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D E S T A Q U E S  D O  M Ê S
S E T E M B R O / 2 5

RENTABILIDADE NO MÊS RETORNO DA CARTEIRA

DIVIDENDO DISTRIBUÍDO COTA ATUAL

168,1%
CDI Líquido de IR

Retorno robusto no mês, fruto da gestão ativa com
resultados extraordinários, demonstrando cada vez
mais a qualidade da alocação e capacidade de
originação da Manatí:

Processo de alocação do Manatí Renda CDI
concluído, dado caixa final já comprometido com
operações em estruturação, a serem integralizadas
ao longo das próximas semanas:

a.a. de rentabilidade 
da carteira

R$ 1,00
Por cota

Manutenção do dividendo distribuído de R$ 1,00
por cota, seguindo a mesma consistência desde o
início do Manatí Renda CDI.

Cota acima do valor de emissão mesmo após
pagamento de dividendo, denotando reserva de
resultado gerado e qualidade da carteira

100,50
Mesmo após pagamento 

do dividendo

(1) Início do fundo em 16/abril/2025. (2) Rentabilidade da cota patrimonial ajustada pelos dividendos e líquida dos custos de distribuição, em comparação ao CDI

isento de imposto de renda, conforme alíquota de 15% para equiparação da condição tributária do produto. (3) Dividend Yield anualizado com base no dividendo

distribuído e cota de emissão de R$ 100,00. Fonte: Manatí Capital Management e XP Administração Fiduciária.

CDI +4,0%
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CDI Líquido Cota Patrimonial Ajustada

Rentabilidade acumulada do Manatí Renda CDI, considerando a cota patrimonial 
ajustada desde o início do fundo em relação ao respectivo índices de comparação:

2025 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25* mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 Ano Início

Manatí Renda CDI 0,33% 1,17% 1,16% 1,33% 1,41% 1,74% 7,35% 7,35%

CDI Líquido de IR 0,36% 0,97% 0,93% 1,08% 0,99% 1,04% 5,48% 5,48%

% CDI Líquido 93,3% 121,1% 124,8% 122,6% 142,2% 168,1% 134,1% 134,1%

Dividendo/Cota R$ 1,00 R$ 1,00 R$ 1,00 R$ 1,00 R$ 1,00 R$ 5,00 R$ 5,00

(1) CDI Líquido refere-se a remuneração da taxa básica de juros líquida de imposto de renda conforme alíquota de 15%. (2) Cota patrimonial ajustada pelos dividendos distribuídos

desde o início e líquido de taxas de distribuição. Fonte: Manatí Capital Management e XP Administração Fiduciária.

COTA PATRIMONIAL AJUSTADA+7,35%
CDI LÍQUIDO DE IR (15%)+5,48%

P E R F O R M A N C E  H I S T Ó R I C A

134,1% CDI
Líquido de IR desde o início

Início do Manatí Renda CDI em 16/abril/2025
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Incorporação

Loteamento

Locação

Shopping

Diversificação  por Setor
% Patrimônio Líquido

100% Indexado ao 
CDI

Indexador

% Portfólio de CRI

CDI + 4,0% a.a.

Remuneração dos papeis¹

% Portfólio de CRI

C A R T E I R A  D E  A T I V O S

Abertura da alocação do Manatí Renda CDI, no encerramento de setembro, em 
termos de remuneração dos papeis e diversificação dos setores investidos:

88%

Alocação em Ativos-Alvo

de alocação, com caixa 
remanescente comprometido 
para operações em estruturação

(1) Papeis investidos com caráter estratégico, desconsiderando eventuais alocações temporárias, de curto prazo, decorrentes do amadurecimento de novas oportunidades de

investimento. Fonte: Manatí Capital Management. A Manatí não assume que os investidores vão obter lucro, nem se responsabiliza pelas perdas.
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C A R T E I R A  D E  A T I V O S

Segue abaixo a lista de investimentos presentes na carteira do fundo, com base no 
fechamento de setembro de 2025:

Tipo Emissor Código IF Segmento Valor % PL Indexador Tx. Aquisição

CRI CRI Vértice e Voz 24K2221808 Incorporação 17.736.908 9,8% CDI 5,30%

CRI CRI Vista 25F2186311 Incorporação 15.044.182 8,3% CDI 4,75%

CRI CRI Longitude 25C3273266 Incorporação 10.029.380 5,5% CDI 6,00%

CRI CRI GT Building 25E4343185 Incorporação 9.990.226 5,5% CDI 4,00%

CRI CRI Rogga 23D0003603 Incorporação 9.426.500 5,2% CDI 3,29%

CRI CRI Versi I 24H1933555 Incorporação 9.293.215 5,1% CDI 4,00%

CRI CRI Versi II 24H1933558 Incorporação 9.293.212 5,1% CDI 4,00%

CRI CRI Teriva 23C2831601 Loteamento 8.585.185 4,7% CDI 3,50%

CRI CRI Econ 23K2260145 Incorporação 8.354.728 4,6% CDI 2,00%

CRI CRI Lafaete 23L1737583 Locação 8.044.077 4,4% CDI 4,30%

CRI CRI Torresani 1S 25F2772030 Incorporação 7.971.759 4,4% CDI 3,50%

CRI CRI Torresani 2S 25F2804404 Incorporação 7.948.888 4,4% CDI 3,50%

CRI CRI CBA 24I1189659 Incorporação 7.924.785 4,4% CDI 3,50%

CRI CRI Tibério 20K0777893 Incorporação 7.405.536 4,1% CDI 2,70%

CRI CRI Construtora Dez 25H4162216 Incorporação 6.017.901 3,3% CDI 5,00%

CRI CRI Casa Shopping CDI 22L1125977 Shopping 5.098.197 2,8% CDI 2,74%

CRI CRI Yoshii 23J2268206 Incorporação 4.523.084 2,5% CDI 3,15%

CRI CRI RNI IV 23F2910405 Incorporação 3.104.087 1,7% CDI 3,00%

CRI CRI Bild 22B0309134 Incorporação 3.016.175 1,7% CDI 2,82%

SUBTOTAL ESTRUTURADOS 158.808.027 87,4% (taxas a.a.)

CAIXA 23.400.426 12,9%

PROVISÕES (574.859) (0,3%)

PATRIMÔNIO LÍQUIDO 181.633.594 100,0%



Nosso maior ativo
é a nossa credibilidade

M A N A T I C M . C O M

O documento ora apresentado pela Manatí Capital Management possui caráter
meramente informativo e não constitui oferta, recomendação ou análise de
investimento ou ativos, nem conteúdo promocional ou solicitação de compra ou
venda. Recomenda-se a consulta a profissionais especializados e independentes
para uma análise sobre eventuais adequações aos perfis dos investidores antes
da sua decisão sobre produtos, serviços e investimentos, incluindo eventuais
necessidades e questões relativas aos aspectos jurídicos inerentes aos
investimentos. As informações veiculadas, os valores e as taxas são referentes às
datas e às condições indicadas no material e não serão atualizadas, fazendo-se
necessária atenção aos aspectos tributários aplicáveis. As referências aos
produtos e serviços são meramente indicativas e não consideram os objetivos de
investimento, a situação financeira ou as necessidades individuais e particulares
dos destinatários que devem ser analisadas pelos próprios investidores no
momento da escolha por qualquer investimento. A escolhe por quaisquer
objetivos de investimentos não constituem garantia ou promessa de
rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e não asseguram ou
sugerem a existência de garantia de resultados ou isenção de risco para o
investidor. O administrador do Fundo e o gestor da carteira não se
responsabilizam por decisões dos investidores acerca do tema contido neste
material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por eles consultados.
A rentabilidade obtida no passado não afiança garantia de rentabilidade futura.
Fundos de Investimento não são garantidos pelo administrador do fundo, gestor
da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor
de Crédito (FGC). Projeções não significam retornos futuros. Todos os aspectos
dos investimentos, tais como objetivo, as conclusões, opiniões, sugestões de
alocação, projeções e hipóteses apresentadas são uma mera estimativa e não
constituem garantia ou promessa de rentabilidade e resultado ou de isenção de
risco pela Manatí Capital Management. Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto, se houver, quanto do regulamento do Fundo,
com especial atenção para as cláusulas relativas ao objetivo e à política de
investimento do Fundo, bem como às disposições do prospecto que tratam dos
fatores de risco intrínsecos.

Caso o índice comparativo de rentabilidade utilizado neste material não seja o
benchmark descrito no regulamento do fundo, considere tal índice meramente
como referência econômica e não como meta ou parâmetro de performance.
Verifique se os fundos utilizam estratégia com derivativos como parte integrante
de suas políticas de investimento. Verifique se os fundos investem em crédito
privado. Os fundos apresentados podem estar expostos a significativa
concentração em ativos de poucos emissores, variação cambial e outros riscos.
Os riscos eventualmente mencionados neste informativo não refletem todos os
riscos, cenários e possibilidades associados ao ativo. A Manatí Capital
Management não se responsabiliza por erros, omissões ou pelo uso das
informações contidas neste material, bem como não garante a disponibilidade,
liquidação da operação, liquidez, remuneração, retorno ou preço dos produtos
ativos mencionados neste material. As informações, conclusões e análises
apresentadas podem sofrer alteração a qualquer momento e sem aviso prévio. O
investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a
significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe a responsabilidade de se
informar sobre todos os riscos, previamente à tomada de decisão sobre
investimentos. Ao investidor caberá a decisão final, sob sua única e exclusiva
responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material.
São vedadas a cópia, a distribuição ou a reprodução total ou parcial deste
material, sem a prévia e expressa concordância da Manatí Capital Management.
Relação com Investidores: ri@manaticm.com.
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