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Relatério do auditor independente sobre as demonstragées financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do

Mobius VD Total Return 1 — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Responsabilidade Limitada

Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (“Administradora do
Fundo”)

Sao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Moébius VD Total Return 1 — Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada (“Fundo”) que compreendem
a demonstragcdo da posicdo financeira em 10 de julho de 2025 (transferéncia de
Administradora) e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 01 de abril de 2025 a 10 de julho de 2025 ,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e
outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do
Mobius VD Total Return 1 — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade
Limitada em 10 de julho de 2025, o desempenho de suas operacdes e o0s seus fluxos de caixa
para o periodo de 01 de abril de 2025 a 10 de julho de 2025, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes
financeiras”. Somos independentes em relagao ao Fundo, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase — Mudanga de administrador do Fundo de Investimento

Conforme mencionado na nota explicativa n° 1, em consulta formal aos cotistas no ambito da
Assembleia Geral de Cotistas realizada em 25 de junho de 2025, foi aprovada a transferéncia
da Administradora do Fundo para o Banco Daycoval S.A, a partir da abertura das operagbes
do dia 11 de julho de 2025. As demonstragdes contabeis referentes ao periodo de 01 de abril
de 2025 a 10 de julho de 2025, elaboradas em decorréncia do processo de transferéncia, nao
apresentam a demonstragao das evolug¢des do patriménio liquido de
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forma comparativa com o periodo anterior. Nossa opiniao nao contém ressalva relacionada a
esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacéao de
nossa opiniao sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa
auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos
procedimentos, € apresentado no contexto das demonstragcdes financeiras tomadas em
conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”, incluindo aquelas em relagédo a esse
principal assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distor¢des
significativas nas demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos,
incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa
opinido de auditoria sobre as demonstragoes financeiras do Fundo.

Avaliacdo dos titulos e direitos de crédito

Em 10 de julho de 2025, o saldo de investimentos em titulos e direitos de crédito era de R$
40.404 mil, e representava 97,50% do patriménio liquido do Fundo. O valor destes titulos e
direitos de crédito esta divulgado na nota explicativa n° 5 as demonstracées financeiras.
Consideramos esse o principal assunto de auditoria pelo impacto direto na mensuracéo do
valor das cotas do Fundo e devido a materialidade no contexto das demonstracgoes financeiras
tomadas em conjunto.

Como nossa auditoria conduziu o assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o entendimento das politicas e
metodologias utilizadas pelo Fundo, avaliagdo da razoabilidade dos titulos e direitos de crédito
em relacdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos no regulamento, verificacdo das
liquidacdes financeiras dos titulos e direitos de crédito do periodo, confirmacao da existéncia
e posicao dos titulos e direitos de crédito na data do evento por meio de verificagdo amostral,
envolvimento de especialistas em avaliagao para nos auxiliar na analise do valor justo dos
titulos e direitos de crédito através da valorizagcao dos ativos com base em dados obtidos de
mercado e avaliagdo da adequacgao das divulgacdes efetuadas sobre o valor dos titulos e
direitos de crédito na nota explicativa n° 5 as demonstragoes financeiras.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre os titulos e direitos
de crédito, que esta consistente com a avaliagdo da Administradora do Fundo, consideramos
que os critérios e premissas de registro dos titulos de crédito de titulos e direitos de crédito
adotados pela Administradora do Fundo sdo adequados no contexto das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.
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Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstrag¢oes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragcao de demonstragdes financeiras livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstragcbes financeiras, a nao ser que a Administradora do Fundo
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opini&do. Seguranga razoavel é
um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional € mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinidao. O risco de nao deteccéo
de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao
ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Administradora do Fundo.

e Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicbes que possam levantar duvida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
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concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagcées nas demonstracdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstragbes financeiras representam as
correspondentes transagbes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constata¢des significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram foi considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem constitui os
principais principal assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério
de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve
ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacdo para o
interesse publico.

Sao Paulo, 13 de outubro de 2025.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

-

Rui Borges
Contador CRC SP-207135/0
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Classe Unica do Mobius VD Total Return 1 — Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada

CNPJ n° 47.410.122/0001-10

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM -CNPJ 59.281.253/0001-23)
Demonstragao da posig¢ao financeira em 10 de julho de 2025 (data da transferéncia)

(Em milhares de reais)

% sobre o
Patriménio

Ativo Nota 10/07/2025 Liquido
Aplicagoes financeiras de liquidez 1.119 2,70%
Cotas de fundos de investimento 1.119 2,70%
Cotas de fundos de investimento de renda fixa 4 1.119 2,70%
Operagoes de crédito 40.404 97,50%

Titulos e direitos de crédito com aquisicdo substancial de

i S 40.404 97,50%
riscos e beneficios

Certificado de Recebiveis do Agronegdcio 5 22.020 53,14%
Nota Comercial 5 7.418 17,90%
Cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios 5 10.966 26,46%
Valores a receber 7 0,02%
Despesas antecipadas 7 0,02%
Total do ativo 41.530 100,22%
% sobre o
Patrimoénio

Passivo Nota 10/07/2025 Liquido
Credores diversos 90 0,22%
Taxa de administragédo 11 26 0,06%
Consultoria e auditoria 38 0,09%
Consultoria juridica 26 0,06%
Total do passivo 90 0,22%
Cotas integralizadas 25.000 60,33%
Lucros acumulados 16.440 39,67%
Total do patriménio liquido 41.440 100,00%
Total do passivo e patriménio liquido 41.530 100,22%

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



Classe Unica do Mobius VD Total Return 1 — Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada

CNPJ n° 47.410.122/0001-10

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM -CNPJ 59.281.253/0001-23)
Demonstragéo do resultado do periodo de 01 de abril de 2025 a 10 de julho de 2025 (data da
transferéncia)

(Em milhares de reais)

Nota  01/04/2025a
10/07/2025

Resultado com cotas de fundos de investimento

Cotas de fundo de investimento de renda fixa 4 612
Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios 5 147
759
Renda com titulos e valores mobiliarios
Nota Comercial 5 551
Certificado de Crédito de Agronegocio 5 1.022
1.573
Despesas de taxa de administragao
Taxa de administragéo 1113 (222)
(222)
Receitas (despesas) operacionais
Consultoria juridica 13 (26)
Consultoria e auditoria 13 (63)
Taxa de custddia 13 (2)
Taxa de fiscalizagdo - CVM 13 (2)
Outras 13 _ (15)
(108)
Resultado do periodo 2.002

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.



Classe Unica do Mobius VD Total Return 1 — Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada

CNPJ n° 47.410.122/0001-10

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM -CNPJ 59.281.253/0001-23)
Demonstracao da evolugao do patrimdnio liquido do periodo de 01 de abril de 2025 a 10 de julho
de 2025 (data da transferéncia)

(Em milhares de reais)

01/04/2025 a
10/07/2025
Patrimonio liquido no inicio do periodo
Total de 24.285,4793 cotas a R$ 1.623,9516 39.438
Patrimonio liquido antes do resultado 39.438
Resultado do exercicio 2.002
Patrimonio liquido no final do periodo
Total de 24.285,4793 cotas a R$ 1.706,3719 41.440

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



Classe Unica do Mobius VD Total Return 1 — Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada

CNPJ n° 47.410.122/0001-10

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM -CNPJ 59.281.253/0001-23)
Demonstragao do fluxo de caixa (método direto) do periodo de 01 de abril de 2025 a 10 de julho de
2025 (data da transferéncia)

(Em milhares de reais)

01/04/2025 a
10/07/2025
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Pagamento de taxa de administragédo (259)
Pagamento de despesas de consultoria e auditoria (25)
Pagamento de despesas de consultoria juridica (43)
Pagamento de taxa de custddia (3)
Outros recebimentos (pagamentos) operacionais (24)
Caixa liquido das atividades operacionais (354)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de cerfificado de recebiveis de agronegdcio (6.016)
Venda de cerfificado de recebiveis de agronegdcio 1.767
Caixa liquido das atividades de investimento (4.249)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Rendimentos de cotas de fundo de renda fixa 612
Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa (3.991)
Caixa e equivalentes de caixa - inicio do periodo 5.110
Caixa e equivalentes de caixa - fim do periodo 1.119
Reconciliagao do resultado do exercicio com o caixa liquido das atividades operacionais
Lucros acumulados 2.002
Cotas de fundo de investimento de renda fixa (612)
Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios (147)
Nota Comercial (951)
Certificado de Crédito de Agronogécio (1.022)
Variagbes de contas ativas relacionadas com receitas -
VariagOes de contas passivas relacionadas com despesas (24)
Caixa liquido das atividades operacionais (354)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.



Classe Unica do Mobius VD Total Return 1 — Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada

CNPJ n° 47.410.122/0001-10

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM -CNPJ 59.281.253/0001-23)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras do periodo de 01 de abril de 2025 a 10 de julho
de 2025 (data da transferéncia)

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma).

1. Contexto Operacional

O Mobius Total Return 1 - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade
Limitada (“Fundo”), possui uma classe Unica de cotas, denominada Classe Unica do Mébius
VD Total Return 1 — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multicarteira Outros -
Responsabilidade Limitada (“Classe”). A Classe foi constituida em 25 de novembro de 2022,
sob a forma de condominio fechado e iniciou suas operag¢des em 29 de setembro de 2023. A
Classe possui prazo determinado, com prazo de duragao de 8 (oito) anos, contados da data
da 12 integralizag&o, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos em
assembleia especial de cotistas.

A gestéo da carteira da Classe é realizada pela Moébius Capital Gestdo de Recursos Ltda.
(“Gestor”) e a administragdo pela BTG Pactual Servigos Financeiros S/A DTVM
(“Administradora”).

A Classe destina-se especificamente a receber investimentos de titularidade de investidores
profissionais, nos termos da regulamentacao vigente.

O objetivo da classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio
da aplicacao de seu Patrimdnio Liquido na aquisi¢do de: (i) Direitos Creditorios que atendam
aos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos no Capitulo VIl abaixo, e (ii) Ativos Financeiros
de Liquidez, observados todos os limites de composicdo e diversificagdo da Carteira da
Classe, estabelecidos no Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

As aplicacbes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, do
custodiante ou de suas partes relacionadas, nem da Classe Garantidor de Créditos - (“FGC”).
Nao obstante a diligéncia da Administradora em colocar em pratica a politica de investimento
delineada, os investimentos da Classe estio, por sua natureza, sujeitos as flutuacoes tipicas
de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢gdes adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que a administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas
para a Classe e para os cotistas.

Em Assembleia realizada remotamente em 25 de junho de 2025, os cotistas do Mdbius VD
Total Return 1 — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios aprovaram, por unanimidade,
a substituicdo da administradora do fundo, com transferéncia da administracao fiduciaria,
escrituracao, custodia e distribuicao de cotas da BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
para o Banco Daycoval S.A., a partir da abertura do dia 11 de julho de 2025, com base na
posicéo de fechamento do fundo em 10 de julho de 2025.

2. Base de preparacgao e apresentagcao das demonstragoes financeiras

As demonstragbes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditorios que foram



Classe Unica do Mobius VD Total Return 1 — Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada

CNPJ n° 47.410.122/0001-10

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM -CNPJ 59.281.253/0001-23)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras do periodo de 01 de abril de 2025 a 10 de julho
de 2025 (data da transferéncia)

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma).

definidas pela Instrugdo n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e pelo Anexo Normativo Il da
Resolugdo n°® 175, de 23 de dezembro de 2022 da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).
Na elaboracao dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizagdo e determinagédo dos valores dos ativos integrantes da carteira da
Classe. Dessa forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses ativos, os resultados
auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados. Estas demonstracdes financeiras estao
sendo apresentadas apenas para o periodo devido a ser a data de transferéncia.

A moeda funcional da Classe é o Real, a mesma moeda de preparagao das demonstracdes
financeiras.

Aprovacao das demonstracoes financeiras

Em 13 de outubro de 2025, as demonstracbes financeiras foram aprovadas pela
Administradora da Classe.

3. Politicas contabeis materiais

a) Apuracao dos resultados

As receitas e despesas s&o apropriadas de acordo com o regime de competéncia.
b) Fluxo de caixa
Para fins das Demonstracdes dos Fluxos de Caixa a Classe utiliza o método direto.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e que estdo sujeitos a um risco insignificante de mudancga de valor.

d) Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento sdo atualizadas diariamente com base no valor da cota
divulgado pelos Administradores dos fundos onde os recursos sédo aplicados. A valorizagéo e
desvalorizacao das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas em “Resultado com
cotas de fundos de investimento” nas demonstragdes do resultado.

e) Direitos creditorios

Todos os titulos sdo avaliados pelo valor de mercado, considerando dois parametros
principais: a curva de referéncia do indexador do papel e o spread de crédito. O spread de
crédito é determinado com base na média das aquisigdes realizadas no dia e na curva de
referéncia, sendo que qualquer alteracao nesse spread deve ser aprovada em deliberacéo
pelo Comité de Precificacao.



Classe Unica do Mobius VD Total Return 1 — Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada

CNPJ n° 47.410.122/0001-10

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM -CNPJ 59.281.253/0001-23)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras do periodo de 01 de abril de 2025 a 10 de julho
de 2025 (data da transferéncia)

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma).

A metodologia de precificagdo leva em consideragao diversos fatores, como a liquidez do
ativo, negociagdes no mercado primario e secundario, além do risco associado ao emissor.
Esses critérios sado aplicaveis a todos os ativos submetidos a analise do Comité.

O Comité é composto por equipes de diferentes areas, como risco de crédito, risco de mercado
e governanga, entre outras. Cada equipe contribui com sugestbes baseadas em seus
monitoramentos internos e analises especializadas.

Para a marcagdo a mercado dos titulos privados, a metodologia consiste em comparar as
transagdes realizadas no mercado secundario (quando disponiveis) com a marcagdo a
mercado em vigor para cada ativo de crédito privado registrado na CETIP e pertencente aos
fundos administrados. Essa abordagem visa assegurar uma avaliagdo transparente e alinhada
as praticas de mercado e as normativas vigentes.

Os direitos creditorios sao classificados no seguinte grupo:

a) Operagées com aquisicdo substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditorio
objeto da operagao e que, como consequéncia, enseja a baixa do direito creditério nos
registros contabeis do cedente.

b) Operagoes sem aquisi¢cao substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo nao
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério
objeto da operacéo, ndo ensejando na baixa do direito creditorio no registro contabil do
cedente.

f) Obrigacdes

As obrigacbes sdo demonstradas pelos valores conhecidos e calculaveis, incluindo, quando
aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias incorridas.

q) Julgamentos e estimativas

A elaboracido das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil requer que sejam utilizados premissas e julgamentos na determinagcédo do valor e
registro de estimativas contabeis, como avaliacdo dos investimentos. A liquidacdo dessas
transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos
estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacéo.

4. Aplicagoes financeiras de liquidez

Cotas de fundos de investimento

Em 10 de julho de 2025, a Classe possuia aplicagbes em cotas de Fundo de Investimento em
Renda Fixa, conforme abaixo:
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2025
Quantidade Valor
Fundo CNPJ de Cotas Contabil
BTG Pactual Tesouro Selic Fundo de Investimento 09.215.250/0001-30 230.824,8880 1.119
Renda Referenciado DI
Total 1.119

No periodo findo em 10 de julho de 2025, foi apurado um resultado de R$ 612 com cotas de
fundos de investimento em renda fixa, apresentado na Demonstracao do resultado na linha
“Resultado com cotas de fundos de investimento — Cotas de fundos de investimento em renda
fixa”.

Seguem as informacgdes sobre os fundos de investimento em renda fixa que compde a carteira
da Classe:

BTG Pactual Tesouro Selic Fundo de Investimento Renda Referenciado DI

O BTG Pactual Tesouro Selic Fundo de Investimento Renda Referenciado DI (“Tesouro Selic
FI RF”) foi constituido em 14 de fevereiro de 2008, sob a forma de condominio aberto com
prazo indeterminado de duragéo, tendo iniciado suas operagdes na mesma data.

O Tesouro Selic FI RF é administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM e
gerido pela BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM.

O Tesouro Selic FI RF tem por objetivo proporcionar aos quotistas uma rentabilidade que
acompanhe a variacao da taxa de juros no mercado interbancario (mensurada pela variacao
do Depdsito Interbancario) com alto grau de correlagao; utilizando-se dos instrumentos
disponiveis tanto no mercado a vista quanto no mercado de derivativos, de acordo com as
restrigdes previstas na legislacéo vigente.

O Tesouro Selic FlI RF destina-se a receber aplicagdes de pessoas fisicas e/ou juridicas em
geral, bem como de fundos de investimento que busquem performance diferenciada as taxas
de juros do mercado interbancario.

As demonstragdes financeiras do Tesouro Selic FI RF relativas ao exercicio social findo em

31 de dezembro de 2024 foram auditadas por auditores independentes, que emitiram relatério
de auditoria em 21 de margo de 2025, sem modificagbes.

5. Direitos creditérios com aquisicao substancial de riscos e beneficios

a) Descricao

Os Direitos Creditérios sejam representados por direitos e/ou titulos representativos de
crédito, valores mobiliarios representativos de crédito, certificados de recebiveis e outros
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valores mobiliarios representativos de operagdes de securitizagdo, com ou sem garantias
reais ou pessoais a eles atreladas, incluindo, sem limitagao, debéntures e notas comerciais.

b) Critérios de elegibilidade

)
~

A Classe somente podera adquirir os direitos creditérios que atendam cumulativamente aos
seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados e validados pelo gestor, de forma
individualizada e integral, previamente a cessao e na respectiva data de aquisicdo, de modo
que apenas sao passiveis de aquisicao pela Classe os direitos creditérios que, na data de
aquisigao: (i) sejam de titularidade dos cedentes; (ii) atendam aos critérios de elegibilidade;
(i) ndo sejam objeto de qualquer 6nus, gravame ou restricdo de qualquer natureza que
impeca sua cessao a Classe; (iv) ndo sejam objeto de qualquer procedimento judicial ou
administrativo, em qualquer fase, seja ela de conhecimento, execugdo ou recursal; (v) sejam
decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da unido, dos estados, do distrito
federal e dos municipios, bem como de suas autarquias e fundagdes; (vi) cuja constituicdo ou
validade juridica da cessao para a Classe seja considerada um fator preponderante de risco;
(vii) sejam originados de empresas em processo de recuperacéo judicial ou extrajudicial; ou
(viii) sejam de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagdes
ja constituidas; ou (ix) sejam de natureza diversa, enquadraveis no disposto no inciso Xl do
artigo 2° da do anexo normativo Il da resolugdo CVM 175.

Verificacdo de lastro dos direitos creditoérios

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios caracterizados
como direitos e titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea “a” do inciso
Xl do art. 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, o Gestor deve verificar a
existéncia, integridade e titularidade do lastro, de forma integral, utilizando modelo estatistico
consistente e passivel de verificagao.

O Gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro, inclusive a entidade
registradora, o Custodiante ou consultoria especializada, caso aplicavel, devendo constar do
contrato de prestacao de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao, sendo
que o Gestor sera responsavel pela fiscalizagdo da atuacao do agente contratado no tocante
a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

d) Composicéo dos direitos creditorios

Em 10 de julho de 2025, a carteira de direitos creditérios estava assim composta:

Por natureza

Tipo ativo 2025

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios 10.966

Certificado de Recebiveis do Agronegdcio 22.020
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Nota Comercial 7.418
Total 40.404

Por vencimento

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio

2025
Periodo em dias A vencer Vencidos Total
De 721 a 1.080 dias 6.935 - 6.935
Acima de 1.080 dias 15.085 - 15.085
Total 22.020 - 22.020
Notas Comerciais
2025
Periodo em dias A vencer Vencidos Total
Acima de 1.080 dias 7.418 - 7.418
Total 7.418 - 7.418

Abertura dos devedores dos direitos creditérios em 10 de julho de 2025

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios

2025
Quantidade de Valor
Fundo CNPJ Cotas Contabil
NN Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Crédito Corporativo - Responsabilidade Limitada 55.595.705/0001-90 108.377,8801 10.966
Total 10.966

No periodo findo em 10 de julho de 2025, foi apurado um resultado de R$147 com cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios, apresentado na Demonstragao dos resultados
na linha “Resultado com cotas de fundos de investimento — Cotas de fundos de investimento
em direitos creditorios”.

Seguem as informagdes sobre os fundos de investimento em direitos creditérios que compde
a carteira da Classe:
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NN Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Crédito Corporativo - Responsabilidade
Limitada

O NN Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Crédito Corporativo - Responsabilidade
Limitada (“Classe”), foi constituido em 19 de junho de 2024, sob a forma de condominio de
natureza especial fechado, e iniciou suas atividades em 25 de julho do mesmo ano, com prazo
de duragao indeterminado. Destina-se a investidores profissionais, nos termos do artigo 11 da
Resolugdo CVM n° 30/2021 e alteragdes posteriores.

A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios, conforme
0 Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n° 175/22, com responsabilidade limitada dos cotistas
e com classe Unica de cotas, sendo vedada a afetagdo ou a vinculagao, a qualquer titulo, de
parcela do patrimdnio a qualquer subclasse de cotas.

A Classe tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagdo das suas cotas por meio
da aplicagdo de recursos preponderantemente na aquisicdo no mercado secundario ou
subscricdo no mercado primario dos direitos creditorios iniciais e de direitos e titulos
representativos de crédito, valores mobiliarios representativos de crédito, certificados de
recebiveis, notas comerciais e outros valores mobiliarios representativos de operacdes de
securitizagdo, que n&o sejam lastreados em direitos creditérios ndo-padronizados, emitidos
e/ou devidos pela Nicnet Telecom Ltda. (“devedora”), e/ou certificados de recebiveis
lastreados em direitos creditorios devidos pela devedora, desde que atendam aos critérios de
elegibilidade definidos no regulamento.

As aplicacbes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do
Custodiante, da Gestora, do Agente de Cobranca (se houver), do cedente (se houver) ou de
suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Nao obstante a diligéncia do Administrador no gerenciamento dos recursos da Classe, ndo ha
garantia de eliminagédo dos riscos relacionados a Classe, notadamente do risco de crédito
inerente a tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

A administragado da Classe é realizada pelo Banco Daycoval S.A. (“Administrador”) e a gestao
da carteira da Classe é realizada pela Mobius Capital Gestao de Recursos Ltda. (“Gestora”).

As demonstracdes financeiras do NN Fundo relativas ao exercicio social findo em 31 de marco
de 2025 foram auditadas por auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria em
30 de junho de 2025, com ressalva, abaixo:

“Conforme demonstragdo da posigao financeira, em 31 de margo de 2025 o Fundo possui o montante de R$ 2.053
mil, representando 2,91% de seu patrimonio liquido, registrado como “Despesas diferidas”. Com base em nossos
exames, a natureza do montante supracitado ndo condiz com o tratamento contabil aplicado. Dessa forma, o ativo,
o resultado e o patrimdnio liquido do Fundo estio superavaliados em R$ 2.053 mil.

Certificados de recebiveis do agronegdcio
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Emissores 2025 % sl PL
Canal Companhia de Securitizagado 9.049 21,84%
Virgo Companhia de Securitizagao (*) 6.036 14,57%
Opea Securitizadora S.A. 6.935 16,74%
Total 22.020 53,14%

(*) Conforme andlise do administrador e gestor, o risco de crédito desse emissor é baixo, com bom perfil
financeiro e operacional do devedor.

Notas Comerciais

Emissores Valor justo % sl PL
Nicnet Telecom Ltda. 7.380 18,26%
Oliveira Trust DTVM 38 0,09%
Total 7.418 18,35%

Movimentacgao dos direitos creditérios

As movimentagdes dos direitos creditorios no periodo de 01 de abril de 2025 a 10 de julho de
2025, estao representadas conforme abaixo:

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios

Descrigao Valor

Saldo em 31 de margo de 2025 10.819

Aplicagbes de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios -
Resgates e amortizagdes de cotas de fundo de investimento em direitos creditdrios
Resultado com cotas de fundo em direitos creditérios 147

Saldo em 10 de julho de 2025 10.966

Certificado de Recebiveis do Agronegdcio

Descrigao Valor

Saldo em 31 de margo de 2025 16.749
Aquisi¢cbes de certificados de recebiveis do agronegécio 6.016
Recebimento de certificados de recebiveis do agronegocio (1.767)
Resultado com certificados de recebiveis do agronegécio 1.022
Saldo em 10 de julho de 2025 22.020

Notas Comerciais
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Descricao Valor
Saldo em 31 de margo de 2025 6.867

Aquisicdes de notas comerciais -

Recebimento de notas comerciais -
Resultado com notas comerciais 551
Saldo em 10 de julho de 2025 7.418

e) Metodologia de precificagao

Os ativos sao precificados sempre com o desconto a valor presente de seus fluxos de caixa
futuros, considerando como taxa de desconto o spread do papel especifico sobre curva de
referéncia. A remarcacao dos spreads dos titulos de crédito privado é deliberada pelo Comité
de Precificagao, o qual possui a atribuicdo de acompanhar e validar a precificagao de titulos
privados, levando-se em conta as caracteristicas intrinsecas do ativo, tais como: duration,
emissor, indexador e liquidez, assim como aspectos setoriais e de mercado. Dessa maneira,
para a marcagdo a mercado dos titulos privados, compara-se os negécios efetuados no
mercado secundario, quando disponiveis, com a marcacdo a mercado em vigor para cada
ativo de crédito privado registrado na CETIP e presente nos fundos administrados.

f) Taxas praticadas

As taxas praticadas durante o periodo de 01 de abril de 2025 a 10 de julho de 2025, estdo
representadas abaixo:

Taxa Taxa
Periodo maxima minima
praticada praticada
a.a. a.a.
01/04/2025 a 10/07/2025 7,00% 4,00%

g) Alienacéo de direitos creditérios

No periodo de 01 de abril de 2025 a 10 de julho de 2025, ndo houve recompra de direitos
creditérios.

h) Garantias

No periodo de 01 de abril de 2025 a 10 de julho de 2025, a Classe possuia garantias reais ou
fidejussorias, pela liquidagao dos direitos creditorios.

6. Riscos
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A Carteira e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo,
mas nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor
deve ler cuidadosamente o Regulamento.

Riscos de Crédito:

Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratados. A Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios
detidos em Carteira que estejam vencidos e nao pagos e do ndao cumprimento, pelos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas obrigagbes nos termos dos
respectivos instrumentos. A Classe somente procedera ao resgate das Cotas em moeda
corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores
e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos
a Classe, nao havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente conforme
estabelecido no Regulamento e respectivos Apéndices, Suplementos e demais documentos
que o integrem, conforme aplicavel. Nessas hipéteses, ndo sera devido pela Classe, pelo
Administrador, pelo Gestor, e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperagéo judicial, de plano de recuperagao
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados,
conforme aplicavel, a Classe podera nao receber os pagamentos dos Direitos Creditérios que
compdem sua Carteira, o que podera afetar adversamente os resultados da Classe.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez. Decorre da capacidade de
pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das
contrapartes da Classe em operagdes com tais ativos. Alteracdes no cenario macroecondmico
que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragbes nas condigbes
financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou na percepc¢ao do
mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez emitidos por esses
emissores, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros
de Liquidez ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira acarretara perdas para
a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Riscos de invalidade ou ineficacia da cesséo de Direitos Creditérios. A cessao de crédito pode
ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe
podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios integrantes da Carteira serem alcangados
por obrigagdes assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor, os recursos decorrentes de
seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas
por obrigagcées do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de
intervengao, recuperacgao judicial, recuperagao extrajudicial, faléncia, liquidagédo extrajudicial
ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um Devedor, ou em outro
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procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios adquiridos pela
Classe poderao ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser
propostos ou requeridos pedidos de recuperacao judicial, de faléncia, de liquidagdo ou de
procedimentos de natureza similar contra os Devedores ou, quando houver coobrigagéo, os
Cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos consistem: (i) na
revogacao da cessao dos Direitos Creditorios a Classe na hipotese de faléncia dos respectivos
Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes
da sua cessdo a Classe e omitidas por seus respectivos Cedentes ou Devedores; (iii) na
penhora ou outra forma de constrigdo judicial sobre os Direitos Creditérios; (iv) na verificagao,
em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucao praticadas pelos
Cedentes de tais Direitos Creditérios; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte
do valor dos Direitos Creditorios, e em condi¢des diferentes das originalmente pactuadas, em
caso de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacdo dos Devedores.

Riscos relacionados aos setores de atuacdo dos Cedentes. A Classe podera adquirir, de
tempos em tempos, Direitos Creditorios originados por Cedentes distintos, os investimentos
da Classe em Direitos Creditérios estarao sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares
a cada operagao de cessao de Direitos Creditérios a Classe, os quais poderao impactar
negativamente nos resultados da Classe, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios
adotados pelo Cedente para concesséao de Direitos Creditdrios; (b) aos negécios e a situagao
patrimonial e financeira dos Devedores; (c) a possibilidade de os Direitos Creditorios virem a
ser alcangados por obrigacdes dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacéo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial, ou em
outro procedimento de natureza similar; (d) a eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da aquisicdo dos
Direitos Creditorios, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios cedidos
e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos especificos com relagao a operagao de
cessdo de Direitos Creditérios a Classe que possam dar ensejo ao inadimplemento ou
determinar a antecipagao ou liquidagdo dos pagamentos.

Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de pré-pagamentos em relacéo
a um ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de pré-
pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos
Creditorios reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais Direitos
Creditorios, uma vez que o pré-pagamento podera, se assim permitido pela documentagao do
Direito Creditério ou, conforme o caso, pela legislagdo aplicavel, ser realizado pelo valor de
emissdo do Direito Creditorio atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros
pactuada entre os Cedentes e os Devedores de tais Direitos Creditorios, de modo que os juros
remuneratorios incidentes desde a data da realizagdo do pré-pagamento até a data de
vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos a Classe.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de
selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisicido pela Classe. Nao obstante tais
Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a Carteira
depende integralmente, mas ndo somente, da situagdo econdmico-financeira dos Devedores.
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Dessa forma, a observancia pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui
garantia de adimpléncia dos Devedores.

Os Cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos Devedores.
Como regra geral, os Cedentes dos Direitos Creditérios nao assumirdo responsabilidade pelo
seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos Devedores. A Classe sofrera o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditérios vencidos e nao pagos pelos Cedentes e/ou pelos
respectivos Devedores.

Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das politicas de
concessao de crédito pelos Cedentes. Tendo em vista que a Classe buscara adquirir, de
tempos em tempos, Direitos Creditorios originados por Cedentes distintos, e que cada Direito
Creditorio tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concessao de crédito
distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Regulamento
descrigdo dos processos de origem e das politicas de concesséo dos Direitos Creditérios que
serao adquiridos pela Classe, tampouco descri¢do dos fatores de risco especificos associados
a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos
pela Classe poderao ser originados com base em politicas de concessao de crédito que néo
assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagcédo e/ou formalizagao, o que podera
dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos referidos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira pela Classe.

Risco associado a auséncia de notificacdo dos Devedores na cesséo dos Direitos Creditorios
da Classe. Os Devedores dos Direitos Creditorios serao notificados pelo Agente de Cobranga
ou pelos proprios Cedentes, conforme o caso, sobre a cessdao a Classe dos Direitos
Creditorios de que sejam devedores. No entanto, caso a cessao dos Direitos Creditérios a
Classe seja realizada sem a respectiva notificagdo aos Devedores, referida cessao nao tera
eficacia em relagdo ao Devedor, nos termos do Art. 290 do Caédigo Civil. Assim sendo, ndo é
possivel garantir que os valores devidos a Classe referentes a tais Direitos Creditérios serdo
devidamente pagos a Classe. Tampouco é possivel garantir que, caso o respectivo Devedor
realize o pagamento do Direito Creditério ao Devedor ou a credor putativo, tais Direitos
Creditorios sejam oponiveis com relagao aos seus Devedores.

Possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios cedidos por Cedentes e/ou devidos por
Devedores cujas demonstracées financeiras ndo sejam auditadas. A Classe, desde que sejam
respeitados os limites de concentragao previstos no Regulamento, podera manter a qualquer
tempo em sua Carteira, Direitos Creditérios cedidos por Cedentes e/ou devidos por Devedores
cujas demonstracdes financeiras nao sejam auditadas por Auditor Independente registrado na
CVM. Nesse sentido, ndo havera verificagcdo independente sobre tais demonstragbes
financeiras que afirme se estas representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, as respectivas posicdes patrimoniais e financeiras, os resultados de suas
operagdes, as mutagdes de seus respectivos patrimonios liquidos tampouco as origens e
aplicacdes de seus recursos.

Riscos de Mercado:
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Efeitos da politica econdémica do Governo Federal. A Classe, os Ativos Financeiros de
Liquidez, os Cedentes, quando aplicavel, e os Devedores estéo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na
politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas
que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflacdo compreendem controle de salarios e precgos, desvalorizagdo cambial, controle de
capitais e limitacoes no comércio exterior, entre outras. O negécio, a condic¢ao financeira e os
resultados dos Cedentes e Devedores, os setores econdmicos especificos em que atuam, os
Ativos Financeiros de Liquidez da Classe, bem como a originacado e pagamento dos Direitos
Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas governamentais,
bem como por: (i) flutuagbes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflagao; (iii) alteragdes
nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos,
sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio da
Classe e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especulagao sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negdcios, a condigdo financeira e os resultados dos
Cedentes e Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios pelos respectivos
Devedores.

Flutuacao dos Ativos Financeiros de Liguidez. O valor dos Ativos Financeiros de Liquidez que
integram a Carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e
cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio da Classe pode
ser afetado. Ndo ha garantia de que a queda nos pregos dos ativos integrantes da Carteira
nao ira se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

Riscos de Liquidez:

Liquidez relativa aos Direitos Creditorios. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo
podem assegurar que as amortizagdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas
datas em que forem programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa,
incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na
hipétese de atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos
suficientes na Classe.

Baixa liquidez para os Direitos Creditérios no mercado secundario. O investimento da Classe
em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relagao as aplicagdes usuais da maioria
dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para os Direitos Creditérios. Caso a Classe precise vender os Direitos
Creditorios, podera nao haver mercado comprador ou o preco de alienagao de tais Direitos
Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe e, por conseguinte,
aos seus Cotistas.
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Fundo fechado e vedacdes a negociacédo das Cotas. Nos termos do Regulamento, é vedada
a negociagao das Cotas no mercado secundario. Ademais, o Fundo é constituido sob a forma
de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas em virtude da
liquidacao da Classe.

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta
de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sao
negociados, incluindo quaisquer condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe
estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira,
situacdo em que a Classe podera nao estar apta a efetuar pagamentos relativos a resgates
de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros de Liquidez
em condicdbes menos favoraveis do que se nao houvesse a referida situacdo de falta de
liquidez.

Liguidacdo antecipada do Fundo ou da Classe. Observado o disposto no Regulamento, o
Fundo ou a Classe poderao ser liquidados antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de
Liquidacao, ou se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas. Por
este motivo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderao
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pela
Classe, nao sendo devida pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente,
ocorrendo qualquer uma das hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe,
podera nao haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento
aos Cotistas, que poderao ser pagos com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
Liquidez detidos em Carteira, os quais estdo sujeitos aos riscos apontados nos itens acima.

Amortizacdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar o
pagamento de resgate ou amortizagdo das Cotas, conforme o caso, é a liquidacao: (i) dos
Direitos Creditorios, pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros de Liquidez,
pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos €, se for o caso, depois
de esgotados todos os meios cabiveis para a cobrancga, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, a Classe n&o dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou amortizacao
das Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros de Liquidez e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos
Creditorios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociagcao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a
liquidacao dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez, conforme descrito
acima, tanto o Administrador quanto o Gestor e o Custodiante estdo impossibilitados de
assegurar que os resgates das Cotas ocorrerao nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido, nesta hipdtese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, o
Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
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Auséncia de classificacdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica. A auséncia
de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditorios passiveis de aquisigao pela Classe
podera dificultar a definicido do perfil de risco da Carteira, afetando a capacidade de o Cotista
avaliar o risco de seu investimento. As Cotas nao possuem classificacao de risco emitida por
Agéncia Classificadora de Risco. Esses fatores podem dificultar a avaliagao, por parte dos
investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade da Classe
em honrar com os pagamentos das Cotas.

Originacdo dos Direitos Creditorios. A existéncia da Classe esta condicionada (a) a sua
capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis nos termos do Regulamento,
em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragao das Cotas, conforme o caso; e
(b) ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos Creditérios a Classe.

Riscos Operacionais:

Falhas de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos de titularidade da
Classe depende da atuacao diligente do Agente de Cobrancga. Qualquer falha de procedimento
ou ineficiéncia do Agente de Cobranga podera acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada
garante que a cobrancga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos levara a recuperacgao
total dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe
e aos Cotistas.

Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos. A Classe podera contratar um ou
mais Agentes de Cobranga e/ou assessores legais para a cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos e estabelecer diferentes estratégias para a cobranga dos Direitos Creditérios.
Dessa forma, nao é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida no Regulamento,
descricao de processo de cobranga dos Direitos Creditorios, o qual sera acordado caso a caso
entre a Classe e 0 Agente de Cobranca, de acordo com a natureza e as caracteristicas
especificas de cada Direito Creditério. Além disso, ndo é possivel assegurar que os
procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios a vencer ou dos Direitos Creditorios
Inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos
Direitos Creditorios.

Adicionalmente, a Classe, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, e os demais prestadores
de servigo contratados pela Classe n&o assumem qualquer responsabilidade pelo
cumprimento, pelo Agente de Cobranga, de suas obrigagbes de cobranga dos Direitos
Creditorios, de acordo com os termos e condi¢des que venham a ser acordados com a Classe.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
Direitos Creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas
eletrénicos do Custodiante, do Administrador, do Gestor, da Classe e, quando aplicavel, dos
Cedentes, dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, se darao livres de erros.
Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizagao dos
Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.




Classe Unica do Mobius VD Total Return 1 — Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada

CNPJ n° 47.410.122/0001-10

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM -CNPJ 59.281.253/0001-23)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras do periodo de 01 de abril de 2025 a 10 de julho
de 2025 (data da transferéncia)

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma).

Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela
Classe serao cobrados pelo Custodiante e/ou pelo Agente de Cobranga e pagos diretamente
na Conta da Classe ou em Conta Vinculada de titularidade do Cedente. Recursos
eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente
repassados a Classe. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes aos
Direitos Creditérios poderao transitar por contas bancarias de outra instituicdo até o seu
recebimento pela Classe, ha o risco de que tais recursos ndo sejam repassados a Classe nos
prazos estabelecidos no Regulamento, por razdo, exemplificativamente, de intervencgéo
administrativa, erros operacionais, indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia,
acobes judiciais, pedidos de recuperacgao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacio
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da obrigagdo dos
Cedentes de, quando os recursos forem equivocadamente depositados em contas de sua
titularidade, realizarem as transferéncias de tais recursos para a Conta da Classe, a
rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos
Cotistas, caso haja inadimplemento pelos Cedentes ou Devedores, no cumprimento de sua
referida obrigacao, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e na
transferéncia dos recursos para a Conta da Classe.

Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de chegada
de recursos em contas de cobranca da Classe por outros meios de pagamento que nao a
cobranca bancaria. Atrasos nessa conciliacdo em razéo de dificuldades de identificacdo dos
recursos pode afetar adversamente o Patriménio Liquido causando prejuizo a Classe e aos
Cotistas.

Outros Riscos:

Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. No caso de os Devedores
inadimplirem as obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe,
podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além da
Classe incorrer em maiores custos relacionados a cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, nada garante que referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, qual
seja, a recuperacgao do valor integral dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Nesta hipotese, a
rentabilidade da Classe sera afetada negativamente.

Os Documentos Comprobatérios ndo necessariamente sao titulos executivos extrajudiciais. A
cobranga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é
mais demorada do que uma agao executiva. A cobranca por via ordinaria e/ou monitéria impoe
ao credor a obrigagdo de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a
existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execucao de
sentenca. A demora na cobranga pelas vias ordinarias acarreta o risco de os Devedores,
devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos, ndo mais possuirem patriménio suficiente
para honrar suas obrigagdes a época em que processo de cobranga for concluido.

Risco de concentracdo. O risco da aplicacdo na Classe possui forte correlagdo com a
concentracao da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentragao da Carteira, maior sera




Classe Unica do Mobius VD Total Return 1 — Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada

CNPJ n° 47.410.122/0001-10

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM -CNPJ 59.281.253/0001-23)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras do periodo de 01 de abril de 2025 a 10 de julho
de 2025 (data da transferéncia)

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma).

a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas. A Classe nao possui limite de concentracdo por Devedor ou
originador dos Direitos Creditérios, exceto por aqueles previstos na Resolugdo CVM 175,
razao pela qual a Classe podera estar exposto a significativa concentragao por Devedor. Nao
€ possivel garantir que os limites de concentragao contidos na Politica de Investimentos, ainda
que atendidos, serao suficientes que o Patriménio Liquido nao sofra perdas que possam afetar
a rentabilidade das Cotas.

Possibilidade de conflito de interesses entre cotistas. As Cotas poderado ser adquiridas por
investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou
indiretas, dos Devedores. Nessa hipotese, podera haver situagdes em que haja conflito entre
os interesses dessas sociedades e o interesse dos demais cotistas, podendo qualquer dessas
sociedades, inclusive, aprovar deliberagcdes contrarias aos interesses dos demais cotistas
caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias de Cotistas.

Risco de auséncia de registro dos Contratos de Cessao ou termos de cessdo. Para que o
Contrato de Cessdo e/ou seus respectivos termos de cessdo possuam efeitos perante
terceiros eles devem, necessariamente, ser registrados em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos do domicilio do Cedente e do cessionario. O Contrato de Cessao e os termos de
cessao poderdo nao ser levados a registro nos referidos cartérios do domicilio da Classe e
dos Cedentes, o que ira ocasionar a ineficacia de tais cessdes em relacao a terceiros. A nao
realizacdo do registro podera impossibilitar a Classe de cobrar ou recuperar os Direitos
Creditérios em determinadas situagdes, como, por exemplo, nos casos de dupla cessao,
constricdo judicial e faléncia ou liquidacdo extrajudicial dos Cedentes. Eventuais
questionamentos a eficacia da cessao dos Direitos Creditérios poderao acarretar perdas a
Classe e aos Cotistas.

Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por meio dos
quais foram constituidos os respectivos Direitos Creditorios, possuir o direito de proceder ao
pagamento antecipado de tais Direitos Creditérios. Este evento podera prejudicar o
atendimento, pela Classe, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos
indices, parametros e indicadores definidos no Regulamento.

O Regulamento estabelece algumas hipéteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia
de Cotistas, poderao optar pela liquidagao antecipada do Fundo ou da Classe, além de outras
hipoteses em que o resgate ou amortizagao das Cotas, conforme o caso, podera ser realizado
mediante a entrega de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez. Nessas situagdes,
os Cotistas poderao encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de Liquidez recebidos quando do vencimento antecipado da Classe ou (ii) cobrar
os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos demais ativos integrantes
da Carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sao de inteira e
exclusiva responsabilidade da Classe, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas
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em Assembleia de Cotistas. Caso a Classe ndo disponha de recursos suficientes, o
Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, seja em conjunto ou
isoladamente, pela adogao ou manutengao dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo
submete, ainda, a Classe a discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das agoes.

Nestas hipoteses, a Assembleia de Cotistas também podera deliberar, sobre a emissao de
novas Cotas para aporte pelos Cotistas, de recursos para que a Classe possa arcar com 0s
compromissos assumidos. Assim, ao aplicar na Classe o Cotista esta sujeito ao risco de perda
de parte ou da totalidade de seu patriménio investido, podendo ser, inclusive, chamado a
aportar recursos adicionais.

Limitacao do gerenciamento de riscos. A realizacao de investimentos na Classe expde o
investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os
Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. Em condicbes adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamento de riscos poderéao ter sua eficiéncia reduzida.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serao avaliados
de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme
regulamentacao em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcac¢ao a mercado dos Ativos
Financeiros de Liquidez (mark-to-market), poderao causar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da Carteira, resultando em aumento ou redugao do valor das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Administrador, o Custodiante, a Consultora e o
Gestor ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos
da Classe, incluindo os Direitos Creditorios, ndo constituam patriménio suficiente para a
valorizagao das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda,
negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para
pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderado ser chamados para realizar
novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a
qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria Classe, nao
representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel a Classe. O Gestor buscara compor
a Carteira com Ativos Financeiros de Liquidez e Direitos Creditérios, conforme aplicavel, que
sejam compativeis com a classificagdo do Fundo ou da Classe como um fundo de
investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-se como tal um fundo de
investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, nos termos da legislagao aplicavel. Todavia, néo é possivel garantir
que tais ativos serao efetivamente adquiridos e, portanto, ndo ha garantia de que a Classe
seja classificavel como investimento de longo prazo para fins de aplicagao do regime tributario
a seus Cotistas.
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Risco de intervencéo ou liquidacdo judicial do Administrador. A Classe esta sujeito ao risco
dos efeitos de decretagéo de intervengéo ou de liquidagao judicial do Administrador e/ou do
Custodiante, nos termos da Lei n° 6.024, de 13 de margo de 1974, conforme alterada.

Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria. A Classe também
podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle do Administrador ou dos demais
prestadores de servigcos da Classe, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal
e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessédo dos Direitos
Creditérios para a Classe. Na hipotese de tais restricbes ocorrerem, o fluxo de cessdes de
Direitos Creditorios a Classe podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a
continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos
Creditorios ja integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar,
desta forma, prejuizos aos Cotistas.

Risco de governancga. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberacao
em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, a proporcao da
participacao entao detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que os novos
Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para aprovagao de alteragdes no Regulamento
e demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

Risco Regulatério e Judicial. Eventuais alteragdes ou novas normas ou leis aplicaveis a
Classe, seus ativos e a eventuais fundos investidos, incluindo, mas nao se limitando aqueles
referentes a tributos, bem como decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as
regulamentacdes existentes ou interpretando novas regulamentagdes, podem causar um
efeito adverso relevante no preg¢o dos ativos e/ou na performance das posi¢des financeiras
adquiridas pela Classe e/ou pelos fundos Investidos. Ainda, nesse sentido, poderao ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores na regulacao dos
mercados, bem como alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das Cotas.

Auséncia_de garantia. As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do
Cedente, do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou da Classe Garantidor de Créditos —
FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a
necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de
eventuais prejuizos.

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdégenos ao controle do Administrador, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos,
mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez,
alteracdo na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais
poderao causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

7. Instrumentos financeiros derivativos
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De acordo com o regulamento, a Classe podera utilizar instrumentos derivativos, observados
os limites de concentracdo previstos no Regulamento, desde que com o objetivo de protegao
patrimonial, ou, desde que nao resulte em exposi¢ao ao risco de capital, conforme definida no
inciso XXIV do Art. 3° da parte geral da Resolugao CVM 175, troca de indexador a que os
ativos estdo indexados e o indice de referéncia de cada Subclasse.

Durante o periodo de 01 de abril de 2025 a 10 de julho de 2025 (data da transferéncia), a
Classe néao realizou operagdes com instrumentos financeiros derivativos, bem como nao
possuia tais ativos na data base.

8. Evolucgao do valor da cota e rentabilidade

Os valores das cotas e a rentabilidade proporcionada pela Classe, baseada na variagdo no
valor das cotas no encerramento do periodo de 01 de abril de 2025 a 10 de julho de 2025, sao
demonstrados como se segue:

Evolugéao do valor da cota e da
rentabilidade

Periodo Valor da cota - Rentabilidade -
R$ (¥) % (%)
01/04/2025 a 10/07/2025 1.706,3719 5,08%

(*) Valor da cota e rentabilidade calculados com base no ultimo dia util do més, liquidos dos efeitos de
amortizagdes.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

9. Emissao, resgate e amortizacao
Emisséo

De acordo com o regulamento, apds a primeira emissao, eventuais novas emissdes de Cotas
somente poderao ser realizadas: (i) diretamente pelo Administrador por orientacdo do Gestor,
desde que limitado ao Capital Autorizado; ou (ii) com a aprovagao de Assembleia Especial de
Cotistas, observados os quoruns especificos, conforme aplicavel, sendo que o valor de
emissdo, o volume e demais caracteristicas pertinentes a nova emissao corresponderao
aquelas estabelecidas em referida Assembleia Especial de Cotistas.

A integralizagdo, Amortizagao e o resgate de Cotas serdo efetuados por débito e crédito em
conta corrente, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN,
sendo vedada a integralizagdo, Amortizagéo e o resgate de Cotas em Direitos Creditérios,
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excetuada a hipdétese de liquidagdo antecipada da Classe, desde que observados os
procedimentos previstos no Capitulo 11 do Regulamento.

A Classe podera realizar chamadas de capital para aporte de recursos, pelos Cotistas,
mediante integralizagdo de Cotas, nos termos do respectivo boletim de subscrigao,
compromisso de investimento e/ou instrumento de aceitagdo da Oferta Publica ou Oferta
Privada, conforme aplicavel.

As Cotas poderao ser objeto de Oferta a ser realizada nos termos da Resolu¢do CVM 160
e/ou poderao ser subscritas de forma privada, bem como segundo outros ritos que venham a
ser previstos pela regulamentacéo.

Durante o periodo de 01 de abril de 2025 a 10 de julho de 2025, nao houve integralizacbes de
novas cotas na Classe.

Amortizacdo e resgates

A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a amortizacao parcial e/ou total das Cotas, observado o disposto no Regulamento.

Durante o periodo de 01 de abril de 2025 a 10 de julho de 2025, ndo houve amortizagdes e
resgates de cotas na Classe.

10. Negociagcao de cotas

De acordo com o regulamento, as cotas poderao ser depositadas para distribuicdo no MDA.
As cotas ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario. As cotas podem ser
transferidas, mediante termo de cesséao e transferéncia, bem como nas hipoteses previstas
na resolucdo CVM 175 e alteracbes posteriores. A transferéncia de titularidade das cotas
fica condicionada a verificacdo, pelo administrador do atendimento das formalidades
estabelecidas no regulamento, na resolucao CVM 175 e alteragdes posteriores e demais
regulamentacdes especificas. Na hipotese de transferéncia por meio de negociagdo em
mercado organizado, cabe ao intermediario verificar o atendimento das formalidades
estabelecidas no regulamento, na resolucado CVM 175 e alteragdes posteriores e demais
regulamentagdes especificas.

Durante o periodo findo em 10 de julho de 2025, nao foi registrada qualquer negociagéo de
cotas.

11. Remuneragao da Administragao e Gestao

Administracdo e gestao

De acordo com o regulamento, pela prestacdo dos servicos de administragdo, gestéo,
custédia, controladoria, distribuicao de cotas e a escrituragao, a Classe pagara o montante
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equivalente ao percentual anual fixo de 2,00% (dois inteiros por cento), base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada diariamente de forma linear sobre o valor
do Patrimonio Liquido, respeitado o valor minimo mensal de R$ 60 (sessenta mil reais),
corrigidos anualmente pelo IPCA, desde a Data da 12 Integralizagao, em janeiro de cada
ano, ou por outro indice que vier a substitui-lo (“Taxa de Administragéo Global”), que sera
dividido da seguinte forma: (i) pela prestacdo dos servicos de administracao, a Classe
pagara a Administradora a taxa de administracéo equivalente a 0,20% (vinte centésimos por
cento) ao ano incidente sobre o Patrimdnio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de R$10 (dez mil reais)
("Taxa de Administracao"); e (ii) pela prestacao dos servicos de gestado, a Classe pagara a
Gestora a taxa de gestado, equivalente a diferenga positiva entre a Taxa de Administragao
Global e a Taxa de Administragéo ("Taxa de Gestao").

Durante o periodo de 01 de abril de 2025 a 10 de julho de 2025, foi registrada a importancia
de R$ 222 a titulo de taxa de administracdo, apresentada na demonstracdo dos resultados
em “Despesa de Taxa de Administracao”. O saldo a pagar a Administradora em 10 de julho
de 2025 é de R$ 26.

Taxa de performance

De acordo com o regulamento, pelo servico de gestdo a Classe, a Gestora fara jus ao
recebimento de uma Taxa de Gestéo (definida no Acordo Operacional e inclusa da Taxa de
Administracao Global) e, adicionalmente, remuneracao a titulo de taxa de performance
(“Taxa de Performance”), devida e paga pelo Fundo nos termos do Regulamento. Enquanto
o Custo de Oportunidade Base for maior do que a Distribuicao Total Base, a GESTORA nao
fara jus a Taxa de Performance.

Durante o periodo de 01 de abril de 2025 a 10 de julho de 2025, ndo houve reconhecimento
de valores a titulo de Taxa de Performance, uma vez que as condigbes previstas no
Regulamento nao foram atendidas.

Taxa de ingresso e de saida

A Classe nao cobrara taxas de ingresso e de saida.

12. Custodia dos ativos

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle € mantido pelos seus
respectivos administradores.
13. Encargos

As despesas debitadas a Classe em relagdo ao patriménio liquido médio estao
demonstradas como segue:
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10/07/2025
R$
Encargos Mil %
Despesa de taxa de administragao 222 0,55%
Despesas de taxa de fiscalizagéo - CVM 2 0,00%
Despesas de taxa de custddia 2 0,00%
Despesas de consultoria e auditoria 63 0,16%
Despesas de consultoria juridica 26 0,06%
Outras despesas administrativas 15 0,04%
Total 330 0,82%
PL médio do exercicio/periodo 40.418

14. Relatério de risco — Rating
As cotas nao serao classificadas por Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento no
Pais, uma vez que a Classe nao sera destinada ao publico em geral.

15. Servigos de gestao, custddia, tesouraria e outros servigos contratados

A Administradora contratou para prestar servigcos de tesouraria, custddia, controle de ativos
€ passivos as seguintes instituigdes:

Descricao Prestador do Servico

Gestéao da carteira Mobius Capital Gestao de Recursos Ltda.
Distribuicao, liquidagao custodia e tesouraria Banco BTG Pactual S.A.

Administracao e Controladoria BTG Pactual Servigos Financeiros S/A DTVM

16. Tributacao

A Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, alterou as regras de tributacdo de aplica¢cdes em
fundos de investimento no Brasil, dispondo a sistematica de tributagdo periédica (Come-
Cotas) para os fundos fechados. Tais alteragbes entraram em vigor a partir de 1° de janeiro
de 2024.

Quando os fundos forem enquadrados como nao entidade de investimento, ficarao sujeitos a
retencao na fonte do IRRF no ultimo dia util dos meses de maio e novembro ou na data da
distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas, caso ocorra antes, sob
a aliquota de 15% (quinze por cento).
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Quando os fundos forem enquadrados como entidades de investimento, ficardo sujeitos a
retengéo na fonte do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuigéo de
rendimentos, da amortizagédo ou do resgate de cotas.

Conforme disposto na Resolugédo CMN n° 5.111 de 21 de dezembro de 2023 e na Lei 14.754,
serao enquadrados como entidades de investimento os Fundos que: (i) captem recursos de
um ou mais investidores para investr em um ou mais ativos; (ii) sejam geridos,
discricionariamente, por agentes ou prestadores de servigos profissionais, devidamente
habilitados e autorizados para o exercicio dessa atividade, quando exigido pela legislagao; e
(iii) definam nos seus regulamentos e nos demais documentos constitutivos, quando houver,
estratégias a serem utilizadas para a geracao de retorno ao investidor, consistindo em uma
ou mais das seguintes estratégias:

i. investimento e desinvestimento dos ativos que compdem a carteira do fundo, observada
a estratégia, as condi¢des de mercado e, quando aplicavel, o prazo nela estabelecido de
forma a maximizar o retorno para os cotistas;

ii. investimento e manutencéao, no todo ou em parte, dos ativos que compdem a carteira do
fundo de acordo com sua politica de investimentos até a liquidacado de tais ativos, por
meio de seu pagamento ou de qualquer forma de negociacdo de tais ativos ou até a
liquidagdo do fundo, objetivando retorno na forma de apreciacdo do capital, renda ou
ambos;

iii. investimento e manutencado dos ativos que compdem a carteira do fundo, sem prazo
definido para liquidagédo ou desinvestimento, buscando a apreciagédo do capital investido
e a realizagdo de retorno por meio de resgate ou de amortizacdo de cotas ou de
mecanismos que assegurem a negociagao de cotas no mercado secundario.

Em 10 de julho de 2025, a Administradora da Classe, com base na nova legislagéo, avaliou
e classificou a Classe como “Entidade de Investimento”.

17. Informagodes adicionais

a)

Resolucdo CVM no 162 de 13 de julho de 2022

Em atendimento a Resolugao CVM n° 162, informamos que a Classe, no periodo findo em
10 de julho de 2025, somente contratou a Ernst & Young Auditores Independentes S.S para
a prestacdo de servicos de auditoria externa, ndo tendo a referida empresa prestado
qualquer outro tipo de servico a Classe.

E adotada como politica na contratacdo de servicos n&o relacionados a auditoria externa, a
postura de atender as regulamentag¢des que preservam a independéncia do auditor externo,
mantendo consisténcia, inclusive com os principios internacionais os quais incluem, dentre
outros, os seguintes: (a) O auditor ndo deve auditar seu proéprio trabalho; (b) O auditor ndo
deve exercer fungdes gerenciais no cliente; e (c) O auditor ndo deve promover os interesses



Classe Unica do Mdbius VD Total Return 1 — Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada

CNPJ n° 47.410.122/0001-10

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM -CNPJ 59.281.253/0001-23)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras do periodo de 01 de abril de 2025 a 10 de julho
de 2025 (data da transferéncia)

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma).

de seu cliente. Adicionalmente, em caso de contratacdo de outros servigos, 0 escopo € 0s
procedimentos dos referidos servigos sdo discutidos com os auditores independentes, para
que os mesmos nao afetem as regras de independéncia estabelecidas.

b) Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
Cotistas, quer desses contra a Administragao da Classe.

c) Politica de divulgacao das informacdes

As informacgdes obrigatorias relativas a Classe estao disponiveis na sede da Administradora
assim como junto a CVM.

d) Partes relacionadas

A Classe possui investimentos em cotas de fundos de investimento que possuem suas
carteiras geridas pelo mesmo gestor, Mdbius Capital Gestdo de Recursos Ltda. Além disso,
sdo consideras transagbes com partes relacionadas as divulgac¢des presentadas nas notas
explicativas n° 11 e 15.

e) Eventos subsequentes

Nao ocorreram eventos e/ou transacgoes desde 10 de julho de 2025 até a data de emissao
destas demonstragdes financeiras, que requeressem ajustes e/ou divulga¢des adicionais
em notas explicativas.

Gustavo Cotta Piersanti Larissa Santos da Silva
Diretor Contadora
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