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Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragées Financeiras

Aos

Cotistas e Administrador do

Golem Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

(Administrado pela Master S/A Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios)
Séao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras do Golem Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios (“Fundo”), que compreendem a demonstragao da posig¢ao financeira em 31 de
julho de 2025, e as respectivas demonstragdes do resultado, das muta¢des do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagées elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira do Golem Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios em 31 de julho de 2025, o desempenho de suas
operacgbes e de seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios regulamentados pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées
financeiras”. Somos independentes em relagao ao Fundo e sua Administradora, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase

Desenguadramento do Fundo

Conforme Nota Explicativa n° 5, em 31 de julho de 2025, o Fundo nao possuia investimentos
em Direitos Creditérios. De acordo com a Resolugdo CVM n° 175, em seu Anexo Normativo ll,
um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) deve manter parcela superior a 50%
de seu patriménio liquido aplicada em Direitos Creditorios.

Portanto, considerando a norma vigente, o Fundo encontra-se desenquadrado em relagédo aos
limites minimos de concentragao de carteira estabelecidos. Ressaltamos, contudo, que nossa
opiniao nao contém ressalva relacionada a esse assunto.
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O desenquadramento verificado esta relacionado a deliberacdo, mencionada na Nota
Explicativa n°® 17 — Deliberagdes em Assembleias de Cotistas, que aprovou, em 28 de julho de
2025, a liquidagcao antecipada do Fundo, a ser efetivada em data subsequente a data-base.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria (“PAA”) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na
formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracbes financeiras e, portanto, nao
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Investimentos em titulos publicos

Em 31 de julho de 2025, o Fundo possuia aplicagdes em titulos publicos no montante de
R$ 1.204, equivalente a 96,70% do patrimoénio liquido do Fundo. Considerando o impacto direto
na mensurac¢ao do valor justo das cotas do Fundo e devido a materialidade no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto, a carteira de investimentos em titulos
publicos foi considerada como um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria sobre os direitos creditorios incluiram, mas nao foram
limitados a:

e Verificagdo da custddia dos titulos e valores mobiliarios e operagdes compromissadas;

e Verificagao das informagdes divulgadas nos sistemas do 6rgao custodiante da posigao
de titulos publicos e privados detida pelo Fundo;

o Verificacao da correta valorizagao dos investimentos através das cotagoes, indexadores
e parametros divulgadas no mercado;

e Realizacdo do teste de movimentacao dos saldos para validacdo do resultado com os
titulos e valores mobiliarios e operagdes compromissadas investidos; e

e Avaliamos as divulgacgdes efetuadas nas demonstracdes financeiras do Fundo.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de titulos
publicos, consideramos que esta consistente com a avaliacdo da Administradora do Fundo,
consideramos que os critérios e premissas adotadas pela Administradora do Fundo para
apuracao e registro dos Fundos Investidos sdo aceitaveis no contexto das demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administragao e da governancga pelas demonstragoes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracido e adequada apresentagao das
demonstracgdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos Fundos de Investimento regulamentados pela Comissédo de Valores Mobilidrios (CVM),
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.
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Na elaboragcdo das demonstragbes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel,
dentro das prerrogativas previstas na regulamentacdo da Comisséo de Valores Mobiliarios
(CVM), pela avaliacao da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional € o uso dessa base
contabil na elaboragdo das demonstragbes financeiras, a ndo ser que a Administradora
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou hdo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governangca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstracgoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoées financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel
de segurancga, mas, ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinidao. O risco
de nao detecgdo de distorcao relevante resultante de fraude € maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,

conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com
o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequacido do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagao em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas

conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
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nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais
se manterem em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagdes, e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transacgdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a administracdo do Fundo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido
identificadas durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo a administragcdo do Fundo, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em noOsso
relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 14 de outubro de 2025.
RSM ACAL AUDITORES INDEPENDENTES S/S
CRC - RJ —4080/0-9

-~

’
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Contador - CRC-RJ - 102.455/0-4




GOLEM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 49.543.554/0001-24

Administrado pela Master S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios
CNPJ: 33.886.862/0001-12

Demonstragdo da Posigao Financeira em 31 de julho de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto a quantidade de ativos)

% sobre o % sobre o
patrimonio patrimonio
31/07/2025 liquido 31/07/2024 liquido
Ativo

Caixa e equivalentes de caixa 79 6,35 97 0,07
Disponibilidades 79 6,35 97 0,07
Banco conta movimento 79 6,35 97 0,07
Titulos e valores mobiliarios 1.204 96,70 302 0,22
Titulos publicos federais 1.204 96,70 302 0,22
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 1.204 96,70 302 0,22
Direitos creditérios - - 135.742 99,79
Direitos creditorios com aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios - - 135.742 99,79
Direitos creditérios a vencer - - 135.742 99,79
Valores a receber 6 0,48 20 0,01
Direitos creditérios a liquidar - - - -
Despesas antecipadas 6 0,48 20 0,01
Outros valores a receber - - - -
Total do ativo 1.289 103,53 136.161 100,09

Passivo
Valores a pagar a4 3,53 122 0,09
Taxa de administragdo 8 0,64 8 0,01
Taxa de gestdo 20 1,61 43 0,03
Taxa de custddia 10 0,80 41 0,03
Despesas com auditoria 6 0,48 - -
Taxa de fiscalizagdo CVM - - 30 0,02
Total do passivo a4 3,53 122 0,09
Patrimonio liquido 1.245 100,00 136.039 100,00
Total do passivo e do patriménio liquido 1.289 103,53 136.161 100,09

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



GOLEM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 49.543.554/0001-24

Administrado pela Master S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
CNPJ: 33.886.862/0001-12

Demonstragdo do Resultado dos periodos de 10 de janeiro de 2025 a 31 de julho de 2025, de 12 de agosto de 2024 a 09 de janeiro de

2025 (cisdo do Fundo) e do exercicio findo em 31 de julho de 2024

(Valores expressos em milhares de reais)

Periodo de Periodo de Exercicio
10/01/2025 01/08/2024 findo em
a31/07/2025 a09/01/2025 31/07/2024

Composig¢io do resultado dos periodos/exercicio
Direitos creditérios 1.044 (15.258) 131.988
Resultado com direitos creditérios 402 (14.616) 131.988
Provisdo para perdas por redugdo ao valor de recuperagdo 642 (642) -
Titulos e valores mobiliarios 39 404 46
Titulos publicos federais 39 404 46
Apropria¢do de rendimentos 26 418 46
Ajuste ao valor justo 13 (14) -
Outras receitas operacionais - 11 -
Outras receitas - 11 -
Demais despesas (284) (420) (849)
Taxa de administragdo (31) (17) (52)
Taxa de gestdo (141) (214) (456)
Taxa de custddia (71) (144) (322)
Taxa de fiscalizagdo CVM (3) - (13)
Despesas de publicagdo - Anbima (1) (2) (2)
Despesas com auditoria (12) (5) (4)
Outras despesas (25) (38) -
Resultado liquido dos periodos/exercicio 799 (15.263) 131.185

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



GOLEM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 49.543.554/0001-24

Administrado pela Master S.A. Corretora de Cadmbio, Titulos e Valores Mobilidrios
CNPJ: 33.886.862/0001-12

Demonstragdo das mutacées do patrimonio liquido dos periodos de 10 de janeiro de 2025 a 31 de julho de 2025, de 12 de agosto de 2024 a 09 de

janeiro de 2025 (cisdo do Fundo) e do exercicio findo em 31 de julho de 2024

(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio de cotas)

Patriménio liquido no inicio dos periodos/exercicio
Total de 4.783,833907 cotas subordinadas a RS 25.246,749037 cada
Total de 4.783,833907 cotas subordinadas a RS 28.437,172903 cada
Total de 4.770,071376 cotas subordinadas a RS 912,627425 cada

Emissdo de cotas
Total de 13,762531 cotas subordinadas

Resgate de cotas
Total de 1.674,344926 cotas subordinadas

Cotas amortizadas
Cotas subordinadas

Patriménio liquido antes do resultado dos periodos/exercicio

Resultado liquido dos periodos/exercicio

Patriménio liquido no final dos periodos/exercicio

Total de 3.109,488981 cotas subordinadas a RS 400,423799 cada
Total de 4.783,833907 cotas subordinadas a RS 25.246,749037 cada
Total de 4.783,833907 cotas subordinadas a RS 28.437,172903 cada

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Periodo de Periodo de Exercicio
10/01/2025 01/08/2024 findo em
a31/07/2025 a 09/01/2025 31/07/2024
120.776 136.039 4.354
120.776 - -

- 136.039 -

- - 4.354

- - 500

- - 500

(42.297) - -
(42.297) - -
(78.033) - -
(78.033) - -
446 136.039 4.854

799 (15.263) 131.185

1.245 120.776 136.039

1.245 - -

- 120.776 -

- - 136.039



GOLEM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 49.543.554/0001-24

Administrado pela Master S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios
CNPJ: 33.886.862/0001-12

Demonstragdo dos fluxos de caixa - método indireto dos periodos de 10 de janeiro de 2025 a 31 de julho de 2025, de 12 de agosto de 2024 a 09

(Valores expressos em milhares de reais)

Periodo de Periodo de Exercicio
10/01/2025 01/08/2024 findo em
a31/07/2025 a09/01/2025 31/07/2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido dos periodos/exercicio 799 (15.263) 131.185
Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
(-/+) Rendimento dos direitos creditdrios (402) 14.616 (131.988)
(-/+) Provisdo para perdas por redugdo no valor de recuperagdo (642) 642 -
(-) Rendimentos com titulos publicos federais (26) (418) (46)
(-/+) Ajuste ao valor justo de titulos publicos federais (13) 14 -
(+) Taxa de administracdo n3o liquidada 8 1 8
(+) Taxa de gestdo ndo liquidada 20 10 43
(+) Taxa de custddia ndo liquidada 10 10 41
(+) Outros valores a pagar 6 - -
(=) Resultado ajustado (240) (388) (757)
Redug¢do em direitos creditdrios 121.528 - -
Redugdo/(aumento) em titulos e valores mobilidrios 40.182 (40.641) 352
(Aumento)/redugcdo em outros valores a receber (6) 20 (18)
(Reducdo)/aumento de outros valores a pagar (41.196) 41.053 (4)
Caixa liquido das atividades operacionais 120.268 44 (427)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
(+) Emissdo de cotas - - 500
(-) Resgate de cotas por cisdo (42.297) - -
(-) AmortizagGes de cotas (78.033) - -
Caixa liquido das atividades de financiamento (120.330) - 500
Variagdo no caixa e equivalentes de caixa (62) a4 73
Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos periodos/exercicio 141 97 24
Caixa e equivalentes de caixa no final dos periodos/exercicio 79 141 97
Variagdo no caixa e equivalentes de caixa (62) a4 73

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



GOLEM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 49.543.554/0001-24

Administrado pela Master S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios
CNPJ: 33.886.862/0001-12

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstragoes Financeiras dos periodos de 10 de
janeiro de 2025 a 31 de julho de 2025, de 12 de agosto de 2024 a 09 de janeiro de 2025 (cisdo
do Fundo) e do exercicio findo em 31 de julho de 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O Golem Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios (“Fundo, Classe ou Classe Unica”), é
um fundo de investimento em direitos creditérios, iniciou suas atividades em 10 de margo de
2023, constituido sob a forma de condominio especial fechado, com prazo de duracdo
indeterminado, regido pelo seu Regulamento, pela Resolugao CMN 2.907, pela Resolu¢ao CVM
175/22 e pelas demais disposicbes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

O Fundo é uma comunhado de recursos destinados, preponderantemente, a aquisicdo de Direitos
Creditdrios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e demais Ativos Financeiros, durante seu
prazo de vigéncia, de acordo com a Politica de Investimento descrita no Regulamento, e
conforme previsto na Resolugdo CVM 175/22. O Fundo contara com uma Unica classe de Cotas
cujas caracteristicas encontram-se descritas no Anexo | do Regulamento.

O Fundo contara com uma Unica classe de Cotas cujas caracteristicas encontram-se descritas no
Anexo | ao Regulamento (a "Classe").

O objetivo da Classe é proporcionar aos Cotistas a valoriza¢cdo das Cotas por meio da aplicacdo
de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢cdes de Cessdo; e (ii) Ativos Financeiros, observados os indices de
composicao e diversificacdo da carteira da Classe estabelecidos no Anexo, ao regulamento, da
Classe, de acordo com a Politica de Investimento descrita no Regulamento, conforme previsto
na Resolucdo CVM 175. Considerando que a Classe é destinada exclusivamente a investidores
profissionais, a carteira da Classe ndo esta sujeita a qualquer limite de concentracdo por
Devedor, emissor e tipo de Direito Creditério, conforme facultado pelo art. 52, I, do Anexo
Normativo Il.

O Conselho Monetério Nacional (CMN) publicou, em 21 de dezembro de 2023, a Resolugdo CMN
n°5.111/2023, que traz as definicdes de Entidade de Investimento e de Direitos Creditérios para
fins de interpretacdo e aplicacdo das disposicbes estabelecidas na Lei n2 14.754/23. A
Administracdo, com base nas defini¢cdes trazidas pela nova regulamentac¢do, analisou e
classificou o Fundo como “Entidade de Investimento”.

As aplica¢Oes da Classe ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) do Custodiante; (iii)
do Gestor; (iv) do Agente de Cobranca; (v) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vi) do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.



GOLEM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 49.543.554/0001-24

Administrado pela Master S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios
CNPJ: 33.886.862/0001-12

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstragoes Financeiras dos periodos de 10 de
janeiro de 2025 a 31 de julho de 2025, de 12 de agosto de 2024 a 09 de janeiro de 2025 (cisdo
do Fundo) e do exercicio findo em 31 de julho de 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base para apresentacao e elaboragdao das demonstragdes contabeis

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIDC, que sdo definidas de acordo com as normas e pelas demais orientagoes
emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM.

Na elaboracdo dessas demonstra¢des financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos, os
resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstrag¢des financeiras estdo sendo apresentadas para o periodo de 10 de janeiro de
2025 (cisdo do Fundo) a 31 de julho de 2025, e foram aprovadas pela administracdo em 14 de
outubro de 2025.

3.  Principais praticas contabeis

i. Apuragdo do resultado

O resultado das operagdes (receitas, custos e despesas) é apurado em conformidade com o
regime contdbil de competéncia dos exercicios. A receita de prestacdo de servigos é reconhecida
qguando seu valor puder ser mensurado de forma confidvel e todos os riscos e beneficios sdo
transferidos para o comprador.

ii. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por depdsitos bancdrios e aplicagOes
interfinanceiras de liquidez de curto prazo de alta liquidez, caso haja, que sdao prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco
de mudanca de valor.

iii.  Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

S3o operagdes com compromisso de recompra com vencimento em data futura, anterior ou

igual a do vencimento dos titulos objeto da operacdo, valorizadas diariamente conforme a taxa
de mercado da negociagdo da operacao.
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GOLEM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 49.543.554/0001-24

Administrado pela Master S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios
CNPJ: 33.886.862/0001-12

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstragoes Financeiras dos periodos de 10 de
janeiro de 2025 a 31 de julho de 2025, de 12 de agosto de 2024 a 09 de janeiro de 2025 (cisdo
do Fundo) e do exercicio findo em 31 de julho de 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

iv.  Titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisi¢do, acrescido
diariamente dos rendimentos incorridos (“curva”) até a data do balango, e ajustados ao valor de
mercado, quando aplicavel, em funcdo da classificacdo dos titulos e quando existirem efetivas
negociacdes no mercado. S3o classificados, em duas categorias especificas de acordo com a
intencdo de negociacdo, atendendo aos seguintes critérios para contabilizacdo:

. Titulos para negociagao — Incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o
objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados
pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e nao realizados sobre
esses titulos foram reconhecidos no resultado; e

° Titulos mantidos até o vencimento — Incluiam os titulos e valores mobiliarios, exceto
acOes nao resgataveis, para os quais haja a intengao e a capacidade financeira para manté-
los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos
rendimentos intrinsecos.

V. Titulos de renda fixa

Os titulos de renda fixa sdo registrados ao custo de aquisi¢do, ajustado diariamente ao valor
justo. Os titulos publicos federais sdo ajustados ao valor justo com base nas cotag¢des divulgadas
pela ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais. Os
ganhos e/ou as perdas sdo reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropriacdo de
rendimentos”. Os lucros e/ou prejuizos apurados nas negociacdes sdo registrados pela diferenca
entre o valor de venda e o valor justo do titulo no dia anterior e reconhecidos em “Resultado
nas negociacGes”, quando aplicavel.

vi.  Direitos creditorios

Os direitos creditérios podem ser classificados nos seguintes grupos:

. Operagdes com aquisi¢cdo substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto
da operacdo, ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do cedente; e

. Operagoes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo ndo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito

creditério objeto da operacgdo, ndo ensejando na baixa do direito creditério no registro
contabil do cedente.
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A classificacdo dos grupos acima é de responsabilidade da Administradora que deverd ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢do do Fundo
a variacao no fluxo de caixa futuro associados aos direitos creditérios objeto da operacéo.

Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agGes assegurados aos seus titulares, nos termos dos
Contratos de Cessao celebrados pelo Fundo.

Os Direitos de Crédito Alvo e Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos
em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas
abertas no SELIC, no sistema de liquidagao financeira administrado pela B3 ou em instituicoes
ou entidades autorizadas a prestac¢do desse servigo pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as
aplicagdes do Fundo em cotas de fundos de investimento.

vii. Provisdo para perdas por redugao no valor de recuperagao

A administradora do Fundo utiliza uma metodologia estatistica, a fim de atender a Instrucdo
CVM n° 489. Os critérios adotados na constituicdo de provisdes para perdas se aplicam de forma
distinta para cada modalidade de FIDC. Dessa forma, cada FIDC serd classificado em uma
modalidade e depois sua carteira serd avaliada com relacdo ao tratamento a ser dado aos
direitos creditérios, se com base individual ou coletiva.

A classificacdo dos direitos de crédito elegiveis de um mesmo devedor ou grupo econémico deve
ser definida em funcdo daquela que apresentar maior risco (efeito vagdo). O percentual de
provisdo sobre o valor dos direitos de crédito adquiridos antes de ser reduzido qualquer valor
provisionado sera calculada da seguinte maneira:

Faixa Prazo % Provisao
A DeOaldia 0,00%
B De 2 a 30 dias 0,53%
C De 31 a 60 dias 10,15%
D De 61 a 90 dias 26,19%
E De 91 a 120 dias 75,90%
F De 121 a 365 dias 89,01%

WOP  Acima de 366 dias 100,00%
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4, Titulos e valores mobiliarios

A composicdo dos titulos e valores mobilidrios em 31 de julho de 2025, 09 de janeiro de 2025
(cisdo) e em 31 de julho de 2024 esta assim apresentada:

Saldo em 31/07/2025
Valor de Faixa de
Titulos e valores mobiliarios mercado Resultado vencimento
Titulos publicos federais
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 1.204 26 Acima de 1 ano
Total 1.204 26
Saldo em 09/01/2025
Valor de Faixa de
Titulos e valores mobiliarios mercado Resultado vencimento
Titulos publicos federais
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 41.347 418 Acima de 1 ano
Total 41.347 418
Saldo em 31/07/2024
Valor de Faixa de
Titulos e valores mobiliarios mercado Resultado vencimento
Titulos publicos federais
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 302 46 Acima de 1 ano
Total 302 46
5. Instrumento financeiro derivativos

A Classe ndo podera realizar operacGes em mercados de derivativos.
6. Direitos creditdrios

A Classe podera adquirir Direitos Creditérios caracterizados como ndo padronizados, nos termos
do Anexo Il da Resolucdo CVM 175/22. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe
juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acbes
assegurados aos seus titulares, nos termos dos Contratos de Cessdo e dos Titulos, conforme o
caso. A aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a utilizacdo de recursos financeiros
originados na carteira da Classe (“Revolvéncia”) sera permitida na forma do Regulamento.
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A Classe ndo podera efetuar cessdo de Direitos Creditérios em favor dos Cedentes ou de suas
partes relacionadas.

A originacdo e a cessdo dos Direitos Creditdrios a Classe observardo os procedimentos descritos
a seguir:

a) para todos Direitos Creditorios:

. a Gestora verificara o atendimento dos Direitos Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade
e Politica de Investimento da Classe, analisara os Direitos Creditérios a fim de aprova-la
ou nao;

. o Custodiante verificard o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade;

. a Gestora realizara a verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios;

. a Administradora acompanhar toda oferta de cessdo dos Direitos Creditdrios;

° cumpridas e aprovadas as etapas acima, serd assinado o respectivo Termo de Cessao ou

Termo de Endosso pela Administradora, cedente ou endossante, conforme o caso, e a
Gestora como interveniente anuente;

. no ato da assinatura do Termo de Cessdo ou Termo de Endosso, o Custodiante liquidara
o pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios ao Cedente ou a Instituicdo
Financeira, conforme o caso.

Os valores referentes aos Direitos Creditérios cedidos deverdo ser recebidos diretamente na
conta de titularidade da Classe. Transferéncia da Totalidade dos Direitos e ObrigacGes
Vinculados aos Direitos Creditorios.

Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe com todos os seus respectivos direitos,
preferéncias, garantias, prerrogativas, acdes e acessérios assegurados aos Endossantes ou
Cedentes correspondentes, nos termos da legislacdo cambidria aplicavel.

A cada aquisi¢cdo de Direitos Creditérios, a Classe pagara ao respectivo Endossante ou Cedente
o correspondente Preco de Aquisicdo, conforme previsto no Contrato de Endosso ou no
Contrato de Cessao e respectivo Termo de Endosso ou Termo de Cessao.

Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidacdo e Custddia - SELIC, no sistema de registro e liquidacdo financeira
administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacgdo desse servico pelo
BACEN ou pela CVM.
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A Classe adquirira Direitos Creditdrios, os quais compreenderdo ainda todos e quaisquer
direitos, prerrogativas, garantias e acessorios pertinentes, em carater definitivo e sem qualquer
direito de regresso contra o respectivo Cedente ou Endossante ou com a possibilidade de direito
de regresso contra o respectivo Cedente/Endossante e/ou coobrigacdo deste, o que serd
definido no Contrato de Endosso e/ou Cess3o.

Responsabilidade dos Endossantes ou dos Cedentes em Relagdo aos Direitos Creditdrios.

Sem prejuizo do disposto nesta nota explicativa, os Endossantes ou Cedentes responderdo pela
existéncia, veracidade e devida formaliza¢do dos respectivos Direitos Creditdrios transferidos ao
Fundo, nos termos do Regulamento e dos respectivos Documentos Comprobatérios.

i. Operagdes sem aquisicao substancial dos riscos e beneficios

Em 31 de julho de 2025, 09 de janeiro de 2025 (cisdo do Fundo) e 31 de julho de 2024, o Fundo
nao mantinha operagdes de direitos creditérios sem aquisi¢ao substancial de riscos e beneficios.

ii. Operagdes com aquisi¢ao substancial de riscos e beneficios

Em 31 de julho de 2025, o Fundo ndo mantinha operacGes de direitos creditdrios com aquisicdo
substancial de riscos e beneficios.

Em 09 de janeiro de 2025 (cisdo do Fundo):

Posicao dos direitos creditorios com aquisicao substancial de riscos e beneficios

Saldo em 09/01/2025
Faixa de vencimento A vencer Vencido Total
De 91 a 120 dias 79.060 42.066 121.126
Total 79.060 42.066 121.126
Provisao para perdas por reducdo no valor de recuperacao (642)
Direitos creditorios liquidos da provisao 120.484
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Em 31 de julho de 2024:

Posicdo dos direitos creditorios com aquisicao substancial de riscos e beneficios

Saldo em 31/07/2024
Faixa de vencimento A vencer Vencido Total
De 91 a 120 dias 135.742 - 135.742
Total 135.742 - 135.742

Provisdo para perdas por reducdo no valor de recuperagao -
Direitos creditorios liquidos da provisao 135.742

iii. ~Movimentacgdo dos Direitos Creditdrios

Movimentagao dos direitos creditérios

Saldo em 31/07/2023 3.754
(+) Resultado com direitos creditorios 131.988
Saldo em 31/07/2024 135.742
(+) Aquisicdo de direitos creditorios 119.082
(-) Liquidagdo de direitos creditorios (119.082)
(+) Resultado com direitos creditorios (14.616)
Saldo em 09/01/2025 121.126
(-) Liquidagao de direitos creditorios (121.528)
(+) Resultado com direitos creditorios 402
Saldo em 31/07/2025 -

iv.  Composi¢cao da provisao para perdas por reducao no valor de recuperagao
A provisdo para perdas por reducdo no valor de recuperacdo sera calculada de acordo com a
IN CVM 489/2011, sendo mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo

antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado calculado.

Em 31 de julho de 2025 o Fundo ndo possui provisao para perda no valor recuperavel registrada
contabilmente.
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Em 09 de janeiro de 2025 (cisdo do Fundo):

Provisdo para perda no valor recuperavel de direitos creditérios - 09/01/2025

Direitos creditérios Provisao
Faixa de provisao A vencer Vencidos Total % PDD Valor PDD
B 79.060 42.066 121.126 0,53% (642)
Total 79.060 42.066 121.126 (642)

Em 31 de julho de 2024:

Provisdo para perda no valor recuperavel de direitos creditérios - 31/07/2024

Direitos creditorios Provisdo
Faixa de provisaio A vencer Vencidos Total % PDD  Valor PDD
A 135.742 - 135.742 0,00% -
Total 135.742 - 135.742 -
V. Concentrac¢ao dos maiores devedores dos direitos creditérios

Em 31 de julho de 2025 o Fundo nao possui direitos creditdrios.
Em 09 de janeiro de 2025 (cisdo do Fundo):

Maiores devedores dos direitos creditérios - 09/01/2025

Valor Liquido da % sobre
Devedores presente (-) Provisdo provisdo PL
Devedor 1 121.126 - 121.126 100,29%
Total 121.126 - 121.126 100,29%

Em 31 de julho de 2024:

Maiores devedores dos direitos creditdrios - 31/07/2024

Valor Liquido da % sobre
Devedores presente (-) Provisdo provisdo PL
Devedor 1 135.742 - 135.742 99,79%
Total 135.742 - 135.742 99,79%
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vi.  Critérios de Elegibilidade

A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, nas respectivas datas de
aquisicdo, individualmente e de forma cumulativa, aos seguintes critérios de elegibilidade
(“Critérios de Elegibilidade”):

(i) os Direitos Creditdrios poderao ser vencidos ou a vencer, no momento de aquisi¢cdo pela
Classe;

(ii)  sejam representados em moeda corrente nacional; e

(iii) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditdrios devera permitir o seu
registro contabil e a sua custddia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos
operacionais e contdbeis praticados pelo Custodiante.

Na hipdtese de os Direitos Creditdrios deixarem de observar quaisquer dos Critérios de
Elegibilidade acima descritos apds a sua respectiva aquisi¢ao pela Classe, ndo haver3, por parte
dos Cotistas, direito de regresso contra a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Endossante e/ou o Cedente, salvo na existéncia de comprovada ma-fé ou dolo das partes.

O Custodiante sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos
Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade nas operac¢des de aquisicdo de Direitos Creditdrios pela
Classe.

Observados os termos e as condicdes do Regulamento, a verificacdo pelo Custodiante do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva. No caso da Classe
deter significativa quantidade de Direitos Creditérios, o Custodiante, poderd efetuar
trimestralmente, ou sempre que entender necessario ou conveniente, a verificagdo por
amostragem do lastro dos Direitos Creditdrios em conformidade com a metodologia descrita no
Anexo Il, sendo certo que o Custodiante e/ou a empresa por ele contratada n3o analisara
novamente os Direitos Creditdrios transferidos cujo lastro ja tenha sido verificado.

Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem ser, em
relagdo a classe de cotas, originador, cedente, gestor, consultoria especializada ou partes a eles
relacionadas contratado pela Administradora para atuar no ambito do Fundo, e demais partes
relacionadas ao Fundo, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto. As
irregularidades apontadas na auditoria serdo informadas a Administradora, a Gestora, ao
Auditor Independente e aos Cotistas.
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vii. Politica de Cobranga dos Direitos Creditdrios

O recebimento ordindrio dos Direitos Creditdrios sera efetuado por meio de boletos bancarios,
débito direto autorizado, mediante depdsito pelos Devedores em conta, ou qualquer outro meio
de pagamento autorizado pelo BACEN, sendo certo que os recursos provenientes do pagamento
dos Direitos Creditérios efetuados pelos Devedores serdo efetuados na Conta Vinculada ou na
Conta da Classe, conforme o caso. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para
preservacdo de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo
estando a Administradora, a Gestora e o Custodiante obrigados pelo adiantamento ou
pagamento a Classe dos valores necessdrios a cobranga dos seus ativos. A Administradora, a
Gestora ou o Custodiante ndo serdo responsdveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honordrios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados
com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pela Classe em face de
terceiros ou do Cedente, os quais deverdo ser custeados pela prdpria Classe.

7. Emissdo, avaliagcao, amortiza¢ao e resgate de cotas

Observados os termos estabelecidos na Resolugdo CVM 175, a Administradora poderd emitir
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, desde que aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas.

Caracteristicas das Cotas Seniores

Cada Cota Sénior possui como caracteristica e confere a seu titular a prioridade em relagdo as
Cotas Subordinadas na hipdtese de amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto no Anexo
da Classe. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados
para amortizacdo, resgate e remuneracdo, sendo que cada série terd as mesmas caracteristicas
e conferira a seus titulares iguais direitos e obrigacdes nos do Anexo da Classe e do apéndice
referente a cada emissdo/série de Cotas Seniores. Caracteristicas das Cotas Subordinadas
Juniores Cada Cota Subordinada possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigacdes comuns e subordina-se as Cotas Seniores para efeito de
amortizacdo e resgate, observados os termos do Regulamento.

As Cotas da Classe correspondem a fragdes ideais de seu patrimoOnio, sdo nominativas,
escriturais e mantidas em contas em nome do seu titular, observando-se que a qualidade de
Cotista se caracteriza pela abertura de conta de depdsito em nome do respectivo cotista, bem
como pela sua indispensavel adesdo aos termos do Regulamento. O valor unitdrio das Cotas sera
calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo ou resgate,
observados os critérios definidos no Capitulo IX do Regulamento.
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(i) Emissao, Subscricdo, Integralizacdo e Amortizacao das Cotas

No ambito da Primeira Emissdo serdo emitidas até 20.000 (vinte mil cotas) Cotas Subordinadas
e valor unitario de RS 1 (mil reais), totalizando até RS 20.000 (vinte milhdes de reais).

Serd admitida a captacdo parcial dos recursos correspondentes as Cotas Subordinadas da
Primeira Emissdo ofertadas, observado o valor minimo de captacdo de RS 1.000 (um milhdo de
reais), correspondente a, no minimo, 1.000 (mil) Cotas Subordinadas, conforme descrito no
Suplemento das Cotas Subordinadas da Primeira Emissao, constante no Regulamento, mediante
cancelamento do saldo nao colocado findo o prazo de distribuicao.

Nao ha qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Cotistas Subordinados
da Primeira Emissao.

O Cotista, por ocasido de seu ingresso na Classe:

a) recebera exemplar do Regulamento;

b) assinara Termo de Adesdo, declarando estar ciente, dentre outras informacdes: (a) das
disposi¢es contidas no Regulamento, especialmente aquelas referentes a Politica de
Investimento e as Taxas cobradas pelos Prestadores de Servico; (b) dos riscos inerentes
ao investimento na Classe, conforme descritos no Regulamento; e (c) da possibilidade de
perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditdrios integrantes e/ou que
venham a integrar o Patrimdnio Liquido da Classe;

) assinara a Declaracdo de Condigdo de Investidor Profissional; e

d) devera indicar um representante responsavel, e seu respectivo endereco de correio
eletronico, para o recebimento das comunica¢cdes que lhe sejam enviadas pela
Administradora, nos termos do Regulamento.

A subscricdo de Cotas da Classe sera efetivada mediante a celebracdo de Boletim de Subscricdo,
assinado pelo subscritor e autenticado pela Administradora.

A qualidade de Cotista da Classe caracterizar-se-a (i) pela validacdao da Administradora de toda
a documentacdo cadastral do Cotista, incluindo o termo de adesdo devidamente assinado e (ii)
pela abertura de conta de depdsitos em nome do Cotista.

O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Custodiante, serd o documento habil para
comprovar: (i) a obrigacdo do Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescricées
constantes do Regulamento e das demais normas aplicaveis a Classe; e (ii) a propriedade do
numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.
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Cada emissdo de Cotas reputar-se-a subscrita na data da celebracdo do respectivo boletim de
subscricao.

As Cotas ndo terdo registro para negociacdo no mercado secundario, exceto na hipdtese de
transferéncia da totalidade das Cotas da Classe para 1 (um) Unico investidor ou para um grupo
de investidores vinculados por interesse Unico e indissociavel o(s) qual(is) devera(3do), no ato de
subscricao de cotas, assinar Acordo de Cotistas arquivado na sede da Administradora. Valor da
Cota para Novas Emissoes.

A Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre novas emissdoes de Cotas definira as
respectivas condi¢cOes para subscricdo e integralizacdo de tais Cotas, observado o disposto na
legislagao aplicavel, respeitando-se o quanto disposto no Regulamento. Neste caso, o prego
unitdrio das Cotas objeto de novas emissdes da Classe devera ser aprovado em Assembleia
Geral.

Os Cotistas ndo terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas. Forma
de integralizagao.

As Cotas serdo integralizadas mediante transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou por meio de
qualguer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Ordem de Prioridade na Amortizagao das Cotas

Em amortizacdo das Cotas e a distribuicdo dos rendimentos da Classe deverdao observar a
seguinte ordem de prioridade:

a) na medida necessaria para o pagamento das taxas e despesas incorridas pelo Fundo, os
valores recebidos na Conta Autorizada da Classe ou mantidos em Ativos Financeiros serao
retidos e pagos aos respectivos beneficiarios na(s) respectiva(s) data(s) de vencimento;

b) na medida necessdaria para a manutenc¢do da Reserva de Caixa, os valores recebidos na
Conta Autorizada da Classe ficardo retidos na mesma ou serdo aplicados em Ativos
Financeiros, em valor equivalente a Reserva de Caixa;

c) todos os valores remanescentes serdo distribuidos aos Cotistas Seniores, até o
Benchmark Sénior; e

d) todos os valores remanescentes serdo distribuidos aos Cotistas Subordinados.
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Amortiza¢do Adicional das Cotas Subordinadas Junior na Hipotese de Excesso de Subordinagao
nas Datas de Amortizacao

Os Cotistas Subordinados poderdo solicitar a Administradora a amortizacdo extraordinaria
adicional de suas Cotas Subordinadas, caso haja excesso em rela¢do ao indice de Subordinacdo
Minimo. Caso haja solicitagdo pelos Cotistas Subordinados Junior, o montante excedente de
Cotas Subordinadas em relacdo ao indice de Subordinacio Minimo ou parte do montante
excedente em relacdo ao indice de Subordinacdo Minimo, conforme solicitado pelos Cotistas
Subordinados Junior, serd amortizado de maneira uniforme entre todos os Cotistas
Subordinados em até 3 (trés) Dias Uteis contados de uma Data de Amortizag3o.

Resgate de Cotas
As Cotas ndo poderado ser resgatadas pelo Fundo antes do encerramento de seu prazo.

A distribuicdo de ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a amortizacdo de suas Cotas, observado o disposto no Regulamento, notadamente a
ordem de aloca¢do dos recursos prevista no Anexo, ao regulamento, da Classe, mediante
comunicac¢do prévia da Gestora a Administradora e ao Custodiante acerca desta necessidade,
com prazo minimo de 10 (dez) dias de antecedéncia, ou no maior prazo de antecedéncia
possivel, com as informagGes minimas necessarias, tais como, valor total, data base e data de
liguidacdo para operacionalizacdao dos pagamentos.

As Cotas poderdao ser amortizadas a qualquer tempo, conforme aprovado pela Assembleia
Especial de Cotistas, com base na disponibilidade de caixa da Classe e observando os seguintes
requisitos: (i) se houver recursos no caixa da Classe, decorrentes da realizacdo, total ou parcial,
de seus investimentos, em valor suficiente para a efetivacdo das amortizacbes sem
comprometer as provisdes e os encargos que a Classe estd obrigada a realizar; e (ii) houver
recomendacdo da Gestora nesse sentido. Adicionalmente, independentemente de aprovacao
da Assembleia Especial de Cotistas, as Cotas deverdo ser amortizadas compulsoriamente a partir
do recebimento de recursos pela Classe decorrentes dos Direitos Creditérios. Amortizagdo
Adicional das Cotas Subordinadas Junior na Hipdtese de Excesso de Subordina¢do nas Datas de
Amortizagao.

22



GOLEM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 49.543.554/0001-24

Administrado pela Master S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios
CNPJ: 33.886.862/0001-12

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstragoes Financeiras dos periodos de 10 de
janeiro de 2025 a 31 de julho de 2025, de 12 de agosto de 2024 a 09 de janeiro de 2025 (cisdo
do Fundo) e do exercicio findo em 31 de julho de 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

O pagamento de amortizacGes das Cotas da Classe sera efetuado em moeda corrente nacional,
por meio de depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central. Quaisquer impostos,
contribuicdes ou taxas que legalmente incidam sobre os recursos referentes ao resgate de Cotas
da Classe serao retidos pela Classe e deduzidos dos valores em questao, ndo cabendo ao Cotista
qualquer tipo de compensacdo. A Administradora efetuard o pagamento dos resgates ou
amortiza¢Oes de Cotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN. Os pagamentos serdo feitos aos titulares das Cotas, quando de seu resgate, de acordo
com os registros de titularidade e informacgdes cadastrais mantidos pelo Administrador.

(i) Negociagao e Classificacdo de Risco das Cotas

E expressamente vedada a negociacio das Cotas no mercado secunddrio, sendo que na hipdtese
de alteracdo do Regulamento, de modo que seja permitida a transferéncia ou a negociacdo das
Cotas no mercado secundario, sera obrigatdrio o prévio registro na CVM, conforme aplicavel de
acordo com a regulamentagdo em vigor, e a apresentacao do relatério de classificacdao de risco
correspondente.

(iii) Razdo de Garantia e indice de Subordinag¢do

Razdo de Garantia Sénior e indice de Subordinacdo. A Classe terd como Razdo de Garantia Sénior
o percentual minimo 125% (cento e vinte e cinco por cento). Isso significa que, no minimo, 20%
(vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo deve ser representado por Cotas Subordinadas
em circulacdo (o “indice de Subordinacio”).

Caso a Razdo de Garantia, disposta no Artigo acima ndo seja observada por 15 (quinze) dias
consecutivos, a Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas,
mediante o envio de correspondéncia ou por meio eletrénico, em ambos os casos com aviso de
recebimento, tomando, em seguida, as demais medidas dispostas no Capitulo XVI do
Regulamento. Patriménio Liquido.

O patrimonio liquido da Classe corresponde a soma algébrica do caixa disponivel com o valor

dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe e os valores a
receber, menos as exigibilidades referentes as despesas da Classe e provisGes.
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(iv) Valor da Cota para Novas Emissoes

A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre novas emissGes de Cotas definira as
respectivas condicdes para subscricdo e integralizacdo de tais Cotas, observado o disposto na
legislacdo aplicavel, respeitando-se o quanto disposto no Regulamento. Neste caso, o preco
unitdrio das Cotas objeto de novas emissdes do Fundo devera ser aprovado em Assembleia
Geral.

Os Cotistas ndo terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas.

(v) Forma de Integralizagao

As Cotas serdo integralizadas mediante transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou por meio de
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Nos periodos de 10 de janeiro de 2025 a 31 de julho de 2025 e de 12 de agosto de 2024 a 09 de
janeiro de 20125 (cisdo do Fundo) ndo houve emissGes e resgates de cotas. No exercicio findo
em 31 de julho de 2024, foram emitidas 13,762531 cotas subordinadas, no montante de RS 500.

No periodo de 10 de janeiro de 2025 a 31 de julho de 2025 foram resgatadas 1.674,344926 cotas
subordinadas do Fundo, decorrente da cisdao do Fundo ocorrida em 09 de janeiro de 2025. No
periodo de 12 de agosto de 2024 a 09 de janeiro de 2025 (cisdo do Fundo) e no exercicio findo
em 31 de julho de 2024, nao houve resgate de cotas do Fundo.

No periodo de 10 de janeiro de 2025 a 31 de julho de 2025, houve amortizacdo de cotas
subordinadas, no montante de RS 78.033. No periodo de 12 de agosto de 2024 a 09 de janeiro
de 2025 (cisdo do Fundo) e no exercicio findo em 31 de julho de 2024, ndo houve amortizacdo
de cotas do Fundo.

8. Remunerag¢ao dos prestadores de servigos

Taxa de Administragao

A Administradora cobrard, pelos servigos de administracdo da Classe, controladoria do ativo da
Classe e Custédia (“Taxa de Administragao”):

a) 0,25% a.a. sobre o valor do Patrimonio Liquido; e
b) Taxa minima mensal de RS 15 (quinze mil reais).
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A Taxa de Administracdo serd calculada e provisionada todo Dia Util a base de 1/21 (um inteiro
e vinte e um avos), sobre o valor do patriménio liquido e devera ser paga até o 52 (quinto) dia
util do més subsequente da prestacdo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacdao de Cotas, sendo vedada qualquer participacdo nos resultados auferidos pela
Classe, inclusive, sem limitacdao, cobranca de qualquer taxa de performance. Os valores
expressos em reais disposto no Artigo 5.1 acima serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze)
meses, contado da data de inicio das atividades da Classe ou na menor periodicidade admitida
em lei, pela variagdo positiva do IPCA ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas, pelo
Fundo, diretamente aos prestadores de servigo por ela contratados em nome do Fundo, desde
gue o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

Taxa de Gestdo

A Gestora cobrarad, pelos servigos de gestdo (“Taxa de Gestdo”):

a) 0,35% a.a. sobre o valor do Patrimonio Liquido; e
b) Taxa minima mensal de RS 20 (vinte mil reais).

A Taxa de Gestdo sera calculada e provisionada todo Dia Util & base de 1/21 (um inteiro e vinte
e um avos), sobre o valor do patrimoénio liquido e devera ser paga até o 52 (quinto) dia util do
més subsequente da prestacdo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacdo de Cotas, sendo vedada qualquer participacdo nos resultados auferidos pela
Classe, inclusive, sem limitacdo, cobranca de qualquer taxa de performance.

Os valores expressos em reais disposto no Artigo acima serdo atualizados a cada periodo de 12
(doze) meses, contado da data de inicio das atividades da Classe ou na menor periodicidade
admitida em lei, pela variagdo positiva do IPCA ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-
lo.

A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas, pelo Fundo,
diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome do Fundo, desde que o
somatoério dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

Taxa Mdaxima de Distribuicao

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e despesas com a

distribuicdo de Cotas da Classe sdo descritas nos documentos da Oferta de cada emissdo,
conforme aplicavel.
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N3do poderao ser cobradas dos Cotistas da Classe quaisquer outras taxas, tais como taxa de

ingresso e/ou saida.

As despesas apropriadas nos periodos de 10 de janeiro de 2025 a 31 de julho de 2025, de 12 de
agosto de 2024 a 09 de janeiro de 2025 (cisdo do Fundo) e no exercicio findo em 31 de julho de

2024, estdo assim apresentadas:

Periodo de Periodo de Exercicio

31/07/2025 01/08/2024 findo em

Despesa a10/01/2025 a09/01/2025 31/07/2024
Taxa de administracdo (31) (17) (52)
Taxa de gestao (141) (214) (456)
Taxa de custddia (712) (144) (322)

9. Rentabilidade

A rentabilidade, o patriménio liquido médio e o valor das cotas nos periodos de 10 de janeiro de
2025 a 31 de julho de 2025, de 12 de agosto de 2024 a 09 de janeiro de 2025 (cisdo do Fundo) e

no exercicio findo em 31 de julho de 2024, estdo assim apresentadas:

Subclasse de cotas subordinadas

Patrimdnio Rentabilidade
Periodo liquido médio Valor da cota acumulada % (i)
Periodo de 10/01/2025 a 31/07/2025 28.052 400,423799 (86,90)
Periodo de 01/08/2024 a 09/01/2025 137.188  25.246,749037 (11,22)
Exercicio findo em 31/07/2024 110.652  28.437,172590 3.015,97

(i) Rentabilidade desconsiderando os efeitos das amortizagdes

A rentabilidade obtida no passado ndo é garantida de rentabilidade futura.

10. Gerenciamento dos riscos

A Classe poderd realizar aplicacbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimonio estdo sujeitos a riscos

diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo.
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O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, responsabilizando- se integralmente pelo seu investimento:

Riscos de Mercado

Descasamento de Rentabilidade: A distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe para as
Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o preco de aquisi¢do dos Direitos
Creditérios. Ndo obstante quaisquer medidas adotadas, os recursos da Classe poderdo ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. O Custodiante, a
Gestora, a Classe e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas;

Flutuacdo dos Ativos Financeiros: O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira da
Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotacles de
mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patriménio da Classe pode ser
afetado negativamente. A queda nos pregos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por
periodos longos e/ou indeterminados; e

Efeitos da Politica Econdomica do Governo Federal: Consistem no risco de fatores
macroecondmicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo governo brasileiro e
demais varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica, financeira ou regulatdria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econOmica e monetdria envolveram, no passado recente, alteragbes nas taxas de juros,
desvaloriza¢do da moeda, controle de cdmbio, controle de tarifas, controles do setor, mudancas
legislativas, entre outras. Essas politicas tém impactado significativamente a economia, os
mercados financeiro e de capitais nacional. A ado¢dao de medidas que possam resultar na
flutuacao da moeda, indexag¢ao da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros
ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar nas opera¢des do Fundo. N3o sera
devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante
de tal evento.
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Riscos de Crédito

Fatores Macroeconomicos: Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios, dependera da originacdo de Direitos Creditérios pelas InstituicOes
Financeiras Conveniadas, bem como da solvéncia dos Devedores para distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. A originacdo de Direitos Creditérios bem como a solvéncia dos
Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a economia brasileira,
tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento
econdmico e/ou impactos em sua originacgdo, etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou
mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios e/ou
impactos em sua originacdo, afetando negativamente os resultados do Fundo e/ou provocando
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas;

Cobranga Judicial e Extrajudicial: No caso de um Devedor inadimplir as respectivas obrigacGes
de pagamentos dos Direitos Creditérios transferidos a Classe, podera haver cobranca judicial
e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que as referidas cobrancgas
atingirdo os resultados almejados, recuperando para a Classe o total dos valores inadimplidos e
acréscimos aplicaveis, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe, casos em que nao
sera devido, pelo Agente de Cobranca, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso
os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante do insucesso na cobranca dos valores
inadimplidos; e

Resgate das Cotas: As principais fontes de recursos da Classe para efetuar o resgate das Cotas
qgue venha a ser solicitado pelos Cotistas decorrem do pagamento dos Direitos Creditdrios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe pelos respectivos devedores
e contrapartes, conforme o caso. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois
de esgotados todos os meios cabiveis para cobranca extrajudicial e judicial dos referidos ativos,
a Classe pode nao dispor de quaisquer outros recursos para efetuar o resgate das Cotas.

Risco de Liquidez

Risco de Liquidez dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros: A Classe estd sujeita a riscos
de liquidez no tocante as amortizacdes e/ou resgates de cotas e/ou a aplicacdo nos Direitos
Creditérios. A Classe pode ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas
Cotas no caso de (a) falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros integrantes
da carteira sdo negociados; e/ou (b) condigGes atipicas de mercado. As aplicacbes da Classe em
Direitos Creditérios apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado secunddrio com
liguidez para os Direitos Creditérios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditorios
transferidos, ou caso o Cotista receba tais Direitos Creditérios transferidos como pagamento de
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resgate de suas Cotas, (1) podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagéo de tais
direitos podera resultar em perda para a Classe ou, conforme o caso, (2) o Cotista podera
enfrentar demora na cobranca dos valores devidos pelo Devedor. Ndo h4, portanto, qualquer
garantia ou certeza de que serd possivel a Classe e ao Cotista, conforme o caso, liquidar posicdes
ou realizar os Direitos Creditdrios Elegiveis, respectivamente, de sua carteira ou propriedade
pelo preco e no momento desejado;

Falta de Liquidez no Mercado Secundario para Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios: Os fundos de investimento em direitos creditérios sdo um sofisticado tipo de
investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razao, possuem aplicagao restrita a
pessoas fisicas ou juridicas que se classifiguem como Investidores Profissionais. Considerando-
se isso, os investidores podem preferir formas de investimentos mais tradicionais. Além disso,
fundos de investimento em direitos creditérios, como o Fundo, tém baixa liquidez no mercado
secunddrio brasileiro, portanto os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no
mercado secundario;

Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidagao Antecipada da Classe: A Classe podera ser
liguidado antecipadamente em algumas hipdteses previstas no Regulamento. Ocorrendo a
liguidagdo antecipada, a Classe podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.
Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas com a dacdo de Direitos
Creditdrios transferidos; ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao pagamento, pelo
Devedor, das parcelas relativas aos Direitos Creditdrios Transferidos; ou (2) a venda dos Direitos
Creditdrios transferidos a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o Patriménio
Liquido. Nessas situacGes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais; e

O Custodiante ou empresa por ele contratada realizard verificagdo periddica para conferir a
regularidade dos Documentos Comprobatoérios: Em decorréncia da expressiva diversificagdo de
Devedores e significativo volume de Direitos Creditdrios transferidos, o Custodiante, nos
parametros definidos no Regulamento, verificara por amostragem, e de forma trimestral, apds
a transferéncia dos Direitos Creditérios transferidos, o lastro dos Direitos Creditorios.
Considerando que tal auditoria é realizada apds a transferéncia dos Direitos Creditdrios
transferidos e por amostragem, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios cuja
documentacdo apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. A auditoria sera feita nos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios transferidos conforme especificado no
Regulamento. Em qualquer dos casos acima, pode ser necessaria decisao judicial para efetivacao
dos pagamentos relativos a tais Direitos Creditérios transferidos pelo Devedor, o que
demandaria tempo, observado que, ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavordvel.
Dessa forma, a Classe poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento dos respectivos recursos.
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Riscos de Descontinuidade

Liquidagdo Antecipada: A Classe poderd ser liquidado antecipadamente por diversas razoes,
conforme contempladas no Regulamento. Mesmo que a Classe disponha de recursos para
pagamento aos Cotistas (o que ndo é garantido pela Administradora, pel