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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
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Administradores e Cotistas do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BULLLA CHEQUE EMPRESA
(Administrado pela Intra Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contdbeis do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS BULLLA CHEQUE EMPRESA, que compreendem a demonstragdo do resultado
do periodo em 25 de abril de 2025 e as respectivas demonstra¢cdes das mutacdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixas para o evento findo na mesma data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BULLLA CHEQUE EMPRESA em 25 de abril de
2025 e o desempenho de suas operagdes, as mutagdes do patrimonio liquido e os seus fluxos
de caixa para o evento findo naquela data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditdrios.

Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a
seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”.
Somos independentes em relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase

a) Encerramento das atividades do Fundo
Conforme mencionado na nota explicativa n? 20, chamamos atencdo para o fato de que o
Fundo antecipou o processo de encerramento de suas atividades, conforme Assembleia
Geral de Cotistas, realizada em 25 de abril de 2025, sendo aprovado sem qualquer restricdo
e ou ressalva. Por conseguinte, o plano de liquidacdo do Fundo foi de responsabilidade da
Administradora, com a transferéncia dos ativos aos cotistas do Fundo. Nossa opinido ndo
contém ressalva relacionada a esse assunto.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes contdbeis individuais como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstra¢des contabeis individuais e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Outros assuntos

Demonstragoes financeiras comparativas

As demonstrac¢des financeiras apresentadas sdo referentes ao periodo de 01 de janeiro a 25
de abril de 2025 (data de enceramento das atividades do Fundo), razdes pelas quais nao sao
comparativas. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contdbeis e o relatério do auditor
A administracdo do Fundo é responsdvel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contdbeis ndo abrange o Relatério da Administracdo e
nao expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contdbeis, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragées contdbeis ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no relatério da administracao
somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracdo do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes
contdbeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimentos em direitos creditdrios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracGes contabeis livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a administracdo é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas nas legislacdes reguladas pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM,
pela avaliacdo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracao das demonstracdes contabeis individuais, a ndo ser que a administracao pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operacgdes.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboracao das demonstragdes contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢6es contdbeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto
nivel de segurang¢a, mas ndao uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des
relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstracdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢ao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdao ou representacdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficdcia dos controles internos da Administradora do Fundo.

Avaliamos a adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracdo do Fundo.

Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza
significativa em relacdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe uma
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstracdes contabeis ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusGes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢des
futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes contdbeis representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdao adequada.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.
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Fornecemos também aos responsdveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicdveis de independéncia e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsdveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes contabeis individuais do exercicio corrente e que, dessa maneira constituem
os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulga¢do publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que o assunto nao devesse ser comunicado em nosso relatério porque
as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Maringd — PR, 13 de outubro de 2025.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BULLLA CHEQUE EMPRESA

CNPJ: 57.373.422/0001-20

(Administrado pela Intra Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 15.489.568/0001-95)

Demonstracdo do Resultado

Periodo de 01 de janeiro de 2025 a 25 de abril de 2025 (data de encerramento do
(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

01/01/2025 a

25/04/2025

Composicao do resultado do periodo
Titulos e valores mobiliarios 18
Cotas de fundos de investimento 18
Valorizagdo com cotas de fundos de investimentos 18
Demais despesas (101)
Taxa de administracédo (69)
Taxa de gestéao 19
Despesas de auditoria (5)
Taxa de fiscalizagdo CVM 7
Despesas bancérias (1)
Resultado do periodo pertencente aos detentores de cotas (83)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis.



FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BULLLA CHEQUE EMPRESA

CNPJ: 57.373.422/0001-20

(Administrado pela Intra Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 15.489.568/0001-95)

Demonstracdo das Mutag6es do Patrimonio Liquido
Periodo de 01 de janeiro de 2025 a 25 de abril de 2025 (data de encerramento do Fundo)
(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Periodo de 01/01/2025

a 25/04/2025
Patrimdnio liquido antes do periodo 951
Representado por 1.000,000000 cotas subordinadas a R$ 951,064300 cada 951
Resgate de cotas
Representado por 1.000,000000 cotas (29)
Amortizacéo de cotas (839)
Patrimdnio liquido antes do resultado periodo 83
Resultado do periodo pertencente aos detentores de cotas classificadas no PL (83)

Patrimdnio liquido do final do periodo -

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contdbeis.



FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BULLLA CHEQUE EMPRESA

CNPJ: 57.373.422/0001-20

(Administrado pela Intra Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 15.489.568/0001-95)

Demonstracado dos Fluxos de Caixa - Método direto

Periodo de 01 de janeiro de 2025 a 25 de abril de 2025 (data de encerramento do Fundo)

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Periodo de 01/01/2025

a 25/04/2025
Fluxo de caixa das atividades operacionais
(+) Valorizagéo com cotas de fundos de investimentos 18
(-) Pagamento de taxa de administragéo (87)
(-) Pagamento de taxa de gestédo (24)
(-) Pagamento de taxa de fiscalizagdo CVM (7)
(-) Pagamento de auditoria (5)
(-) Demais pagamentos/recebimentos (1)
(=) Caixa liquido das atividades operacionais (106)
(-) Amortizacéo de cotas (839)
(-) Resgate de cotas (29)
Caixa liquido das atividades de financiamento (868)
(974)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 974
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo -
Caixa liquido das atividades de financiamento (974)

Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BULLLA CHEQUE EMPRESA

CNPJ: 57.373.422/0001-20

(Administrado pela Intra Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

(CNPJ: 15.489.568/0001-95)

Notas explicativas da Administradora a demonstragdo financeira do periodo de 01 de janeiro de
2025 a 25 de abril de 2025 (data de encerramento do Fundo)

Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Bullla Cheque Empresa (“Fundo”), foi
constituido em 19 de setembro de 2024 e iniciou suas atividades em 07 de outubro do mesmo
ano, foi uma comunh@o de recursos, constituido sob a forma de condominio de natureza
especial, disciplinado pela Resolucdo n.° 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme
alterada, do Conselho Monetario Nacional (“CMN”), pela Resolugdo n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, da Comissao de Valores Mobiliarios, conforme alterada (“Resolugdo CVM
175" e “CVM”, respectivamente), e demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis
(“Fundo”), bem como foi regido pelo regulamento (“Regulamento”), seus anexos (“Anexos”),
seus respectivos suplementos (“Suplementos”), se houvesse, e pelas demais disposi¢coes
legais e regulamentares que foram aplicaveis.

O Fundo foi constituido sob forma de condominio fechado e seu prazo de duragéo foi
indeterminado.

O patriménio do Fundo foi formado por Cotas de uma Unica Classe. As caracteristicas e 0s
direitos, cujas caracteristicas, foram definidas no Regulamento e nos Anexos.

A Classe poderia ser dividida em Subclasses, conforme disposto no Anexo da Classe Unica
e nos respectivos Suplementos, se fosse o caso.

O publico-alvo do Fundo foram Investidores Qualificados, definidos como tal pela
regulamentacéo editada pela CVM, que aceitassem 0s riscos associados aos investimentos
do Fundo. Nao haveria critérios diferenciadores aplicaveis entre os Investidores Qualificados
para fins de aquisi¢do e subscricdo de Cotas do Fundo.

O objetivo do Fundo foi proporcionar ao seu Cotista a valorizacdo das Cotas de emisséo do
Fundo por meio da aplicacdo preponderante de seu Patriménio Liquido na aquisicao de: (i)
Direitos creditérios que atendessem aos Ciritérios de Elegibilidade, estabelecidos no
Regulamento; e/ou (ii) Ativos Financeiros estabelecidos no Regulamento, observados todos
os critérios de composigdo de carteira.

As aplicacdes no Fundo ndo contavam com garantia: da Administradora; da Gestora; dos
Cedentes; do Custodiante; do Consultor Especializado; do Coordenador Lider; de qualquer
mecanismo de seguro; ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

N&o obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, ndo
havia garantia de eliminacdo dos riscos relacionados ao Fundo, notadamente do risco de
crédito inerente a tais investimentos, poderia, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

Elaboracédo e apresentacdo das demonstracdes financeiras

As demonstrag@es financeiras foram elaboradas e apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a fundo de investimento em direitos creditérios, que
foram definidas de acordo com a Instru¢éo Normativa n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e pelas
demais orientag6es emanadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BULLLA CHEQUE EMPRESA

CNPJ: 57.373.422/0001-20

(Administrado pela Intra Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

(CNPJ: 15.489.568/0001-95)

Notas explicativas da Administradora a demonstragdo financeira do periodo de 01 de janeiro de
2025 a 25 de abril de 2025 (data de encerramento do Fundo)

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram, se fosse o caso, utilizadas
premissas e estimativas de precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos
ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da
efetiva liquidag&o financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos
poderiam vir a ser diferentes dos estimados.

Esta demonstracédo financeira apresentada foi referente ao periodo de 01 de janeiro de 2025
a 25 de abril de 2025 (data de encerramento do Fundo), razdes pelas quais ndo foram
comparativas e foram aprovadas pela administracdo em 13 de outubro de 2025.

Descricao das principais praticas contabeis
a. Apuracao dos resultados

As receitas e as despesas foram apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

b. Fluxo de caixa
Para fins das Demonstragfes dos Fluxos de Caixa, o Fundo utilizava o método direto.
c. Caixa e equivalente de caixa

Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa corresponderam aos saldos
de disponibilidades e cotas de fundo de investimento renda fixa com liquidez diaria, que
foram contabilizados pelo custo de aquisi¢cdo, acrescido diariamente dos rendimentos
incorridos, se fosse o caso.

d. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios foram classificados, quando aplicavel, em duas
categorias especificas de acordo com a intencdo de negociacdo, atendendo aos
seguintes critérios para contabilizacao:

i. Titulos para negociacéo — Incluiam os titulos e valores mobiliarios adquiridos
com o objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo
contabilizados pelo valor de mercado, em que as perdas e 0s ganhos
realizados e ndo realizados sobre esses titulos foram reconhecidos no
resultado;

ii. Titulos até o vencimento — Incluiam os titulos e valores mobiliarios, exceto
acOes nao resgataveis, para 0s quais houvesse a intencdo e a capacidade
financeira para manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos intrinsecos.

A Administradora classificou seus titulos e valores mobiliarios na categoria de “titulos e
valores mobiliarios para negociagao”.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BULLLA CHEQUE EMPRESA

CNPJ: 57.373.422/0001-20

(Administrado pela Intra Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

(CNPJ: 15.489.568/0001-95)

Notas explicativas da Administradora a demonstragdo financeira do periodo de 01 de janeiro de
2025 a 25 de abril de 2025 (data de encerramento do Fundo)

Nessa categoria foram registrados os titulos e valores mobiliarios adquiridos com a
finalidade de serem ativa e frequentemente negociados, e foram registrados
inicialmente, pelo valor justo, sendo as respectivas modificacbes subsequentes do valor
justo reconhecidas imediatamente no resultado.

e. Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento foram registradas ao custo de aquisi¢do, ajustados
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos
fundos de investidos, sendo a melhor estimativa da Administradora de valor justo
desses ativos. A valorizacdo e/ou a desvalorizagéo das cotas de fundos de investimento
foram registradas em “Valorizacdo/desvalorizacdo com cotas de fundos de
investimentos”.

f. Direitos creditdrios

O Fundo néo realizou nenhuma transacao de aquisicédo de direitos creditérios em todo o
periodo de existéncia do Fundo.

Caixa e equivalente de caixa

As cotas de fundos de investimento negociados pelo Fundo no periodo findo em 25 de abril
de 2025 (data de encerramento do Fundo), classificados como caixa e equivalente de caixa,
pois, possuia liquidez diaria foi no montante de R$ 18.

Instrumentos Financeiros Derivativos

O Fundo néo poderia utilizar instrumentos derivativos, nem para fins de protecdo das posi¢cdes
detidas a vista na Carteira.

Direitos creditdrios

Os Direitos creditérios se fossem adquiridos pelo Fundo seriam aqueles de titularidade de
cada Cedente, sem limitacdo, performados, expressos em moeda corrente nacional, que
fossem originarios de operagfes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial,
imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servigos, e 0s
warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servi¢os para
entrega ou prestagao futura, titulos ou certificados representativos desses contratos, bem
como qualquer outro direito de crédito admitido pela regulamentacdo em vigor (“Direitos
creditérios”).

A existéncia, validade e correta formalizacdo dos Direitos creditérios deveriam ser
comprovadas e evidenciadas por meio dos Documentos Comprobatdrios.

Os Direitos creditérios foram adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des assegurados aos seus titulares, nos
termos do Contrato de Cesséo.

Na aquisicdo dos Direitos Creditérios, a Gestora deveria verificar se todos os Documentos

Comprobatoérios compreenderam todos 0s documentos necessarios para protesto, cobranca
ou execucao judicial dos Direitos Creditérios cedidos, nos termos da regulamentacdo
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BULLLA CHEQUE EMPRESA

CNPJ: 57.373.422/0001-20

(Administrado pela Intra Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

(CNPJ: 15.489.568/0001-95)

Notas explicativas da Administradora a demonstragdo financeira do periodo de 01 de janeiro de
2025 a 25 de abril de 2025 (data de encerramento do Fundo)

aplicavel, sem prejuizo da andlise conjunta com a Administradora, em razdo de suas
obrigacBes acessorias a aquisicao dos Direitos Creditérios.

O Fundo néo efetuou nenhuma aquisi¢cdo de Direitos de Crédito durante todo o periodo em
atividade.

Rating

O Fundo ndo teve suas Cotas classificadas por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais, conforme regulamentacao em vigor, considerando que a totalidade
das cotas foi destinada exclusivamente a fundos de investimentos geridos pela Gestora.

Gerenciamento de Riscos

A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio foram submetidos a diversos riscos,
dentre os quais destacamos, de forma nao taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir
Cotas, o investidor deveria ler cuidadosamente o Capitulo XIX do Regulamento.

Os recursos que constavam na carteira do Fundo e o Cotista foram sujeitos, dentre outros,
aos seguintes fatores de riscos:

0] Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, o Cedente e
os Devedores foram sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervinha frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial
e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que poderiam vir a ser
adotadas pelo Governo Federal, para estabilizar a economia e controlar a inflagcdo,
compreenderam controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e
limitacdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condi¢ao financeira e os resultados
do Cedente, os setores econdmicos especificos em que atuava, os Ativos Financeiros do
Fundo, bem como a originagcdo e pagamento dos Direitos creditorios poderiam ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i)
flutuagBes das taxas de cambio; (ii) alteragcfes na inflagéo; (iii) alteragcbes nas taxas de juros;
(iv) alteragcbes na politica fiscal; e/ou (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que pudessem afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Além disso, o
Fundo ndo poderia realizar operacdes em mercados de derivativos, nem para fins de protecéo
das posicoes detidas a vista na Carteira Dessa forma, as oscilagcdes acima referidas poderiam
impactar negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas. Medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacdo sobre
eventuais atos futuros do governo poderiam gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negécios,
a condicao financeira e os resultados do Cedente, bem como a liquidacdo dos Direitos
creditorios pelos respectivos Clientes.

(ii) Risco de Liquidez. Diversos motivos poderiam ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira foram negociados,
e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorresse, o Fundo estaria sujeito a
riscos de liquidez dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros detidos em Carteira, situacao
em que o Fundo poderia ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas
Cotas. Da mesma forma, o investimento do Fundo em Direitos creditérios apresentava
peculiaridades em relagdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento
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brasileiros, haja vista que ndo existia, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais
Direitos creditérios. Caso o Fundo precisasse vender os Direitos creditérios detidos em
Carteira, poderia ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos
creditdrios poderia refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.

(i) Risco de Mercado: o desempenho dos Ativos Financeiros que compunham a carteira
do Fundo foi diretamente ligado a alteracdes nas perspectivas macroecondmicas de mercado,
0 que poderia causar oscilacdes em seus prec¢os. Tais oscilagbes também poderiam ocorrer
em funcéo de alteracdes nas expectativas do mercado, acarretando mudancas nos padrdes
de comportamento de precos dos Ativos Financeiros. As referidas oscilagbes poderiam afetar
negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(iv) Risco sobre a natureza inadimplida dos Direitos Creditérios. O Fundo ndo poderia
adquirir Direitos Creditdrios que se encontravam inadimplidos.

(V) Risco de Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que
integravam a carteira do Fundo poderia aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacfes de
precos e cotacbes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o
patriménio do Fundo poderia ser afetado. A queda nos pregcos dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo poderia ser temporaria, ndo existia, no entanto, garantia de
que ndo se estendesse por periodos longos e/ou indeterminados.

(vi) Riscos provenientes do uso de Derivativos. Mesmo gue de forma indireta, por meio da
aplicacdo em cotas de fundos de investimento, o Fundo poderia estar exposto aos riscos
decorrentes de operacdes de derivativos, ainda que realizada exclusivamente para fins de
protecdo das posi¢oes detidas pelo Fundo, o que poderia acarretar variagdes no valor de seu
patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem
utilizadas. Tal situacdo poderia, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e ao Cotista,
bem como resultar na necessidade de aportes adicionais de recursos ao Fundo por parte de
seu Cotista.

(vi)  Risco de Crédito. Consistia no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros elou principal dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros pelos emissores e
coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagfes do Fundo, poderia ocasionar,
conforme o caso, a reducdo dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacgOes contratadas e néo liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliagdo do risco de
crédito do emissor poderiam acarretar oscilacbes no preco de negociacao dos titulos que
compunham a carteira do Fundo.

(viii)  Risco de Concentragdo: O Fundo néo foi sujeito a limites minimos de diversificacdo da
carteira, bem como poderia concentrar até 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido
em Direitos creditorios cedidos por um unico Cedente e/ou de responsabilidade de um mesmo
Devedor, desde que previamente atendidas as regras da regulamentacdo em vigor com
relacdo aos limites de concentracdo. O risco associado as aplicacdes do Fundo foi
diretamente proporcional a concentracao das aplicacdes. Quanto maior a concentracdo das
aplicacdes do Fundo, maior seria a vulnerabilidade do Fundo em relagéo ao risco de crédito
desse Devedor.

(ix) Risco de Patrimonio Liquido Negativo. N&o obstante a diligéncia em colocar em pratica
a Politica de Investimento descrita no Regulamento, os investimentos do Fundo foram, por
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sua natureza, sujeitos a flutuacdo tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicbes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacédo e, mesmo que
tivesse um sistema de gerenciamento de risco, ndo havia garantia de completa eliminagcéo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. Além disso, a realizacdo de tais
operacdes e de outras estratégias de investimento poderiam fazer com que o Fundo
apresentasse Patrimbnio Liquido negativo, caso em que o Cotista fosse chamado a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfizesse suas
obrigacgoes.

(x) Risco de pré-pagamento dos Direitos creditérios. A ocorréncia de pré-pagamentos em
relacdo a um ou mais Direitos creditérios poderia ocasionar perdas ao Fundo. Isso porque a
ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos Creditérios reduzia o horizonte original de
rendimentos referentes a tais Direitos Creditérios originalmente esperados pelo Fundo, uma
vez que o pré-pagamento de um Direito Creditérios seria realizado pelo valor inicial do Direito
de Crédito atualizado somente até a data da realizacdo do pré-pagamento pela taxa de juros
pactuada entre o Cedente e o respectivo Cliente devedor do Direito Creditérios, de modo que
0S juros remuneratorios incidentes desde a data da realizacdo do pré-pagamento até a data
de vencimento do respectivo Direito Creditérios deixassem de ser devidos pelo respectivo
Devedor.

(xi) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tiveram a
finalidade de selecionar os Direitos creditorios passiveis de aquisicdo pelo Fundo. N&o
obstante tais Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que compunham
a Carteira do Fundo dependia integralmente da situagdo econémico-financeira dos clientes.
Dessa forma, embora assegurassem a selecao dos Direitos Creditérios com base em critérios
objetivos preestabelecidos, a observancia pela Administradora e/ou pelo Custodiante dos
Critérios de Elegibilidade ndo constituia garantia de adimpléncia dos clientes.

(xii)  Risco decorrente da ndo uniformidade da Politica de Concessao de Crédito adotadas
pelo Cedente. A carteira do Fundo poderia ser composta por Direitos Creditérios cedidos pelo
Cedente. A concesséo de crédito pelo Cedente observaria regras e politicas particulares, as
quais poderiam ou ndo guardar similaridade. O Regulamento néo trazia descricdo completa
dos processos de origem e das politicas de concesséo dos Direitos Creditorios que foram
adquiridos pelo Fundo, eis que poderiam diferir substancialmente entre em si, variando
conforme a natureza do Direito Creditérios, sendo que o Regulamento previa apenas os
critérios minimos exigidos para tais politicas, tampouco descricdo dos fatores de risco
associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos credit6rios que viessem ser
adquiridos pelo Fundo poderiam ser originados com base em politicas de concesséao de
crédito que ndo assegurassem a auséncia de eventuais vicios na sua originacdo e/ou
formalizag&o, o que poderia dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacéo de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios pelo Fundo.

(xiii)  Risco decorrente da Auséncia de Procedimentos totalmente uniformes de Cobranca.
O Agente de Cobrangca adotaria as medidas cabiveis com relacdo a cobranca de
determinados Direitos Creditérios. O Regulamento trazia apenas a descricdo dos requisitos
minimos aplicaveis ao processo de cobranca dos Direitos Creditorios, o qual poderia ser
incrementado em cada caso especifico, de acordo com a natureza especifica e das condi¢des
de pagamento dos Direitos creditérios que foram adquiridos pelo Fundo. N&o foi possivel
assegurar que tais procedimentos de cobranca garantiriam o recebimento de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos creditdrios vencidos e ndo pagos nas
respectivas datas de vencimento.
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(xiv)  Risco de Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca
e fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pelos prestadores de servicos
do Fundo poderiam afetar negativamente a qualidade dos Direitos creditdrios e sua cobranca,
em caso de inadimplemento.

(xv) Risco em relacdo aos Documentos Comprobatérios. A Administradora e/ou o
Custodiante realizariam a guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos creditorios
cedidos ao Fundo. Sem prejuizo de tal responsabilidade, a Administradora, poderia contratar
empresa especializada para guarda de documentos, cuja formalizacdo se daria em
instrumento contratual especifico, a qual realizaria a guarda fisica dos Documentos
Comprobatoérios na condigdo de fiel depositaria. Nesse caso, a Administradora e/ou o
Custodiante realizariam auditoria dos processos de guarda efetuados pela empresa
especializada para guarda de tais documentos a fim de garantir a capacidade do cumprimento
dos requisitos minimos estabelecidos em contrato. A carteira do Fundo poderia conter Direitos
creditérios cujos Documentos Comprobatorios apresentassem irregularidades, que poderiam
obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos creditorios.

(xvi)  Risco de Questionamento Judicial. Os Direitos creditérios poderiam ser questionados
judicialmente tanto no que se referia: (i) a formalizacdo dos Documentos Comprobatorios; (ii)
nas taxas aplicadas; e/ou (iii) na forma de cobranca dos Direitos creditérios, inclusive em
fungéo das disposi¢cdes estabelecidas no Cédigo de Defesa do Consumidor. Nestes casos, 0s
Direitos creditérios poderiam ser modificados ou cancelados em virtude de deciséo judicial, o
que poderia acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, poderia afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

(xvii) Riscos operacionais e de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos
fundos de investimento em direitos creditérios, ndo havia garantia de que as trocas de
informacg0des entre os sistemas eletrénicos do Cedente, do Custodiante, da Administradora,
da Gestora e do Fundo se dariam livres de erros. Caso qualquer desses riscos viesse a se
materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos creditorios poderia ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

(xviii) Risco de Fungibilidade e Movimentac&o dos valores relativos aos Direitos Creditorios
de titularidade do Fundo. Em seu curso normal, os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo
seriam cobrados pela Administradora ou Gestora, ou por terceiros por eles contratados,
deveria 0s recursos eventualmente recebidos serem depositados diretamente em (i) conta de
titularidade do Fundo; ou (i) conta especial instituida pelas partes junto a instituicbes
financeiras, sob contrato, de titularidade do Cedente, com movimentagdo exclusiva pelo
Banco Administrador da conta, conforme procedimentos estabelecidos em instrumento
contratual especifico, firmado entre o Banco Administrador e o Fundo, conta esta destinada a
acolher depdésitos a serem feitos pelo devedor ali mantidos em custodia, para liberagdo apos
0 cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante. Eventualmente, se,
por um equivoco, os valores referentes aos Direitos creditérios transitassem por contas
bancérias de outra instituicdo até o seu recebimento pelo Fundo, havia o risco de que tais
recursos ndo fossem repassados ao Fundo, por exemplo, por motivo de intervencdo do
Custodiante, ou, ainda, em decorréncia de pedidos de recuperacéo judicial ou de faléncia, ou
planos de recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar.
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(xix) Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo previa que o Fundo
deveria destinar-se, primordialmente, a aplicagcdo em Direitos Creditérios. Neste sentido, a
continuidade do Fundo poderia ser comprometida, independentemente de qualquer
expectativa por parte do Cotista quanto ao tempo de duragéo de seus investimentos no Fundo,
em funcéo da continuidade das operacdes regulares do Cedente e da capacidade destes de
originar Direitos Creditdrios para o Fundo conforme os Critérios de Elegibilidade estabelecidos
no Regulamento e de acordo com a politica de investimento descrita no Regulamento. Os
Devedores poderiam, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos Direitos
Creditérios. Este evento poderia prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou
afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos no
Regulamento, conforme descrito no fator de risco intitulado “Risco de pré-pagamento”, acima.

(xx)  Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes
da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condéminos,
foram de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, deveria ser suportados até o limite
total de seu Patrimonio Liquido, sempre observado o que fosse deliberado pelo Cotista em
Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o Cedente e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo foram responséaveis, em conjunto
ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso o Cotista
deixasse de aportar 0s recursos necessarios para tanto.

(xxi)  Risco decorrente da precificagéo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo
foram avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacao
a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderiam causar variacdes nos valores
dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducéo do valor das
Cotas.

(xxii) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado,
ou ao préprio Fundo, ndo representavam garantia de rentabilidade futura.

(xxiii) Risco de intervengéo ou liquidagéo judicial da Administradora. O Fundo foi sujeito ao
risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidagéo judicial da Administradora,
nos termos da Lei n°® 6.024/74. Ainda assim, nos termos da referida lei, ndo haveria que se
falar, em nenhuma hip6tese, em apropriacdo ou incorporacao aos ativos da Administradora,
ou de sua massa, em intervencao ou liquidagdo, dos ativos de titularidade de terceiros, tais
como os Direitos Creditorios de titularidade do Fundo.

(xxiv) Risco da auséncia de classificagdo de risco das Cotas. As Cotas do Fundo poderiam
ndo ser objeto de classificacéo de risco por agéncia classificadora. Desse modo, caberia aos
investidores, antes de subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos 0s riscos envolvidos
na aquisicdo destas, inclusive, mas ndo somente, aqueles descritos no Capitulo XIX do
Regulamento.

(xxv) Riscos relacionados as operacbes que envolvam os Fundos administrados pela

Administradora. Havia a possibilidade de o Fundo contratar operagdes com (i) sociedades
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsididrias da Administradora, desde que com a
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finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo; (ii) sociedades
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Gestora; e (iii) carteiras e/ou fundos
de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora ou pelas
pessoas a eles ligadas acima mencionadas, 0 que poderia acarretar perdas e prejuizos ao
Fundo.

(xxvi) Possibilidade de Eventuais Restricbes de Natureza Legal ou Regulatéria. O Fundo
também poderia estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da Gestora e da
Administradora, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria
que poderiam afetar a validade da constituicdo e/ou da cesséo dos Direitos creditérios para o
Fundo. Na hipétese de tais restricbes ocorressem, o fluxo de cessbes de Direitos creditorios
ao Fundo poderia ser interrompido, poderia desta forma comprometer a continuidade do
Fundo e o horizonte de investimento do cotista. Além disso, os Direitos creditérios ja
integrantes da Carteira poderiam ter sua validade questionada, poderia acarretar desta
forma prejuizos ao Cotista.

(xxvii) Risco da Emisséo de Classe Unica. O Patrimdnio do Fundo foi formado por uma Gnica
classe de Cotas, ndo foi admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo
entre os titulares de Cotas do Fundo. O patrimbnio do Fundo ndo contava, portanto, com
Cotas subordinadas ou com qualquer mecanismo de segregacgdo de risco entre os titulares
das Cotas.

(xxviii) Riscos referentes a possibilidade de inadimplemento ou a amortizagédo, antecipagéo
ou liguidagdo do pagamento dos Direitos creditérios. Considerando que o Fundo poderia
adquirir Direitos creditérios performados, poderia haver eventos que causassem O
inadimplemento ou a amortizagdo, antecipagéo ou liquidacdo do seu pagamento, uma vez
que decorreram de relagdes juridicas mantidas entre o Cedente e o Devedor, sendo certo
que, em decorréncia da multiplicidade destes, ndo foi possivel especificar os referidos
eventos.

(xxix) Outros Riscos. O Regulamento previa que a Consultora Especializada, se
contratada, seria responsavel por selecionar e analisar para aquisicdo pelo Fundo, dando
suporte a Administradora e a Gestora, Direitos Creditorios que atendessem as disposi¢coes
nele previstas, sendo que estas poderiam ser insuficientes ou inadequadas para garantir a
higidez dos Direitos credit6rios adquiridos pelo Fundo. O Fundo poderia incorrer no risco de
os Direitos Creditorios serem alcangados por obrigacdes assumidas pelo Cedente e/ou em
decorréncia de sua intervencdo ou liquidacdo extrajudicial. Os principais eventos que
poderiam afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistiam (i) na existéncia de garantias
reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessdao ao Fundo, sem
conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constricao judicial
sobre os Direitos Creditorios, ocorridas antes da sua cessao ao Fundo e sem o conhecimento
do Fundo, (iii) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execucdo praticadas pelo seu Cedente, e/ou (iv) na revogacdo da cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo, quando restasse comprovado que tal cessdo foi praticada com a
intencdo de prejudicar os credores do Cedente. Nestas hipoteses os Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo poderiam ser alcancados por obrigagBes do Cedente e o patrimbnio do
Fundo poderia ser afetado negativamente.

O Fundo também poderia estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de
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pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos creditérios e Ativos
Financeiros, alteracdo na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo,
0S quais poderiam causar prejuizos para o Fundo e para o Cotista.

Caracteristicas, emissdo, resgate e amortiza¢céo de cotas

O Fundo foi constituido sob forma de condominio fechado e seu prazo de duracéo foi
indeterminado.

O patriménio do Fundo foi formado por Cotas de uma Unica Classe. As caracteristicas e 0s
direitos, cujas caracteristicas, tais como, mas nado limitadamente publico-alvo,
responsabilidades dos Cotistas e regime da Classe, foram definidas no Regulamento e nos
Anexos.

A Classe poderia ser dividida em Subclasses, conforme disposto no Anexo da Classe Unica
€ nos respectivos Suplementos, se fosse o caso.

As Cotas corresponderam a fragfes ideais do patrimdnio do Fundo e/ou da Classe e somente
foram resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de resgate e/ou duragédo do
Fundo e/ou da Classe ou em virtude da liquidacéo do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso.

As Cotas foram escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos
cotistas. A qualidade de cotista caracterizava-se pela abertura da conta de depésito em seu
nome.

A Classe nao se dividiria em Subclasses.
Ficou a critério da Assembleia de Cotistas a emissdo de novas Cotas e novas Subclasses.

O valor unitario das Cotas foi calculado todo Dia Util para efeito de definicio de seu valor de
integralizacdo ou resgate e foi equivalente a divisdo do Patriménio Liquido do Fundo pelo
namero de Cotas em circulacdo. O valor unitario das Cotas foi calculado no fechamento de
cada Dia Util pela Administradora.

Somente os Investidores Qualificados poderiam adquirir as Cotas.

Para fins de integralizacéo de Cotas, deveria ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do mesmo Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na conta do Fundo.

Para fins de amortizacéo e resgate das Cotas, deveria ser utilizado o valor da Cota em vigor
no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizacdo e/ou
resgate.

As Cotas foram amortizadas e resgatadas, em moeda corrente nacional ou em ativos,
observados os prazos e os valores definidos nos respectivos Suplementos de cada série ou
Subclasse, respeitada, ainda, a ordem de alocacdo dos recursos do Fundo.

Os encargos e despesas da Classe foram integralmente arcados pelas Cotas da Classe
Unica.
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Notas explicativas da Administradora a demonstragdo financeira do periodo de 01 de janeiro de
2025 a 25 de abril de 2025 (data de encerramento do Fundo)

No momento da subscricdo das Cotas, o Cotista atestaria, por meio de assinatura de termo
de adesdo, que: (i) possuia pleno conhecimento dos riscos envolvidos no investimento no
Fundo e na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, da
necessidade de aporte na ocorréncia de Patriménio Liquido Negativo e, se fosse o caso, da
auséncia de classificacdo de risco das Cotas subscritas; e (ii) ciéncia de assuncdo de
responsabilidade ilimitada; e (iii) teve acesso ao inteiro teor do Regulamento, dos Anexos e
dos respectivos Suplementos, se houvesse.

A transferéncia de titularidade das Cotas ficou condicionada a verificacdo, pela
Administradora, do atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento, na RCVM
175 e nas demais disposicdes legais e regulatorias aplicaveis.

Na hipotese de transferéncia por meio de negociacdo em mercado organizado, coube ao
intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento, na
RCVM 175 e nas demais disposi¢des legais e regulatorias aplicaveis.

A distribuicdo de Cotas deveria observar a regulamentagéo especifica sobre ofertas publicas
de distribuicédo de valores mobiliarios.

N&o foi admitida nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada a distribuicdo anterior de
Cotas da mesma Subclasse.

As importancias recebidas na integralizagdo de Cotas durante o processo de distribui¢cdo
deveriam ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro
(SPB) ou aplicadas em valores mobilidrios ou outros Ativos Financeiros compativeis com as
caracteristicas da Classe.

Caso a Classe ja estivesse em funcionamento, os valores relativos a nova distribuicdo de
Cotas deveriam ser escriturados separadamente das demais aplicagfes até o encerramento
da distribuigéo, deveria ser aplicados em Ativos Financeiros.

Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicdo das Cotas, os recursos
poderiam ser investidos na forma prevista no Regulamento.

No periodo de 01 de janeiro de 2025 a 25 de abril de 2025 (data de encerramento do Fundo),
ndo houve emisséo de cotas do Fundo.

No periodo de 01 de janeiro de 2025 a 25 de abril de 2025 (data de encerramento do Fundo),
foram amortizadas cotas do Fundo no montante de R$ 839 e resgatadas 1.000,000000 cotas
do Fundo, decorrente da liquidagcéo antecipada do Fundo, no montante de R$ 29.

Taxa de administracdo, gestao, custddia e distribuigdo de cotas

Pelos servicos de Administragcdo do Fundo, gestdo da carteira, distribuicdo das Cotas,
Custddia qualificada e controladoria dos Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo, bem
como os servicos de escrituracdo das Cotas e guarda da documentagcédo que comprovava o
lastro dos Direitos Creditorios adquiridos, o Fundo pagaria a seguinte taxa (“Taxa de
Administragdo”): taxa de administracdo, paga a Administradora, pelos servicos de
Administracao, Custédia, Controladoria e Escrituracdo, o equivalente consistira ao equivalente
de Taxa de: 0,45% a.a. (quarenta e cinco centésimos por cento ao ano) com minimo mensal
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de R$ 18 Dezoito mil reais); e taxa de gestdo paga a Gestora, pelos servigos de gestdo, o
equivalente a taxa de a 0,10% a.a. (dez centésimos por cento ao ano), com minimo mensal
de R$ 5 (cinco mil reais).

A Taxa de Administracéo e a Taxa de Gestdo foram pagas mensalmente a Administradora e
a Gestora, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario, a partir do
mMés em gue ocorresse a primeira integralizacdo de Cotas do Fundo.

Os valores expressos em reais dispostos acima foram atualizados a cada periodo de 12 (doze)
meses contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, pela
variacdo positiva do IGP- M — indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundac&o
Getulio Vargas. Na hipotese de extingdo do IGP M, nao divulgagdo ou impossibilidade de sua
utilizacdo, seria utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do indice de Precos ao
Consumidor, divulgado pela Fundagéo Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

A Taxa Maxima de Distribuicédo da Classe corresponderia a 1% do Patriménio Liquido anual
da Classe.

Nao foram cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa
de ingresso ou taxa de saida.

No periodo de 01 de janeiro de 2025 a 25 de abril de 2025 (data de encerramento do Fundo),
as despesas de taxa de administracdo foram no montante de R$ 69 e a taxa de gestao no
montante de R$ 19.

Servi¢os contratados pelo Fundo

Em 25 de abril de 2025 (data de encerramento do Fundo) foram os seguintes prestadores de
servi¢os do Fundo:

Custadia: Intra Investimentos DTVM Ltda.
Controladoria: Intra Investimentos DTVM Ltda.
Escrituracao: Intra Investimentos DTVM Ltda.
Gestéo: Gustavo Rizzi Forgione.

Tesouraria: Intra Investimentos DTVM Ltda.
Distribuicdo das cotas: Intra Investimentos DTVM Ltda.

Partes relacionadas

As transagfes com partes relacionadas no periodo de 01 de janeiro de 2025 a 25 de abril de
2025 (data de encerramento do Fundo), foram informadas conforme abaixo:

Periodo de
01/01/2025 a
25/04/2025

Descrigdo Resultado

Taxa de administra¢éo (69)
Taxa de gestéo (19)
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Evolucao do valor da cota e rentabilidade

A evolucdo demonstrada abaixo refere-se a rentabilidade das cotas no periodo de 01 de
janeiro de 2025 a 25 de abril de 2025 (data de encerramento do Fundo):

Patriménio Rentabilidade

liquido médio  Valor da cota % (i)

Periodo de 01/01/2025 a 25/04/2025 (i) 440 28,573840 (66,12)
Em 31/12/2024 - 951,064300 -

(i) rentabilidade desconsiderando as amortizactes
Cota tedrica: 322,2455856

A rentabilidade obtida no passado néo representava garantia de resultados futuros.
Encargos debitados ao Fundo

No periodo de 01 de janeiro de 2025 a 25 de abril de 2025 (data de encerramento do Fundo),
foram debitados do Fundo 0s encargos e seus respectivos percentuais em relacdo ao

patrimdnio liquido médio:

Periodo de 01/01/2025 a Encargos
25/04/2025 % s/ PL

Patriménio liquido médio 440

Despesas (101) 22,96
Taxa de administracédo (69) 15,68
Taxa de gestéo (29) 4,32
Despesas de auditoria (5) 1,14
Taxa de fiscalizagdo CVM (7) 1,59
Despesas bancarias (1) 0,23

Divulgacéo das informagdes

A Administradora foi obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, por meio de (i) envio de correio eletrdnico, e (ii) disponibilizacdo
no website da Administradora, deveria permanecer a disposicdo dos condéminos para
consulta, na sede e agéncias da Administradora e nas instituicbes autorizadas a distribuir
Cotas, de modo a garantir ao Cotista acesso as informa¢des que pudessem, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se fosse
0 caso.

A divulgacao das informacdes previstas no Regulamento deveria ser feita por meio de correio
eletrénico; e (ii) disponibilizacdo no website da Administradora.

A Administradora deveria divulgar, em sua pagina eletrbnica na rede mundial de

computadores, quaisquer informagfes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou
terceiros.
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A Administradora e a Gestora deveriam prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacdes obrigatérias e periddicas constantes da RCVM 175, sem prejuizo do
disposto nas demais disposicdes legais e regulatérias aplicaveis e no Regulamento.

As informac@es obrigatérias sobre o Fundo ficaram disponiveis na sede da Administradora.
Legislacéo tributéaria
a. Imposto de renda

Os rendimentos auferidos foram tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa da Administradora e da Gestora de manter a carteira do Fundo
com prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme
metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos
estariam sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas, de acordo
com o prazo de aplicacdo contado entre a data de aplicacéo e a data do resgate:

22,5% em aplicacées com prazo de até 180 dias;
20% em aplicagbes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicacbes com prazo de 361 a 720 dias; e
15% em aplicacdes com prazo superior a 720 dias.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplicava aos cotistas sujeitos as regras de
tributacéo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

Em 12 de dezembro de 2023, entrou em vigor a Lei n® 14.754 que dispunha sobre a nova
tributacdo de aplicagbes em fundos de investimentos, na qual os rendimentos das
aplicacdes em fundos de investimentos ficaram sujeitos a retencdo na fonte do IRRF nas
seguintes datas:

(a) No ultimo dia dos meses de maio e novembro; ou

(b) Na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas,
caso ocorra antes.

Para os fundos de investimentos que fossem enquadrados como entidade de investimento,
e que cumprissem o0s demais requisitos previstos na Lei, ndo foram sujeitos a tributacéo
periddica previstas no Ultimo dia dos meses de maio e novembro.

Para os fundos de investimentos que investissem, direta ou indiretamente, pelo menos,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos fundos de investimentos
imobiliarios (“FII”), fundos de investimentos nas cadeias produtivas do agronegdcio
(“FIAGROQO”), fundos de investimentos em participa¢gdes em infraestrutura (“FIPs-IE”), e os
fundos de investimentos de que trata a Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, ficaram
sujeitos ao tratamento tributario do artigo 24 desta Lei, sendo que os fundos, qualificados
como entidades de investimentos, ndo foram sujeitos a tributacéo periodica.

Para os Fundos sujeitos a regulamentacao especifica tais como, Fundos de Investimento
Imobiliario, Fundos de Investimentos nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio, Fundos de
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Infraestrutura (art 3°, Lei 12.431/2011) e ETF de Renda Fixa, permaneceram sujeitos a
tributacdo atual sem come-cotas.

b. Imposto sobre operagfes financeiras - IOF

Incidia IOF a aliquota de 1% ao dia, sobre o valor de resgate das cotas, limitado a um
porcentual do rendimento da aplicacéo, decrescente em fun¢éo do prazo, tendendo a 0%
nos 30 dias seguintes a data de aplicagéo.

Politica de distribuicdo dos resultados

Os resultados auferidos foram imediatamente reinvestidos no Fundo mediante a valorizagédo
das cotas.

Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

A Administradora, no periodo, ndo contratou nem teve servicos prestados pelos Auditores
Independentes relacionados aos fundos de investimento por ele administrados que ndo aos
servicos de auditoria externa em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria
externa referentes a estes fundos. A politica adotada atendeu aos principios que preservavam
a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais
fosse o auditor ndo deveria auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungfes gerenciais no
seu cliente ou promover os interesses deste.

Demandas judiciais

N&o havia registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a administracéo do Fundo.

DeliberacGes em assembleia

Conforme Assembleia Geral Extraordinaria de Cotista realizada em 25 de abril de 2025, foram
deliberados e aprovados o seguinte: (i) A liqguidag&o antecipada e encerramento do Fundo em
25 de abril de 2025; (ii) A autorizacdo para que a Administradora pratique todos os atos
necessarios a formalizacao dos atos objeto das deliberacbes acima;

INTRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
ADMINISTRADORA

Dolores Aparecida de Faria Oliveira
CRC 1SP 164555/0-2
Contadora

* * %
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