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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos:

Cotistas e a Administradora do

CHIMERA ALTERNATIVE ASSETS Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

(Administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda)

Séo Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras do Chimera Alternative Assets Ill Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Nao Padronizados de Responsabilidade Limitada (“Fundo”), que compreende
a demonstracao do resultado , demonstragbes das mutagdes do patriménio liquido e demonstragdes
do fluxo de caixa do Fundo para o periodo de 01 de janeiro de 2025 a 12 de junho de 2025 (data de
encerramento do Fundo), bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informacgoes elucidativas.

Em nossa opinidao, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a demonstragdo da posigao financeiras do Chimera Alternative Assets lll
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nado Padronizados de Responsabilidade Limitada
(“Fundo”) em 12 de junho de 2025 e o desempenho de suas opera¢des para o periodo de 01 de janeiro
de 2025 a 12 de junho de 2025, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na seg¢do a seguir,
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras". Somos
independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cadigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.
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Enfase
Encerramento das atividades do Fundo

Chamamos atengéo a nota explicativa n® 21 as demonstragdes financeiras, onde a administragao do
Fundo deliberou em assembleia junto aos cotistas o encerramento das atividades em 12 de junho de
2025, nossa opinidao nao contém ressalvas em relagao a este assunto.

Responsabilidade da administragao e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A administragdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento em direitos creditérios e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragbes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragbes
financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responséveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragao das demonstracgdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢édo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢gdes relevantes existentes. As
distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e I|dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorgdo relevante resultante de
fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequagédo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar divida significativa em relagédo a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagées forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracgdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagbes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunica¢cdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras
do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.



Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

S3o Paulo, 03 de outubro de 2025.
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CHIMERA ALTERNATIVE ASSETS Iil FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO
CNPJ: 51.017.188/0001-11

Administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 12.063.256/0001-27

Demonstragido do Resultado

Periodo de 01 de janeiro de 2025 a 12 de junho de 2025 (data de encerramento do Fundo)
(Valores expressos em milhares de reais)

Periodo de 01/01/2025 a

12/06/2025
Direitos creditérios com aquisigao substancial de riscos e beneficios 1.075
Receitas com direitos creditérios 1.075
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 10
Operag¢des compromissadas 10
Titulos e valores mobiliarios 67
Cotas de fundo de investimento 67
Valorizagéo / desvalorizagao de cotas de fundo de investimento 67
Outras receitas/despesas operacionais 90
Reversdo de provisdo despesas exercicio anterior 42
Outras receitas operacionais 48
Demais despesas (638)
Taxa de administragao (64)
Taxa de performance (498)
Taxa de consultoria (32)
Taxa de gestéo (27)
Despesa de auditoria (6)
Taxa de custodia (3)
Taxa de fiscalizagdo CVM (7)
Taxa Anbima (1)
Resultado do periodo 604

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



CHIMERA ALTERNATIVE ASSETS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO
CNPJ: 51.017.188/0001-11

Administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 12.063.256/0001-27

Demonstracao das Mutagées do Patriménio Liquido

Periodo de 01 de janeiro de 2025 a 12 de junho de 2025 (data de encerramento do Fundo)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitario do valor da cota)

Periodo de 01/01/2025 a 12/06/2025

Patriménio liquido no inicio do periodc
Total de 3.500,000000 cotas subordinadas a R$ 1.253,350974 cada 4.386
Total de 14.092,224126 cotas seniores a R$ 428,163339 cada 6.034

Resgate de cotas
Total de 3.500,000000 cotas subordinadas (4.009)
Total de 14.092,224126 cotas seniores -

Amortizacao de cotas subordinadas (1.140)
Amortizacdo de cotas seniores (5.875)
Patriménio liquido antes do resultado do periodo (604)
Resultado do periodo 604

Patriménio liquido no final do periodo -

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



CHIMERA ALTERNATIVE ASSETS IIl FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO
CNPJ: 51.017.188/0001-11

Administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 12.063.256/0001-27

Demonstragao dos Fluxos de Caixa — Método direto

Periodo de 01 de janeiro de 2025 a 12 de junho de 2025 (data de encerramento do Fundo)

(Valores expressos em milhares de reais)

01/01/2025 a
12/06/2025
Fluxo de caixa das atividades operacionais
(-) Compra de operagdes compromissadas (22.657)
(+) Venda de operagdes compromissadas 23.726
(+) Venda de direitos creditérios 7.682
(+) Direitos creditorios a baixar (1.200)
(-) Compra de cotas de fundo de investimento (10.126)
(+) Venda de cotas de fundos de investimentos 10.193
(-) Pagamento de consultoria (35)
(-) Pagamento de taxa de administragéo (75)
(-) Pagamento de taxa de gestéo (27)
(-) Pagamento de taxa de performance (498)
(-) Pagamento de taxa de custédia (3)
(-) Pagamento de auditoria (14)
(+/-) Outros pagamentos/recebimentos 37
Caixa liquido das atividades operacionais 7.003
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
(-) Amortizagao de cotas (7.015)
Caixa liquido das atividades de financiamento (7.015)
Variagdo no caixa e equivalentes de caixa (12)
Variagao no caixa e equivalentes de caixa (12)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 12

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



CHIMERA ALTERNATIVE ASSETS Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 51.017.188/0001-11

Administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 12.063.256/0001-27

Nota explicativa a demonstragao financeira do periodo de 01 de janeiro de 2025 a 12
de junho de 2025 (data do encerramento do Fundo)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

1 CONTEXTO OPERACIONAL

O Chimera Alternativa Assets Ill Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados de Responsabilidade Limitada (“Fundo”), foi constituido em 12 de junho de
2023, disciplinado pela Resolugao n.° 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme
alterada, do Conselho Monetario Nacional (“CMN”), pelo Anexo Il da Resolugao 175, da
Comissdo de Valores Mobiliarios, conforme alterada (“Anexo Il da Resolugéo 175" e
“CVM”, respectivamente), e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis
(“Fundo”), foi regido pelo regulamento.

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado e seu prazo de duracéao foi
indeterminado.

O patriménio do Fundo foi formado por Cotas Seniores e Subordinadas (conforme
definido abaixo). As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cdes de emissao,
subscri¢ao, integralizagdo, remuneragao e resgate das Cotas encontravam-se descritos
no Regulamento.

O Fundo poderia estabelecer um benchmark de rentabilidade, sem que isto
representasse, nem deveria ser considerada, sob qualquer hipétese ou circunstancia,
como uma promessa, obrigagéo, garantia ou sugestao de rentabilidade da Gestora ou da
Administradora.

O Fundo foi destinado a um grupo reservado de Investidores Qualificados.

As Cotas do Fundo ndo foram classificadas por agéncia classificadora de risco e,
portanto, ndo foram negociadas no mercado secundario.

O Fundo foi uma comunh&o de recursos destinados, preponderantemente, a aquisigao
de Direitos de Crédito e demais ativos elegiveis conforme previsto no Anexo Il da
Resolugao 175 da CVM. Os Direitos de Crédito foram adquiridos de acordo com a politica
de investimento descrita no Regulamento e com os critérios estabelecidos na legislagdo
e na regulamentacgao vigentes.

O objetivo do Fundo foi proporcionar ao seus Cotistas a valorizagdo das Cotas de
emissdo do Fundo, por meio da aplicagao preponderante de seu Patriménio Liquido, na
aquisi¢ao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, observados todos os critérios de
composicao de Carteira estabelecidos no Regulamento



CHIMERA ALTERNATIVE ASSETS Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 51.017.188/0001-11

Administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 12.063.256/0001-27

Nota explicativa a demonstragao financeira do periodo de 01 de janeiro de 2025 a 12
de junho de 2025 (data do encerramento do Fundo)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

A gestao do Fundo foi de responsabilidade da Chimera Capital Asset Management Ltda.

As aplicacbes realizadas no Fundo n&o contavam com garantia do Cedente, da
Administradora, do Custodiante ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC). Nao obstante a diligéncia da Administradora no
gerenciamento dos recursos do Fundo, ndo havia garantia de eliminacdo dos riscos
relacionados ao Fundo, notadamente do risco de crédito inerente a tais investimentos,
poderia, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

2 ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
As demonstracgdes financeiras foram elaboradas apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a fundo de investimento em direitos creditérios,
que foram definidas de acordo com a Instrugdo Normativa n° 489, de 14 de agosto de
2011 e pelas demais orientacbes emanadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM).
Na elaboragdo dessas demonstracbes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizagdo e determinagdo dos valores dos ativos e
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da
efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderiam vir a ser diferentes dos estimados.
A demonstragao financeira apresentada é referente ao periodo de 01 de janeiro de 2025
a 12 de junho de 2025 (data do encerramento do Fundo), razdes pelas quais ndo sao
comparativas, e foram aprovadas pela Administradora em 03 de outubro de 2025.

3 DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a. Apuracgao dos resultados
As receitas e despesas foram apropriados de acordo com o regime de competéncia.

b. Fluxo de caixa

A demonstracao dos fluxos de caixa foi elaborada pelo método direto.
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CHIMERA ALTERNATIVE ASSETS Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 51.017.188/0001-11

Administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 12.063.256/0001-27

Nota explicativa a demonstragao financeira do periodo de 01 de janeiro de 2025 a 12
de junho de 2025 (data do encerramento do Fundo)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

c. Caixa e equivalente de caixa

O caixa e o equivalente de caixa foram representados pelo saldo disponivel em conta
corrente do Fundo.

d. Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As aplicacodes interfinanceiras de liquidez foram registradas pelo valor efetivamente pago
e atualizadas diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneracao e
por se tratar de operagdes de curto prazo, o custo atualizado foi proximo ao seu valor de
mercado.

e. Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido na Instrugado CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, os titulos
e valores mobiliarios foram classificados em duas categorias especificas, atendendo aos
seguintes critérios de contabilizacao:

a. Titulos para negociacdo: incluiam os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o
objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados
pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e n&o realizados
sobre esses titulos foram reconhecidos no resultado;

b. Titulos mantidos até o vencimento: incluiam os titulos e valores mobiliarios, exceto
acdes nao resgataveis, para os quais houvesse a intengao e a capacidade financeira
para manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicao,
acrescidos dos rendimentos intrinsecos.

f. Renda Fixa

Os titulos e valores mobiliarios de renda fixa foram registrados ao custo de aquisi¢ao,
ajustados, diariamente, ao valor de mercado. Os titulos publicos federais foram ajustados
ao valor de mercado com base nas cotacgdes divulgadas pela Associagao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”). Os ganhos e perdas,
lucros ou prejuizos apurados nas negociagoes, registrados pela diferenga entre o valor
de venda e o valor de mercado do titulo no dia anterior, e o ajuste ao valor justo dos
ativos foram reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropriagcao de rendimentos”, no
quadro “Demonstragao de Resultado”.
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CHIMERA ALTERNATIVE ASSETS Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 51.017.188/0001-11

Administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 12.063.256/0001-27

Nota explicativa a demonstragao financeira do periodo de 01 de janeiro de 2025 a 12
de junho de 2025 (data do encerramento do Fundo)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

g. Cotas de fundos de investimentos

As cotas de fundos de investimento foram registradas pelo custo de aquisi¢cao, ajustado
diariamente pela variagdo no valor das cotas informada pelos administradores dos
respectivos fundos de investimento. O resultado das cotas de fundos de investimento foi
apresentado em “Valorizacao / desvalorizacdo de cotas de fundo de investimento”, no
quadro “Demonstracao de Resultado”.

h. Direitos creditérios
Os direitos creditorios foram classificados nos seguintes grupos:

I) Operagdes com aquisi¢cao substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo
adquiria substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operacao, ensejando na baixa do direito creditério no registro
contabil do cedente; e

Il) Operagdes sem aquisigao substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo nao
adquiria substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operagao, nao ensejando na baixa do direito creditdrio no registro
contabil do cedente

A metodologia utilizada para a classificagdo dos direitos creditorios levava em
consideracdo o nivel de exposicdo do Fundo a variacdo do fluxo de caixa esperado
associado ao direito creditorio objeto da operagdo. Quando a exposigao a variagao do
fluxo de caixa esperado associado ao direito creditorio objeto da operagéo fosse
relevante, presumia-se que o Fundo adquiria substancialmente todos os riscos e
beneficios de propriedade do direito creditério. O Fundo nao foi substancialmente exposto
a variagao do fluxo de caixa esperado associado ao direito creditério quando o cedente
ou parte relacionadas, em relacdo a operagdo de cessdo, assumisse obrigacdo nao
formalizadas ou quando garantir, por qualquer outra forma, compensar as perdas de
creédito associadas ao direito creditério objeto da operacéo, inclusive com aquisi¢cado de
cotas subordinadas do Fundo em montante igual ou superior as perdas esperadas
associadas ao direito creditorio.

A apropriacao dos rendimentos deveria ser efetuada considerados os dias Uteis entre a
data da aquisigao do Direito Creditorio até a data do seu vencimento, excluido o dia da
aquisicao e incluido o dia do vencimento, e, o rendimento do Direito Creditério foi a
diferencga entre o valor de aquisi¢ao e o valor do Direito Creditério apurado na data de
seu vencimento.
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CHIMERA ALTERNATIVE ASSETS Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 51.017.188/0001-11

Administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 12.063.256/0001-27

Nota explicativa a demonstragao financeira do periodo de 01 de janeiro de 2025 a 12
de junho de 2025 (data do encerramento do Fundo)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Direitos creditorios a vencer

Foram avaliados pelo seu valor de aquisi¢do e acrescidos de juros calculados na base da
taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna foi
calculada com base no valor de aquisicéo, valor de vencimento e prazo de recebimento
dos direitos creditorios.

Direitos creditorios vencidos

Os direitos creditorios vencidos e nado recebidos foram registrados pelo valor contratado,
acrescido de rendimentos até a data do seu vencimento. Rendimentos adicionais relativos
aos direitos creditérios vencidos, que viessem a ser auferidos pelo Fundo apés a data de
vencimento, somente foram reconhecidos por ocasido da efetiva realizagcao
(recebimento).

Provisao para perda provavel na recuperagao

A provisdo para perdas foi constituida, com base nas orientagdes emanadas pela
Instrucdo CVM n° 489/11, sempre que houvesse evidéncia de reducdo no valor
recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado. A perda por
reducao no valor recuperavel deveria ser mensurada e registrada pela diferenga entre o
valor contabil do ativo antes da mudanga de estimativa e o valor presente do novo fluxo
de caixa esperado calculado apés a mudanca de estimativa, desde que a mudanca fosse
relacionada a uma deterioracédo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao - avaliagao coletiva

Provisao para perdas por redugao ao valor recuperavel dos direitos creditérios foram
avaliadas e calculadas coletivamente e foram registradas através de uma conta de
provisao na rubrica “Direitos creditérios com aquisi¢cao substancial dos riscos e beneficios
- Provisdo para perdas por reducdo ao valor recuperavel”’, sendo sua contrapartida no
resultado do periodo.

A provisao para redugéo no valor recuperavel em base coletiva foi determinada levando
em consideragao: (i) a experiéncia de perdas nas carteiras com caracteristicas similares
de risco de crédito; (ii) o periodo estimado entre a ocorréncia das evidéncias objetivas de
reducdo ao valor recuperavel e a identificacéo efetiva de perdas; e (iii) o julgamento
baseado na experiéncia da Administradora quanto a situagéo e condigdes econémicas e
de crédito foi de tal ordem que o nivel atual de perdas foi provavelmente maior ou menor
do que o sugerido pela experiéncia histdrica.
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Provisao para perdas por reducao no valor de recuperagao - avaliagao individual
Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda foi mensurada sobre todo o fluxo
de caixa esperado desse devedor, levando em consideragao a natureza da transacao e
as caracteristicas do ativo, ponderando ainda pelas garantias a ele atreladas das
garantias.

4 INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

O Fundo nao poderia realizar operagdes no mercado de derivativos.

5 RATING
As Cotas do Fundo ndo foram classificadas por agéncia classificadora de risco e,
portanto, ndo foram negociadas no mercado secundario, conforme legislacdo em vigor.

6 APLICAGOES INTERFINANCEIRA DE LIQUIDEZ
No periodo de 01 de janeiro de 2025 a 12 de junho de 2025 (data do encerramento do
Fundo), o Fundo apurou resultado com aplicagdes interfinanceiras de liquidez no
montante de R$ 10.

7 TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
No periodo de 01 de janeiro de 2025 a 12 de junho de 2025 (data do encerramento do
Fundo), o Fundo apurou resultado com titulos e valores mobiliarios no montante de R$
67.

8 DIREITOS CREDITORIOS
Os direitos creditorios adquiridos pelo Fundo foram aqueles de titularidade de cada

Cedente, sem limitagcao, performados e/ou a performar, expressos em moeda corrente
nacional (“Direitos Creditorios”);
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Os Direitos Creditorios poderiam, inclusive:
(i) estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cesséao para o Fundo;

(ii) resultar de agobes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tivessem
sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(iii)ser aqueles cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o Fundo fosse
considerada um fator preponderante de risco;

(iv) ser originados de empresas em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial;

(v) ser de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de
relagdes ja constituidas; ou

(vi) ser de natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto no inciso Xlll do art. 2°,
constante no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

Os Direitos Creditorios foram adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agées assegurados aos seus titulares,
nos termos do Contrato de Cessao.

Somente poderiam integrar a carteira do Fundo Direitos de Créditos que tivessem sido
previamente selecionados e recomendados pelo Gestor (“Condi¢cao de Cessao”).

Apds 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas atividades, prorrogaveis
mediante aprovagao da CVM por igual periodo, o Fundo deveria ter alocado, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) de seu patrimdnio liquido em direitos de crédito,
configurando-se, entdo, como Entidade de Investimento e fazendo jus ao regime
especifico dos Fundos n&o sujeitos a tributagéo periddica, nos termos dos artigos 18 e
seguintes da Lei 14.754/2023.

O Fundo poderia alocar até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em um Unico
Direito Creditério.

Os Direitos Creditorios deveriam ser validados pela Administradora quanto aos Critérios
de Elegibilidade e as Condicao de Cessao previstas no Regulamento.
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Nao foi admitida a integralizacdo de Cotas de emissao do Fundo em Direitos Creditérios.
a. Critérios de elegibilidade

A Gestora e/ou Consultora Especializada deveriam enviar ao Custodiante a relagao dos
Direitos Creditorios ofertados ao Fundo para que o Custodiante procedesse a verificagao
do enquadramento de tais Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade, estando a
aquisicao dos Direitos Creditérios sujeita a prévia aprovagao pela Gestora e pela
Consultora Especializada.

Todos e quaisquer Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo deveriam atender,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, na respectiva Data de
Aquisicao e Pagamento (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) O Fundo deveria adquirir Direitos Creditérios que fossem objeto de Contrato de
Cesséo;

(ii) O Fundo deveria receber o Termo de Cesséo, caso aplicavel, devidamente assinado;
(iii)Deveriam ter sido indicados e aprovados pela Gestora.

O Gestor foi responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos de Crédito aos
Critérios de Elegibilidade em cada operagado de aquisicao de Direitos de Crédito pelo
Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

Todas as informacgdes que viessem a ser encaminhadas pelo Cedente, pelo Consultor
Especializado e/ou pela Gestora, a fim de que o Custodiante ou a Gestora pudessem
verificar o atendimento dos Direitos de Crédito ofertados aos Critérios de Elegibilidade,
foram encaminhadas por meio de arquivo eletrénico, em formato previamente acordado
entre os Cedentes, o Consultor Especializado, a Gestora e o Custodiante.

O Fundo adquiriu Direitos de Crédito a uma taxa de cessado individual, que foi
estabelecida no momento de cada cessao, conforme definido no respectivo Contrato de
Cesséo.

Na hipétese de o Direito Creditério perder qualquer condigéo ou Critério de Elegibilidade

apos sua aquisicao pelo Fundo, nao haveria direito de regresso contra a Administradora,
Gestora ou Custodiante, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo
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d. Movimentacgao dos direitos creditérios

As movimentagdes dos direitos creditérios com base no periodo de 01 de janeiro de 2025
a 12 de junho de 2025 (data do encerramento do Fundo), o, estdo assim apresentadas:

Movimentacao de direitos creditérios

Saldo em 31 de dezembro de 2024 10.616
Baixa de direitos creditorios (7.682)
Baixa por dacido de pagamento (4.009)
Receitas com direitos creditorios 1.075

Saldo em 12 de junho de 2025 -

e) Taxas praticadas nas operagoes de direitos creditérios

As taxas praticadas nas operagdes com aquisicao substancial dos riscos e beneficios
variaram de acordo com o prazo de vencimento dos direitos creditérios, poderia variar
indeterminadamente.

9 GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio foram submetidos a diversos
riscos, dentre os quais destacavamos, de forma nao taxativa, os abaixo relacionados.
Antes de adquirir Cotas, o investidor deveria ler cuidadosamente este Capitulo.
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Os recursos que constavam na carteira do Fundo e o Cotista foram sujeitos, dentre
outros, aos seguintes fatores de riscos:

(a) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os
Cedentes e os Devedores foram sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo Federal. O Governo Federal intervinha frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As
medidas que poderiam vir a ser adotadas pelo Governo Federal, para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo, compreenderam controle de salarios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagcbes no comércio exterior, entre
outras. O negécio, a condi¢ao financeira e os resultados dos Cedentes, os setores
econbmicos especificos em que atuava, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como
a originagao e pagamento dos Direitos de Crédito poderiam ser adversamente
afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes
das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagao; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv)
alteragdes na politica fiscal; e/ou (v) outros eventos politicos, diploméaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Além disso,
o Fundo nao poderia realizar operagcoes em mercados de derivativos, nem para fins
de protecao das posicbes detidas a vista na Carteira Dessa forma, as oscilagdes
acima referidas poderiam impactar negativamente o patriménio do Fundo e a
rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econOmica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo
poderiam gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negécios, a condi¢ao
financeira e os resultados do Cedente, bem como a liquidagao dos Direitos de Crédito
pelos respectivos Clientes.
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(b) Risco de Liquidez. Diversos motivos poderiam ocasionar a falta de
liguidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios
integrantes da Carteira foram negociados, e/ou outras condigdes atipicas
de mercado. Caso isso ocorresse, o Fundo estaria sujeito a riscos de
liguidez dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros detidos em
Carteira, situagdo em que o Fundo poderia nao estar apto a efetuar
pagamentos relativos aos resgates de suas Cotas. Da mesma forma, o
investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresentava
peculiaridades em relagao as aplicagoes usuais da maioria dos fundos
de investimento brasileiros, haja vista que nao existia, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o
Fundo precisasse vender os Direitos de Crédito detidos em Carteira,
poderia nao haver mercado comprador ou o pre¢o de alienagao de tais
Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda
de patriménio do Fundo.

(c) Risco de Mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que compunham a
carteira do Fundo foi diretamente ligado a alteragbes nas perspectivas
macroecondmicas de mercado, o que poderia causar oscilagdbes em seus pregos.
Tais oscilagbes também poderiam ocorrer em funcao de alteragbes nas expectativas
do mercado, acarretando mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos
Ativos Financeiros. As referidas oscilagbes poderiam afetar negativamente o
desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(d) Risco de Flutuagado dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que
integravam a Carteira do Fundo poderia aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuagdes de precgos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos
Financeiros, o patriménio do Fundo poderia ser afetado. A queda nos pregos dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo poderia ser temporaria, nao
existia, no entanto, garantia de que nao se estendesse por periodos longos e/ou
indeterminados.
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(e) Liquidagdao do Fundo. Por conta da falta de liquidez dos Direitos de

(f)

Crédito, e pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob forma de
condominio fechado, o que impossibilitava o resgate das Cotas antes do
seu término, a unica forma que o Cotista teria para se retirar do Fundo
foi a ocorréncia de casos de liquidacdo do Fundo previstos no
Regulamento e deliberagao, pela Assembleia Geral, sobre a liquidagao
do Fundo. Ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidacao do
Fundo, poderia nao haver recursos disponiveis em moeda corrente
nacional para realizar o pagamento ao Cotista, que poderia ser pago
mediante entrega dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros detidos
em Carteira pelo Fundo.

Resgate condicionado das Cotas. As unicas fontes de recursos do Fundo para
efetuar o pagamento do resgate das Cotas foi a liquidagao: (i) dos Direitos de Crédito
pelos respectivos Devedores; e (i) dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se fosse o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobrancga, extrajudicial ou judicial, dos
referidos ativos, o Fundo nao disporia de quaisquer outras verbas para efetuar o
resgate das Cotas, o que poderia acarretar prejuizo ao Cotista. Ademais, o Fundo foi
exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
e aos mercados em que foram negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a
Gestora alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito,
devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociagao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeigdo do resgate das Cotas
a liquidacao dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito
no paragrafo acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante foram
impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorreriam nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pelo Fundo ou qualquer
outra pessoa, incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza. Se houvesse casos excepcionais de iliquidez dos
ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez existente, a Administradora poderia declarar o
fechamento do Fundo para a realizagado de resgates, deveria, nesta hipétese, adotar
imediatamente os procedimentos descritos na legislacdo em vigor, levando em conta
os principios fiduciarios a ela atribuidos em lei. Neste caso, ndo seriam devidos
quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer outra penalidade caso o Fundo nao
contasse com os recursos suficientes para efetuar o pagamento integral das Cotas
cujo resgate foi solicitado no caso de iliquidez acima referido.
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(g) Risco de Crédito. Consistia no risco de inadimplemento ou atraso no

pagamento de juros e/ou principal dos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros pelos emissores e coobrigados dos ativos ou pelas
contrapartes das operagoes do Fundo, poderia ocasionar, conforme o
caso, aredugao dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagoes contratadas e nao liquidadas. Alteragcoes e equivocos na
avaliagao do risco de crédito do emissor poderiam acarretar oscilagoes
no precgo de negociagao dos titulos que compunham a carteira do Fundo.

(h) Risco de Concentrag¢ao. O Fundo nao foi sujeito a limites minimos de diversificagao

(i)

()

da carteira, bem como poderia concentrar até 100% (cem por cento) de seu
patriménio liquido em Direitos de Crédito cedidos por um unico Cedente e/ou de
responsabilidade de um mesmo Devedor, desde que previamente atendidas as
regras da regulamentacado em vigor com relagao aos limites de concentragéo. O risco
associado as aplicacdes do Fundo foi diretamente proporcional a concentragao das
aplicagdes. Quanto maior a concentragao das aplicagdes do Fundo, maior seria a
vulnerabilidade do Fundo em relagéo ao risco de crédito desse Devedor.

Risco de Patrimoénio Liquido Negativo. Nao obstante a diligéncia em colocar em
pratica a Politica de Investimento descrita no Regulamento, os investimentos do
Fundo foram, por sua natureza, sujeitos a flutuagéo tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢gdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos
mercados de atuagdo e, mesmo que se tivesse um sistema de gerenciamento de
risco, ndo havia garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para o Cotista.

Risco de pré-pagamento dos Direitos de Crédito. A ocorréncia de pré-pagamentos
em relagcao a um ou mais Direitos de Crédito poderia ocasionar perdas ao Fundo. Isso
porque a ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos de Crédito reduzia o horizonte
original de rendimentos referentes a tais Direitos de Crédito originalmente esperados
pelo Fundo, uma vez que o pré-pagamento de um Direito de Crédito seria realizado
pelo valor inicial do Direito de Crédito atualizado somente até a data da realizagdo do
pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre o Cedente e o respectivo Cliente
devedor do Direito de Crédito, de modo que os juros remuneratdrios incidentes desde
a data da realizagao do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito
de Crédito deixassem de ser devidos pelo respectivo devedor.
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(k) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade
tiveram a finalidade de selecionar os Direitos de Crédito passiveis de
aquisicao pelo Fundo. Nao obstante tais Critérios de Elegibilidade, a
solvéncia dos Direitos de Crédito que compunha a Carteira do Fundo
dependia integralmente da situagdao econémico-financeira dos Clientes.
Dessa forma, embora assegurassem a sele¢ao dos Direitos de Crédito
com base em critérios objetivos preestabelecidos, a observancia pela
Administradora e/ou pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade nao
constituia garantia de adimpléncia dos Clientes.

() Risco em relagdo aos Documentos Comprobatérios. O Custodiante foi o
responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo. Sem prejuizo de tal responsabilidade, o Custodiante, com
a anuéncia do Fundo através da Administradora, poderia contratar empresa
especializada para guarda de documentos, cuja formalizagao se daria em instrumento
contratual especifico, a qual realizaria a guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios na condicao de fiel depositaria. Nesse caso, o Custodiante realizaria
auditoria dos processos de guarda efetuados pela empresa especializada para
guarda de tais documentos a fim de garantir a capacidade do cumprimento dos
requisitos minimos estabelecidos em contrato.

(m)Risco de Questionamento Judicial. Os Direitos de Crédito poderiam ser
questionados judicialmente tanto no que se referia: (i) a formalizagcdo dos
Documentos Comprobatdrios; (ii) nas taxas aplicadas; e/ou (iii) na forma de cobranga
dos Direitos de Crédito, inclusive em funcao das disposi¢des estabelecidas no Cédigo
de Defesa do Consumidor. Nestes casos, os Direitos de Crédito poderiam ser
modificados ou cancelados em virtude de deciséo judicial, 0 que poderia acarretar
perdas para o Fundo e, consequentemente, poderia afetar negativamente a
rentabilidade das Cotas do Fundo.

(n) Riscos operacionais e de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos
fundos de investimento em direitos creditorios, ndo havia garantia de que as trocas
de informacgdes entre os sistemas eletrénicos dos Cedentes, do Custodiante, da
Administradora, da Gestora e do Fundo se dariam livres de erros, em virtude das
complexidades tecnoldgicas. Caso qualquer desses riscos viesse a se materializar, a
aquisicao, cobranga ou realizagéo dos Direitos de Crédito poderia ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho do Fundo. A despeito disso, caso se verificasse
culpa da Custodiante, e/ou da Administradora e/ou da Gestora para concretizagéo do
erro, estas poderiam ser responsabilizadas.
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(o) Risco de Fungibilidade e Movimentagao dos valores relativos aos Direitos de
Crédito de titularidade do Fundo. Em seu curso normal, os Direitos de
Crédito adquiridos pelo Fundo foram cobrados pelo Gestor, ou por
terceiros por ele contratados, deveria os recursos eventualmente
recebidos serem depositados diretamente em (i) conta de titularidade do
Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas partes junto a instituicoes
financeiras, sob contrato, de titularidade do Cedente, com movimentagao
exclusiva pelo Banco Administrador da conta, conforme procedimentos
estabelecidos em instrumento contratual especifico, firmado entre o
Banco Administrador e o Fundo, conta esta destinada a acolher
depdsitos feitos pelo devedor ali mantidos em custédia, para liberagao
apoés o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante.

(p) Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo previa que o Fundo
deveria destinar-se, primordialmente, a aplicacdo em Direitos de Crédito. Neste
sentido, a continuidade do Fundo poderia ser comprometida, independentemente de
qualquer expectativa por parte de cotista quanto ao tempo de duracdo de seus
investimentos no Fundo, em fungédo da continuidade das operagdes regulares dos
Cedentes e da capacidade destes de originar Direitos de Crédito para o Fundo
conforme os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo IV do Regulamento
e de acordo com a Politica de Investimento descrita no Capitulo Il do Regulamento.
Os Devedores poderiam, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos
Direitos de Crédito. Este evento poderia prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de
seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, pardmetros e
indicadores definidos no Regulamento, conforme descrito no fator de risco intitulado
“Risco de pré-pagamento”, acima.

(q) Risco decorrente da Multiplicidade de Cedentes. O Fundo foi apto a adquirir
Direitos de Créditos de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo foram
previamente conhecidos pelo Fundo ou pela Administradora, de forma que eventuais
problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos Devedores
poderiam nao ser previamente identificados pelo Fundo ou pela Administradora. Caso
os Direitos de Crédito cedidos ndo fossem integralmente pagos pelos respectivos
Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o
Devedor e o respectivo Cedente, e os Cedentes nao restituissem ao Fundo o
montante em moeda em corrente nacional correspondente ao valor dos referidos
Direitos de Crédito, os resultados do Fundo poderiam ser afetados negativamente.
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(r) Riscos e custos de cobrancga. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais
ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito e dos demais ativos
integrantes da Carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou
garantias, foram de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo. A Administradora,
a Gestora, os Cedentes e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo foram responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adogcdo ou manutencao dos referidos procedimentos, caso o
Cotista deixasse de aportar os recursos necessarios para tanto.

(s) Risco decorrente da precificagao dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira do
Fundo foram avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliagdo conforme regulamentacao em vigor. Referidos critérios, tais como
os de marcagao a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderiam causar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em
aumento ou reducgao do valor das Cotas.

(t) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no
mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representavam garantia de rentabilidade futura.

(u) Risco de intervengao ou liquidagao judicial da Administradora. O Fundo foi
sujeito ao risco dos efeitos de decretacao de intervengao ou de liquidacao judicial da
Administradora, nos termos da Lei n.° 6.024/74. Ainda assim, nos termos da referida
lei, ndo haveria que se falar, em nenhuma hipétese, em apropriagao ou incorporagao
aos ativos da Administradora, ou de sua massa, em intervencao ou liquidacao, dos
ativos de titularidade de terceiros, tais como os Direitos de Crédito de titularidade do
Fundo.

(v) Risco da auséncia de classificagado de risco das Cotas. As Cotas do Fundo nao
foi o objeto de classificagao de risco por agéncia classificadora. Desse modo, caberia
aos investidores, antes de subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos
envolvidos na aquisicdo destas, inclusive, mas ndo somente, aqueles descritos no
Regulamento.
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(w) Riscos relacionados as operagoes que envolvam os Fundos administrados pela
Administradora. Conforme previsto no Regulamento, havia a possibilidade de o
Fundo contratar operagdes com (i) sociedades controladoras, controladas, coligadas
e/ou subsidiarias da Administradora, desde que com a finalidade exclusiva de realizar
a gestao de caixa e liquidez do Fundo; (ii) sociedades controladoras, controladas,
coligadas e/ou subsidiarias da Gestora; e (iii) carteiras e/ou fundos de investimento
administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora ou pelas pessoas
a eles ligadas acima mencionadas, o0 que poderia acarretar perdas e prejuizos ao
Fundo.

(x) Possibilidade de Eventuais Restricoes de Natureza Legal ou Regulatoéria.
O Fundo também poderia estar sujeito a outros riscos, exégenos ao
controle da Gestora e da Administradora, advindos de eventuais
restrigoes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que poderiam afetar
a validade da constituicao e/ou da cessao dos Direitos de Crédito para o
Fundo. Caso tais restricoes ocorressem, o fluxo de cessdes de Direitos
de Crédito ao Fundo poderia ser interrompido, podendo desta forma
comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento do
cotista. Além disso, os Direitos de Crédito ja integrantes da Carteira
poderiam ter sua validade questionada, poderia acarretar desta forma
prejuizos ao Cotista.

(y) Outros Riscos. O Fundo poderia incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem
alcangados por obrigagbes assumidas pelo Cedente e/ou em decorréncia de sua
intervengao ou liquidagao extrajudicial. Os principais eventos que poderiam afetar a
cessao dos Direitos de Crédito consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os
Direitos de Crédito, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento
do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constrigao judicial sobre os
Direitos de Crédito, ocorridas antes da sua cessao ao Fundo e sem o conhecimento
do Fundo, (iii) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execugao praticadas pelo seu Cedente, e/ou (iv) na revogagcao da cessao
dos Direitos de Crédito ao Fundo, quando restasse comprovado que tal cessao foi
praticada com a intengéo de prejudicar os credores do Cedente. Nestas hipoteses os
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo poderiam ser alcangados por obrigacées do
Cedente e o patrimdnio do Fundo podera ser afetado negativamente.
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O Fundo também poderia estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da Administradora e Gestora, tais como moratdria, inadimplemento
de pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, alteracdo na politica monetaria, alteracao da politica fiscal aplicavel ao
Fundo, os quais poderiam causar prejuizos para o Fundo e para o Cotista. O Fundo
também poderia estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos
ao controle da Administradora e Gestora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, alteracdo na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao
Fundo, os quais poderiam causar prejuizos para o Fundo e para o Cotista.

10 EMISSAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

As Cotas do Fundo corresponderam a fragdes ideais de seu patriménio e foram emitidas
em duas subclasses pertencentes a classe uUnica do Fundo, sendo uma delas de Cotas
Seniores e uma de Cotas Subordinadas. As cotas somente seriam resgatadas em virtude
da liquidac&o do Fundo, ou do término do prazo da respectiva emisséo, ou ainda, quando
se tratasse de amortizagcao parcial, por pedido formal da Gestora a Administradora,
conforme termos estabelecidos no Regulamento.

O Fundo emitiu Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Junior, conforme caracteristicas
no Anexo | e Anexo Il do regulamento do Fundo datado de 01 de novembro de 2023.

Desde a data da primeira Emissdo de Cotas Seniores até a Data de Resgate, a
Administradora verificaria, todo dia util, se o indice de Subordinagéo Minimo foi igual ou
superior a 10% (dez inteiros por cento) representado pela relagédo entre o valor da parcela
do Patriménio Liquido do Fundo equivalente ao somatério das Cotas Subordinadas,
dividido pelo valor total do Patriménio Liquido do Fundo (“indice de Subordinagao”).

Caso o indice de Subordinacdo fosse inferior ao indice de Subordinagdo Minimo, a
Administradora deveria comunicar aos titulares de Cotas Subordinadas para que
decidissem se realizariam aporte adicional de recursos para o reenquadramento do
Fundo ao indice de Subordinacdo Minimo, mediante a emissdo, subscricdo e
integralizacao de novas Cotas Subordinadas.

Caso o indice de Subordinagdo fosse superior ao indice de Subordinagdo Minimo
descrito acima, ocorreria Excesso de Cobertura, poderia a Administradora ou a Gestora
ou a Consultora Especializada convocar uma Assembleia Geral para deliberagao da
matéria, desde que ndo tivesse ocorrido e estivesse em curso qualquer Evento de
Liquidacao.

26



CHIMERA ALTERNATIVE ASSETS Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 51.017.188/0001-11

Administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 12.063.256/0001-27

Nota explicativa a demonstragao financeira do periodo de 01 de janeiro de 2025 a 12
de junho de 2025 (data do encerramento do Fundo)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

A partir da Data da Primeira Integralizagao de Cotas, seu valor unitario foi calculado no
fechamento de todo Dia Util, para efeito de determinag&o de seu valor de integralizago,
amortizagao ou resgate, deveria corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o
Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas em circulagao; ou (ii) o valor unitario
da Cota no Dia Util imediatamente anterior.

Caso ocorresse feriado de ambito estadual ou municipal na praca sede da
Administradora, a aplicacao, efetivacdo de amortizacdo ou de resgate foi realizada no
primeiro Dia Util subsequente com base no valor da Cota deste dia para aplicacdo e no
valor da Cota no Dia Util imediatamente anterior para amortizacéo e resgate. Da mesma
forma, considerava feito o pedido de aplicagdo, amortizagao ou resgate no primeiro Dia
Util subsequente.

Todas as Cotas do Fundo tiveram a forma escritural e permaneceram em contas de
depdsito em nome de seu titular junto ao Agente Escriturador.

Apds a primeira emissao de Cotas do Fundo, novas Cotas poderiam ser emitidas a
qualquer momento, a pedido da Gestora, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia
de Cotistas.

A condicao de cotista caracterizava-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta
de depdsito em nome do Cotista.

O investidor do Fundo deveria atestar ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
operacao, bem como da possibilidade de perda total do capital investido e da auséncia
de classificagdo de risco das Cotas, mediante a assinatura de termo de adesao, da
declaragao de investidor qualificado e do termo de ciéncia de risco de crédito, na forma
da legislacdo em vigor.

O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Agente Escriturador, foi o documento habil
para comprovar (i) a obrigagcdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as
prescricdes constantes do Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii)
a propriedade do numero de Cotas pertencentes ao Cotista.

Os Cotistas tiveram direito de preferéncia para subscricdo de Cotas em emissées
subsequentes, na propor¢ao de suas cotas. Para o calculo do nimero de Cotas a que
teve direito o investidor, ndo foram deduzidas do valor entregue a Administradora
quaisquer taxas ou despesas.

A integralizagéo, a amortizagao e o resgate de Cotas do Fundo poderiam ser efetuados

por TED, em conta corrente ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central do Brasil — BACEN.
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As Cotas poderiam ser objeto de amortizacao extraordinaria, sem necessidade de prévia
aprovacao do tema em Assembleia de Cotistas, bastando unicamente a solicitagcao do
evento, pelo Gestora, a Administradora.

O resgate de Cotas somente ocorreria no término do prazo de duracéo do Fundo ou ainda
no caso de Liquidez Antecipada.

As Cotas nao poderiam ser amortizadas em Direitos Creditorios.
Nos casos de amortizacao, verificaria previamente a sua liquidagao:

(i Se todos os encargos e despesas vencidos do Fundo estivessem liquidados, bem
como tivesse constituido as provisdes e reservas exigidas pela regulamentagao
pertinente e pelo Regulamento;

(i) até a data da amortizagdo, ndo estivesse em curso qualquer dos Eventos de
Avaliacdo ou Eventos de Liquidagao, ou caso estivessem, tivessem sido objeto de
dispensa em Assembleia Geral de Cotistas; e

(i)  a amortizagdo foi limitada a disponibilidade de caixa do Fundo, deduzida das
reservas estabelecidas no Regulamento.

No periodo de 01 de janeiro de 2025 a 12 de junho de 2025 (data do encerramento do
Fundo), ndo foram emitidas cotas.

No periodo de 01 de janeiro de 2025 a 12 de junho de 2025 (data do encerramento do
Fundo), foram amortizadas cotas do Fundo no montante de R$ 1.140 (um milh&o, cento
e quarenta mil reais) de cotas subordinadas e R$ 5.875 de cotas seniores e resgatadas
3.500,000000 de cotas subordinadas no montante de R$ 4.009 (quatro milhées e nove
mil reais) em ativos decorrente da dagado de pagamento na liquidagdo antecipada do
Fundo e resgatadas 14.092,224126 cotas seniores, sem valor financeiro.
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11 TAXA DE ADMINISTRAGAO

Pelos servicos de administragdo do Fundo, administracdo, escrituragdo, custoddia,
controladoria e contabilidade dos Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo, bem
como os servigos de escrituracao das Cotas e guarda da documentagao que comprovava
o lastro dos Direitos Creditérios adquiridos, o Fundo pagaria uma remuneragao mensal
equivalente a 0,3% a.a. (trés décimos por cento ao ano), calculado sobre o Patrimonio
Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 12 (doze mil reais), aqui
incluida a Taxa de Custddia, devida a partir da data em que ocorresse a primeira
integralizagédo de Cotas, corrigida conforme informado abaixo.

Pelos servicos de gestdo, o Fundo pagaria a remuneragao de 0,125% a.a. (cento e vinte
e cinco milésimos por cento ao ano), calculado sobre o Patriménio Liquido do Fundo,
observado o valor minimo mensal de R$ 5 (cinco mil reais), devida a partir da data em
que ocorresse a primeira integralizacdo de Cotas, corrigida conforme informado abaixo.

Pelos servigos de consultoria especializada, o Fundo pagaria a remuneragao de 1,50%
a.a. (um inteiro e cinquenta centésimos por cento ao ano), calculado sobre o Patrimdnio
Liquido do Fundo, deduzidos dos valores calculados e pagos nos termos da Taxa de
Administracao e da Taxa de Gestao, devida a partir da data em que ocorresse a primeira
integralizagcao de Cotas (“Taxa de Consultoria Especializada”). Adicionalmente a Taxa de
Consultoria Especializada, o Consultor Especializado fez jus a uma remuneracéo a titulo
de Taxa de Performance de 15% (quinze por cento) do que exceder 100% (cem por
cento) do IPCA, acrescida de uma taxa fixa de 6% a.a. (seis inteiros por cento ao ano),
calculada e provisionada diariamente por dia util, e paga na ultima amortizagéo das Cotas
Seniores do Fundo (“Taxa de Performance Consultoria Especializada”).

As referidas taxas foram pagas mensalmente aos prestadores de servigo por periodo
vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a prestagao dos servigos, a partir
do més em que ocorresse a primeira integralizagdo de Cotas do Fundo.

Todos os valores minimos de remuneragao estabelecidos acima, foram corrigidos
anualmente pelo IPCA/IBGE. Na falta deste indice ou em caso de sua variagao negativa,
haveria a aplicagdo de qualquer outro indice de reajuste, ndo ocorreria, em qualquer
hipétese, apuracao a menor do valor mensal ora convencionado.

A Administradora poderia estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao ou outras
despesas do Fundo, fossem pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo excedesse o montante total da
Taxa de Administragao.
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Nao foram devidas taxas de ingresso ou de saida do Fundo.

No periodo de 01 de janeiro de 2025 a 12 de junho de 2025 (data do encerramento do
Fundo), as despesas provisionadas a titulo de taxa de administragao foram no montante
de R$ 64 (sessenta e quatro mil reais) e encontram-se apresentadas no Quadro
“Demonstracido de Resultado”.

No periodo de 01 de janeiro de 2025 a 12 de junho de 2025 (data do encerramento do
Fundo), as despesas provisionadas a titulo de taxa de gestdo foram no montante de R$
27 (vinte e sete mil reais) e encontram-se apresentadas no Quadro “Demonstracao de
Resultado”.

No periodo de 01 de janeiro de 2025 a 12 de junho de 2025 (data do encerramento do
Fundo), as despesas provisionadas a titulo de taxa de performance foram no montante
de R$ 498 (quatrocentos e noventa e oito mil reais) e encontram-se apresentadas no
Quadro “Demonstracao de Resultado”.

No periodo de 01 de janeiro de 2025 a 12 de junho de 2025 (data do encerramento do
Fundo), as despesas provisionadas a titulo de taxa de consultoria foram no montante de
R$ 32 (trinta e dois mil reais) e encontram-se apresentadas no Quadro “Demonstragdo
de Resultado”.

12 CUSTODIA DOS TiTULOS DA CARTEIRA

O Fundo contratou a Terra Investimentos DTVM Ltda. para prestar os servicos de
custddia qualificada e controladoria ao Fundo.
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No periodo de 01 de janeiro de 2025 a 12 de junho de 2025 (data do encerramento do
Fundo), as despesas provisionadas a titulo de taxa de custddia foram no montante de R$
3 (trés e dois mil reais) e encontram-se apresentadas no Quadro “Demonstracdo de
Resultado”.

13 SERVICOS CONTRATADOS PELO FUNDO

A Administradora contratou os prestadores de servigcos do Fundo, conforme abaixo:

o Gestao: Chimera Capital Asset Management Ltda.
o Custodia: Terra Investimentos DTVM.

o Controladoria: Terra Investimentos DTVM.

e Escrituracao de cotas: Terra Investimentos DTVM.

o Consultoria especializada: Chimera Capital Partners Ltda.

14 ENCARGOS DEBITADOS AO FUNDO

Os encargos debitados ao Fundo, no periodo de 01 de janeiro de 2025 a 12 de junho de
2025 (data do encerramento do Fundo), foram demonstrados abaixo:

Periodo de 01/01/2025 a

12/06/2025 Encargos % s/ PL

Patrimonio liquido médio 8.636

Despesas (638) 7,38
Taxa de administracao (64) 0,74
Taxa de performance (498) 577
Taxa de consultoria (32) 0,37
Taxa de gestéo (27) 0,31
Despesa de auditoria (6) 0,07
Taxa de custddia (3) 0,03
Taxa de fiscalizagdo CVM (7) 0,08
Taxa Anbima (1) 0,01
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15 EVOLUGAO DO VALOR DA COTA E RENTABILIDADE
a) Rentabilidade

A rentabilidade no periodo de 01 de janeiro de 2025 a 12 de junho de 2025 (data do
encerramento do Fundo), foi conforme abaixo:

Cotas subordinadas

Patriménio Liquido Rentabilidade

médio Valor da cota Periodo % (*)

Periodo de 01/01/2025 a 12/06/2025 (*) 4.594 1.126,500846 15,90
Exercicio findo em 31/12/2024 4.340 1.253,350974 22,24

Cotas seniores

Patriménio Liquido Rentabilidade

médio Valor da cota Periodo % (*)

Periodo de 01/01/2025 a 12/06/2025 (*) 4.042 240,687789 (5,09)
Exercicio findo em 31/12/2024 8.510 428,163339 31,46

(*) Rentabilidade desconsiderando as amortizages

A rentabilidade obtida no passado nao representava garantia de resultados futuros.

16 DISTRIBUIGAO DOS RESULTADOS

Todos os resultados auferidos pelo Fundo foram incorporados ao seu patriménio, de
maneira diferenciada para cada série ou classe de Cotas conforme as regras
estabelecidas no Regulamento.
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17 OPERAGOES COM PARTES RELACIONADAS

No periodo de 01 de janeiro de 2025 a 12 de junho de 2025 (data do encerramento do
Fundo), o Fundo possuia as seguintes opera¢des envolvendo partes relacionadas:

Transagoes Despesas Instituicao Relacionamento

Periodo de 01/01/2025 a 12/06/2025

Taxa de administragéo (64) Terra Investimentos DTVM Ltda. Administradora
Chimera Capital Asset Management

Taxa de consultoria (32) Ltda. Gestora
Chimera Capital Asset Management

Taxa de performance (498) Ltda. Gestora

Taxa de custédia 3) Terra Investimentos DTVM Ltda. Administradora
Chimera Capital Asset Management

Taxa de gestao (27) Ltda. Gestora

Total (624)

18 TRIBUTAGAO
a. Imposto de renda

Em conformidade com a Lein® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e demais normativos,
os rendimentos foram tributados por ocasido do resgate das cotas, foram aplicadas
aliquotas complementares, variaveis em razédo do prazo da aplicagao

(i) 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

(ii) 20% em aplicagcbes com prazo de 181 a 360 dias;
(iii) 17,5% em aplicagbes com prazo de 361 a 720 dias;
(iv) 15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplicava aos cotistas sujeitos a regras de
tributagcao especificas, na forma da legislagédo em vigor.
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Em 12 de dezembro de 2023, entrou em vigor a Lei n°® 14.754 que dispunha sobre a nova
tributacdo de aplicagdbes em fundos de investimentos, na qual os rendimentos das
aplicagdes em fundos de investimentos ficaram sujeitos a retencéo na fonte do IRRF nas
seguintes datas:

a) No ultimo dia dos meses de maio e novembro; ou

b) Na data da distribuigdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas, caso
ocorra antes.

Para os fundos de investimentos que fossem enquadrados como entidade de
investimento, e que cumprissem os demais requisitos previstos na Lei, ndo foram sujeitos
a tributacao periddica previstas no ultimo dia dos meses de maio e novembro.

Para os fundos de investimentos que investissem, direta ou indiretamente, pelo menos,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido nos fundos de investimentos
imobiliarios (“FII”), fundos de investimentos nas cadeias produtivas do agronegdécio
(“FIAGROQO”), fundos de investimentos em participagcdes em infraestrutura (“FIPs-IE”), e os
fundos de investimentos de que trata a Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, ficaram
sujeitos ao tratamento tributario do artigo 24 desta Lei, sendo que os fundos, qualificados
como entidades de investimentos, ndo foram sujeitos a tributagao periddica.

b. IOF (Decreto n° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

O Artigo 32 do Decreto n° 6.306/07 determinava a incidéncia de IOF a aliquota de 1% ao
dia sobre o valor do resgate, limitado ao percentual decrescente a medida que
aumentasse o0 numero de dias decorridos entre a aplicagdo e o resgate das cotas,
conforme tabela anexa ao Decreto n° 6.306/07. Para os resgates efetuados a partir do
trigésimo dia da data da aplicagao, ndo haveria cobranga de IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofreram retencao do imposto de renda na fonte e ou IOF.

19 DEMANDAS JUDICIAIS

Nao havia demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra a administracdo do Fundo.
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20 OUTROS SERVICOS PRESTADOS PELO AUDITOR INDEPENDENTE

A Administradora, no periodo, ndo contratou nem teve servigcos prestados pela empresa
de auditoria independente relacionados aos fundos de investimento por ele administrados
que nao aos servigos de auditoria externa em patamares superiores a 5% do total dos
custos de auditoria externa referentes a estes fundos. A politica adotada atendeu aos
principios que preservavam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internacionalmente aceitos, que fosse o auditor ndo deveria auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

21 ALTERAGOES ESTATUTARIAS

Conforme Termo de Encerramento do Fundo, realizada em 09 de junho de 2025, na
qualidade de instituicdo administradora do Fundo

CONSIDERANDO QUE: (i) Em consulta formal aos cotistas do Classe realizada e com
apuracado em 09 de junho de 2025, foi aprovada por maioria de votos e sem quaisquer
restricdes, a liquidacao antecipada do Classe

Resolve a Administradora: (i) Deliberar o encerramento do Fundo perante a Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) e Associagcao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) a ocorrer no dia 12 de junho de 2025; (ii) Submeter
a CVM o presente Termo, bem como quaisquer outros documentos exigidos pela
regulamentagcdo em vigor; e (iii) Realizar qualquer ato necessario a efetivagdo do
encerramento do Fundo perante a CVM e a ANBIMA.

22 POLITICA DE DIVULGAGAO DAS INFORMAGOES

A Administradora foi obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, por meio de (i) envio de correio eletrbnico, e (i)
disponibilizacdo no website da Administradora, deveria permanecer a disposi¢cdo dos
condéminos para consulta, na sede e agéncias da Administradora e nas instituicbes
autorizadas a distribuir Cotas, de modo a garantir ao Cotista acesso as informagdes que
pudessem, direta ou indiretamente, influir em suas decisbes quanto a respectiva
permanéncia no Fundo, se fosse o caso.
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As publicagdes previstas no Regulamento e na Regulamentagdo em vigor deveriam ser

mantidas a disposicado dos Cotistas na sede e agéncias da Administradora e das
instituicdes que distribuissem Cotas.

MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
ADMINISTRADORA

Contadora
Dolores Aparecida de Faria Oliveira
CRC 1SP 164555/0-2.
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