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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do

Capitania Agro Carteira Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do
Agronegocio Responsabilidade Limitada

Administrado pela BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A. DTVM (“Administradora do Fundo”)
Sé&o Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras do Capitania Agro Carteira Fundo de Investimento
nas Cadeias Produtivas do Agronegocio Responsabilidade Limitada (“Fundo”), que
compreendem o balanc¢o patrimonial em 30 de junho de 2025 e as respectivas demonstracdes
do resultado, das muta¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo 07 de
maio de 2025 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2025, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstrac@es financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Capitania Agro Carteira
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio Responsabilidade Limitada em
30 de junho de 2025, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
periodo de 07 de maio de 2025 a 30 de junho de 2025 de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento Imobiliario.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracfes financeiras como um todo e na formacao de
nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos. Para o0 assunto abaixo, a descricdo de como nossa
auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos
procedimentos, é apresentado no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.
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NOs cumprimos as responsabilidades descritas na secédo intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”, incluindo aguelas em relacdo a esses
principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliagcdo de riscos de distorcdes
significativas nas demonstragcbes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos,
incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opiniéo
de auditoria sobre as demonstrac¢des financeiras do Fundo.

Investimento em certificados de recebiveis do agroneqgdcio

Em 30 de junho de 2025, o Fundo possuia certificados de recebiveis do agronegdécio no
montante de R$ 82.887 mil que representavam 64,61% do seu patriménio liquido.
Consideramos o investimento em certificados de recebiveis do agronegécio como o principal
assunto de auditoria pela representatividade desse ativo em relacédo ao patriménio liquido do
Fundo e pelo fato de sua precificacao utilizar de técnicas de valorizacdo que envolvem grau
significativo de julgamento e estimativa.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria para abordar o risco de existéncia, titularidade e valorizacao
dos investimentos em certificados de recebiveis do agronegécio incluiram, entre outros, o
confronto da carteira de investimentos com o extrato do érgdo custodiante dos ativos, a
avaliacao da adequacao dos procedimentos adotados para analise do risco de crédito e liquidez
dos certificados de recebiveis do agronegocio selecionados, bem como a analise de suficiéncia
de garantias envolvidas nos instrumentos financeiros avaliados, o envolvimento de
especialistas em avaliagdo para nos auxiliar na analise do valor justo dos investimentos através
da valorizacdo dos ativos selecionados em base amostral através de dados do mercado e a
verificacdo das liquidacdes financeiras das aquisicbes, vendas, amortizacdes e juros ocorridas
durante o periodo auditado. Adicionalmente, avaliamos a adequacao das divulgacdes sobre o
assunto incluidas na nota explicativa n° 5.2 as demonstrag@es financeiras.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados para as aplicagcbes em
certificados de recebiveis imobiliarios, que esta consistente com a avaliagdo da Administradora
do Fundo, consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administradora do Fundo
sao aceitaveis, no contexto das demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragcdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracgdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos Fundos de Investimento Imobiliario e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcéo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstra¢fes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na
elaboracdo das demonstra¢@es financeiras, a nao ser que a Administradora do Fundo pretenda
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liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operacdées.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel
de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo
de distorgéo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, j4 que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou
representacoes falsas intencionais.

o Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administradora do Fundo, da base contébil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicbes que possam levantar divida
significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos
gue existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em
nossa opinido, se as divulgacbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

¢ Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteido das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracdes financeiras representam as
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correspondentes transacfes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das
demonstracfes financeiras do periodo corrente e que, dessa maneira, constitui o principal
assunto de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado
em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacéo para o interesse publico.

Sao Paulo, 26 de setembro de 2025.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

Marilia Nascimento Soares
Contadora CRC SP-301194/0
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Capitania Agro Carteira Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegécio Responsabilidade Limitada

CNPJ (60.607.442/0001-22)

(Administrado pela BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Balanco patrimonial em 30 de junho de 2025

Em milhares de Reais

Ativo Nota 30/06/2025 % do PL
Circulante
AplicagOes financeiras
De natureza ndo agroindustrial
Cotas de fundo de renda fixa 5.1 19.004 14,81%
Letras financeira do tesouro (LFT) 5.1 2.779 2,17%
Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) 5.2 (a) 7.939 6,19%
De natureza agroindustrial
Certificados de recebiveis do agronegécio (CRA) 5.3(a) 82.887 64,61%
Cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO) 5.2 (b) 7.096 5,53%
Letras de crédito agronegécio (LCA) 5.2 (d) 93 0,07%
Outros créditos 177 0,14%
119.975 93,53%
N&o circulante
Realizavel ao longo prazo
AplicacOes Financeiras
De natureza agroindustrial
Cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) 5.2 (d) 8.504 6,63%
8.504 6,63%
Total do ativo 128.479 100,16%
Passivo Nota 30/06/2025 % do PL
Circulante
Provis6es e contas a pagar 199 0,16%
199 0,16%
Total do passivo 199 0,16%
Patriménio liquido
Cotas de investimentos integralizadas e incorporadas 8.1 208.191 162,29%
Gastos com colocagao de cotas 8.4 (50) -0,04%
Amortizagdo de cotas 8.3 (85.251) -66,46%
Lucros acumulados 5.390 4,20%
Total do patriménio liquido 128.280 100,00%
Total do passivo e patrimdnio liquido 128.479 100,16%

As notas explicativas da Administrac@o sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




Capitania Agro Carteira Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegécio Responsabilidade Limitada

CNPJ (60.607.442/0001-22)
(Administrado pela BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstragao do resultado do periodo de 07 de maio de 2025 (data de inicio das atividades) a 30 de junho de 2025

Em milhares de Reais, exceto lucro por cota integralizada e valor patrimonial da cota

Ativos financeiros de natureza agroindustrial
Receitas com certificados de recebiveis do agronegocio (CRA)
Resultado em transag6es de certificados de recebiveis do agronegdcio (CRA)
Ajuste ao valor justo com certificados de recebiveis do agronegécio (CRA)
Rendimentos de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Resultado em transagfes de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Ajuste ao valor justo de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Despesas de IRPJ de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Rendimentos de cotas de fundos de investimento de direito creditorio (FIDC)

Resultado liquido de atividades agroindustriais

Ativos financeiros de natureza n@o agroindustrial
Receita de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)
Lucro em transac¢des com certificado de recebiveis imobiliarios (CRI)
Ajuste ao valor justo de certificado de recebiveis imobiliarios (CRI)
Ajuste ao valor justo de cotas de fundos de investimento de direito creditorio (FIDC)
Ajuste ao valor justo com letras de créditos imobiliarios (LCI)

Resultado liquido de atividades ndo agroindustriais

Outros ativos financeiros
Receitas com cotas de fundo de renda fixa
Despesas de com cotas de fundos de renda fixa
Receitas de letras financeiras do tesouro (LFT)
Receitas de notas do tesouro nacional (NTN)
Despesas de IR sobre resgates de titulos de renda fixa

Despesas operacionais
Taxa de administracéo
Outras despesas operacionais

Lucro liquido do periodo
Quantidade de cotas integralizadas
Lucro liquido por cota integralizada - R$

Valor patrimonial da cota - R$

As notas explicativas da Administracao séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

07/05/2025 a

Nota  30/06/2025
5.2 (a) 14.613
5.2 (a) (11.275)
5.2 (a) (1.600)
5.2 (b) 08
5.2 (b) 636
5.2 (b) (202)
(127)

5.2 (c) 633
2.776

5.2 (c) 315
5.2 (c) (46)
5.2 (c) 50
5.2 (d) (102)
5.2 () 3
220

1.215
(178)

63

1
(215)

886
6e 10 (216)
10 (5)
(221)

3.661

8.1  21.555.382
0,17

5,95



Capitania Agro Carteira Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agroneg6cio Responsabilidade Limitada
CNPJ (60.607.442/0001-22)
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido do periodo de 07 de maio de 2025 (data de inicio das atividades) a 30 de junho de 2025

Em milhares de Reais

investimento Amortizagédo erva
s de Cotas de Gastos com de Lucros
Nota integralizada  Investimento colocacéo de cotas con acumulados Total
Cotas de investimentos incorporadas em 07 de maio de 2025 8.1 208.191 - - - 208.191
Amortizag&do de cotas de investimento integralizadas 8.3 - (85.251) - - (85.251)
Gastos com colocagéo de cotas 8.4 - - (50) - (50)
Lucro liquido do periodo - - - # 3.661 3.661
Rendimentos apropriados 7 - - - # 1.729 1.729
Em 30 de junho de 2025 8 208.191 (85.251) (50) # 5.390 128.280

As notas explicativas da Administragdo s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.



Capitania Agro Carteira Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegécio

CNPJ (60.607.442/0001-22)

(Administrado pela BTG Pactual Servi¢cos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)
Demonstracdes dos fluxos de caixa (método direto) do periodo de 07 de maio de 2025 (data de inicio das atividades)
a 30 de junho de 2025.

Em milhares de Reais

07/05/2025 a
Nota 30/06/2025

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Receitas com cotas de fundo de renda fixa 1.037
Rendimentos de titulos de renda fixa 63
Rendimento de operagbes compromissadas 1
Pagamento de taxa de administracao (18)
Pagamento (compensacéo) de IR s/ resgate de titulos de renda fixa (392)
Caixa liquido das atividades operacionais 691

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Venda de letras de crédito agronegécio (LCAS) 5.3(d) 42
Recebimento de juros e corre¢do monetaria de letras de crédito agronegdcio (LCAS) 5.3 (d) 16
Venda de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO) 5.3 (b) 5.039
Recebimento de rendimentos de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroinc 5.3 (b) 98
Aquisicdo de cotas de fundos de investimento de direito creditorio (FIDC) 5.3(c) (330)
Venda de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) 5.3 (c) 8.970
Amortizagdo de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) 5.3(c) 2971
Recebimento de rendimentos de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) 5.2 (c) 633
Aquisicao de certificados de recebiveis imobilidrios (CRI) 5.3 (@) (5.640)
Venda de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) 5.2 (a) 11.119
Recebimento de cupom de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) 5.2 (a) 78
Aquisicéo de certificados de recebiveis do agronegdécio (CRA) 5.3 (@) (1.648)
Venda de certificados de recebiveis do agronegécio (CRA) 5.3 (@) 44,726
Recebimento de amortizag6es de certificados de recebiveis do agronegécio (CRA) 5.3 (@) 6.892
Recebimento de cupom de certificados de recebiveis do agronegdcio (CRA) 5.3 (@) 2.437
IRRF sobre ganho de capital (127)
Caixa liquido das atividades de investimento 75.276

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Cotas integralizadas 8.1 32.734
Pagamento de gastos com colocagéo de cotas 8.4 (50)
Amortizacdo de cotas integralizadas (85.251)
Rendimentos distribuidos 7 (1.617)
Caixa liquido das atividades de financiamento (54.184)
Variacdo liquida de caixa e equivalentes de caixa 21.783

Caixa e equivalentes de caixa - inicio do periodo -
Caixa e equivalentes de caixa - fim do periodo 5.1 21.783

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Capitania Agro Carteira Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegécio Responsabilidade Limitada
CNPJ: 60.607.442/0001-22
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas da Administrac@o as demonstragdes financeiras do periodo de 07 de maio de 2025 (data de inicio das atividades) a 30 de junho de 2025

Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra form

1. Contexto operacional

O Capitania Agro Carteira Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegécio Responsabilidade Limitada (“Fundo”), possui uma classe Gnica de cotas, denominada Classe Unica de Cotas do Capitania Agro Carteira Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
do Agronegdcio Responsabilidade Limitada (“Classe ou Fundo”). O Fundo é um fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais ("FIAGRO"), da categoria imobilidrio, administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, constituido sob forma de
condominio fechado, em 29 de abril de 2025, com prazo de duracéo determinado, encerrando-se em 30 de maio de 2027, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos em assembleia geral de cotistas, e tendo o inicio de suas atividades em 07 de
maio de 2025, a partir da cisdo de cotas do Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario Responsabilidade Limitada. O fundo é destinado a investidores em geral.

A Classe tem por objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagdo e a rer de suas cotas, politica de imento, por melo da aquisicao preponderante de ativos permitidos pelo art.14 do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175, observados os fatores
de risco inerentes ao Fundo (“Ativos-Alvo”): tais como, mas ndo se limitando: (a) certificados de recebiveis do agronegécio (“CRAs"); (b) Ci de Recebivei relativos a imoveis rurais ou relacionados as cadeias produtivas agroindustriais (“CRI"); (c) cotas de
fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (“FIAGRO"), cotas de fundos de investimento imobiliario (“FII"), e/ou cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (“FIDC"), desde que referidos FIl e FIDC tenham como politica de investimento,

aﬂvwdades i aos FIAGRO; (d) debéntures, desde que se trate de emlssores registrados na CVM e cujas ativi sejam i aos FIAGRO; (e) letras de crédlto do agronegéc\o (“LCA"); e (f) outros ativos, ativos financeiros, titulos
e valores i venham a ser aos FIAGRO, nos termos da enoR a critério do Gestor e temente de em Geral de Cotistas, salvo nas hipéteses de conflitos de
interesses.

Ad\clonalmeme os recursos da Classe que ndo estiverem aplicados nos Ativos, nos termos do Anexo | do Regulamento, poderdo ser alocados em (i) cotas de fundos de investimento em renda fixa e (ii) titulos de renda fixa, exclusivamente para fins de liquidez para o
de (“Ativos Fi ").

Sem prejuizo da Politica de Investimento, poderdo eventualmente compor a carteira de investimento da Classe iméveis (ou direitos reals relacionados), participagdes societarias, cotas de fundos de investimento, bens méveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos
disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que nédo os Ativos-Alvo ou os Ativos Financeiros (“Ativos R "), em ia, exclusi dos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperagéo dos Ativos-Alvo (“Direitos Inadimplidos”), seja
por forca de: (i) expropriagado de ativos; (i) excussao de garantias; (jii) dagdo em (iv) ; (v) adjudi ou do de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transagdo, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cédigo Civil Brasileiro.

A gestdo de riscos da Administradora tem suas politicas aderentes as praticas de mercado, e esta em linha com as diretrizes definidas pelos 6rgdos reguladores. Os principais riscos ao Fundo estao na nota icativa n® 4.

O Fundo é listado, porém nao teve negociacao durante o periodo findo em 30 de junho de 2025.

2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras

As demonstracdes financeiras sé@o elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de limento: iliari or emanadas da Comissdo de Valores iliarios - CVM, i pela Ri CVM n°
175/22 e alteragdes posteriores.

As demonstragdes financeiras em 30 de junho de 2025 foram aprovadas pela Administradora do Fundo em 26 de setembro de 2025

3. Resumo das politicas contabeis materiais e critérios de apuracao
A elaboragéo das demonstragdes financeiras exige que a a0 efetue e adote p que afetam os montantes dos ativos e passivos apresentados bem como os montantes de receitas e despesas reportados para o periodo do relatério.
O uso de se estende as 0 para créditos de liquidac&o duvidosa, valor justo e mensurac&o de valor recuperavel de ativos. Os resultados efetivos podem variar em relagao as estimativas.

31 Cl &o ativos e p: e néo circulantes

O Fundo apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base na classificagdo circulante/ndo circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: (i) se espera realiza-lo ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal; (i) for mantido
principalmente para negociacao; (jii) se espera realiza-lo dentro de 12 meses ap6s a data base do Fundo ou (iv) caixa e equivalentes de caixa. Todos os demais ativos sdo classificados como néo circulantes. Um passivo € classificado no circulante quando: (i) se espera liquida-
lo no ciclo operacional normal dentro de 12 meses a data base do Fundo ou (i) ndo ha direito incondicional para diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apés a data base do Fundo. Todos os demais passivos sdo classificados como n&o circulantes.

32 Instrumentos financeiros

a) Classificagao dos instrumentos financeiros

| Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos na data de negociagao.

II. Recont inicial de ir ] ros

A classificagdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas caracteristicas e do propésito e finalidade pelos quais os ir i foram iri pelo Fundo. Todos os ir i S&0 It i inicialmente pelo
valor justo acrescidos do custo de transagao, exceto nos casos em que os ativos e passivos financeiros séo registrados ao valor justo por meio do resultado.

it Cl do dos ativos financeiros para fins de

Os ativos financeiros s&o incluidos, para fins de mensuragéo, em uma das seguintes categorias:
. Ativos financeiros para negociagéo (mensurados ao valor justo por meio do resultado): essa categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o propésito de geragéo de resultado no curto prazo decorrente de sua negociagao.

. Custo amortizado: ativos financeiros mantidos dentro de um modelo de negécio cujo objetivo seja coletar os fluxos de caixa contratuais, e para os quais 0s termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que se referem exclusivamente a pagamentos do
principal e dos juros sobre o valor do principal em aberto. Sdo classificadas nessa categoria as rendas de aluguéis a receber pro das pi para

V. Cl &0 dos ativos para fins de

Os ativos financeiros sao classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango patrimonial:
. Disponibilidades: saldos de caixa e depésitos a vista.
. Aplicagdes financeiras representadas por Titulos e valores mobilirios: titulos que representam divida para o emissor, rendem juros e foram emitidos de forma fisica ou escritural.
. Cotas de fundos de investimento: instrumentos financeiros emitidos por outras entidades, com natureza de instrumentos de patrimonio para o emissor.

b) Mensuracgéo dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das mudangas de valor justo

Em geral, os ativos e passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos ao valor justo, que é cc ao preco de &o. Os instrumentos financeiros ndo mensurados ao valor justo por meio do resultado s&o ajustados pelos custos de transagéo. Os
ativos e passivos financeiros s&o posteriormente da seguinte forma:

|. Mensuracéo dos ativos financeiros
Os ativos financeiros sdo mensurados ao valor justo, sem dedugao de custos estil de que seriam T i i quando de sua alienagao.

O "valor justo” de um ir ] em uma data é P como o valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas partes bem informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transagéo em condicdes
regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um instrumento financeiro é o preco que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente e significativo ("preco cotado" ou "preco de mercado").

Caso ndo exista prego de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo é estimado com base em técnicas de avaliagdo normalmente adotadas pelo mercado financeiro, levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser
mensurado e sobretudo as diversas espécies de risco associados a ele.

Os recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado, reduzidos por eventual redugéo no valor recuperavel, onde as receitas deste grupo séo reconhecidas em base de rendimento efetivo por meio da utilizagao da taxa efetiva de juros.

Il Mensurac&o dos passivos financeiros
Em geral, os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado, adotando-se o método de taxa efetiva de juros.

A "taxa efetiva de juros” é a taxa de desconto que corresponde exatamente ao valor inicial do instrumento financeiro em relacéo a totalidade de seus fluxos de caixa estimados, de todas as espécies, ao longo de sua vida Gtil remanescente. No caso dos instrumentos de taxa
fixa, a taxa de juros efetiva coincide com a taxa de juros contratual definida na data de contratacéo, adicionados, conforme o caso, as comissdes e 0s custos de transac&o que, por sua natureza, facgam parte de seu retorno financeiro. No caso de instrumentos financeiros de
taxa variavel, a taxa de juros efetiva coincide com o retorno vigente em todos os comp! até a data de é seguinte de renovagéo de juros.

lll. Reconhecimento de variacdes de valor justo
As variagGes no valor contabil de ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo, séo reconhecidas na demonstragéo do resultado, em suas respectivas contas de origem.

33 Aplicagdes financeiras de natureza agroindustrial
331 Certificados de recebiveis do agronegécio

Os Certificados de Recebiveis do Agronegécio estdo demonstradas pelos seus respectivos valores justos, que s&o calculadas com base em modelos internos baseados em premissas de mercado que incluem taxa de juros futuros, histérico de negociacéo e o risco de crédito
dos emissores. A variagao no valor justo dos certificados de recebiveis imobiliarios é reconhecida na demonstracéo do resultado do exercicio, no periodo em que referida valorizagao ou desvalorizagéo tenha ocorrido.

332 Cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais e fundos de investimento de direito creditério (FIDC)

a) Negociadas na B3 S.A - As cotas de fundos séo inicialmente registradas ao custo de aquisic&o, tendo o seu valor ajustado mensalmente pela variagao no valor das cotas dos fundos investidos do Gltimo dia (til de cada més, divulgadas na B3, independente dos volumes
negociados.

b) Nao negociados na B3 S.A - As cotas de fundos s&o inicialmente registradas ao custo de aquisi¢éo, tendo o seu valor ajustado mensalmente, com base no valor da cota divulgado pelo administrador do fundo onde os recursos sao aplicados.
333 Certificados de recebiveis imobiliarios

Os Certificados de Recebiveis Imobiliérios estdo demonstradas pelos seus respectivos valores justos, que s&o calculadas com base em modelos internos baseados em premissas de mercado que incluem taxa de juros futuros, histérico de negociagéo e o risco de crédito dos
emissores. A variagao no valor justo dos certificados de recebiveis imobiliarios é reconhecida na demonstracéo do resultado do exercicio, no periodo em que referida valorizagao ou desvalorizagéo tenha ocorrido.

334 Letras de crédito imobiliario

As Letras de crédito ario estdo pelos seus valores justos, que sdo calculadas com base em modelos internos baseados em premissas de mercado que incluem taxa de juros futuros, histérico de negociagéo e o risco de crédito dos emissores. A
variagdo no valor justo das Letras de crédito imobiliario é reconhecida na demonstracéo do resultado do exercicio, no periodo em que referida valorizagéo ou desvalorizagao tenha ocorrido.

335 Cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)

a) Negociadas na B3 S.A - As cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas séo ao custo de &0, tendo o seu valor ajustado mensalmente pela variacao no valor das cotas dos fundos investidos do tltimo dia Util de cada
més, divulaadas na B3.

Os rendimentos sé&o contabilizados em receita quando as cotas correspondentes sé&o consideradas “ex-direito” na bolsa de valores.



Capitania Agro Carteira Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegécio Responsabilidade Limitada
CNPJ: 60.607.442/0001-22
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras do periodo de 07 de maio de 2025 (data de inicio das atividades) a 30 de junho de 2025

Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra form

3.4 Provisdes e ativos e passivos contingentes
O Fundo, ao elaborar suas demonstraces financeiras faz a segregacéo entre:

. Provisdes: saldos credores que cobrem obrigagdes presentes (legais ou presumidas) na data do balango patrimonial decorrentes de eventos passados que poderiam dar origem a uma perda ou desembolso para o Fundo cuja ocorréncia seja considerada provavel e cuja
natureza seja certa, mas cujo valor e/ou época sejam incertos.

. Passivos contingentes: possiveis obrigacdes que se originem de eventos passados e cuja existéncia somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros que no estejam totalmente sob o controle do Fundo. S&o reconhecidos no balanco
quando, baseado na opinido de juridicos e da &o, for provavel o risco de perda de uma agao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagéo das obrigacdes. Os passivos contingentes classificados como
perda possivel pelos juridicos e pela 40 s@o apenas em notas enquanto aqueles classificados como perda remota n&o requerem divulgagéo.

. Ativos contingentes: ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa, e somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo de eventos além do controle do Fundo.
35 de receitas e

As receitas e as despesas sdo apropriadas ao resultado segundo o regime contabil de competéncia.

3.6 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdao por i ios e apli i de renda fixa, de curto prazo e alta liquidez que sao prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de
valor.

37 E: ejt a criticos

A Administradora do Fundo efetua estimativas e julgamentos contabeis, com base em premissas, que podem, no futuro, ndo ser exatamente iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e julgamentos que, na opinido da ini podem ser i mais

relevantes, e podem sofrer variagéo no futuro, acarretando em eventuais impactos em ativos e passivos do Fundo, estéo descritas a seguir:

1) Valor justo dos instrumentos financeiros: o valor justo dos instrumentos financeiros que ndo possuem suas cotagdes disponiveis ao mercado, por exemplo, Bolsa de Valores, sdo mensurados med\ante utilizagdo de técnicas de avaliagdo, sendo considerados metodos e

premissas que se baseiam principalmente nas condicdes de mercado e, também, nas informagdes disponiveis, na data das demonstragdes financeiras. As politicas contabeis descritas na nota 3.2, informagoes sobre dos
instrumentos financeiros" e "mensuragédo dos ativos e passivos e imento das de valor justo”.
3.8 Lucro (prejuizo) por cota

O lucro (prejuizo) por cota, apresentado na demonstracéo de resultado, é apurado considerando-se o lucro (prejuizo) do exercicio dividido pelo total de cotas do Fundo integralizadas ao final de cada exercicio.

4 eriscos ao Fundo
4.1 Riscos associados ao Fundo
411 Risco de crédito

Os titulos ptblicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo estéo sujeitos & capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condlgoes financeiras dos emissores

dos titulos, bem como alteragdes nas condigdes economicas, legais e politicas que possam compi asua de ) podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses na da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poder&o trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

412 Fatores macroeconémicos relevantes

Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situages especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderéao afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar
(a) em do periodo de 40 de Cotas e/ou de distribuicao dos resultados do Fundo ou (b) na liquidagdo do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicacdes. Nao sera devido pelo Fundo ou por
qualquer pessoa, os Cotistas do Fundo, a ra e os Col qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razéo, ou ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Governo
Federal frequentemente intervém na economia do Pais e ocasionalmente realiza modificacdes significativas em suas politicas e normas, causando os mais diversos impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do Pais. As atividades do Fundo, sua
situagdo financeira e resultados poder&o ser prejudicados de maneira relevante por modificacées nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como:

a. taxas de juros;

b. controles cambiais e restrigdes a remessas para o exterior;

c. flutuagdes cambiais;

d. inflagao;

e. liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

f. politica fiscal;

g. instabilidade social e politica; e

h. outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacéo de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatiidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro e 0 mercado imobiliario. Desta maneira, os acontecimentos futuros na economia brasileira poderao prejudicar as atividades do Fundo e os seus resultados, podendo inclusive vir a afetar adversamente a rentabilidade dos Cotistas.
413 Risco de alteragdo da legislacao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

Embora as regras tributarias relativas a fundos de investimento imobilidrios estejam vigentes ha anos, néo existindo perspectivas de mudangas, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma eventual reforma tributéria. Assim, o risco tributario engloba o risco de
perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretacéo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacéo de isencdes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente.

414 Riscos juridicos

Além disso, o Fundo podera vir a ser parte em demandas judiciais relacionadas aos seus ativos, em especial, mas néo se limitando, em relagdo aos imdveis integrantes de sua carteira, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. A titulo exemplificativo, tais demandas judiciais
poderiam envolver eventuais des acerca do o de em caso de dos imdveis, disputas relacionadas a auséncia de contratagdo e/ou renovacéo pelos locatarios dos iméveis dos seguros devidos nos termos dos contratos de locacéo e
a obtenc&o de indenizagdo no caso de ocorréncia de sinistros envolvendo os iméveis, entre outras. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucéo de eventuais demandas judiciais pode nao ser alcancada em tempo razoavel, o que pode
resultar em despesas adicionais para o Fundo, bem como em atraso ou paralisacéo, ainda que parcial, do desenvolvimento dos negécios do Fundo, o que teria um impacto na rentabilidade do Fundo.

415 Risco de mercado

O valor dos Imdveis que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacées de pregos, cotacdes de mercado e ] em p aregu itacéo aplicavel e/ou ao Regulamento. Em caso de queda do valor
dos iméveis, os ganhos do Fundo decorrente de eventual alienacéo dos iméveis, bem como o preco de negociacéo das Cotas no mercado undario poderao ser afetados.

4.16 Inexisténcia de garantia de eliminag&o de riscos

A realizacéo de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estéo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo n&o conta com garantias da Administradora ou de terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para reduc&o ou eliminacéo dos riscos aos quais esta sujeito, e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poderao estar sujeitos. Em condi¢oes adversas de mercado, referido sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo n&o estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo além de seus
compromissos.

417 Risco tributéario

De acordo com a Lei n® 9.779, de 19 de janeiro de 1999, o fundo de investimento imobiliario que aplicar recursos em empreendimentos imobiliarios que tenham como incorporador, construtor ou sécio, cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele
relacionadas, percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, sujeitam-se a tributacéo aplicavel as pessoas juridicas, para fins de incidéncia da tributacdo corporativa cabivel (IRPJ, CSLL, Contribuicdo ao Programa de Integracéo Social - PIS
e COFINS).

4.1.8 Risco de liquidez

Como os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (“FIAGRO") sdo uma modalidade de investimento ainda em desenvolvimento no mercado brasileiro, onde ainda ndo movimentam volumes significativos de recursos, seus investidores podem ter
dificuldades em realizar transagdes no mercado secundario. Nesse sentido, o investidor deve observar o fato de que os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (“FIAGRO") sdo constituidos na forma de condominios fechados, ndo admitindo o resgate de
suas cotas, sendo quando da extingdo do Fundo, fator este que pode influenciar na liquidez das cotas quando de sua eventual negociagdo no mercado secundario.

Os ativos componentes da carteira do Fundo poderdo ter liquidez baixa em a outras i de imento. Além disso, os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma
modalidade de investimento pouco disseminada em tal mercado. Adicionalmente, os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais podem ser constituidos na forma de condominios fechados, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas
cotas. Dessa forma, os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro e os cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario, mesmo sendo admitida para estas a
negociagdo no mercado de bolsa ou de balcéo organizado. Desse modo, o investidor que adquirir as cotas do Fundo deveréa estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento a longo prazo.

Além disso, o risco de liquidez consiste também na eventualidade do Fundo n&o dispor de recursos suficientes para cumprir com seus compromissos nas datas previstas.

4.2 Gerenciamento de riscos
Os ativos do Fundo envolvem riscos inerentes ao setor agroindustrial, de oscilagdes de valor dos ativos, risco de liquidez, bem como risco de crédito relacionado aos ativos integrantes da carteira do Fundo.
4.2.1 Risco de crédito
A gestdo do Fundo adota politicas e i ifi para o monif € miti do risco de crédito, com o objetivo de preservar a qualidade dos ativos e proteger os interesses dos cotistas. As principais medidas incluem:
+ Analise prévia de crédito dos dos ativos financeir do indicadores de liquidez, solvéncia, histérico de pagamento e classificagédo de risco atribuida por agéncias de rating;
+ Monitoramento continuo da carteira, com revisao periédica dos ativos ﬁnance\ros e avaliagao de eventos relevantes que possam afetar a de dos
« Diversificagdo da carteira de ativos reduzir a a ifi e asetores com maior i
. Avahacéo da qualidade de crédito dos Iocatanos mclulndo garantias contratuais e clausulas de mitigagao de risco;
to de i de i é e vacancia, com medidas corretivas em caso de deterioragédo dos niveis de risco;

. Uuhzacéo de instrumentos de prote¢do contratual, como fiangas, seguros, caugdes e clausulas resolutivas, quando aplicavel.
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4.2.2 Fatores macroecondmicos relevantes

A gestdo do Fundo adota praticas a de mor e &0 desses riscos, com o objetivo de preservar a estabilidade operacional e proteger os interesses dos cotistas. As principais medidas incluem:

+ Acompanhamento continuo do ambiente macroecondmico, com analises internas, podendo incluir inclusive suporle de consultorias especializadas;
«+ Diversificacéo da carteira de ativos, buscando mitigar riscos de &o setorial, a e

« Utilizagao de contratos com clausulas de reajuste indexadas a indices inflacionarios, como IPCA ou IGP-M, conforme aplicavel;

« Avaliacao periodica da liquidez dos ativos e das cotas, com vistas @ manutencéo da capacidade de amortizagao e distribuicéo;

1o de prop: e medidas com potencial de impacto sobre o setor imobiliario e os fundos de investimento.
4.23 Risco de alteracdo da legislacao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas, inclusive tributaria
A gestdo e I do Fundo i It des na legi fiscal e regulatéria que possam impactar a estrutura de distribuicao de rendimentos, a tributagdo sobre ganhos de capital, amortizagdes e demais eventos financeiros relevantes. O objetivo

& garantir conformidade e preservar a eficiéncia fiscal para os cotistas.

O Fundo adota as seguintes praticas de mitigagao de riscos tributarios:

+ Acompanhamento regulatério ativo, podendo incluir inclusive suporte de consultoria especializada, visando antecipar impactos de mudangas legislativas e normativas;

« Estruturagao de operagdes com atengdo a manutencao dos requisitos legais para isengdo de Imposto de Renda sobre rendimentos distribuidos a pessoas fisicas, incluindo:
« Negociagao exclusiva em mercado regulamentado;
* Minimo de 100 cotistas;
+ Nenhum cotista com participagdo superior a 10% das cotas;

+ Registro e divulgacao transparente de eventos tributaveis, como i e ali de ativos, exigido pela vigente.

4.2.4 Riscos juridicos

A gestdo do Fundo adota praticas si: i de moni € miti desses riscos, com o objetivo de preservar a seguranga juridica das operagdes e proteger os interesses dos cotistas. As principais medidas incluem:
« Due diligence juridica prévia em todas as aquisicdes de ativos, com verificagdo de matricula, 6nus reais, o e regulatoria;

+ Acompanhamento continuo de contratos de locagao, prestagdo de servigos e parcerias, podendo incluir inclusive suporte juridico especializado;
+ Monitoramento de agdes judiciais e procedlmemos admlnlstrauvos que envolvam o Fundo, seus ativos ou seus prestadores de servicos, com provisionamento contabil quando aplicavel;

+ Avaliagao de riscos regulatorios, a tributaria, urbanistica e societaria, podendo incluir inclusive o apoio de consultorias externas;

+ Gest&o de riscos contratuais, incluindo clausulas de rescis&o, inadimplemento, reviséo de valores e garantias locaticias;

. sobre des legais e normativas, com impacto potencial sobre a estrutura do Fundo, os direitos dos cotistas e a operagao dos ativos.

425 Risco de mercado

Os processos e Servigos operacionais sao i e supervisionados por [ perientes no mercado fi iro e iliario. Além disso, a I € responsavel pelo ct imento das normas, que as é legais e regulatérias sao

devidamente seguidas, permitindo uma atuagao preventiva em relagao aos riscos do Fundo.
4.2.6 Inexisténcia de garantia de eliminag&o de riscos

Medidas de mitigagao adotadas pela gestdo incluem:

+ Monitoramento continuo dos ativos, com uso de ferramentas de andlise de sensibilidade e testes de estresse para avaliar o impacto de cenarios adversos.
+ Gestdo de liquidez, mantendo parcela da carteira em ativos ||qu|dos para atender chamadas de capital ou obngagoes emergenciais.

+ Avaliagao de crédito e contrapartes, com andlise da saude fi dos e das

« Governanga e transparéncia, com comunicagao clara aos Cotistas sobre os riscos e desempenho do Fundo.

4.2.7 Risco de liquidez
Para o gerenciamento do risco de liquidez, o Fundo mantém um nivel minimo de caixa como forma de assegurar a disponibilidade de recursos financeiros, monitora diariamente os fluxos de caixa previstos e mantém i i iras com vencimentos diarios
de modo a promover maxima liquidez.
Apesar dos métodos e internos pela A I nao ha qualquer tipo de garantia de eliminagdo de perdas aos cotistas.
5. Aplicagdes financeiras
As aplicagdes financeiras estdo representadas por:
5.1 De natureza néo agroindustrial

30/06/2025
(a) Cotas do BTG Pactual Yield DI FI RF REF CP 19.004
(b) Letras financeira do tesouro (LFT) 2.779

21.783

(a) Esta composto por cotas do BTG Pactual Yle\d DI FI RF REF CP, que é administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S/A DTVM. As cotas néo possuem vencimento e podem ser resgatadas a qualquer momento (liquidez diaria). A rentabilidade do BTG Pactual
Yield DI R é pelo rend\mento dos titulos e valores mobilidrios investidos cuja carteira esta de: p em titulos publicos federais, titulos publicos federais, titulos de crédito privado, depdsitos a
prazo e outros titulos de i i i e outras
(b) Esta composto por Letras financeira do tesouro (LFT). S&o titulos publicos federais avaliados a mercado, tendo como base indexadores e/ou pregos divulgados nos boletins ou publi iali da Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e

de Capitais ("ANBIMA").

5.2 De natureza agroindustrial
30/06/2025
(a) Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) 7.939
7.939

(a) Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)

Certific de iveis i iliari ifi como ativos financeiros para negociagao, foram emitidos com amortizagdes mensa\s de juros, ia e principal, mer com taxas efetivas de retorno da operacéo, apuradas com base nos
valores de aquisicao e fluxos previstos de amortizagdo de principal e juros. A metodologia utilizada para a amercado dos C de Recebivei iliari na carteira na data base esta baseada no Manual de Marcagao a Mercado da Administradora
e considera as taxas praticadas pelos Market Makers desse tipo de valor mobiliario.

Composicé&o da carteira
As aplicacdes em certificados de recebiveis imobiliarios estdo compostas como a seguir:

30/06/2025
Rating de Data de Data de Indexador e Taxa Quantidade
Emissor Ativo Lastro emissao Classe e Séries Emissédo de juros em Carteira (*) Valor de curva Valor justo
OPEA SECURITIZADORA S.A. 23J1042731 6] n/a 12 - Unica 25/10/2023 25/10/2028 100,00% DI+5,50000% 7.487 7.957 7.939
7.939
As informagdes sobre os referidos CRIs encontram-se disponiveis nos sites dos i emissores: Opea Securil S.A. (https:/h . ital.com/).
C do por tipo de lastro e devedor
30/06/2025

Emissor Devedor Garantia 30/06/2025
OPEA SECURITIZADORA S.A. Lar Cc (a) 7.939
Lastro Regime de Garantias
(1) Lastro em financiamento imobiliario. (a) - Alienacao fiduciaria do imével
(*) - Montante de quantidade n&o esta apresentado em milhar.
Movimentacéo do periodo
Saldo em 07 de maio de 2025
Aquisicao de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)
Venda de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)
Receita de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)
Ajuste ao valor justo de certificado de recebiveis imobiliarios (CRI) 50
Recebimento de cupom de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) (78)
Lucro em transagdes com certificado de recebiveis imobilidrios (CRI) (46)
Aporte por ativos (CRI) - Cisdo - (Nota 8.2) 13.177
Saldo em 30 de junho de 2025 7.939
5.3 De carater agroindustrial

30/06/2025
(a) Certificados de recebiveis do agronegécio (CRA) 82.887
(b) Cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO) 7.096
(c) Cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) 8.504
(

d) Letras de crédito agronegécio (LCA) 93
0
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Notas expl da

Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma,

acdo as agdes financeiras do periodo de 07 de maio de 2025 (data de inicio das atividades) a 30 de junho de 2025

(a) Certificados de recebiveis do agronegécio (CRA)

Certific de iveis do como ativos fir para i com de principal, de juros, monetaria e principal, atualizados mensalmente com taxas efetivas de retorno da operagao, apuradas com base
nos valores de aquisi¢ao e fluxos previstos de amortizagédo de principal e juros. A metodologia utilizada para a marcagdo a mercado dos Certifi de R i do agronegdcio na carteira na data base esta baseada no Manual de Marcagdo a Mercado da
Administradora e considera as taxas praticadas pelos Market Makers desse tipo de valor mobiliario.
Composicé&o da carteira
As aplicacdes em certificados de recebiveis do agronegécio estdo compostas como a seguir:
30/06/2025
Emissor Ativo Lastro Ra"T‘g de Séries Dat‘a de Data de Indexad_or e Taxa Quanud_ade Valor de curva Valor justo
emissao Emissédo Vencimento de juros em Carteira (*)

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO CRA0190020F ) sir Mezanino 08/04/2019 15/12/2025 CDIE + 9% 1.928 1.463 1.467
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO CRA021002ST (e sir Unica 15/09/2021 15/10/2027 IPCA +7,3023% 6.033 3.670 3.588
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA CRA021004NU 3) sir Unica 23/11/2021 15/11/2028 IPCA +7,6732% 8.398 10.152 9.748
OPEA SECURITIZADORA S.A. CRA021005L0 (1) BBB- Sénior 15/12/2021 17/12/2026 IPCA + 9% 2012 1.210 1.169
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA CRA021005QP (4) sir 22 28/12/2021 28/12/2027 CDIE + 7% 3.769 2248 2.306
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA CRA021005QS @ sir 22 28/12/2021 28/12/2027 CDIE + 7% 5.182 3.087 3171
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO CRA0220060P (4) sir Unica 25/05/2022 15/05/2030 IPCA +9,793% 7.276 6.444 6.118
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO CRA022007KH @ A+ 22 15/06/2022 15/06/2029 IPCA +7,5779% 980 1.076 1.083
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO CRA02200795 (4) sir Sénior 15/07/2022 15/07/2027 IPCA +8,1191% 7.444 8.756 8.231
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA CRA022009KI (e sir Unica 15/09/2022 17/09/2059 CDIE + 4,25% 16.532 19.381 8.363
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA CRA02200CT5 3) sir Sénior 22/11/2022 15/12/2027 CDIE + 4% 4.257 3.458 3.474
COMPANHIA PROVINCIA DE SECURITIZACAO CRA02200DKY (e sir Unica 16/12/2022 31/10/2028 CDIE +4,2% 4.361 3414 3.391
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO CRA023000M9 ) sir Unica 27/03/2023 29/03/2027 CDIE + 4,25% 710 397 397
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO CRA023005V5 3) sir Unica 06/04/2023 23/03/2028 CDIE + 4,65% 2.409 1.811 1811
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO CRA023006SH 3) sir Unica 27/04/2023 27/12/2027 CDIE +4,7% 4.050 2135 2137
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO CRA02300CI2 (e sir 22 05/06/2023 15/05/2028 CDIE + 5% 4.880 4.151 4.262
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO CRA02300NM1 3) sir Sénior 20/10/2023 20/10/2025 CDIE +5,5% 5.964 2.996 2.995
OPEA SECURITIZADORA S.A. CRA02300Q8I 3) sir 12 16/11/2023 17/05/2029 CDIE +1,95% 3.506 2737 2.823
OPEA SECURITIZADORA S.A. CRA02300VST (5) sir Unica 20/12/2023 15/12/2028 CDIE + 5% 7.752 8.343 7.929
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO CRA024008C2 (e sir Unica 20/08/2024 20/08/2029 CDIE +5,25% 7.379.269 7.960 7.960
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO CRA024008C3 3) sir Unica 05/09/2024 05/09/2029 CDIE + 3,5% 460 463 464

95.352 82.887
As informages sobre os referidos CRAs nos sites dos Vert (www.! ital.com), Opea S.A. (https: com/), Virgo Companhia de Securitizagdo (https://virgo.inc/), Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio (www.ecoagro.agr.br), Companhia Provincia de Securitizagao de Créditos (p com.br), Beta S.A. (http: ra.com/), Canal Companhia de &0 (https:/Avww. com.br/) e
True Securitizadora S.A. (www.truesecuritizadora.com.br).
Composicéo por tipo de lastro e devedor

30/06/2025

Emissor Devedor Garantia 30/06/2025
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO Armac S.A. (U] 1.467
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO Rede Monte Carlo Administracao De Postos Ltda @ s,v) 3.588
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA Combio () 9.748
OPEA SECURITIZADORA S.A. Maestro (u,q) 1.169
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA Cooperativa Agricola de Unai Ltda (e) 2.306
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA E-ctare Pay (c, d) 3171
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO Agroinsumos Comerical Agricola Ltda (K) 6.118
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO Usinas Itamarati S. A. (b, g, h) 1.083
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO Adubos Araguaia Indistria e Comércio LTDA P) 8.231
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA Agrogalaxy Participagdes S.A. ® 8.363
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA Energética Santa Helena S. A. (0) 3.474
COMPANHIA PROVINCIA DE SECURITIZACAO Cooperativa Central de Crédito Rural (d) 3.391
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO Rede Monte Carlo Administracao De Postos Ltda (a,s,v) 397
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO Lins Agroindustrial S. A. (n) 1811
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO Cocari Cooperativa Agropecuéria e Industrial (d, g, h) 2137
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO Pisani Plasticos S. A. (c) 4.262
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO Companhia Alcoolquimica Nacional-Alcoolquimica (k, 0) 2.995
OPEA SECURITIZADORA S.A. Capal (9. h) 2.823
OPEA SECURITIZADORA S.A. CRAS AGROINDUSTRIA LTDA. (b,e g, h) 7.929
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO SOLUBIO TECNOLOGIAS AGRICOLAS S.A. (o) 7.960
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO Binatural Bahia Ltda (c) 464

Lastro Regime de Garantias

(1)-cce (a) - Alienagéo Fiducidria de Terras e Cesséo Fiduciéria de Direitos Creditérios (K) - Alienago Fiducidria de Terras

(2) - Debénture (b) - Cess#o Fiduciéria de ago do Instituto de Acticar e Alcool (I) - Alienagdo Fiduciaria de Imével, equipamentos, Direitos Creditérios e Fianca

(3)- CPR (c) - Alienagdo Fiduciria de Imével, Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditorios e Fianga (m) - Alienagdo Fiducidria de terras e Penhor de cana, Cessdo Fiduciaria de Recebiveis
(4) - CDCA/WA (d) - Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios (n) - Aval do acionista, aval da holding e fundo de reserva

(5) - Nota Comercial

(*) - Montante de quantidade ndo esta apresentado em milhar.

Movimentacéo do periodo
Saldo em 07 de maio de 2025

() - Cessdo Fiduciéria de Direitos Creditdrios e aval
(f) - Clean

(g) - Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios, Cess&o Fiduciaria de gréos e Aval

(h) - Alienago Fiduciéria de Terras e Garantia Fidejussoria

(i) - Alienagdo Fiducidria de terras e Penhor de cana
(j) - 25% de Subordinacdo e Opcéo venda da CPR

(0) - Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios, fundo de reserva e aval

(p) - 28% de subordinacéo

(q) - Cesséo Fiduciéria de Recebiveis e aval

(r) - Aval

(s) - Alienago Fiducidria de Imével

(t) - Alienacéo Fiduciaria de estoque, Cesséo de Recebiveis, fundo de reserva e aval

Aquisi¢do de certificados de recebwels do agronegéclo (CRA) 1.648
Venda de ifi de do (CRA) (44.726)
Receitas com certificados de receblvels do agmnegoclo (CRA) 14.613
Resultado em de de do (CRA) (11.275)
Ajuste ao valor justo com certificados de recebiveis do agronegnclo (CRA) (1.600)

imento de de ifi de do A) (6.892)
Recebimento de cupom de certificados de recebiveis do agronegécio (CRA) (2.437)
Aporte por ativos (CRA) - Cisdo (Nota 8.2) 133.556

Saldo em 30 de junho de 2025

(b) Cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)

Cotas em fundos de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais sao

como ativos fi

esdoi

ao custo de aquisi¢do, tendo o seu valor ajustado mensalmente pela variagdo no valor das cotas dos fundos

par
investidos do Gltimo dia util de cada més, divulgadas na B3, e para os Fundos que nédo possuem cotagdo na B3 o Fundo contabiliza estas aplicagdes a valor justo por meio do resultado, tendo o seu valor ajustado mensalmente, com base no valor da cota divulgado pelo
administrador do fundo onde os recursos sao aplicados." (vide nota 3.3).

Composicéo da carteira

As aplicagdes em fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO) estdo compostas como a seguir:

30/06/2025
Percentual
Fundo Existéncia de Tipo de ativo Quantidade de das cotas
controle investido cotas detidas detidas Valor de cota Total
BB FUNDO DE INVESTIMENTO DE CREDITO FIAGRO - IMOBILIARIO Néao Titulos e Valores 103.227 2,58% 68,74 7.096

Mobilirios
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Notas expl da acdo as agdes financeiras do periodo de 07 de maio de 2025 (data de inicio das atividades) a 30 de junho de 2025
Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma,
Movimentacéo do periodo

Saldo em 07 de maio de 2025
Venda de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)

Resultado em transagdes de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO) 636
Ajuste ao valor justo de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO) (202)
Aporte por ativos (FIAGRO) - Cisédo 11.701
Saldo em 30 de junho de 2025 7.096
Compt os areceber i dos limentos em cotas fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO):

Saldo em 07 de maio de 2025 -
Rendimentos de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO) 98
Recebimento de rendimentos de cotas de fundo de nas cadeias (FIAGRO) 98)

Saldo em 30 de junho de 2025

Resumo das caracteristicas do empreendimento imobiliario do Fil

O BB Fundo de Investimento de Crédito FIAGRO - Imobiliario ("Fundo"), € um fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais ("FIAGRO"), da categoria imobiliario, que foi constituido sob a forma de condominio fechado em 28 de setembro de 2021 e iniciou
suas operacdes em 17 de dezembro do mesmo ano, com prazo de duragao O FUNDO é ) pela BB GESTAO DE RECURSOS -DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. O Fundo tem por objeto a realizacdo de
investimentos em ativos com origem nas cadeias produtivas agroindustriais.

O Fundo é destiando a investidores em geral.

(c) Cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC)

30/06/2025
Percentual
Fundo Classe Quantidade de das cotas Valor de cota Total
cotas detidas .
detidas

(a) URA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Senior - Série 6 5.545 2,72% 630,35

(b) AGRO RECEBIVEIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Subordinada 9.633 3,90% 519,94

(a) Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S..A. e gerido pela Artesanal Investimentos Ltda. O objetivo do Fundo é proporcionar aos cotistas, observada a politica de 1o, de 40 e de 40 de sua carteira, a valorizagao
das suas cotas por meio da apll &0 de recursos prepc em Direitos Creditdrios originados do setor do agronegdcio.

(b) Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S..A. e gerido pela Capitania Invest S.A. O objetivo do Fundo € proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas Cotas, por meio da aquisicéo de direitos creditérios nos segmentos industrial, comercial,
do agronegécio, e de p &0 de servicos repl por (a) titulos de crédito, tais como mas ndo mas e a notas 0 notas , cédulas de crédito bancério, cédulas de crédito imobiliario, cédulas de
produtor rural, certificados de i do agra 6 cerificados de i imobiliarios; (b) todo e qualquer instrumento representativo de crédito, inclusive contratos de cessao de cred\lo ou receblvels desde que aprovado pela Administradora e Gestora no que diz
respeito as suas respectivas esferas de andlise; (c) cotas de emisséo de FIDCs.

Movimentacéo do periodo

Saldo em 07 de maio de 2025

Aquisi¢do de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC)

Venda de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDCs)

Amortizacéo de cotas de fundos de investimento de direito creditdrio (FIDC)

Ajuste ao valor justo de cotas de fundos de investimento de direito creditdrio (FIDC)

Aporte por ativos (FIDC) - Ciséo (Vide nota 8.2)

Saldo em 30 de junho de 2025

Compt 0s areceber dos 1tos em cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC):
Saldo em 07 de maio de 2025

Rendimentos de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC)

Recebimento de rendimentos de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) 633)
Saldo em 30 de junho de 2025

(d) Letras de crédito agronegdcio (LCA)

Letra de crédito i iliario € um ir i de Renda Fixa emitida por instituicdes financeiras e que possui como lastro créditos imobiliarios. Sua negociagao é dada no mercado secundario e regulamentada pela a Lei n? 10.931/2004 e a Circular do Banco Central n
3.614/12, pode ser remunerada por taxa pré ou pés fixada.

Composicéo da carteira

As aplicacdes em certificados de recebiveis imobiliarios estdo compostas como a seguir:

30/06/2025
Data de Indexador e Taxa de Quantidade em
Emissor Ativo Emissdo Data de juros carteira (*) Valor de curva Valor justo
BANCO BTG PACTUAL S A 24G01459997 18/07/2024 18/07/2025 92,19% CDI 28 30 31
BANCO BTG PACTUAL S A 24G01729754 31/07/2024 22/01/2026 100,27% CDI 19 21 20
BANCO BTG PACTUAL S A 24G02288296 11/07/2024 02/01/2026 96,15% CDI 39 41 42
92 93
(*) - Montante de quantidade n&o esta apresentado em milhar.
Movimentacéo do periodo
Saldo em 07 de maio de 2025 -
Venda de letras de crédito imobiliarios (LCls). (42)
Recebimento de letras de crédito imobiliarios (LCls) em aporte por ativos 148
Recebimento de juros e correcdo monetaria de letras de crédito imobiliarios (LCls) (16)
Ajuste ao valor justo de letras de créditos imobiliarios (LCI)
Saldo em 30 de junho de 2025 93
6. Encargos e taxa de administracao e performance
30/06/2025
Taxa de administracéo 216
216

A Administradora recebe por seus servios uma de administragdo 1,12% ao ano, apropriada diariamente e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere, aplicado (a.1) sobre o valor contabil do patriménio liquido da classe de cotas do
Fundo; ou (a.2) caso as cotas do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas e critérios de que 0 volume fi da classe de
cotas emitidas pelo Fundo, como por exemplo, o IFIX, sobre o valor de mercado da classe de cotas do Fundo, calculado com base na média diaria da cotagao de fechamento da classe de cotas de emissdo do Fundo no més anterior ao do pagamento da remuneragéo (“Base
de Calculo da Taxa de Administragao”);,observada a remuneragéo minima mensal de R$ 25 a ser corrigida anualmenteem janeiro de cada ano, pela variagéo positiva do IGP-M, ou por indice distinto de corregdo monetaria, desde que o valor seja inferior & corregao pelo IGP-M.

A Taxa Global da classe poder4 ser acrescida das taxas dos fundos de ou fundos de em cotas de fundo de investimento em que a classe invista, atingindo, contudo, no méximo, o percentual anual de 1,12% ao ano. A Taxa Méxima Global acima
indicada nZo sera aplicavel a (i) classes de fundos de investimento negociadas em mercados organizados; e (ii) classes de fundos de investimento que néo se encontrem sob gestéo do Gestor

Além da remunerag&o que lhe é devida nos termos do caput, o Gestor faré jus a uma taxa de performance (“Taxa de Performance”), a qual sera provisionada e paga até o Gltimo dia Gtil do 1° més do semestre subsequente, diretamente pela
classe ao Gestor, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacéo de cotas. A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:

VT Performance = 0,20 x { [Resultadon.] - [PL Base * (1+Taxa de Correcdo,™")] }

VT Performance = Valor da Taxa de Performance devida, apurada na data de apuracao de performance;

Taxa de Corregaoxm-1 = Variagdo do indice de Fundo de Investimento Imobiliarios (“IFIX") do més x (conforme definido abaixo) a0 més m-1 (més anterior ao da proviséo da Taxa de Performance) no periodo de apuragéo. Esta taxa n&o representa e nem deve ser considerada,
a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade ou de isengdo de riscos para os cotistas;

PL Base = Valor da integralizagdo de cotas da classe, ja deduzidas as despesas da oferta no caso do primeiro periodo de apuragdo da Taxa de Performance de cada emissdo de cotas, ou patrimonio liquido contabil utilizado na apuragdo da ultima Taxa de Performance
efetuada, para os periodos de apuragdo subsequentes.

A Taxa de Performance sera cobrada apés a deducéo de todas as despesas da classe, inclusive da Taxa de Administragdo, podendo incluir na base do calculo os valores recebidos pelos cotistas a titulo de amortizacéo ou de rendimentos. No periodo findo em 30 de junho de
2025 nao houve cobranca de taxa de performance.
7. Politica de distribui¢do dos resultados

A Classe poderé distribuir a seus Cotistas, temente da i de ia Especial, os e ganhos auferidos pela Classe. A distribuicdo mencionada podera ser realizada mer pela ini recomendacao do Gestor, com
pagamento sempre no 13° (décimo terceiro) dia util de cada més, tomando por base a situagao patrimonial da Classe no ultimo dia Util do més anterior.

Por tratar-se de Fundo de nas cadeias (FIAGRO), n&o se aplica o disposto no paragrafo tnico do art. 10 da Lei 8.668/93, "o Fundo devera distribuir a seus quotistas, no minimo, noventa e cinco por cento dos lucros auferidos segundo
o regime de caixa, com base em balango ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano". Dessa forma, na distribui¢do de rendimentos do Fundo foi observado o limite do lucro contabil, obtido por regime de competéncia.
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Notas expl da acdo as
Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma,

O saldo de rendimentos de possivel distribui¢do no exercicio.

agdes financeiras do periodo de 07 de maio de 2025 (data de inicio das atividades) a 30 de junho de 2025

30/06/2025
Lucro liquido do exercicio 3.661
Rendimentos pagos no exercicio (1.617)
Rendimentos cindidos 3.346
Rendimentos apropriados 1.729
Rendimentos nao distribuidos - periodo 5.390
Rendimentos n&o distribuidos - acumulado 5.390
8. Patrimonio Liquido
8.1 Cotas integralizadas

30/06/2025
Quantidade R$

Cotas de investimentos integralizadas 21.555.382 208.191
Cotas de investimentos integralizadas 21.555.382 208.191
Valor por cota (valor expresso em reais) 9,66

8.2 Emissdo de novas cotas

Em 07 de maio de 2025 foi concluida a Cisao Parcial do Fundo. Em decorréncia disso, foi efetivado, nesta data, o recebimento das cotas do Fundo Cindido (“CPTA11") pelos cotistas. A quantidade final de cotas do fundo totalizou em:

a. Fundo CPTA11, com um total de 21.555.382 cotas.

O Fundo integralizou 0 montante total de R$ 208.191 no periodo. Deste valor, R$ 32.734 foram recebidos em caixa, enquanto os demais recursos foram alocados da seguinte forma: R$ 11.700 em cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
(FIAGRO), R$ 13.177 em C deR a (CRIs), R$ 133.556 em Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRAs), R$ 20.217 em Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs), e R$ 148 em Letras de Crédito Imobilidrio (LCls). Além disso,
foi registrado rendimento no montante de R$ 3.346.

No periodo findo em 30 de junho de 2025, ndo houve emisséo de novas cotas.

8.3 Amortizacdo de cotas

De acordo com o regulamento vigente, o Fundo pode amortizar, a critério da Administradora e do Gestor, suas cotas total ou parcialmente sempre que ocorrer impossibilidade de alocagao dos recursos da Classe nos Ativos-Alvo.
No caso de dissolucéo ou liquidacéo da Classe, o patrimonio da classe sera partilhado aos cotistas na propor¢ao de suas cotas, apds o pagamento de todas as dividas e despesas da Classe.

No periodo findo em 30 de junho de 2025 houve amortizag&o de cotas no valor de R$ 85.251 registrado em conta redutora do patriménio.

8.4 Gastos com colocagdo de cotas
30/06/2025
Gastos com colocagéo de cotas 50
50

No periodo findo em 30 de junho de 2025, o Fundo incorreu em gastos de colocacéo de cotas, totalizando o montante de R$50 registrado em conta redutora do patrimdnio.
8.5 Reserva de contingéncia

Para suprir inadimpléncias e deflagdo em reajuste nos valores a receber da Classe e arcar com as despesas extraordinarias, se houver, podera ser constituida uma reserva de contingéncia (“Reserva de Contingéncia”). Entende-se por despesas extraordinarias aquelas que nao
se refiram aos gastos rotineiros relacionados a Classe. Os recursos da Reserva de Contingéncia serdo aplicados em cotas de fundos de renda fixa e/ou titulos de renda fixa, e os rendimentos decorrentes desta aplicagdo poderdo ser incorporados ao valor da Reserva de
Contingéncia.

No periodo findo em 30 de junho de 2025 o Fundo ndo constituiu reserva de contingéncia.

9. Retorno sobre patriménio liquido
30/06/2025
Lucro liquido do periodo 3.661
Patriménio liquido inicial -
Adigoes/(deducdes)
Cotas de investimentos incorporadas em 07 de maio de 2025 208.191
izagdes de cotas de limentos il i (85.251)
Gastos com colocagéo de cotas 50
Total das adigdes/(dedugdes) 122.890
Retorno sobre patriménio liquido do Fundo (*) 2,98%
(*) Apurado considerando-se o lucro liquido (prejuizo) sobre o patriménio liquido inicial do Fundo adici das cotas i i deduzido das 0es e gastos com colocacdo de cotas, caso esses eventos tenham ocorrido.
10. Encargos debitados ao Fundo
30/06/2025
Valores Percentual
Taxa de administracéo 216 0,13%
Outras (receitas) despesas operacionais 5 0,00%
221 0,13%
Patriménio Liquido médio mensal 170.704
11 Tributagdo

De acordo com a leitura combinada dos artigos 16, 16-A e 20-F da Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993 (“Lei 8.668/1993"), os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelas carteiras dos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais em aplicagdes
financeiras de renda fixa ou de renda variavel sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte de acordo com as mesmas normas previstas para as aplicagdes financeiras das pessoas juridicas.

Nos termos do artigo 20-D da referida Lei, os ganhos de capital e rendimentos auferidos na alienacéo ou no resgate de cotas dos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais por qualguer beneficiario, inclusive por pessoa juridica isenta, sujeitam-se a
aliquota de 20% (vinte por cento).

Por sua vez, ficam isentos do imposto de renda na fonte e na declaragéo de ajuste anual das pessoas fisicas os rendimentos distribui pelos fundos de it nas cadeias produtivas agroindustriais cujas cotas sejam i a i exclusi em bolsas
de valores ou no mercado de balcdo organizado, conforme disposto no artigo 3° da Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2004, lido em conjunto com o artigo 20-C da Lei 8.668/1993.

12. Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a administragdo do Fundo cuja probabilidade de perda para o Fundo seja possivel ou provavel.
13. Servicos de custédia e tesouraria

Os servicos de tesouraria, escrituragao e custodia das cotas do Fundo s&o prestados pela propria Administradora.

14. Partes relacionadas

Durante o periodo, o Fundo realizou transagdes com partes relacionadas descritas nas notas explicativas ns® 5.1, 5.3 (b), 6 e 13.

15. Demonstrativo ao valor justo

O Fundo aplica o CPC 46 e o artigo 7° da Instrugdo CVM n° 516/2011, para instrumentos financeiros e propriedades para no balango p: pelo valor justo, o que requer divulgacdo das mensuracées do valor justo pelo nivel da seguinte
hierarquias de mensurag&o pelo valor justo:

. Nivel 1 - O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é baseado nos precos de mercado, cotados na data de balango. Um mercado € visto como ativo se os precos cotados pronta e regularments i a partir de uma Bolsa,
distribuidor, corretor, grupo de indstrias, servico de precificacéo, ou agéncia reguladora, e aqueles precos representam transacdes de mercado reais e que ocorrem regularmente em bases puramente comerciais.

. Nivel 2 - O valor justo dos instrumentos financeiros que nao sdo negociados em mercados ativos é determinado mediante o uso de técnica de avaliacdo. Essas técnicas maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam o menos possivel
nas estimativas especificas da entidade. Se todas as informagdes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.

. Nivel 3 - Se uma ou mais informagdes relevantes néo estiver baseada em dados adotados pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliacéo especificas utilizadas para valorizar os instrumentos financeiros e as propriedades para investimento
incluem aquelas descritas no artigo 7° da Instrugdo CVM 516/11.

As tabelas abaixo apresentam os ativos do Fundo mensurados pelo valor justo:

30/06/2025
Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Letras financeira do tesouro (LFT) 2.779 - - 2.779
Cotas de fundo de renda fixa - 19.004 - 19.004
Cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO) 7.096 - - 7.096
Cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) - 8.504 - 8.504
Certificados de recebiveis do agronegécio (CRA) - 82.887 - 82.887
Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) - 7.939 - 7.939
Letras de crédito imobiliario (LCI) 93 - 93

Total do ativo 9.875 118.427 - 128.302
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Notas expl

Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma,
As demonstragdes das mudangas das letras financeira do tesouro (LFT), cotas de fundos de renda fixa, cotas de fundos de investimentos nas cadeias produtivas is (FIAGRO), i de

da acdo as agdes financeiras do periodo de 07 de maio de 2025 (data de inicio das atividades) a 30 de junho de 2025

is do agronegécio (CRA), Certifi de

(CRI), cotas de fundos de investimentos creditérios (FIDC) e letras de crédito imobiliario (LCI) estdo demonstradas nas notas 5.1, e 5.2.

16.
16.1

17.
171

17.6

Outras informagdes
Em atendimento a Resolu¢do CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, informamos que o Fundo, no exercicio findo em 30 de junho de 2025, contratou a Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda. somente para a prestagdo de servicos de auditoria das
demonstragdes financeiras, néo tendo a referida empresa prestado qualquer outro tipo de servico ao Fundo.

A politica de divulgagéo de informagdes relativas ao Fundo inclui, entre outros, a divulgagdo mensal do valor patrimonial da cota, a rentabilidade do periodo e do patriménio do Fundo e a disponibilizagao aos cotistas de i mensais, e
anuais na sede da Administradora. Adicionalmente, a Administradora mantém servico de atendimento aos cotistas em suas é e efetua a di destas it em seu site.

Eventos subsequentes

Em 11 de julho de 2025 através de Fato Relevante, o Fundo informou aos cotistas e ao mercado em geral que: i) De acordo com os termos do Art. n® 1 do regulamento do Fundo, com prazo de duracéo de 2 (dois) anos, a Classe Unica efetuara a liquidagdo em
parcelas (“Amortizagéo Parcial”), indicado em a) Di &0 do fato relevante sobre a Amortizag&o Parcial 11/07/2025; b) Publicac&o do formulario de proventos da Amortizacéo Parcial 16/07/2025; c) Apurac&o pela Administradora do custo
médio 17/07/2025 a 25/07/2025; e d) Pagamento da Amortizagao Parcial 29/07/2025 ; ii) Conforme Fato Relevante divulgado no dia 12 de maio de 2025, os cotistas que ja enviaram a informagéao de preco médio por meio da plataforma do Portal do Investidor da

Administradora (“Portal”), entre os dias 8 e 23 de maio de 2025, ndo precisam reenviar o custo médio unitario.

Em 22 de julho de 2025 através de Fato Relevante, o Fundo informou aos cotistas e ao mercado em geral que: i) Em complemento aos Fatos Relevantes de 06/06/2025 e 11/07/2025, a Administradora informa que, com o objetivo de atender de forma excepcional
os investidores que ndo informaram seu custo médio de aquisicdo no prazo previamente estabelecido, recebera essas informagdes por meio do Portal do Investidor até o dia 24 de julho de 2025. Essa medida visa proporcionar uma ultima oportunidade para que
esses investidores regularizem sua situagdo. Importante destacar que: i) O custo médio informado sera considerado como definitivo e irrevogavel para fins de futuras amortizagdes; ii) Essa med\da nao i os de ja
|ampouco os valores de Imposto de Renda retidos anteriormente; iii) As informagdes recebidas serdo utilizadas exclusivamente para amortizagdes futuras, sem qualquer ajuste nas ja Adici ja

nao se izara, em nenhuma hipétese, por ajustes ou restituicdes de valores de Imposto de Renda pagos a maior, decorrentes do descumprimento de prazos ou do imento incorreto de 0] que o contro\e e
reporte do custo médio de aquisicdo sao de responsabilidade exclusiva do investidor; ii)Aos investidores que ja informaram corretamente seu custo médio de aquisicdo por meio do Portal do Investidor, entre os dias 8 e 23 de maio de 2025 nenhuma agao adicional
& necessaria neste momento, uma vez que os dados ja estdo sendo considerados para fins de célculo do Imposto de Renda, se aplicavel, nas do fundo, no Fato Rel te de 12/05/2025.

Em 31 de julho de 2025 através dos Atos de Delil do I i e Gestora, na i de pr de servigo i pela administragdo fiduciaria e pela gestdo de carteira (“Prestadores de
Servigos Essenciais”), Resolvem: [) Com base no art. 52, Ill, da parte geral da Resolucéo CVM ne 175, conforme alterada, a\terar a remuneragdo total paga pela Classe a titulo de Taxa Global, de forma que o item 11.1 do Anexo | ao Regulamento do Fundo passara
a vigorar com a seguinte redagéo:

- Taxa Global: 1% (um por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere, aplicado (a.1) sobre o valor contabil do patriménio liquido da classe de cotas do Fundo; ou (a.2) caso as
cotas do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas e critérios de que 0 volume fi iro da classe de cotas emitidas
pelo Fundo, como por exemplo, o IFIX, sobre o valor de mercado da classe de cotas do Fundo, calculado com base na média diaria da cotagdo de fechamento da classe de cotas de emissdo do Fundo no més anterior ao do pagamento da remuneracao (‘Base de
Célculo da Taxa de Administrag&o”), observada a remunerag@o minima mensal de R$ 18 a ser corrigida anualmente em janeiro de cada ano, pela variagao positiva do IGP-M, ou por indice distinto de corregdo monetaria, desde que o valor seja inferior & corre¢ao
pelo IGP-M.

- Taxa Maxima Global: A Taxa Global da classe podera ser acrescida das taxas dos fundos de ir ou fundos de i em cotas de fundo de investimento em que a classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual de 1% (um por cento)
ao ano. A Taxa Maxima Global acima indicada néo sera aplicavel a (i) classes de fundos de il i em i e (ii) classes de fundos de investimento que nao se encontrem sob gestao

do Gestor.

- Taxa de Ingresso: N&o serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotlsbas Néo obstante, a cada nova Emissao de Cotas, podera ser cobrada taxa de distribuicdo no mercado primario para arcar com as despesas da Oferta da nova Emisséo de Cotas, a
ser paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da sua se assim for deli em ia de Cotistas.

- Taxa de Saida: A cobranga da classe ou dos cotistas de taxas de saida € vedada.

- Taxa de Performance: As caracteristicas da Taxa de Performance est&o descritas no anexo, sendo certo que sera paga ao Gestor, se devida, até o 5° Dia Util do més a i i ou resgate aos Cotistas.

Il) Aprovar o novo Regulamento consolidado, tendo em vista a alteragdo acima, na forma do Complemento | ao presente instrumento, o qual que se encontra arquivado e a disposi¢ao dos cotistas na sede e dependéncias da Administradora.
A versao consolidada do Regulamento passara a ter efeitos no fechamento de 31 de julho de 2025.

Em 15 de agosto de 2025 através de Fato Relevante, o Fundo informou aos cotistas e ao mercado em geral que: i) De acordo com os termos do Art. n° 1 do regulamento do Fundo, com prazo de duragéo de 2 (dois) anos, a Classe Unica efetuara a liquidacdo em
parcelas (‘“Amortizagéo Parcial”), indicado em a) Di &0 do fato relevante sobre a Amortizag&o Parcial 15/08/2025; b) Publicac&o do formulario de proventos da Amortizacéo Parcial 21/08/2025; ¢) Apurac&o pela Administradora do custo
médio 22/08/2025 a 28/08/2025; e d) Pag da &0 Parcial 29/08/2025 ; ii) Conforme Fato Relevante divulgado no dia 22/07/2025 o prazo para envio das informagdes relativas ao custo médio de aquisicao foi encerrado. As informac@es recebidas até

a data mencionada serdo consideradas definitivas e irrevogaveis para fins de futuras amortizagges.

Em 02 de setembro de 2025 através dos Atos de D &0 do r, a ra e Gestora, na de p de servico a pela &o fiduciaria e pela gestao de carteira (“Prestadores de
Servigos Essenciais”), considerando que: (i) Em 29 de abril de 2025, a Administradora e a Capitania S.A. 0"l ) Particular de D &o Conjunta de C do do Capitania Agro Carteira Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do
Agronegécio Responsabilidade Limitada” (“Instrumento de Constituicdo”), por meio do qual foi deliberada, entre outras matérias, a constituicdo do Fundo e sua classe (nica de cotas (“Classe”) e a aprovagao do regulamento do Fundo e seu anexo |, aplicavel a
Classe (“Regulamento” e “Anexo I", respectivamente); (ii) Por um lapso, a CAPITANIA S.A. foi indica no Instrumento de Constituig&o e no Regulamento como gestora do Fundo ao invés da CAPITANIA CAPITAL S.A., sociedade anénima pertencente ao mesmo
grupo econdmico da Capitania S.A., com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.485, Edificio Torre Norte, 3° andar, conjunto 31, CEP 01452-002, inscrita no CNPJ sob o n° 41.793.345/0001-27, devidamente
autorizada pela CVM a gestéo de carteiras de valores Ato Di 6rio da CVM n° 19.133, de 1° de outubro de 2021 (“Capitania Capital” e “Gestora”), sendo esta, inclusive, quem tem realizado a gestéo da carteira da Classe.

: (i) Retificar o ) de Cc eo do Fundo, pela dltima vez no “Instrumento Particular de Alteragédo da Classe Unica de Cotas do Capitania Agro Carteira Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do
Agronegdcio Responsabilidade Limitada”, datado de 31 de julho de 2025, para retificar o gestor do Fundo, fazendo constar a CAPITANIA CAPITAL S.A., de forma que passem a vigorar, respectivamente, na forma do Anexo A e do Anexo B ao presente
instrumento; (i) Ratificar todas as demais disposicdes constantes do Instrumento de Constituicdo e do Regulamento n&o alteradas nos termos deste instrumento.

Em decorréncia do Comunicado ao Mercado publicado em 25/08/2025 pela Virgo Companhia de Securitizagdo, a i informa que vem rando de forma diligente os ativos emitidos pela referida companhia, reforgando seu compromisso com a
transparéncia, a governanga e o monitoramento continuo dos ativos. Desde o surgimento dos questionamentos acerca da atuacdo da Virgo, foram adotadas medidas adicionais de supervisdo sobre os CRAs em carteira, com foco na preservagédo dos interesses
dos cotistas e na estrita observancia as normas regulatérias aplicaveis. Cumpre destacar que o Fundo em questdo ndo possui ativos dlretamente envolvidos nas operagdes mencionadas nas noticias recentes. As CRAs atualmente mantidos em carteira
permanecem adimplentes, e até o momento, nao foi identificado qualquer impacto material sobre a rentabilidade ou a liquidez do Fundo. A atenta aos regulatérios e operacionais, mantendo interlocugéo ativa com os
gestores, auditores e demais agentes do mercado, com o objetivo de assegurar a adequada precificagdo dos ativos e a protegao integral dos cotistas.

Vanessa Oliveira Gustavo Piersanti
Contadora Diretor
CRC: 1SP-307815 CPF: 016.697.087-56



