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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do

Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario Responsabilidade Limitada
(Anteriormente denominado Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario)

Administrado pela BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A. DTVM (“Administradora do Fundo”)
Sé&o Paulo — SP

Opiniéo

Examinamos as demonstracdes financeiras do Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobilirio
Responsabilidade Limitada (“Fundo”), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho
de 2025 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patrimonio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos o0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Capitania Agro
Strategies - FIAGRO - Imobilidrio Responsabilidade Limitada em 30 de junho de 2025, o
desempenho de suas operacdes e o0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento
Imobiliario.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacéo de
nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos. Para o0 assunto abaixo, a descricdo de como nossa
auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos

procedimentos, € apresentado no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.
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NOs cumprimos as responsabilidades descritas na secédo intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”, incluindo aguelas em relacdo a esses
principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliagcdo de riscos de distorcdes
significativas nas demonstragcbes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos,
incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opiniéo
de auditoria sobre as demonstrac¢des financeiras do Fundo.

Investimento em certificados de recebiveis imobiliarios

Em 30 de junho de 2025, o Fundo possuia certificados de recebiveis do agronegociono
montante de R$ 132.466 mil que representavam 67,65% do seu patrimonio liquido.
Consideramos o investimento em certificados de recebiveis do agronegéciocomo o principal
assunto de auditoria pela representatividade desse ativo em relacédo ao patriménio liquido do
Fundo e pelo fato de sua precificacao utilizar de técnicas de valorizacdo que envolvem grau
significativo de julgamento e estimativa.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria para abordar o risco de existéncia, titularidade e valorizacao
dos investimentos em certificados de recebiveis do agronegécio incluiram, entre outros, o
confronto da carteira de investimentos com o extrato do érgdo custodiante dos ativos, a
avaliacao da adequacao dos procedimentos adotados para analise do risco de crédito e liquidez
dos certificados de recebiveis imobiliarios selecionados, bem como a analise de suficiéncia de
garantias envolvidas nos instrumentos financeiros avaliados, o envolvimento de especialistas
em avaliacdo para nos auxiliar na analise do valor justo dos investimentos através da
valorizacdo dos ativos selecionados em base amostral através de dados do mercado e a
verificacdo das liquidacdes financeiras das aquisicbes, vendas, amortizacdes e juros ocorridas
durante o periodo auditado. Adicionalmente, avaliamos a adequacao das divulgacdes sobre o
assunto incluidas na nota explicativa n° 5.2(a) as demonstracdes financeiras.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados para as aplicagcbes em
certificados de recebiveis imobiliarios, que esta consistente com a avaliagdo da Administradora
do Fundo, consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administradora do Fundo
sao aceitaveis, no contexto das demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstracdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstrac@es financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos Fundos de Investimento Imobiliario e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstra¢gfes financeiras livres de distorcdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a Administradora do Fundo é responséavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
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assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstrac¢@es financeiras, a nao ser que a Administradora do Fundo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel
de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo
de distorgéo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou
representacoes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Administradora do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicbes que possam levantar divida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos
gue existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.
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¢ Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteido das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacfes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracao de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicAveis de independéncia, e
comunicamos todos o0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das
demonstracBes financeiras do periodo corrente e que, dessa maneira, constitui o principal
assunto de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o0 assunto ndo deve ser comunicado
em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Sao Paulo, 26 de setembro de 2025.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

Marilia Nascimento Soares
Contadora CRC SP-301194/0
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Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario)
CNPJ: 42.537.579/0001-76

(Administrado pela BTG Pactual Servi¢gos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Balan¢o patrimonial em 30 de junho de 2025 e 2024
Em milhares de Reais

Ativo Nota 30/06/2025 % do PL 30/06/2024 % do PL
Circulante
Aplicag@es financeiras
De natureza néo agroindustrial
Cotas de fundo de renda fixa 5.1 10.059 5,14% 19.708 5,05%
Letras financeira do tesouro (LFT) 5.1 2.544 1,30% - -
De natureza agroindustrial
Certificados de recebiveis do agronegécio (CRA) 5.2 (a) 132.466 67,65% 303.203 77,68%
Cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO) 5.2 (b) 13.551 6,92% 8.476 2,17%
Letras de crédito agronegdcio (LCA) 5.2 (e) 83 0,04% - 0,00%
Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) 5.2 (c) 13.809 7,05% 22.789 5,84%
Outros créditos 34 0,02% 27 0,01%
172.546 88,11% 354.203 90,75%
N&o circulante
Realizavel ao longo prazo
Aplicagbes Financeiras
De natureza agroindustrial
Cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) 5.2 (d) 23.508 12,00% 37.026 9,49%
23.508 12,00% 37.026 9,49%
Total do ativo 196.054 100,12% 391.229  100,24%
Passivo Nota 30/06/2025 % do PL 30/06/2024 9% do PL
Circulante
Impostos e contribuicdes a recolher 1 0,00% 7 0,00%
Provis@es e contas a pagar 232 0,12% 912 0,23%
233 0,12% 919 0,24%
Total do passivo 233 0,12% 919 0,24%
Patrimonio liquido
Cotas de investimentos integralizadas 8.1 204.091 104,22% 412.283  105,63%
Gastos com colocagéo de cotas 8.4 (12.616) -6,44% (12.616) -3,23%
Lucros acumulados 4.346 2,22% (9.357) -2,40%
Total do patrimonio liquido 195.821 100,00% 390.310 100,00%
Total do passivo e patriménio liquido 196.054 100,12% 391.229  100,24%

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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:monstracdes dos resultados dos exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024

n milhares de Reais, exceto lucro por cota integralizada e valor patrimonial da cota

ivos financeiros de natureza agroindustrial

Receitas com certificados de recebiveis do agronegécio (CRA)

Resultado em transacdes de certificados de recebiveis do agronegécio (CRA)

\juste ao valor justo com certificados de recebiveis do agronegécio (CRA)

Rendimentos de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)

Resultado em transacdes de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
\juste ao valor justo de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Jespesas de IRPJ de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
ssultado liquido de atividades agroindustriais

ivos financeiros de natureza néo agroindustrial

Receita de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)

.ucro em transagdes com certificado de recebiveis imobiliarios (CRI)

\juste ao valor justo de certificado de recebiveis imobiliarios (CRI)

\juste ao valor justo de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC)
\juste ao valor justo com letras de créditos agronegécio (LCA)

ssultado liquido de atividades ndo agroindustriais

1tros ativos financeiros

Receitas com cotas de fundo de renda fixa

\juste a mercado de letras financeiras do tesouro (LFT)
Receitas de letras financeiras do tesouro (LFT)
Jespesas de IR sobre resgates de titulos de renda fixa

}spesas operacionais

“axa de administragéo

“axa de performance

dutras despesas operacionais

icro liquido do exercicio
lantidade de cotas integralizadas
icro liquido por cota integralizada - R$

lor patrimonial da cota - R$

i notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota  30/06/2025  30/06/2024
5.2 (a) 182.638 53.837
52(a)  (134.743) 2.402
5.2 (a) (7.105) (18.899)
5.2 (b) 4.320 1.690
5.2 (b) (120) 144
5.2 (b) (106) (873)
- (29)
44.884 38.272
5.2 (c) 3.442 2.654
5.2 (c) 9 43
5.2 (c) 4 (136)
5.2 (d) (3.115) 369
5.2 () 10 -
350 2.930
3.043 1.634
2 -
266 -
(429) (391)
2.882 1.243
6e10 (3.941) (4.173)
6e10 - (536)
10 (316) (173)
(4.257) (4.882)
43.859 37.563
81  19.824.678 41.380.060
2,21 0,91
9,88 9,43




Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario Responsabilidade Limitada
(Anteriormente denominado Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario)
CNPJ: 42.537.579/0001-76

(Administrado pela BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)
Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido nos exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024

Em milhares de Reais

Cotas de
investimentos Gastos com Lucros
Nota integralizadas colocagdo de cotas acumulados Total
Em 30 de junho de 2023 412.283 (12.616) 6.667 406.334
Lucro liquido do exercicio - - 37.563 37.563
Rendimentos apropriados 7 - - (53.587) (53.587)
Em 30 de junho de 2024 8.1 412.283 (12.616) (9.357) 390.310
Ciséo ocorrida em 06 de maio de 2025 (208.192) - - (208.192)
Lucro liquido do exercicio - - 43.859 43.859
Rendimentos apropriados 7 - - (30.156) (30.156)
Em 30 de junho de 2025 8.1 204.091 (12.616) 4.346 195.821

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstragées financeiras.



Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario Responsabilidade Limitada
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Demonstragdes do fluxo de caixa (método direto) dos exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024

Em milhares de Reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Pagamento de taxa de performance
Pagamento de despesas legais
Pagamento de taxa de administrac@o
Outros pagamentos (recebimentos) operacionais
Caixa transferido para fins de ciséo
Pagamento (compensacéo) de IR s/ resgate de titulos de renda fixa

Receitas com cotas de fundo de renda fixa
Rendimentos de titulos de renda fixa
Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de letras de crédito agronegécio (LCA)
Aquisicao de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Venda de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Recebimento de rendimentos de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Aquisicao de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC)
Venda de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC)
Amortizacao de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC)
Aquisicao de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)
Venda de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)
Recebimento de amortizagdes de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)
Recebimento de cupom de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)
Aquisicao de certificados de recebiveis do agronegécio (CRA)
Venda de certificados de recebiveis do agronegécio (CRA)
Recebimento de amortizagdes de certificados de recebiveis do agronegécio (CRA)
Recebimento de cupom de certificados de recebiveis do agronegdcio (CRA)
IRRF sobre ganho de capital

Caixa liquido das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Rendimentos distribuidos

Caixa liquido das atividades de financiamento

Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa - inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa - fim do exercicio

As notas explicativas da Administrac@o sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota 30/06/2025 30/06/2024
(536) (1.193)
(83) -
(4.121) (4.175)
(352) (174)
(32.734) -
(441) (403)
266 1.634
3.042 -
(34.959) (4.311)
5.2 (e) (73) -
5.2 (b) (18.168) (962)
5.2 (b) 1.168 1.569
5.2 (b) 4.320 1.690
5.2 (d) (24.767) (41.494)
5.2 (d) 5.281 3.025
5.2 (d) 9.672 1.812
5.2 (c) (6.279) (22.199)
5.2 (c) 2.721 3.398
5.2 (c) 284 (65)
5.2 (c) 2.533 2.654
5.2 (a) (92.304)  (145.911)
5.2 (a) 43.863 149.865
5.2 (a) 92.039 43534
5.2 (a) 34.373 53.837
- (29)
54.663 50.724
7 (26.809) (53.587)
(26.809) (53.587)
(7.105) (7.174)
19.708 26.882
12.603 19.708




Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario Responsabilidade Limitada
(Anteriormente denominado Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario)

CNPJ: 42.537.579/0001-76

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes financeiras em 30 de junho de 2025 e 2024

Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra form

1. Contexto operacional

O Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario Responsabilidade Limitada ("Fundo”), possui uma classe Gnica de cotas, denominada Classe Unica de Cotas do Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobilidrio Responsabilidade Limitada (“Classe ou Fundo”). O
Fundo é um fundo de nas cadeias ("FIAGRO"), da categoria imobiliario, administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, ido sob forma de inio fechado, em 2 de fevereiro de 2022, com prazo de
durac&o indeterminado, tendo o inicio de suas atividades em 16 de margo de 2022.

A Classe tem por objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacéo e a rentabilidade de suas cotas, conforme Politica de Investimento definida no Regulamento, por meio da aquisi¢do preponderante de ativos financeiros de origem agroindustrial, indicados como Ativos
Alvo, conforme permitido pelo Art. 20-A da Lei n° 8.668/93 e pela Resolugdo CVM N° 39, observados os fatores de risco inerentes ao Fundo. Os Ativos Alvo do Fundo consistem em: Ativos financeiros de origem vinculada ao agronegécio determinados no Artigo 4° do
Regulamento do Fundo, tais como, mas néo se limitando: () certificados de recebiveis do agronegdcio (‘CRAs"); (b) Certificados de Recebiveis Imobiliarios relativos a iméveis rurais ou relacionados as cadeias produtivas agroindustriais (“CRI"); (c) cotas de fundo de
investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (“FIAGRO"), cotas de fundos de investimento imobiliario (“FII"), e/ou cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (“FIDC"), desde que referidos Fll e FIDC tenham como politica de investimento,
aos fundos de investimento imobiliario;(d) debéntures, desde que se trate de emissores registrados na CVM e cujas atividades preponderanles sejam permitidas aos FIAGRO; (e) letras de crédito do agronegécio (LCA); (f) letras
imobiliarias garant\das (LIG); e (g) outros ativos, ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios, conforme venham a ser permitidos aos FIAGRO, nos termos da e regL tacdo a e do Regulamento, a critério do Gestor e independentemente de
deliberagdo em assembleia geral de cotistas, salvo nas hipéteses de conflitos de interesses.

A gestéo de riscos da Administradora tem suas politicas aderentes as praticas de mercado, e esta em linha com as diretrizes definidas pelos 6rgaos reguladores. Os principais riscos ao Fundo estao na nota icativa n° 4.
O Fundo possui suas cotas negociadas na B3. As cotas apresentaram o seguinte preco de fechamento no dltimo dia de negociagao do exercicio findo em 30 de junho de 2025:

Preco de Preco de

fechamento - fechamento -

exercicio exercicio
CPTR11 (Valores expressos em reais) corrente anterior
Julho 8,10 96,52
Agosto 8,41 96,13
Setembro (*) 7,30 9,94
Outubro 6,44 9,49
Novembro 6,52 8,90
Dezembro 6,12 8,98
Janeiro 6,20 8,87
Fevereiro 6,95 8,56
Margo 7,86 8,88
Abril 7,38 8,64
Maio 7,36 8,55
Junho 7,25 8,32

(*) Desdobramento de cotas ocorrido em Setembro de 2023 como mencionado na nota explicativa 8.2.

2. Apresentacéo das demonstragdes financeiras

As demonstracdes financeiras s&o elaboradas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimentos Imobiliarios conforme orientagdes emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, especialmente pela Resolugao
CVM n° 175/22 e alteragdes posteriores.

As demonstragdes financeiras em 30 de junho de 2025 foram aprovadas pela Administradora do Fundo em 26 de setembro de 2025.

3. Resumo das politicas contabeis materiais e critérios de apuragéo

A elaboragdo das demonstragdes financeiras exige que a A i efetue e adote que afetam os montantes dos ativos e passivos apresentados bem como os montantes de receitas e despesas reportados para o periodo do relatério.
O uso de se estende as i ias para créditos de liquidagao duvidosa, valor justo e mensurag&o de valor recuperavel de ativos. Os resultados efetivos podem variar em relagdo as estimativas.

3.1 Cl &o ativos e p e néo circulantes

O Fundo apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base na classificagao circulante/néo circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: (i) se espera realiza-lo ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal; (i) for mantido
principalmente para negociacao; (i) se espera realiza-lo dentro de 12 meses apds a data base do Fundo ou (iv) caixa e equivalentes de caixa. Todos os demais ativos sdo classificados como néo circulantes. Um passivo € classificado no circulante quando: (i) se
espera liquida-lo no ciclo operacional normal dentro de 12 meses a data base do Fundo ou (ii) ndo ha direito incondicional para diferir a liquidagéo do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data base do Fundo. Todos os demais passivos sdo classificados como
néo circulantes.

32 Instrumentos financeiros

a) Classificagao dos instrumentos financeiros

| Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos na data de negociagao.

II. Recont inicial de ] ros

A classificagdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas caracteristicas e do proposito e finalidade pelos quais os ir i foram iri pelo Fundo. Todos os ir i sao
inicialmente pelo valor justo acrescidos do custo de transagédo, exceto nos casos em que os ativos e passivos financeiros sao registrados ao valor justo por meio do resultado.

it Cl do dos ativos financeiros para fins de

Os ativos financeiros s&o incluidos, para fins de mensuragéo, em uma das seguintes categorias:
. Ativos financeiros para negociagéo (mensurados ao valor justo por meio do resultado): essa categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o propésito de geragéo de resultado no curto prazo decorrente de sua negociagao.

. Custo amortizado: ativos financeiros mantidos dentro de um modelo de negécio cujo objetivo seja coletar os fluxos de caixa contratuais, e para os quais 0s termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que se referem exclusivamente a pagamentos
do principal e dos juros sobre o valor do principal em aberto. S&o classificadas nessa categoria as rendas de aluguéis a receber pro das pi para ir

V. Cl i dos ativos fi iros para fins de

Os ativos financeiros séo classificados por natureza nas seguintes rubricas do balanco patrimonial:
. Disponibilidades: saldos de caixa e depésitos a vista.
. Aplicagdes financeiras representadas por Titulos e valores mobiliarios: titulos que representam divida para o emissor, rendem juros e foram emitidos de forma fisica ou escritural.
. Cotas de fundos de i imento: i financeiros emitidos por outras entidades, com natureza de instrumentos de patriménio para o emissor.

b) Mensuracgao dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das mudangas de valor justo

Em geral, os ativos e passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos ao valor justo, que é considerado equivalente ao prego de transagéo. Os instrumentos financeiros ndo mensurados ao valor justo por meio do resultado s&o ajustados pelos custos de transagéo.
Os ativos e passivos financeiros sdo posteriormente da seguinte forma:

1. Mensuracé&o dos ativos financeiros

Os ativos financeiros s&o mensurados ao valor justo, sem deduc&o de custos de &0 que seriam quando de sua alienagéo.

O "valor justo" de um instrumento financeiro em uma i data é interpretado como o valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas partes bem agindo delil te e com ia, em uma em
condigdes regulares de mercado. A referéncia mais objetiva € comum para o valor justo de um instrumento financeiro é o prego que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente e significativo (“prego cotado" ou "preco de mercado”).

Caso néo exista preo de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo é estimado com base em técnicas de avaliagéo nc dotadas pelo mercado , levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser
mensurado e sobretudo as diversas espécies de risco associados a ele.

Os i séo pelo custo o, reduzidos por eventual redugéo no valor recuperavel, onde as receitas deste grupo sao reconhecidas em base de rendimento efetivo por meio da utilizagéo da taxa efetiva de juros.

Il. Mensuracdo dos passivos financeiros

Em geral, os passivos financeiros séo ao custo i , adotando-se 0 método de taxa efetiva de juros.

A "taxa efetiva de juros" é a taxa de desconto que corresponde exatamente ao valor inicial do i i em relagdo a de seus fluxos de caixa estimados, de todas as espécies, ao longo de sua vida util No caso dos i

de taxa fixa, a taxa de juros efetiva coincide com a taxa de juros contratual definida na data de adicionados, 0 caso, as e os custos de que, por sua natureza, fagam parte de seu retorno financeiro. No caso de instrumentos
financeiros de taxa variavel, a taxa de juros efetiva coincide com o retorno vigente em todos os I até a data de Gl seguinte de de juros.

lll. Reconhecimento de variacdes de valor justo
As variagbes no valor contabil de ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo, séo reconhecidas na demonstragéo do resultado, em suas respectivas contas de origem.

33 Aplicagdes financeiras de natureza agroindustrial
331 Certificados de recebiveis do agronegécio

Os Certificados de Recebiveis do Agronegécio estdo demonstradas pelos seus respectivos valores justos, que séo calculadas com base em modelos internos baseados em premissas de mercado que incluem taxa de juros futuros, histérico de negociacéo e o risco de
crédito dos emissores. A variagéo no valor justo dos certificados de recebiveis imobiliarios é reconhecida na demonstragao do resultado do exercicio, no periodo em que referida valorizacdo ou desvalorizacéo tenha ocorrido.
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Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra form

332 Cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais e fundos de investimento de direito creditério (FIDC)

a) Negociadas na B3 S.A - As cotas de fundos s&o inicialmente registradas ao custo de aquisicéo, tendo o seu valor ajustado mensalmente pela variagéo no valor das cotas dos fundos investidos do (ltimo dia Gtil de cada més, divulgadas na B3, independente dos
volumes negociados.

b) N&o negociados na B3 S.A - As cotas de fundos s&o inicialmente registradas ao custo de aquisi¢éo, tendo o seu valor ajustado mensalmente, com base no valor da cota divulgado pelo administrador do fundo onde os recursos s&o aplicados.
333 Certificados de recebiveis imobiliarios

Os Certifi de R ives iliarios estdo pelos seus respectivos valores justos, que sdo calculadas com base em modelos internos baseados em premissas de mercado que incluem taxa de juros futuros, histérico de negociagao e o risco de
crédito dos emissores. A variagdo no valor justo dos certificados de recebiveis imobilidrios é reconhecida na demonstragao do resultado do exercicio, no periodo em que referida valorizagdo ou desvalorizagéo tenha ocorrido.

334 Letras de crédito imobiliario

As Letras de crédito imobilidrio estdo demonstradas pelos seus respectivos valores justos, que sao calculadas com base em modelos internos baseados em premissas de mercado que incluem taxa de juros futuros, histérico de negociagéo e o risco de crédito dos
emissores. A variacao no valor justo das Letras de crédito imobiliario € reconhecida na demonstracéo do resultado do exercicio, no periodo em que referida valorizagéo ou desvalorizagao tenha ocorrido.

3.4 Provisdes e ativos e passivos contingentes

O Fundo, ao elaborar suas demonstraces financeiras faz a segregacéo entre:

. Provisdes: saldos credores que cobrem obrigagdes presentes (legais ou presumidas) na data do balango patrimonial decorrentes de eventos passados que poderiam dar origem a uma perda ou desembolso para o Fundo cuja ocorréncia seja considerada provavel e
cuja natureza seja certa, mas cujo valor e/ou época sejam incertos.

. Passivos contingentes: possiveis obrigagdes que se originem de eventos passados e cuja existéncia somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros que nao estejam totalmente sob o controle do Fundo. S&o reconhecidos no

balanco quando, baseado na opinido de juridicos e da for ) provavel o risco de perda de uma acéo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a do das des. Os passivos
classificados como perda possivel pelos assessores juridicos e pela administracéo s&o apenas divulgados em notas q aqueles como perda remota néo requerem divulgacéo.
. Ativos ct igentes: ativos origis em eventos ecuja éncia dependa, e somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo de eventos além do controle do Fundo.

35 de receitas e

As receitas e as despesas sdo apropriadas ao resultado segundo o regime contabil de competéncia.
3.6 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao por Osil ios e i de renda fixa, de curto prazo e alta liquidez que sdo Tt is em um conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de
mudanca de valor.

37 E: ejt a criticos

A Administradora do Fundo efetua estimativas e julgamentos contabeis, com base em premissas, que podem, no futuro, ndo ser exatamente iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e julygamentos que, na opinido da Administradora, podem ser
considerados mais relevantes, e podem sofrer variagao no futuro, acarretando em eventuais impactos em ativos e passivos do Fundo, estéo descritas a seguir:

1) Valor justo dos instrumentos financeiros: o valor justo dos instrumentos financeiros que ndo possuem suas cotagdes disponiveis ao mercado, por exemplo, Bolsa de Valores, sdo mensurados mediante utilizagdo de técnicas de avaliagdo, sendo considerados
métodos e premissas que se baseiam principalmente nas condi¢des de mercado e, também, nas informagdes disponiveis, na data das demonstragdes financeiras. As politicas contabeis descritas na nota explicativa 3.2, apresentam, informagdes detalhadas sobre
“classificagdo dos instrumentos financeiros" e "mensuragéo dos ativos e passivos e imento das de valor justo”.

3.8 Lucro (prejuizo) por cota
O lucro (prejuizo) por cota, apresentado na demonstracéo de resultado, é apurado considerando-se o lucro (prejuizo) do exercicio dividido pelo total de cotas do Fundo integralizadas ao final de cada exercicio.

4 eriscos ao Fundo

4.1 Riscos associados ao Fundo

411 Risco de crédito

Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a capacidade de seus devedores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos. Alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos ativos ou na percepgao
que os investidores tém sobre tais des, bem como nas e politicas que possam comp asua de pag: , podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos ativos. O Fundo podera incorrer
em risco de crédito na do das 0 por meio de e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade ou falta de

disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, pondendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos. As eventuais
perdas patrimoniais do Fundo néo estéo limitadas ao valor do capital subscrito pelos cotistas, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo. Nesse sentido, os cotistas poder&o ser chamados a aportar recursos adicionais para
fazer frente as obrigacdes em relagéo ao Fundo, caso a capacidade dos devedores em realizar pagamentos seja frustrada.

4.1.2 Fatores macroeconémicos relevantes

Variaveis exégenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, o ou fi ira que ifi a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderéo afetar negativamente os precgos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas,
bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizagdo de Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo ou (b) na liquidagdo do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes. Nao sera
devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, os Cotistas do Fundo, a Administradora e os Coordenadores, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, ou ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos. O Governo Federal frequentemente intervém na economia do Pais e ocasionalmente realiza modificagdes significativas em suas politicas e normas, causando os mais diversos impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da
economia do Pais. As atividades do Fundo, sua situacéo financeira e resultados poderéo ser prejudicados de maneira relevante por modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como:

a. taxas de juros;

b. controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior;

c. flutuagdes cambiais;

d. inflagéo;

e. liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

f. politica fiscal;

g. instabilidade social e politica; e

h. outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementagdo de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatiidade do mercado de valores
mobiliarios brasileiro e o mercado imobiliario. Desta maneira, os futuros na ia brasileira poderdo prejudicar as atividades do Fundo e os seus resultados, podendo inclusive vir a afetar adversamente a rentabilidade dos Cotistas.

413 Risco de alteracdo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

Existe o risco de modificagéo da legislagao tributaria no contexto de uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretagao diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a
revogacao de isengdes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos néo previstos inicialmente.

4.1.4 Riscos juridicos

Além disso, o Fundo podera vir a ser parte em demandasjud\cl is re\aclonadas aos seus ativos, em especial, mas ndo se limitando, em relagdo a eventuais iméveis integrantes de sua carteira, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. A titulo exemplificativo, tais
demandas judiciais poderiam envolver des acerca do de i i em caso de desapropriagdo dos iméveis, disputas relacionadas a auséncia de contratagdo e/ou renovagao pelos locatarios dos iméveis dos seguros devidos nos
termos dos contratos de locagdo e a obtengdo de indenizagéo no caso de ocorréncia de sinistros envolvendo os iméveis, entre outras. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugao de eventuais demandas judiciais pode nado ser
alcangada em tempo razoavel, o que pode resultar em despesas adicionais para o Fundo, bem como em atraso ou paralisagdo, ainda que parcial, do desenvolvimento dos negécios do Fundo, o que teria um impacto na rentabilidade do Fundo.

4.15 Risco de mercado

O mercado de capitais no Brasil & influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagédo dos mvesudores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito

adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as cotas. No passado, o de o adversas em outros paises do mercado emergente

resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redugado de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cenarios recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram

de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiro e a economia do Brasil, tais como: flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos pregos de ativos (inclusive de iméveis), indisponibilidade de crédito, reducao de gastos,
da ili cambial e pressao inflacionaria.

4.1.6 Inexisténcia de garantia de eliminagéo de riscos

A realizagao de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estao sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo néo conta com garantias da Administradora ou de terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para redugao ou eliminagéo dos riscos aos quais esta suijeito, e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poderdo estar sujeitos. Em condi¢des adversas de mercado, referido
sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo
além de seus compromissos.
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Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra form
417 Risco tributéario

Alteragdes na legislacao tributaria ou na sua interpretacéo e aplicagdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas a\lera@oes incluem, mas n&o se limitam, a (i) eventual extingéo de
isences fiscais, na forma da legislagéo em vigor, (i) possiveis majoracées na aliguota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) criagdo de tributos; bem como, (iv) ou apl da 40 tributaria por parte dos tribunais ou das
autoridades governamentais, inclusive quanto as aplicagdes financeiras realizadas pela carteira do Fundo, sobretudo dada a recente criagdo dos FIAGRO por meio da Lei n® 14.130/21, que ainda pende de regulamentagao pelas autoridades fiscais. Os efeitos de
medidas de alteragdo fiscal ndo podem ser guantificados. No entanto, poderdo sujeitar o Fundo e os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas
permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas, inclusive no contexto de eventual reforma tributaria, o que podera impactar o Fundo e a rentabilidade de suas cotas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas. Recentemente, o Governo apresentou ao Congresso Nacional (i) o Projeto de Lei n° 3.887/2020, que pretender alterar a tributacéo sobre receitas; e (i) o Projeto de Lei n® 2.337/2021, que prevé alteragdes na tributagao sobre a renda, inclusive quanto as
regras de tributacdo de investimentos nos mercados de capitais e financeiro brasileiro. Ndo é possivel determinar com antecedéncia se as proposicdes serdo aprovadas, assim, € importante que haja acompanhamento regular dos tramites legislativos, a fim de se
identificar eventuais impactos futuros. Por fim, ha a possibilidade de o Fundo ndo conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei n°® 11.033/04, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas; e (i) as cotas do Fundo deverdo ser admitidas a
negociacéo exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado. Desta forma, caso isso ocorra, ndo havera isencao tributéria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.

418 Risco de liquidez

Como os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (‘FIAGRO”) sdo uma de 1o ainda em no mercado brasileiro, onde ainda ndo movimentam volumes significativos de recursos, seus investidores podem ter
dificuldades em realizar transag6es no mercado secundario. Nesse sentido, o investidor deve observar o fato de que os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (‘FIAGRO") s&o constituidos na forma de condominios fechados, néo admitindo o
resgate de suas cotas, sen&o quando da extingao do Fundo, fator este que pode influenciar na liquidez das cotas quando de sua eventual negociac&o no mercado secundario.

Os ativos componentes da carteira do Fundo poderéo ter liquidez baixa em &0 a outras de ito. Além disso, os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma
modalidade de investimento pouco disseminada em tal mercado. Adicionalmente, os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais podem ser constituidos na forma de condominios fechados, nao sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate
de suas cotas. Dessa forma, os fundos de nas cadeias encontram pouca liquidez no mercado brasileiro e os cotistas poderao enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario, mesmo sendo

admitida para estas a negociagao no mercado de bolsa ou de balcéo organizado. Desse modo, o investidor que adquirir as cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento a longo prazo.

Além disso, o risco de liquidez consiste também na eventualidade do Fundo n&o dispor de recursos suficientes para cumprir com seus compromissos nas datas previstas.

4.2 Gerenciamento de riscos
Os ativos do Fundo envolvem riscos inerentes ao setor imobiliario, de oscilagdes de valor dos iméveis e das cotas de Fll, risco de liquidez, bem como risco de crédito relacionado aos ativos integrantes da carteira do Fundo.

4.2.1 Risco de crédito

A gestdo do Fundo adota politicas e i ifi para o monif € miti do risco de crédito, com o objetivo de preservar a qualidade dos ativos e proteger os interesses dos cotistas. As principais medidas incluem:
+ Andlise prévia de crédito dos dos ativos financeir do indicadores de liquidez, solvéncia, histérico de pagamento e classificagédo de risco atribuida por agéncias de rating;
+ Monitoramento continuo da carteira, com revisao periédica dos ativos ﬁnance\ros e avaliagao de eventos relevantes que possam afetar a de dos
« Diversificagdo da carteira de ativos reduzir a a ifi e asetores com maior i
. Avahacéo da qualidade de crédito dos Iocatanos mclulndo garantias contratuais e clausulas de mitigagao de risco;
to de i de i é e vacancia, com medidas corretivas em caso de deterioragédo dos niveis de risco;
. Uuhzacéo de instrumentos de prote¢do contratual, como fiangas, seguros, caugdes e clausulas resolutivas, quando aplicavel.

4.2.2 Fatores macroeconémicos relevantes

A gestdo do Fundo adota praticas a de mor e &0 desses riscos, com o objetivo de preservar a estabilidade operacional e proteger os interesses dos cotistas. As principais medidas incluem:
+ Acompanhamento continuo do ambiente macroecondmico, com analises internas, podendo incluir inclusive suporle de consultorias especializadas;

«+ Diversificacéo da carteira de ativos, buscando mitigar riscos de &o setorial, a

« Utilizagao de contratos com clausulas de reajuste indexadas a indices inflacionarios, como IPCA ou IGP-M, conforme aplicavel;

. Avahagao periédica da liquidez dos ativos e das cotas, com vistas a manutencéo da capacidade de amortizagéo e distribuicéo;

1o de prop: e medidas goverr com potencial de impacto sobre o setor imobiliario e os fundos de investimento.
4.2.3 Risco de alteracéo da legislac&o aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas, inclusive tributaria
A gestdo e i do Fundo uament na legi: fiscal e regulatéria que possam impactar a estrutura de distribuicao de rendimentos, a tributag@o sobre ganhos de capital, amortizagdes e demais eventos financeiros relevantes. O

objetivo é garantir conformidade e preservar a eﬂmencwa fiscal para os cotistas.

O Fundo adota as seguintes praticas de mitigagao de riscos tributarios:

+ Acompanhamento regulatério ativo, podendo incluir inclusive suporte de consultoria especializada, visando antecipar impactos de mudangas legislativas e normativas;

« Estruturagao de operagdes com atengdo a manutencao dos requisitos legais para isengdo de Imposto de Renda sobre rendimentos distribuidos a pessoas fisicas, incluindo:
« Negociagao exclusiva em mercado regulamentado;
* Minimo de 100 cotistas;
+ Nenhum cotista com participagdo superior a 10% das cotas;

+ Registro e divulgacao transparente de eventos tributaveis, como amortizagdes e alienagdes de ativos, conforme exigido pela legislagdo vigente.

424 Riscos juridicos

A gestdo do Fundo adota praticas a de mor e 8o desses riscos, com o objetivo de preservar a seguranca juridica das operacdes e proteger os interesses dos cotistas. As principais medidas incluem:
«+ Due diligence juridica prévia em todas as aquisi¢des de ativos, com verificagdo de matricula, 6nus reais, licenciamento, zoneamento e conformidade regulatoria;

+ Acompanhamento continuo de contratos de locac&o, prestagéo de servicos e parcerias, podendo incluir inclusive suporte juridico especializado;

+ Monitoramento de agdes judiciais e p os que o Fundo, seus ativos ou seus prestadores de servigos, com provisionamento contabil quando aplicavel;

+ Avaliagao de riscos regulatorio: a do tributaria, urbanistica e aria, podendo incluir inclusive o apoio de consultorias externas;

* Gestédo de riscos contratuais, incluindo c\ausulas de rescisao, inadimplemento, revisao de valores e garantias locaticias;

. sobre des legais e normativas, com impacto potencial sobre a estrutura do Fundo, os direitos dos cotistas e a operagéo dos ativos.

4.2.5 Risco de mercado

Os processos e servigos operacionais séo interligados e supervisionados por profissionais experientes no mercado financeiro e imobiliario. Além disso, a Administradora é responsavel pelo cumprimento das normas, assegurando que as exigéncias legais e regulatérias
sao devidamente seguidas, permitindo uma atuagao preventiva em relagéo aos riscos do Fundo.

4.2.6 Riscos relativos as receitas mais relevantes

Medidas de mmgacéo adotadas pela gestdo incluem:

+ Comité de P de C de Recebivei iliarios — CRI's e Certifi de iveis do agronegécio - CRA's

+ Acompanhamento dos projetos nos empreendimentos investidos e de seus resultados, bem como a supervisdo da avaliagdo dos investimentos em relagdo aos similares no mercado.

427 Inexisténcia de garantia de eliminac&o de riscos

Medidas de mitigacéo adotadas pela gest&o incluem:

+ Monitoramento continuo dos ativos, com uso de ferramentas de analise de sensibilidade e testes de estresse para avaliar o impacto de cenarios adversos.
+ Gestao de liquidez, mantendo parcela da carteira em ativos liquidos para atender chamadas de capital ou obngagoes emergenciais.

«+ Avaliacao de crédito e contrapartes, com andlise da satde dos das

« Governanga e transparéncia, com comunicag&o clara aos Cotistas sobre 0s riscos e desempenho do Fundo

4.28 Risco de liquidez

Para o gerenciamento do risco de liquidez, o Fundo mantém um nivel minimo de caixa como forma de assegurar a disponibilidade de recursos financeiros, monitora diariamente os fluxos de caixa previstos e realizados, mantém aplicagdes financeiras com
vencimentos diarios de modo a promover maxima liquidez.

Apesar dos métodos e internos pela A I nao ha qualquer tipo de garantia de eliminagdo de perdas aos cotistas.
5. Aplicagdes financeiras
As aplicagdes financeiras estdo representadas por:
5.1 De carater n&o imobiliario

30/06/2025 30/06/2024
(a) Cotas do BTG Pactual Yield DI FI RF REF CP -
(b) Cotas do BTG Pactual Tesouro Selic FI RF - 19.708
(c) Letras financeira do tesouro (LFT) 2544 -

12.603 19.708

(a) Esta composto por cotas do BTG Pactual Yle\d DI FI RF REF CP, que é administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S/A DTVM. As cotas ndo possuem vencimento e podem ser resgatadas a qualquer momento (liquidez diaria). A rentabilidade do BTG
Pactual Yield DI Ri é pelo dos titulos e valores mobilidrios investidos cuja carteira esta de: em titulos publicos federais, titulos publicos federais, titulos de crédito
privado, depésitos a prazo e outros titulos de i fir i e outras

(b) Estao compostos por cotas do BTG Tesouro Selic FI RF Referenciado DI, que é administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S/A DTVM. As cotas ndo possuem vencimento e podem ser resgatadas a qualquer momento (liquidez diaria). A rentabilidade do
BTG Tesouro Selic FI RF R Dl é pelo ramento da variagdo da taxa de juros no mercado interbancario (mensurada pela variagédo do Depo6sito Interbancario) com alto grau de correlagao; utilizando-se dos instrumentos disponiveis
tanto no mercado a vista quanto no mercado de derivativos, de acordo com as restrigdes previstas na legislagao vigente.
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(c) Esta composto por Letras financeira do tesouro (LFT). S&o titulos publicos federais avaliados a mercado, tendo como base ir elou pregos di nos boletins ou publi iali da Brasileira das i dos
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA").

5.2 De carater agroindustrial
30/06/2025 30/06/2024

(a) Certifi de iveis do 6cio (CRA) 132.466 303.203
(b) Cotas de fundos de nas cadeias (FIAGRO) 13.551 8.476
(c) Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) 13.809 22.789
(d) Cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) 23.508 37.026
(e) Letras de crédito agronegécio (LCA) 83 -

183.417 371.494
(a) Certificados de recebiveis do agronegdcio (CRA)
Certificados de recebiveis do agronegécio, i como ativos fil iros para i com 0es de principal, de juros, lizagdo monetaria e principal, atualizados mensalmente com taxas efetivas de retorno da operagdo, apuradas
com base nos valores de aquisi¢ao e fluxos previstos de amortizagdo de principal e juros. A ia utilizada para a amercado dos Certific de R iveis do agronegdcio existentes na carteira na data base esta baseada no Manual de Marcagao a
Mercado da i e as taxas pelos Market Makers desse tipo de valor mobiliario.
Composicé&o da carteira
As aplicacdes em certificados de recebiveis do agronegécio estdo compostas como a seguir:

30/06/2025
Emissor Ativo Lastro Raupg de Classe e Séries Dat‘a de Data de Indexad_or e Taxa Quanudaqe €M Valor de curva Valor justo
emissédo Emisséo Vencimento de juros Carteira

Vert Companhia Securitizadora CRA021004NU (€] sir Unica 23/11/2021 15/11/2028 IPCA +7.6732% 10455 12.638 12.135
Virgo Companhia De Securitizacao CRA0220060P 4) sir Unica 25/05/2022 15/05/2030 IPCA +9.793% 9332 8.227 7.846
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA02200795 4) sir Sénior 15/07/2022 15/07/2027 IPCA +8.1191% 7066 8.258 7.813
Vert Companhia Securitizadora CRA022009KI @) sir Unica 15/09/2022 17/09/2059 CDIE + 4.25% 15204 18.007 7.692
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA024008C2 ) sir Unica 20/08/2024 20/08/2029 CDIE + 5.25% 6786779 7.321 7.321
Vert Companhia Securitizadora CRA02200CT5 3) sir Sénior 22/11/2022 15/12/2027 CDIE +4% 8942 7.298 7.298
Opea Securitizadora S.A. CRA02300VST 5) sir Unica 20/12/2023 15/12/2028 CDIE + 5% 7130 7673 7.293
Opea Securitizadora S.A. CRA02300Q8I 3) sir 12 16/11/2023 17/05/2029 CDIE + 1.95% 7254 5.697 5.840
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA024008C3 3) sir Unica 05/09/2024 05/09/2029 CDIE + 3.5% 5758 5.810 5.821
Canal Companhia De Securitizacao CRA023005V5 3) slr Unica 06/04/2023 23/03/2028 CDIE + 4.65% 7591 5.706 5.706
Virgo Companhia De Securitizacao CRA022002MH 3) A Unica 11/03/2022 20/03/2028 CDIE + 1.5% 5495 5.459 5.475
Virgo Companhia De Securitizacao CRA023003JX 3) A 22 31/03/2023 15/03/2029 CDIE + 3% 4764 4.840 4.874
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA02300CI2 2) sir 22 05/06/2023 15/05/2028 CDIE + 5% 4489 3.844 3.921
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA023001JL (5) sir Unica 06/02/2023 20/02/2029 CDIE +5% 4597 3.754 3.814
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA021002ST ) sir Unica 15/09/2021 15/10/2027 IPCA + 7.3023% 5895 3.515 3.505
Canal Companhia De Securitizacao CRA024002GY (5) sir Unica 21/02/2024 22/02/2029 CDIE + 7.5% 4043 3.220 3.220
Companhia Provincia De Securitizacao CRA02200DKY ) sir Unica 16/12/2022 31/10/2028 CDIE +4.2% 4032 3.136 3.135
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA0220099D (5) A Unica 25/10/2022 15/12/2027 CDIE + 2.95% 5984 3.047 3.068
Vert Companhia Securitizadora CRA021005QS 4 sir 22 28/12/2021 28/12/2027 CDIE + 7% 4765 2.840 2915
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA02300NM1 3) sir Sénior 20/10/2023 20/10/2025 CDIE + 5.5% 5486 2.756 2.755
Opea Securitizadora S.A. CRAO02400ANS 5) sir Unica 28/10/2024 25/10/2030 CDIE + 4.25% 2641 2.652 2.657
Opea Securitizadora S.A. CRA021005L0 @) BBB- Sénior 15/12/2021 17/12/2026 IPCA + 9% 4195 2523 2438
Opea Securitizadora S.A. CRAO02300R5T 5) sir Unica 20/12/2023 15/12/2028 CDIE + 4.5% 3113 2.308 2.304
Vert Companhia Securitizadora CRA021005QP 4) sir 22 28/12/2021 28/12/2027 CDIE + 7% 3467 2,071 2121
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA023006SH 3) sir Unica 27/04/2023 2711212027 CDIE +4.7% 3725 1.963 1.965
Opea Securitizadora S.A. CRA021005KX @) BBB- Sénior 15/12/2021 17/12/2026 CDIE + 5.35% 3623 1.841 1.842
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA023000M9 ) sir Unica 27/03/2023 29/03/2027 CDIE + 4.25% 2768 1.548 1.549
Canal Companhia De Securitizacao CRA024002GX (5) sir Unica 21/02/2024 22/02/2029 CDIE + 7.5% 1937 1.543 1.543
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA0190020F ) sir Mezanino 08/04/2019 15/12/2025 CDIE + 9% 1851 1.407 1.408
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA022007KH 4) A+ 22 15/06/2022 15/06/2029 IPCA +7.5779% 792 869 875
Vert Companhia Securitizadora CRA0230099D 4) sir Unica 15/03/2023 15/03/2028 CDIE + 4.5% 747 759 758
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA021004NV 3) sir 12 15/11/2021 15/11/2026 IPCA +7.8749% 598 484 478
Virgo Companhia De Securitizacao CRA023003JY ) A 12 31/03/2023 15/03/2030 IPCA + 8.9738% 433 460 457
Opea Securitizadora S.A. CRA021005L1 @) BBB- Sénior 15/12/2021 17/12/2026 CDIE + 5.35% 645 326 329
Opea Securitizadora S.A. CRA021005KY 1) BBB- Sénior 15/12/2021 17/12/2026 IPCA + 9.95% 500 297 293

144.096 132.466

30/06/2024
Rating de Data de Data de Indexador e Taxa Quantidade em
Emissor Ativo Lastro emissdo Classe e Séries Emissédo de juros Carteira (*) Valor de curva Valor justo

Opea Securitizadora S.A. CRA02300VST (5) sir Unica 20/12/2023 15/12/2028 CDIE + 5% 15.000 15.079 15.079
Vert Companhia Securitizadora CRA021004NU 3) sir Unica 23/11/2021 16/11/2028 IPCA +7,6732% 25.286 28.909 28.421
Virgo Companhia De Securitizacao CRA02200730 ) sir Unica 15/06/2022 16/06/2027 CDIE + 5,75% 20.586 15.525 15.665
True Securitizadora S.A. CRA02300R5T (5) sir Unica 20/12/2023 15/12/2028 CDIE + 4,5% 12.470 11.868 11.908
Opea Securitizadora S.A. CRA02300Q8I (€)] slr 12 16/11/2023 17/05/2029 CDIE + 1,95% 12.000 11.629 11.920
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA02300NM1 3) sir Sénior 20/10/2023 20/10/2025 CDIE + 5,5% 11.450 11.492 11.487
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA02200795 4) sir Sénior 15/07/2022 15/07/2027 IPCA +8,1191% 16.097 18.069 17.187
Beta Securitizadora S/A CRA0220060P 4) sir Unica 25/05/2022 15/05/2030 IPCA +9,793% 19.478 19.324 19.322
Opea Securitizadora S.A. CRA021005L0 1) BBB- Sénior 15/12/2021 17/12/2026 IPCA + 9% 8.757 7.504 7.392
Vert Companhia Securitizadora CRA022009KI (**) ) sir Unica 15/09/2022 17/09/2027 CDIE + 4,25% 29.259 29.538 14.282
Vert Companhia Securitizadora CRA021005QS 4) sir 22 28/12/2021 28/12/2027 CDIE + 6% 9.809 8.232 8.541
Canal Companhia De Securitizacao CRA023005V5 3) sit Unica 29/03/2023 23/03/2028 CDIE + 4,65% 10.000 10.011 10.011
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA021002ST ) sir Unica 15/09/2021 15/10/2027 IPCA + 7,3023% 11.646 9.526 9.438
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA023006SH 3) sir Unica 27/04/2023 27112/2027 CDIE +4,7% 8.770 6.788 6.749
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA02300CI2 ) sir 22 05/06/2023 15/05/2028 CDIE + 5% 9.295 9.150 9.405
Vert Companhia Securitizadora CRA02200CT5 3) sir Sénior 22/11/2022 15/12/2027 CDIE + 4% 12.707 12.719 12.777
Virgo Companhia De Securitizacao CRA02100415 3) sir Unica 19/11/2021 04/12/2028 CDIE + 5,5% 8.989 7.193 7.186
Virgo Companhia De Securitizacao CRA02100416 3) sir Unica 19/11/2021 04/12/2028 CDIE + 5,5% 8.989 7.289 7.137
Vert Companhia Securitizadora CRA021005QP 4 slr 22 28/12/2021 28/12/2027 CDIE + 6% 7.536 6.337 6.562
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA023001JL (5) sir Unica 06/02/2023 20/02/2029 CDIE +5% 8.014 7.746 8.220
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA022008YH ) sir Unica 26/09/2022 28/09/2027 CDIE + 4,75% 13.448 10.466 10.116
Virgo Companhia De Securitizacao CRA022002MH 3) A Unica 11/03/2022 20/03/2028 CDIE + 1,5% 3.597 3.531 3.558
True Securitizadora S.A. CRA022006N6 5) slr Unica 14/06/2022 16/06/2025 CDIE + 5% 14.087 7.658 7.684
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA0220099D (5) A Unica 25/10/2022 15/12/2027 CDIE + 2,95% 9.391 6.247 6.362
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA021004NV 3) sir 12 15/11/2021 16/11/2026 IPCA + 7,8749% 8.381 9.649 9.699
Companhia Provincia De Securitizacao CRA02100411 ) sir Unica 06/12/2021 08/12/2025 CDIE +5,4% 6.884 3.206 3.172
Companhia Provincia De Securitizacao CRA02200DKY ) sir Unica 12/12/2022 31/10/2028 CDIE + 4,2% 9.089 9.173 9.099
Opea Securitizadora S.A. CRA021005L1 @) BBB- Sénior 15/12/2021 17/12/2026 CDIE + 5,35% 7.814 5.901 5.939
Virgo Companhia De Securitizacao CRA02100414 3) sir Unica 19/11/2021 04/12/2028 CDIE + 5,5% 3.620 2913 2921
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA0190020F @) sir Mezanino 08/04/2019 15/12/2025 CDIE + 9% 1.980 2.015 2.047
Virgo Companhia De Securitizacao CRA02200B42 ) slr 12 25/10/2022 16/10/2028 CDIE + 5,75% 1.724 1.520 1.539
Opea Securitizadora S.A. CRA023003JY 3) A 12 31/03/2023 15/03/2030 IPCA +8,9738% 650 681 676
True Securitizadora S.A. CRA021002N3 (€)] A Unica 15/10/2021 15/10/2026 IPCA + 6,9849% 418 479 478
Opea Securitizadora S.A. CRA021005KX @) BBB- Sénior 15/12/2021 17/12/2026 CDIE + 5,35% 256 194 194
Opea Securitizadora S.A. CRA021005LQ 1) BBB- Sénior 16/12/2021 17/12/2026 IPCA +9,1896% 477 550 545
Virgo Companhia De Securitizacao CRA023003JX 3) A 22 31/03/2023 15/03/2029 CDIE + 3% 286 287 288
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA021002YF 6) AA 12 15/10/2021 16/11/2026 IPCA + 6,3071% 116 91 91
Opea Securitizadora S.A. CRA021005LP 3) sir 22 16/12/2021 17/12/2026 CDIE +4% 80 80 81
Vert Companhia Securitizadora CRA0230099D 4) sir Unica 15/03/2023 15/03/2028 CDIE + 4,5% 24 23 25
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As informagdes sobre os referidos CRAs encontram-se disponiveis nos sites dos : Vert (www.vert-capital.com), Opea Securiti S.A. (https: com/), Virgo Companhia de Securitizagdo (https:/ivirgo.inc/), Eco Securitizadora de
Direitos  Creditérios do Agronegécio (www.ecoagro.agr.br), Companhia Provincia de Securitizagdo de Créditos (provinci it com.br), Beta it S.A. (http it com/), Canal Companhia de Securitizagdo
(https:/fww i com.br/) e True Securil S.A. (www.truesecuri com.br).
C &o por tipo de lastro e devedor

30/06/2025
Emissor Devedor Garantia 30/06/2025
Vert Companhia Securitizadora Combio (9)
Virgo Companhia De Securitizacao Agroinsumos Comerical Agricola Ltda (k) 7.846
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Adubos Araguaia Indistria e Comércio LTDA (p) 7.813
Vert Companhia Securitizadora Agrogalaxy Participagdes S.A. ® 7.692
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro SOLUBIO TECNOLOGIAS AGRICOLAS S.A. (0) 7.321
Vert Companhia Securitizadora Energética Santa Helena S. A. (0) 7.298
Opea Securitizadora S.A. CRAS AGROINDUSTRIA LTDA. (b, e, g, h) 7.293
Opea Securitizadora S.A. Capal (g, h) 5.840
Canal Companhia De Securitizacao Binatural Bahia Ltda (c) 5.706
Virgo Companhia De Securitizacao Lins Agroindustrial S. A. (n) 5.475
Virgo Companhia De Securitizacao Offar (b, g, h) 4.874
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Alianga Agricola do Cerrado S. A. ® 3.921
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Pisani Plasticos S. A. (c) 3.814
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Tanac S. A. (d) 3.505
Canal Companhia De Securitizacao Rede Monte Carlo Administracao De Postos Ltda (@,sv) 3.220
Companhia Provincia De Securitizacao Belagricola Comércio e Representagdes de Produtos Agricolas S. A. (e) 3.135
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Cooperativa Central de Crédito Rural (d) 3.068
Vert Companhia Securitizadora Usinas Itamarati S. A. (i) 2.915
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro E-ctare Pay (c,d) 2.755
Opea Securitizadora S.A. Companhia imica Nacional- (k, 0) 2.657
Opea Securitizadora S.A. Cocari Cooperativa Agropecuaria e Industrial (d, g, h) 2.438
Opea Securitizadora S.A. Maestro (u,q) 2.304
Vert Companhia Securitizadora Usinas Itamarati S. A. (i) 2121
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Cooperativa Agricola de Unai Ltda (e) 1.965
Opea Securitizadora S.A. Cocari Cooperativa Agropecudria e Industrial (d, g, h) 1.842
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Usina Coruripe Aglicar e Alcool S. A. (e) 1.549
Canal Companhia De Securitizacao Rede Monte Carlo Administracao De Postos Ltda (@,s,v) 1543
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Usina Coruripe Aglicar e Alcool S. A. (b) 1.408
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Armac S.A. (U] 875
Vert Companhia Securitizadora Usinas Itamarati S. A. (b, g, h) 758
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Lar Cooperativa Agroindustrial (U]
Virgo Companhia De Securitizacao Offar (b, g, h)
Opea Securitizadora S.A. Cocari Cooperativa Agropecuaria e Industrial (d, g, h)
Opea Securitizadora S.A. Cocari Cooperativa Agropecudria e Industrial (d, g, h)

30/06/2024
Emissor Devedor Garantia 30/06/2024
Opea Securitizadora S.A. CRAS AGROINDUSTRIA LTDA. (. e 0 h) 15.079
Vert Companhia Securitizadora Combio (9) 28.421
Virgo Companhia De Securitizacao Frigol S. A. [(] 15.665
True Securitizadora S.A. Maestro (b, 9) 11.908
Opea Securitizadora S.A. Capal (g, h) 11.920
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro E-ctare Pay (c,d) 11.487
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Adubos Araguaia Industria e Comércio LTDA (p) 17.187
Beta Securitizadora S/A Agroinsumos Comerical Agricola Ltda (k) 19.322
Opea Securitizadora S.A. Cocari Cooperativa Agropecudria e Industrial (d, g, h) 7.392
Vert Companhia Securitizadora Agrogalaxy Participagdes S. A. (n) 14.282
Vert Companhia Securitizadora Usinas Itamarati S. A. (i) 8.541
Canal Companhia De Securitizacao Binatural Bahia Ltda (c) 10.011
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Tanac S. A. (d) 9.438
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Cooperativa Agricola de Unai Ltda (e) 6.749
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Alianga Agricola do Cerrado S. A. ® 9.405
Vert Companhia Securitizadora Energética Santa Helena S. A. (0) 12.777
Virgo Companhia De Securitizacao Rio Amambai Agroenergia S. A. (m) 7.186
Virgo Companhia De Securitizacao Rio Amambai Agroenergia S. A. (m) 7.137
Vert Companhia Securitizadora Usinas Itamarati S. A. (i) 6.562
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Pisani Plasticos S. A. (c) 8.220
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Solubio Tecnologias Agricolas S. A. (0) 10.116
Virgo Companhia De Securitizacao Lins Agroindustrial S. A. (n) 3.558
True Securitizadora S.A. Futura Agronegdcios Ltda. (0) 7.684
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Cooperativa Central de Crédito Rural (d) 6.362
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Lar Cooperativa Agroindustrial ® 9.699
Companhia Provincia De Securitizacao Solubio Tecnologias Agricolas S. A. (e) 3.172
Companhia Provincia De Securitizacao Belagricola Comércio e Representagdes de Produtos Agricolas S. A. (e) 9.099
Opea Securitizadora S.A. Cocari Cooperativa Agropecudria e Industrial (d, g, h) 5.939
Virgo Companhia De Securitizacao Rio Amambai Agroenergia S. A. (m) 2.921
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Usina Coruripe Aglicar e Alcool S. A. (b) 2.047
Virgo Companhia De Securitizacao Frigol S. A. [(] 1.539
Opea Securitizadora S.A. Offar (b, g, h) 676
True Securitizadora S.A. Aglcareira Quata S. A. ® 478
Opea Securitizadora S.A. Cocari Cooperativa Agropecudria e Industrial (d, g, h) 194
Opea Securitizadora S.A. Cocari Cooperativa Agropecudria e Industrial (d, g, h) 545
Virgo Companhia De Securitizacao Offar (b, g, h) 288
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro J Macedo (b, e)
Opea Securitizadora S.A. Agropastoril Jotabasso Ltda (h)
Vert Companhia Securitizadora Usinas Itamarati S. A. (b, g, h)

Lastro

(1)-CccB
(2) - Debénture
(3)-CPR

(4) - CDCAIWA

(5) - Nota Comercial

(*) - Montante de quantidade n&o esta apresentado em milhar.

Regime de Garantias

(a) - Alienacao Fiduciaria de Terras e Cesséo Fiduciaria de Direitos Credit6rios

(b) - Cesséo Fiduciaria de agéo do Instituto de Agticar e Alcool

(c) - Alienacéo Fiduciaria de Imével, Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios e Fianga
(d) - Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios

(e) - Cessao Fiduciaria de Direitos Creditrios e aval

(f) - Clean

(g) - Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, Cessao Fiduciaria de graos e Aval

(h) - Alienagao Fiduciaria de Terras e Garantia Fidejussoria

(i) - Alienacao Fiduciaria de terras e Penhor de cana

(j) - 25% de Subordinag&o e Opg&o venda da CPR

(k) - Alienacao Fiduciaria de Terras

(I) - Alienagao Fiduciaria de Imével, equipamentos, Direitos Creditérios e Fianga

(m) - Alienacao Fiduciaria de terras e Penhor de cana, Cessao Fiduciaria de Recebiveis
(n) - Aval do acionista, aval da holding e fundo de reserva

(o) - Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, fundo de reserva e aval

(p) - 28% de subordinagéo

(q) - Cessao Fiduciaria de Recebiveis e aval

(r) - Aval

(s) - Alienac&o Fiduciaria de Imével

(t) - Alienagao Fiduciaria de estoque, Cessao de Recebiveis, fundo de reserva e aval
(u) - Alienagao Fiduciaria de Veiculos

(v) - Alienagao Fiduciaria de quotas de Capital
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Notas explicativas da administracdo as demonstracdes financeiras em 30 de junho de 2025 e 2024

Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma,

Em éncia do C i ao Mercado em 25/08/2025 pela Virgo Companhia de Securitizagdo, a Administradora informa que vem acompanhando de forma diligente os ativos emitidos pela referida companhia, reforcando seu compromisso com a
transparéncia, a governanga e o monitoramento continuo dos ativos. Desde o surgimento dos questionamentos acerca da atuagao da Virgo, foram adotadas medidas adicionais de supervisdo sobre os CRIs e CRAs em carteira, com foco na preservagao dos
interesses dos cotistas e na estrita observancia as normas regulatérias aplicaveis. O Fundo detém o ativo CRA022002MH, cujo fundo de reserva, que representa 1,5% do saldo devedor, tem seus recursos alocados no Fundo Allocation. Apés andlises conduzidas pela
Administradora e pela Gestdo do Fundo, ndo foram identificados elementos que indiquem risco relevante. O fundo de reserva represente apenas 1,5% do saldo devedor, o devedor apresenta perfil de crédito sélido, com indicadores de desempenho, estrutura de
capital e liquidez operando em niveis proximos ao primeiro quartil do setor, o que contribui para a da i dentro dos a adequados. O ativo permanece adimplente, e até o momento, néo foi identificado qualquer impacto
material sobre a rentabilidade ou a liquidez do Fundo. A Administradora atenta aos regulatérios e i mantendo interlocugéo ativa com os gestores, auditores e demais agentes do mercado, com o objetivo de assegurar a
adequada precificagao dos ativos e a protegdo integral dos cotistas.

Movimentacéo do exercicio
Saldo em 30 de junho de 2023

Aquisicao de certificados de recebiveis do agronegécio (CRA) 145.911
Venda de certificados de recebiveis do agronegécio (CRA) (149.865)
Receitas com certificados de recebiveis do agronegécio (CRA) 53.837
Resultado em oes de de iveis do agronegdcio (CRA) 2.402
Ajuste ao valor justo com certificados de recebiveis do agronegécio (CRA) (18.899)
o de Oes de de i \mobll\arlos (CRI) (43.534)
Recebimento de cupom de ifi de iveis do (CRA) (53.837)
Saldo em 30 de junho de 2024 3
Aquisicao de certificados de recebiveis do agronegécio (CRA) 92.304
Venda de certificados de recebiveis do agronegécio (CRA) (43.863)
Receitas com certificados de recebiveis do agronegdcio (CRA) 182.638
Resultado em oes de de iveis do agronegdcio (CRA) (134.743)
Ajuste ao valor justo com certificados de recebiveis do agronegécio (CRA) (7.105)
o de Oes de de i do agmnegoclo (CRA) (92.039)
Recebimento de cupom de ifi de iveis do (CRA) (34.373)
Baixa por ciséo ocorrida em 06/05/2025 133.557,

Saldo em 30 de junho de 2025

(b) Cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)

Cotas em fundos de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais séo classificados como ativos financeiros para negociagéo e séo ir ao custo de &0, tendo o seu valor ajustado mensalmente pela variagéo no valor das cotas dos
fundos investidos do dltimo dia util de cada més, divulgadas na B3, e para os Fundos que ndo possuem cotacdo na B3 o Fundo contabiliza estas aplicacdes a valor justo por meio do resultado, tendo o seu valor ajustado mensalmente, com base no valor da cota
divulgado pelo administrador do fundo onde os recursos séo aplicados." (vide nota 3.3).

Composicéo da carteira

As aplicagdes em fundos de nas cadeias (FIAGRO) estéo compostas como a seguir:
30/06/2025
Existéncia de Tipo de ativo Quantidade de Percentual das
Fundo controle investido cotas detidas cotas detidas Valor de cota
BB FUNDO DE INVESTIMENTO DE CREDITO FIAGRO - IMOBILIARIO Néo TVM 93.498 2.33% 68.74
KINEA CREDITO AGRO FIAGRO — IMOB]UARIO Néao FIAGRO 29.681 0.14% 97.94
ITAU ASSET RURAL FIAGRO — IMOBILIARIO Néo FIAGRO 249.927 0.16% 831
XP CREDITO AGRICOLA FIAGRO - IMOBILIARIO Néao TVM 267.483 0.59% 8.00
30/06/2024
Existéncia de Tipo de ativo Quantidade de Percentual das
Fundo controle investido cotas detidas cotas detidas Valor de cota
BB FUNDO DE INVESTIMENTO DE CREDITO FIAGRO-IMOBILIARIO Nao Titulos e Val. Mob. 102.756 2,57% 82,49

(*) - Montante de quantidade nao esta apresentado em milhar.

BB FUNDO DE INVESTIMENTO DE CREDITO FIAGRO-IMOBILIARIO

O Fundo é administrado pela BB GESTAO DE RECURSOS -DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., foi constituido sob a forma de condominio fechado em 28 de setembro de 2021 e iniciou suas operaqﬁes em 17 de dezembro do mesmo
ano, com prazo de duragdo indeterminado. O Fundo tem por objeto a realizagdo de investimentos em ativos com origem nas cadeias produtivas agroindustriais e é destinado a investidores em geral. Sua carteira é por Certifi de
recebiveis do agronegécio.

ITAU ASSET RURAL FIAGRO - IMOBILIARIO
O Fundo é administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., foi constituido em 14 de outubro de 2021, sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracéo indeterminado e é destinado a receber recursos do ptiblico em geral, que
busquem retorno de longo prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo. O Fundo investe majol em C de i do agronegécio, em Fundo de Investimento Financeiro e em Fundo de Investimento em Direitos Creditérios.

KINEA CREDITO AGRO FIAGRO-IMOBILIARIO

O Fundo é administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., foi constituido em 06 de agosto de 2021 sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracéo indeterminado e iniciou suas operaces em 18 de outubro de 2021 E
destinado a receber recursos de investidores em geral, que busquem retorno de longo prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento. O Fundo investe maj e em C de do
agronegécio.

XP CREDITO AGRICOLA-FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS IMOB.-FIAGRO-IMOB.

O Fundo iniciou suas atividades em 04 de novembro de 2021, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragéo e destina-se a investidores em geral, incluindo, mas néo se limitando a pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de
investimento, ou quaisquer outros velculos de investimento, domiciliados no Brasil ou no exterior, eventuais previstas na em vigor, que aceitem os riscos inerentes a politica de investimento do Fundo e cujo perfil do investidor e/ou
sua politica de limento oi em FIAGRO: iliario. O Fundo investe majoritariamente em Certificados de recebiveis do agronegécio e em Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.
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Notas explicativas da administracdo as demonstracdes financeiras em 30 de junho de 2025 e 2024

Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma,

Movimentac&o do exercicio
Saldo em 30 de junho de 2023

Aquisi¢do de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Venda de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Resultado em transagdes de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)

Ajuste ao valor justo de cotas de fundo de nas cadeias

Saldo em 30 de junho de 2024

(FIAGRO)

Aquisi¢do de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)

Venda de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)

Resultado em transagdes de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Ajuste ao valor justo de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)

Baixa por ciséo ocorrida em 06/05/2025
Saldo em 30 de junho de 2025

C os areceber i dos limentos em cotas fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO):

Saldo em 30 de junho de 2023

Rendimentos de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)

Recebimento de rendimentos de cotas de fundo de it nas cadeias

Saldo em 30 de junho de 2024

is (FIAGRO)

Rendimentos de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)

Recebimento de rendimentos de cotas de fundo de nas cadeias

Saldo em 30 de junho de 2025
(c) Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)

Ci de

(FIAGRO)

168
(1.168)
(120)
(106)

11.699
13.551

1.690
(1.690)

4.320
4.320;

como ativos financeiros para negociagao, foram emitidos com amortizagdes mensais de juros, atualizagdo monetéria e principal, atualizados mensalmente com taxas efetivas de retorno da operag&o, apuradas com

base nos valores de aquisicao e fluxos previstos de amortizacéo de principal e juros. A metodologia utilizada para a marcacdo a mercado dos Certificados de Recebiveis Imobilidrios existentes na carteira na data base esta baseada no Manual de Marcacéo a Mercado
da Administradora e considera as taxas praticadas pelos Market Makers desse tipo de valor mobiliario.

Composicéo da carteira

As aplicagdes em certificados de i estdo como a seguir:
30/06/2025
Rating de Data de Data de Indexador e Taxa Quantidade em
Emissor Ativo Lastro emissdo Classe e Séries Emisséo Vencimento de juros Carteira (*) Valor de curva Valor justo
Habitasec Securitizadora S.A. 2211258273 @) - 12 14/12/2022 19/12/2034 IPCA +8,72% 2270 2628 ( 2541
Habitasec Securitizadora S.A. 2211212138 6] A 22 14/12/2022 19/12/2034 CDIE + 2,45% 2.346 2404 ( 2.403
Opea Securitizadora S.A. 22J1107076 (6] - 12 24/10/2022 30/10/2030 CDIE + 4% 2272 1563 ( 1.563
Opea Securitizadora S.A. 23J1042731 6] A 12 25/10/2023 25/10/2028 CDIE + 5,5% 6.886 7316 ( 7.301
30/06/2024
Rating de Data de Data de Indexador e Taxa Quantidade em
Emissor Ativo Lastro emissdo Classe e Séries Emissédo de juros Carteira (*) Valor de curva Valor justo
True Securitizadora S.A. 23J1042731 6] A 12 25/10/2023 25/10/2028 CDIE + 5,5% 14.432 14.453 14.414
Habitasec Securitizadora S.A. 2211258273 (6] - 12 14/12/2022 19/12/2034 IPCA +8,72% 4.938 5.447 5314
Opea Securitizadora S.A. 22J1107076 6] - 12 24/10/2022 30/10/2030 CDIE + 4% 2272 1.847 1.847
Habitasec Securitizadora S.A. 2211212138 (6] A 22 14/12/2022 19/12/2034 CDIE + 2,45% 1214 1216 1214
789
As informagdes sobre os referidos CRIs encontram-se disponiveis nos sites dos respectivo: . Habitasec iti S.A. (www. com.br), True S.A. (www.tr com.br) e Opea Securiti SA.
(https://lwww.opeacapital.com/).
Composicéo por tipo de lastro e devedor
30/06/2025
Emissor Devedor Garantia 30/06/2025
Habitasec Securitizadora S.A. Lar Cooperativa Agroindustrial (@) 2.541
Habitasec Securitizadora S.A. Lar Cooperativa Agroindustrial () 2.403
Opea Securitizadora S.A. Agricola Alvorada (a,b) 1.563
Opea Securitizadora S.A. Ultracheese (@ 7.301
13.809
30/06/2024
Emissor Devedor Garantia 30/06/2024
True Securitizadora S.A. Ultracheese (a)
Habitasec Securitizadora S.A. Lar Cooperativa Agroindustrial (a) 5.314
Opea Securitizadora S.A. Agricola Alvorada (a, b) 1.847
Habitasec Securitizadora S.A. Lar Cooperativa Agroindustrial (a) 1.214
Lastro Regime de Garantias
(1) Lastro em financiamento imobiliario. (a) - Alienacéo fiduciaria do imével
(*) - Montante de quantidade ndo esta apresentado em milhar. (b) - Aval
Movimentacéo do exercicio
Saldo em 30 de junho de 2023
Aquisicao de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)
Venda de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)
Receita de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) .
Ajuste ao valor justo de certificado de recebiveis imobiliarios (CRI) (136)
1to de oes de de i imobiliarios (CRI) 65
Recebimento de cupom de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) (2.654)
Lucro em transacdes com certificado de recebiveis imobiliarios (CRI) 43
Saldo em 30 de junho de 2024 22.789
Aquisi¢do de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) 6.279
Venda de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) (2.721)
Receita de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) 3.442
Ajuste ao valor justo de certificado de recebiveis imobiliarios (CRI) 4
1to de oes de de i imobiliarios (CRI) (284)
Recebimento de cupom de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) (2.533)
Lucro em transacdes com certificado de recebiveis imobiliarios (CRI) 9
Baixa por cisdo ocorrida em 06/05/2025 (13.176)
Saldo em 30 de junho de 2025 13.809
(d) Cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC)
30/06/2025
Fundo Classe Quantldad_e de Percentual_ das Valor de cota Total
cotas detidas cotas detidas
Mobius Jms Fiagro - Direitos Creditérios De Responsabilidade Limitada (b) Subordinada 6.591 7,85% 866,32 5.710
Ura Agro Fundo De Investimento Em Direitos Creditdrios (c) Senior - Série 7 3.932 4,14% 669,14 2.631
Ura Agro Fundo De Investimento Em Direitos Creditrios (c) Senior - Série 6 5.100 13,69% 630,3507 3.215
Agro Recebiveis Fundo De Investimento Em Direitos Creditérios (d) Subordinada 11.682 33,36% 519,94 6.074
Culttivo Crédito Agricola Fiagro — Direitos Creditérios De Responsabilidade Limitada (e) Senior - Série 5 5.375 63,23% 1.093,72 5.878

23.508
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Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma,

30/06/2024
Fundo Classe Quantldad_e de Percentual_ das Valor de cota Total
cotas detidas cotas detidas
Insumos Milenio Terramagna Fundo De Investimento Nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Fiagro (a) Senior - Série 1 2.500 1,65% 418,39 1.046
Mobius Jms Fiagro - Direitos Creditdrios De Responsabilidade Limitada (b) Subordinada 10.000 11,90% 997,14 9.971
Ura Agro Fundo De Investimento Em Direitos Creditrios (c) Senior - Série 7 394 0,41% 1.006,78 397
Ura Agro Fundo De Investimento Em Direitos Creditorios (c) Mezanino - Série 9 5.000 6,69% 1.008,19 5.041
Ura Agro Fundo De Investimento Em Direitos Creditrios (c) Senior - Série 6 3.762 10,10% 1.314,0867 4.944
Agro Recebiveis Fundo De Investimento Em Direitos Creditérios (d) Subordinada 15.504 44,28% 1.007,91 15.627

(a) Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM e gerido pela Oliveira Trust Distribuidora De Titulos E Valores Mobiliarios S.A.. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacao de suas Cotas por meio da aplicagdo de seu

Patriménio Liquido na aquisicéo de: (i) Direitos Creditérios que atendam as Condicées de Aquisicao e aos Critérios de em seu regulamento; e (i) Outros Ativos Financeiros como cotas de fundos, titulos do tesouro nacional, operacdes
compromissadas lastreadas a titulos publicos e ativos financeiros de renda fixa de emisséo ou de 0

(b) Administrado pelo Banco Daycoval S.A. e gerido pela Mobius Capital Gestéo de Recursos Ltda. O objetivo do Fundo é proporcionar aos cotistas, observada a politica de 1o, de 40 e de &0 de sua carteira, a valorizagéo das suas cotas
por meio da apli &0 de recursos prepc em Direitos Creditdrios originados do setor do agronegdcio.

(c) Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S..A. e gerido pela Artesanal Investimentos Ltda. O objetivo do Fundo é proporcionar aos cotistas, observada a politica de imento, de i e de di ifi de sua carteira, a

valorizagao das suas cotas por meio da aplicagdo de recursos preponderantemente em Direitos Creditérios originados do setor do agronegécio.

(d) Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S..A. e gerido pela Capitania Invest S.A. O objetivo do Fundo é proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da aquisi¢ao de direitos creditérios nos segmentos industrial,
comercial, do agronegdcio, ede p &0 de servicos rep por (a) titulos de crédito, tais como mas ndo mas ite a duplicatas, notas 0 notas é , cédulas de crédito bancério, cédulas de crédito imobiliario,
cédulas de produtor rural, certificados de recebiveis do agronegdcio, cerificados de recebiveis imobilirios; (b) todo e qualquer instrumento representativo de crédito, inclusive contratos de cess&o de crédito ou recebiveis, desde que aprovado pela Administradora e
Gestora no que diz respeito as suas respectivas esferas de analise; (c) cotas de emissao de FIDCs.

(e) Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. e gerido pela Milénio Capital Gestao de Investimentos Ltda. O objetivo do Fundo € proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicacdo de seu Patrimonio
Liquido na aquisi¢do de: (i) Ativos Alvo que atendam aos Critérios de Elegibilidade — Ativos Alvo, as Condi¢des de Cessé&o ou Aquisicdo — Ativos Alvo e as Condigcdes de Revolvéncia estabelecidos no Anexo; (i) Ativos Secundarios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade — Ativos Secundarios e as Condicdes de Cess&o ou Aquisicdo — Ativos Secundarios estabelecidos no Anexo; e (iii) Ativos Financeiros, observados todos os indices de composicéo e diversificacéo da Carteira do Fundo, estabelecidos no Anexo do
Regulamento e na regulamentac&o aplicavel.

Movimentacéo do exercicio
Saldo em 30 de junho de 2023 -

Aquisi¢do de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) 41.494
Venda de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDCs) (3.025)
Amortizacéo de cotas de fundos de investimento de direito creditdrio (FIDC) (1.812)

Ajuste ao valor justo de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC)
Saldo em 30 de junho de 2024

Aquisicao de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) 24.767

Venda de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDCs) (5.281)
Amortizagdo de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) (9.672)
Ajuste ao valor justo de cotas de fundos de investimento de direito creditdrio (FIDC) (3.115)
Baixa por cisdo ocorrida em 06/05/2025 (20.217)

8

Saldo em 30 de junho de 2025

(e) Letras de crédito agronegécio (LCA)

Letra de crédito agronegdcio é um instrumento financeiro de Renda Fixa emitida por instituicdes financeiras e que possui como lastro créditos imobiliarios. Sua negociacdo é dada no mercado secundario e regulamentada pela a Lei n? 10.931/2004 e a Circular do
Banco Central n 3.614/12, pode ser remunerada por taxa pré ou pos fixada.

Composicé&o da carteira

As aplicagdes em certificados de i estdo como a seguir:
30/06/2025
Data df! Indexador e Taxa de Quantidade em Valor justo
Emissor Ativo Emissdo Data de juros carteira (*) Valor de curva
BANCO BTG PACTUAL S A 24G01729754 31/07/2024 22/01/12026 10,32% 18 20,00 19
BANCO BTG PACTUAL S A 24G01459997 18/07/2024 18/07/2025 9,45% 25 27,00 27
BANCO BTG PACTUAL S A 24G02288296 11/07/2024 02/01/2026 9,55% 35 37,00 37
84 83
Movimentacéo do exercicio
Saldo em 30 de junho de 2024
Aquisicdo de letras de crédito agronegdcio (LCA)
Ajuste ao valor justo com letras de créditos agronegécio (LCA)
Saldo em 30 de junho de 2025
6. Encargos e taxa de administracéo e performance
30/06/2025 30/06/2024
Taxa de administragdo 3.941 4173
Taxa de performance - 536
3.941 4.709

A Administradora recebe por seus servigos uma de administragao calculada sobre (a) o va\or contabwl do patriménio liquido total da Classe, ou (b) caso as cotas da Classe tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia
preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas e critérios de 0 volume fir das cotas emitidas pela Classe, sobre o valor de mercado da Classe, calculado com base na média diaria da cotagao de fechamento das
cotas de emissdo da Classe no més anterior ao do pagamento da remuneracéo (‘Base de Calcu\o da Taxa de Administrag&o”), observado o valor minimo mensal de R$ 25, atualizado anualmente segundo a variagdo do IGP-M, a partir da data da primeira
integralizag@o de cotas da Classe, conforme tabela abaixo:

Base de Célculo da Taxa de Administragao (R$) Valor devido a titulo de Taxa de Administragéo
Até R$ 500 0,12%
Entre R$ 500 e R$ 750 0,11%
Entre R$ 750 e R$ 1.000 0,10%

Igual ou superior a R$ 1.000 0,09%
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Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma,
e (c) valor equivalente a até 0,03%(trés centésimos por cento) ao ano a razdo de 1/12 avos, calculada (c.1) sobre o valor contabil do patriménio liquido da Classe; ou (c.2) sobre o valor de mercado da Classe, caso a Taxa de Administragao seja calculada sobre o valor
de mercado da Classe, nos termos do item (b) acima, sujeito, contudo, a um minimo de R$ 5 mensais, atualizado anualmente segundo a variagéo do IGPM/FGV; aos servigos de i das cotas da Classe, incluido na Taxa de Administragao e
a ser pago a terceiros. Durante os 12 (doze) primeiros meses contados da data da primeira integralizacéo de Cotas da Classe ou até que o patriménio liquido da Classe atinja R$ 100.000, o que ocorrer primeiro, ndo havera cobranca de taxa de gestéo, de forma que a
Taxa de Administracéo sera reduzida, durante tal periodo, para 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano, observado o valor minimo mensal de R$ 20, calculada sobre a Base de Calculo da Taxa de Administragéo. Sendo certo que, durante este periodo, o valor
minimo mensal de taxa de escrituragéo, pago & Administradora, sera reduzido para R$ 3,5 (“Taxa de Escriturac&o”).

A taxa de administragdo é calculada e paga mensalmente, por periodo vencido, até o quinto dia util do més subsequente ao més em que os servicos forem prestados. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos outros de servico desde que o o dessas parcelas ndo exceda o montante da Taxa de administragdo.

A Gestora faz jus a uma Taxa de Gestdo, calculada sobre a Base de Calculo da Taxa de Administracéo, conforme tabela abaixo:

Base de Célculo da Taxa de Administracao (R$) Valor devido a titulo de Taxa de Administrag&o
Até R$ 500 0,88%
Entre R$ 500 e R$ 750 0,89%
Entre R$ 750 e R$ 1.000 0,90%
Igual ou superior a R$ 1.000 0,91%
Além da Taxa de Administragao, é devida pela Classe e pago ao Gestor uma Taxa de Performance a qual sera provisionada e paga até o dia 15 (quinze) do 1° (primeiro) més do semestre subsequente, diretamente pela Classe ao

Gestor, a partir do dia em que ocorrer a primeira integralizagao de cotas (inclusive), a ser calculada através da seguinte formula (“Taxa de Performance”):
TPn = [PLCn — PLBN] X 20%

Onde:

TPn = Taxa de Performance, provisionada mensalmente.

N = més de competéncia

PLCn = patrimdnio liquido contabil do FUNDO de m-1 (més anterior ao da provis@o da Taxa de Performance) somado aos rendimentosm-1 efetivamente pagos do mesmo periodo, corrigidos mensalmente, vide formula abaixo (caso ndo tenha atingido performance,
adiciona o valor distribuido do(s) , corrigido pelo

PLCn = (PL contabil + ¥ rendimentosm-1 efetivamente pagos)

PLBn = Patrimdnio Liquido Benchmark mensal do Fundo calculado de acordo com a expressao abaixo:

PLBn = PLBnx (1 + benchmark)x/252
Benchmark Diario = 100% (cem por cento) da variagdo da Taxa DI + 1% (um por cento) ao ano.

As datas de apuragdo da Taxa de Performance correspondem sempre ao ultimo dia dos meses de junho e dezembro. A Taxa de Performance somente sera devida apos 12 (doze) meses contados da data da primeira integralizagdo de Cotas da Classe ou ap6s o
patriménio liquido da Classe atingir R$ 100.000, o que ocorrer primeiro.

Nao sdo cobradas taxas de ingresso nem taxa de saida da Classe ou dos Cotistas.

7. Politica de distribui¢do dos resultados

Até margo de 2022, o regulamento até entdo vigente estabelecia que o Fundo deveria distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% dos lucros auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balango semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro
de cada ano.

Conforme alteragdo no regu\amenlo a Classe podera distribuir a seus Cotistas, da do de Especial, os rendimentos e ganhos auferidos pela Classe. A distribuicdo mencionada podera ser realizada mensalmente pela
5 &0 do Gestor, com pagamento sempre no 13° (décimo terceiro) dia (til de cada més, tomando por base a situagéo patrimonial da Classe no dltimo dia Gtil do més anterior.

Por tratar-se de Fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO), nao se aplica o disposto no paragrafo tinico do art. 10 da Lei 8.668/93, "o Fundo devera distribuir a seus quotistas, no minimo, noventa e cinco por cento dos lucros auferidos
segundo o regime de caixa, com base em balango ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano". Dessa forma, na distribuicdo de rendimentos do Fundo foi observado o limite do lucro contabil, obtido por regime de
competéncia.

O saldo de rendimentos de possivel distribui¢do no exercicio.

30/06/2025 30/06/2024
Lucro liquido do exercicio 43.859 37.563
Rendimentos pagos no exercicio (26.809) (53.587)
Rendimentos cindidos (3.347) -
Rendimentos nao distribuidos - exercicio 13.703 (16.024)
Rendimentos nao distribuidos - acumulado 4.346 (9.357)
8. Patriménio Liquido
8.1 Cotas integralizadas

30/06/2025 30/06/2024
Quantidade R$ Quantidade

Cotas de investimentos integralizadas (*) 19.824.678 204.091 41.380.060 412.283
Cotas de investimentos integralizadas 19.824.678 204.091 4.138.006 412.283
Valor por cota (valor expresso em reais) 10,29 9,96
(*) Houve desdobramento de cotas em setembro de 2023 como mencionado na nota 8.2.
8.2 Emissdo de novas cotas
De acordo com o Regulamento vigente, encerrada a Primeira Emiss&o, a ra, conforme r do do Gestor, podera deliberar por realizar novas emissdes das Cotas, sem a de &0 em Especial de Cotistas, desde que

limitadas ao montante total de R$ 5.000.000.

A primeira emissdo da oferta publica de cotas no total de R$ 100.000 com valor unitario de R$ 96,50 (noventa e seis reais e cinquenta centavos), totalizando 1.036.270 cotas foi totalmente subscrita e integralizada, sendo iniciada em 2 de fevereiro de 2022 e
encerrada em 18 de abril de 2022. Em decorréncia desse processo o Fundo incorreu em gastos de colocacéo de R$ 475, registrado em conta redutora do patriménio liquido.

A segunda emiss&o da oferta pliblica de cotas no total de R$ 312.283 com valor unitario de R$ 100,68 (cem reais e sessenta e oito centavos), totalizando 3.101.736 cotas foi totalmente subscrita e integralizada, sendo iniciada em 01 de setembro de 2022 e encerrada
em 20 de setembro de 2022. Em decorréncia desse processo o Fundo incorreu em gastos de colocagao de R$ 12.140, registrado em conta redutora do patrimdnio liquido.

Em Ato do Administrador ocorrido em 04 de setembro de 2023 foi aprovado o desdobramento das cotas, segundo a razéo de 1:10 (um para dez), a realizar-se no fechamento dos mercados de 25 de setembro de 2023 de forma que: (i) para cada cota de emisséo do
Fundo detidas, serdo I aos titulares, 9 novas cotas, totalizando 10 cotas, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos das Cotas previamente existentes; e (ii) tendo-se em vista os prazos e procedimentos do mercado de bolsa da
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o, as Cotas passardo a ser negociadas na forma desdobrada ja a partir da abertura dos mercados do dia 26 de setembro de 2023, sendo que as Cotas decorrentes do Desdobramento seréo creditadas aos respectivos titulares até o dia
28 de setembro de 2023.

Em 05 de maio de 2025 foi concluida a Cis&o Parcial do Fundo no montante de R$ 208.192. Em decorréncia disso, foi efetivado em 07 de maio de 2025, o recebimento das cotas do Fundo Cindido ("CPTA11") pelos cotistas. A quantidade final de cotas dos fundos
totalizou em: a) Fundo CPTR11, com um total de 19.824.678 (dezenove milhdes, oitocentos e vinte e quatro mil e seiscentos e setenta e oito) cotas; b) Fundo CPTA11, com um total de 21.555.382 (vinte e um milhdes, quinhentos e cinquenta e cinco mil e trezentos e
oitenta e dois) cotas.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024, ndo houve emisséo de cotas.

8.3 Amortizacdo de cotas

De acordo com o regulamento vigente, o Fundo pode amortizar, a critério da Administradora e do Gestor, suas cotas total ou parcialmente sempre que ocorrer impossibilidade de alocagao dos recursos da Classe nos Ativos-Alvo.
No caso de dissolugao ou liquidagao da Classe, o patrimdnio da classe sera partilhado aos cotistas na proporgao de suas cotas, apés o pagamento de todas as dividas e despesas da Classe.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024, ndo houve amortizagdo de cotas.

8.4 Gastos com colocagdo de cotas
30/06/2025 30/06/2024
Gastos com colocagéo de cotas (12.616) (12.616)
(12.616) (12.616)

No exercicio findo em 30 de junho de 2025, o Fundo nao incorreu em gastos de colocagéo de cotas (2024 - R$ 0), totalizando o montante de R$12.616 (2024 - R$ 12.616) registrado em conta redutora do patriménio.
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8.5 Reserva de contingéncia

Para suprir inadimpléncias e deflagdo em reajuste nos valores a receber da Classe e arcar com as despesas extraordinarias, se houver, podera ser constituida uma reserva de contingéncia (‘Reserva de Contingéncia”). Entende-se por despesas extraordinarias aquelas
que nao se refiram aos gastos rotineiros relacionados a Classe. Os recursos da Reserva de Contingéncia serao aplicados em cotas de fundos de renda fixa e/ou titulos de renda fixa, e os rendimentos decorrentes desta aplicagado poderao ser incorporados ao valor da
Reserva de Contingéncia.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024 o Fundo n&o constituiu reserva de contingéncia.

9. Retorno sobre patriménio liquido
30/06/2025 30/06/2024
Lucro liquido do exercicio 43.859 37.563
Patriménio liquido inicial 390.310 406.334
Adi¢oes/deducdes
Cotas de investimentos integralizadas - -
Ciséo ocorrida em 06 de maio de 2025 (208.192)
Gastos com colocagao de cotas - -
Total das adi¢des/dedugdes (208.192) -
Retorno sobre patriménio liguido do Fundo (*) 24,08% 9.24%
(*) Apurado considerando-se o lucro liquido (prejuizo) sobre o patriménio liquido inicial do Fundo das cotas , deduzido das Oes e gastos com colocacédo de cotas, caso esses eventos tenham ocorrido.
10. Encargos debitados ao Fundo
30/06/2025 30/06/2024
Valores Percentual Valores Percentual
Despesas legais - 0,00% - -
Taxa de performance - 0,00% 536 0,13%
Taxa de administragado 3.941 1,08% 4173 1,03%
Outras (receitas) despesas operacionais 316 0,09% 173 0,04%
4.257 117% 4.882 121%
Patriménio Liquido médio mensal 364.028 404.955
11. Tributagédo

De acordo com a leitura combinada dos artigos 16, 16-A e 20-F da Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993 (“Lei 8.668/1993"), os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelas carteiras dos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais em aplicagdes
financeiras de renda fixa ou de renda variavel sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte de acordo com as mesmas normas previstas para as aplicaces financeiras das pessoas juridicas.

Nos termos do artigo 20-D da referida Lei, os ganhos de capital e rendimentos auferidos na alienagdo ou no resgate de cotas dos fundos de investimento nas cadeias produtivas is por qualquer ficirio, inclusive por pessoa juridica isenta, sujeitam-se
a aliquota de 20% (vinte por cento).

Por sua vez, ficam isentos do imposto de renda na fonte e na declaragéo de ajuste anual das pessoas fisicas os rendimentos distribuidos pelos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais cujas cotas sejam admitidas a negociagao exclusivamente
em bolsas de valores ou no mercado de balc&o organizado, conforme disposto no artigo 3° da Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2004, lido em conjunto com o artigo 20-C da Lei 8.668/1993.

12. Demandas judiciais
Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a administragdo do Fundo cuja probabilidade de perda para o Fundo seja possivel ou provavel.

13. Servigos de custddia e tesouraria

Os servigos de tesouraria, escrituragdo e custodia das cotas do Fundo s&o prestados pela prépria Administradora.

14. Partes relacionadas

Durante o exercicio, o Fundo realizou transagdes com partes relacionadas descritas nas notas explicativas ns® 5.1, 6 e 13.

15. Demonstrativo ao valor justo

O Fundo aplica o CPC 46 e o artigo 7° da Instrugdo CVM n° 516/2011, para instrumentos fi iros e i para limento no balango ial pelo valor justo, o que requer divulgacdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da

seguinte hierarquias de mensurag&o pelo valor justo:

. Nivel 1 - O valor justo dos instrumentos fi i i em ativos é baseado nos pregos de mercado, cotados na data de balango. Um mercado € visto como ativo se os pregos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma
Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de industrias, servn;o de precificagéo, ou agéncia reguladora, e aqueles precos representam transagdes de mercado reais e que ocorrem regularmente em bases puramente comerciais.

. Nivel 2 - O valor justo dos instrumentos fi iros que ndo sdo i em ativos é determinado mediante o uso de técnica de avaliagdo. Essas técnicas maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam o menos
possivel nas estimativas especificas da entidade. Se todas as informagdes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.

. Nivel 3 - Se uma ou mais informagdes relevantes ndo estiver baseada em dados adotados pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliagdo especificas utilizadas para valorizar os instrumentos financeiros e as propriedades para
investimento incluem aquelas descritas no artigo 7° da Instrugao CVM 516/11.

As tabelas abaixo apresentam os ativos do Fundo mensurados pelo valor justo:

30/06/2025
Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Letras financeira do tesouro (LFT) 2.544 - - 2.544
Cotas de fundo de renda fixa - 10.059 - 10.059
Cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO) 13.551 - - 13.551
Cotas de fundos de |nvest|memo de direito creditério (FIDC) - 23.508 - 23.508
Certific de is do 6cio (CRA) - 132.466 - 132.466
Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) - 13.809 - 13.809
Letras de crédito imobiliario (LCI) - - -
Total do ativo 16.095 179.842 - 195.937
30/06/2024
Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Cotas de fundo de renda fixa - 19.708 - 19.708
Cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO) 8.476 - - 8.476
Cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) - 37.026 - 37.026
Certificados de recebiveis do agronegécio (CRA) - 303.203 - 303.203
Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) - 22.789 - 22.789
Total do ativo 8.476 382.726 - 391.202

As demonstracdes das mudancas das letras financeira do tesouro (LFT), cotas de fundos de renda fixa, cotas de fundos de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO), certificados de recebiveis do agronegdcio (CRA), Certificados de recebiveis
imobiliarios (CRI), cotas de fundos de investimentos creditdrios (FIDC) e letras de crédito imobiliario (LCI) estdo demonstradas nas notas 5.1, e 5.2.

16. Outras informacdes

16.1 Em atendimento a Resolugdo CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, informamos que o Fundo, no exercicio findo em 30 de junho de 2025, contratou a Emst & Young Auditores Independentes S/S Ltda. somente para a prestagdo de servigos de auditoria
das demonstragdes financeiras, ndo tendo a referida empresa prestado qualquer outro tipo de servigo ao Fundo.

16.2 A politica de divulgacéo de informac@es relativas ao Fundo inclui, entre outros, a &0 mensal do valor da cota, a do periodo e do patrimdnio do Fundo e a disponibilizagéo aos cotistas de informacdes periodicas, mensais,
trimestrais e anuais na sede da ra. a ra mantém servico de atendimento aos cotistas em suas dependéncias e efetua a divulgacao destas informagdes em seu site.

16.3 Em 05 de junho de 2025, através do Ato do T, a adaptou o do Fundo ao que dispdem a parte geral e o Anexo Normativo Il da Resolugéo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comisséo de

Valores Mobilirios (“Resolugéo n° 175", passando a ser um fundo de investimento imobiliario com Classe Unica de Cotas, de acordo com as premissas: 1. A constituicdo da CLASSE UNICA DE COTAS do Fundo, de modo que o Fundo passou a ser
regido nos termos da parte geral do Novo Regulamento mantido junto & Administradora (“Novo Regulamento”), e a Classe Unica de Cotas nos termos do respectivo Anexo | ao Novo Regulamento (“Classe Unica” e “Anexo I", respectivamente), além disso,
a denominagdo do Fundo passou a ser “CAPITANIA AGRO STRATEGIES - FIAGRO-IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA" e a nova Classe Unica denominada “CLASSE UNICA DE COTAS DO CAPITANIA AGRO STRATEGIES - FIAGRO-
IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA”; e 2. A instituicao da responsabilidade limitada dos cotistas da Classe Unica do Fundo, de acordo com o previsto na Resolugéo 175 e no novo capitulo que trata da “RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
E REGIME DE INSOLVENCIA” do Anexo | do Novo Regulamento. O Regulamento passou a vigorar com essa deliberag&o no fechamento do dia 05 de junho de 2025.
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17.
171

Eventos subsequentes

Em 21 de agosto de 2025, através de Ato do T, a ora: (i) Retificou o do Fundo aprovado no “Ato da Administradora do Capitania Agro Strategies FIAGRO Imobiliario”, divulgado aos Cotistas em 05 de junho de 2025,
no qual, por um equivoco, constaram errados o CNPJ e a razéo social do Gestor do Fundo; (ii) Ato continuo, nos termos do Art. 52, Il, da Resolugdo CVM 175, alterar o Regulamento do Fundo para atualizar o endereco do Gestor; (i) Tendo em vista as
0es supl \adas, a 40 do Gestor no Quadro Resumo constante da Parte Geral do Regulamento, passaré a vigorar com a seguinte redacéo: CAPITANIA CAPITAL S.A., sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo

Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.485, Edificio Torre Norte, 3° andar, conjunto 31, CEP 01452-002, inscrita no CNPJ sob o n° 41.793.345/0001-27, devidamente autorizada pela CVM a gestao de carteiras de valores mobiliarios, conforme
Ato Declaratério da CVM n° 19.133, de 1° de outubro de 2021 (“Gestor” e, quando referido conjuntamente com o , 0S “Pri de Servigos E: ).

Vanessa Oliveira Gustavo Piersanti

Contadora Diretor
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