Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
Tipos de risco

Riscos de mercado relacionados a fatores macroeconémicos, politica
governamental e globalizagdao: O Fundo desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do
governo brasileiro para controlar a inflagao e implementar as politicas econémica
e monetaria envolveram, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros,
desvalorizacido da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroecondémicas,
tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacédo da
economia, instabilidade de precos, elevacido de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condigcdes financeiras e
os resultados operacionais do Fundo, e a consequente distribuicdo de
rendimentos aos cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recesséo,
perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos
resultados do Fundo. Nesse sentido, os cotistas ndo estdo livres de perdas
oriundas da ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de variaveis exdgenas
decorrentes de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica ou econémica que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro.
Em tais hipoteses, portanto, ndo sera devido pelo Fundo, pelo administrador ou
pelo gestor qualquer indenizagao, multa ou penalidade de qualquer natureza, caso
os cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo decorrente destes eventos.

Risco de crédito: Consiste no risco de os devedores de direitos creditérios
emergentes dos ativos, inclusive do recebimento dos valores devidos pelos
eventuais locatarios do Fundo, e os emissores de titulos que eventualmente
integrem a carteira do Fundo ndo cumprirem suas obriga¢des de pagar tanto o
principal como os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo. Os titulos
publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo estao
sujeitos a capacidade dos seus emissores ou devedores dos lastros que compdem
os ativos em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Eventos que afetam as condi¢des financeiras dos emissores, locatarios e
devedores dos titulos, bem como alteragbes nas condigdes econbmicas, legais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer
impactos significativos em termos de pregos e liquidez desses ativos. Nestas
condigdes, o administrador podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar
tais ativos pelo preco e no momento desejado e, consequentemente, a classe
podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagdo negativa dos
ativos do Fundo podera impactar negativamente o patriménio do Fundo, a
rentabilidade e o valor de negociacdo das cotas. Além disso, mudangas na
percepcao da qualidade dos créditos dos emissores e dos devedores dos lastros
que compdem os ativos, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer
impactos nos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

Risco de concentragao: Nao ha qualquer indicagao na politica de investimento
sobre a quantidade de ativos que o Fundo devera adquirir. A carteira do Fundo
fica sujeita a possibilidade de concentragdo em um numero limitado de ativos,
estando o Fundo exposto aos riscos inerentes a essa situagao.



b)

Riscos do modelo de negécio de geragao distribuida: O modelo de negdcio
de geracao distribuida esta sujeito a determinados riscos especificos dessa
atividade, os quais devem ser avaliados como inerentes aos ativos imobiliarios.
Os contratos com os consumidores finais de energia elétrica serdo elaborados e
celebrados no futuro, de modo que nao se pode garantir que ndo havera eventuais
riscos relativos a esses contratos, bem como eventuais riscos a classe e a seus
investidores.

Risco juridico e regulatério quanto a normas de geragao distribuida: A
despeito das diligéncias realizadas, é possivel que existam contingéncias n&o
identificadas ou né&o identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor de suas
cotas. Ademais, o arcabouco legal e regulatério referente a geracao distribuida
esta sujeito as interpretacdes dadas pelas distribuidoras de energia elétrica. Caso
0os agentes discordem de uma interpretacdo dada pelas distribuidoras, podem
recorrer @ ANEEL ou ao poder judiciario. Nao ha como garantir a interpretagao
que sera dada pela respectiva concessionaria sobre a legislacdo e a
regulamentacdo aplicavel a geracdo distribuida, nem prever como essas
interpretacdes poderao afetar os ativos imobiliarios e, consequentemente, afetar
os investidores do Fundo.

Outros riscos: O Fundo também podera estar sujeita a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exégenos ao seu controle, os quais, se materializados, podem
acarretar perdas ao Fundo e aos cotistas.

Controles relacionados aos riscos

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os
cotistas devem estar cientes dos riscos a que estao sujeitos o Fundo e os seus
investimentos e aplicagdes.

Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo administrador e pelo gestor
na implantagcdo da politica de investimento descrita no regulamento, os
investimentos do Fundo, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos,
inclusive, mas nao se limitando, a variacbes de mercado, riscos de crédito de
modo geral, riscos inerentes ao setor imobiliario, de construgao civil e do setor
logistico, bem como riscos relacionados aos ativos e aplicagdes integrantes da
carteira do Fundo.



