ANEXO 1| AD REGULAMENTO DO KINEA AGRO INCOME USD FIAGRD - IMOBILIARIO -
RESPONIABILIDADE LIMITADA -
CHPJ N® 51.641.8610001-08

FATORES DE RISCO

AWTEE DE DECIDIR POR ADOUIRIR A COTAS, CF WMVESTIDORES DEVEM COMEIDERAR
CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE BUAS PROPRIAS BITUACOES FINAMCEIRAS E OBJETWOS DE
INVESTIMENTO, TODWS A5 INFORMACOES DISPONIVEIS NO REGULAMENTD EXIU PROSPECTD
COMFORME APLICAVEL, £ AMALIAR 05 FATORES DE RISCO DESCRTOS MESTE ANEXD. O
INVESTIMENTO NAS COTAS EWWOLVE UM ALTO GRAL DE RISCO. INVESTIDORES DEVEM
COMSIDERAR AS INFORMACOES COMSTANTES DESTA SECAD, EM COMJUNTD COM AS DEMAIS
INFORMACCES CONTIDAS MO REGULAMENTS EAJU PROSPECTOD, CONFORME APLICAVEL, ANTES DE
CECIDIR EM ADOUIRIR A5 COTAS, EM DECORRENCL DOS RISCOS INERENTES A PROPRIA MATUREZS,
DO FUNDO, INCLUBERD, ENTRE DUTROS. 05 FATORES DE RISCO DESCRITOS MESTA SECAD, PODERA
OCORRER PERDA OU ATRASD, FOR TEMPO INDETERMIMADO, NA RESTITUICAD 405 COTISTAS DO
VALOR BVESTIDO OU EVENTUAL PERD DO VALOR FRINCIFAL DE SUAS APLICACCES.

Tendn em vista a natwreza dos invesimentos a serem realizados pela CLASEE, os Cotistas devem eslar cienies
dot fsccs 3 oue eslarin sueiles os nvestimantos & aplicagtes da CLASSE. conforme descrins ahaxo. nio
hawvendo, garantas, porlamo, de que o capkal efetvaments imegralizaoo serd remuneeads confomme sepeclaiva
dos Colislas.

O investmenios da CLASEE esifia, por sua malureza, sujeing a fuluaches fipicas do mencada, risco de crédit,
ngcn sislémice, condighes adversas de iquidez & negociando alipica nos mertados de suacdo B, masETO Que 0
ADMPMSTRADOR & o GESTOR maniecham minas & procedmentos de gerencaments de risoos, nBo hd
garantia de complets elimiracss da poasiblidage de perdas par 8 CLASSE & para o8 Colistas.

& sequir enconiam-se descrins o5 princpais iscos inerenies ag FUNDO, o5 quais nio 580 o5 (nicos aas quais
A5G BUjEIns s imestmanios na CLASSE g no Brasil em garal, Os negécins. stuagan financara ou resufados
da CLASSE podem ser adverss @ materamants sfetados por quasguer Seszap rECOE. 38M Deeulz da nieoes
adizionai que ndo sej alusiments de sxnhecirenio de ADMMETRADDR ou que sajam juijatos de pequers
redindingia reshe mamenio.

(&l RISCO DA RECENTE REGULAGAD ESPECIFICA PARA O FIAGRO - O FAGRD FOI
RECENTEMENTE CRIADO PELA LENN' 14,130, DE 25 DE MARCO DE 2021, QUE ALTERDU A LEI N* 8668,
DE 25 DE JUNHO DE 1853, £ RECENTEMENTE RESULAMEMTADO PELA RESOLUCAD CuM K® 24, OE
0 DE SETEMBRO OE 2024, ATE A PRESENTE DATA FORAM CONSTITUIDOS POUCOS FIWGROSE A
REGULAMENTACAD EXISTENTE DOS FIAGROS ANDA E EMXUTA E SEM INTERPRETACOES PUBLICAS
REALIZADAS PELOS REGULADDRES OU JUDICIARIC. BA RAZED DA POUCA MATURIDADE Ma
UTILIZACAD DESTA ALTERMATIVA D FINANCIAMENTD, MAD HA ATUALMENTE JURISPRUDENCLA
COMSOLIDADA A SEU RESPEITO, O QUE PODERA AFETAR ADVERSAMENTE 05 COTISTAS EM CASD
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DE EWENTUAL DISCUSSA0 MO AMBITO JUDICIAL EM RELACAD & EFICACIA, APLICABILIDADE QU
EXIGIBILIDADE DE QUAISQUER Das OBRIGAGOES PREVISTAS NESTE TIPO DE ESTRUTURA

(B]  RISCODS VARIADOS ASSOCIADOS ADS ATIVOS - 05 ATIVOS E OS ATIVCS DE LIDDEZ ESTAD
SLUEITCS & DECILAVGOES OE PRECOS E COTADOES DE MERCADC, E A OUTROS RESCOS, TARS COMO
RISCOS DE CREDMTO E DE UQUIDEZ, E RISCOS DECORRENTES OO US0 DE DERIVATVGS, DE
OSCILAGAD DE MERCADOS £ DE FRECIFICAGAD DE ATWOS, O QUE PODE AFETAR KEGATIVAMENTE
0 DESEMPENHD DO FUNDO E DO INVESTIMENTO REALIZAD0D FELDS COTISTAS. O FUNDD PODERA
INCORRER EM RESCO DE CREDITO MA LOUIDACAD DAS OPERADOES REALIZADAS POR MEID DE
CORRETORAS E DISTREUIDORAS DE VALORES MOBILWWAIOS CUE WVEMHAM & INTERMEDLAR AS
OPERACOES DE COMPRA E VENDA DE ATIVOS EM NOME DO FUNDO. NA MIPOTESE DE FALTA DE
CAPACIDADE E/0U FALTA DE DISPOSICAD DE PAGAMENTD DAS CONTRAPARTES NAS OPERACOES
INTEGRANTES D& CARTEIRA DO FUNDD, O FUNDD POOERA SOFRER PERDAS, PODENDD INCLUSIVE
INCORFER EM CUSTOS PARA COMSEGUIR RECUPERAR 0S SEUS CREDITOS.

(C] RISCO DE TAXA DE CAMEN) PARA 05 ATIVOS REFERENCIADOS EM DOLAR MWORTE-
AMERICANG - A5 CONDICOES ECONIMICAS NACIOMNAIS E INTERNACIONAIS PODEM AFETAR O
MERCADD, RESULTANDO EM ALTERACOES MAS TAXAS DE JURDS E CAMEND, NOS PREGOS DOS
PAPEIS E MOS ATIVOS FIMANCEIRCS EM GERAL, BEM COMD NO WALOR E NA RENTABILIDADE DOS
ATIOS REFEREMCIADOS EM DOLAR HORTE- AMERICAND, OCASIONANDD, PORTANTO, FERDAS AD
FUNRLO

(0 RISCO DE EVENTUAL PERDA DO VALOR PRINCIFAL DAS APLICACOES DOS COTISTAS EM
DECORREMCIA DA APLICACAD PELO FUNDD EM ATIWOS REFERENCIADOS EM DOLAR NORTE-
AMERICANG « O FUNDD FODERA INVESTIR EM ATIVOS CUM REMUNERACAD E REFERENCIATLA BA
VARIACAD DO DOLAR NORTE-AMERICAND, TEMDO BN VISTA QUE A& WOLATILIDADE DE RESULTADGS
CIUE &) REGISTRO DA VARIAGED CAMEBLLL PODE CALUSAR, URA VEF JUE 45 TAXAS DE GAMER DAS
MOEDAS BRASLEIRAS E NOARTE-AMERICAMAS FLUTUAM LIVREMENTE E SA0 AFETADAS FOR
FATORES DE MATUREZA POLITICA, ECOMOMICA OU FINANCEIRA DIFERENTES. CASO A MOEDA
BRASILEIRA SE FORTALECA PERANTE A MOEDA NORTE AMERICARA AT LONGD DO TEMPC, O FUNDO
PODERY INCORRER EM PREJUIZCS CONTAREIS E O COTISTA PODERA SOFRER COM A EVENTLIAL
PERD DE VALCOR FRINCIPAL APORTADD MO UMD, BEM SOMD O FURGD FIDERS TER SEU FLUKD
ESPERSDO DE PAGAMENTC DE DIVIDENDCS COMPROMETIDD. CASC ESTA SITUACAD S8
COMCRETIZE, AFETANDOC & DISTRBUIGAD DE DVIDEMDOS EM UM DETERMINADC PERIODO, O
FUURDO PODERA REALIZAR DISTRIBLIGAES A SEUS COTISTAS, A TITULO DE AMORTIZACAD PARCIAL
DE PRMCIPAL BVESTIDG, OBSERVADD QUE TAS AMORTIZACOES PARCIAIS MAD LLTRAPASSARED
0 WALOR CORRESPONDENTE A MENCE VALDR HISTORICO DE MEGOCIACAD DAS COTAS DO FUNDOD
NO MERCADD SECUMDARIC

(E}  RIZEDE DE LIGUIDER - OG5 ATWVCS E OE ATIWOE DE LIQUIDEE INTEGRANTES D CARTERA DO
FUNDO PODERAQ TER LIQUIDEZ BAIXA EM COMPARACAQ A OUTRAS MODALIDADES DE
INVESTIMENTO, ALEM DISS0, OS5 FUNDOS DE WWESTMENTD MAS CADEIAS PROOUTIVAS
AGROMNDUSTRIAIS SAD UMA MODAUDADE 0E INVESTIMENTO RECENTE E POUCD DISSEMINADA ND
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MERCADD DE CAFTAIS BRASILEIRD E. PORTANTC, MAC E POSEIVEL PREVER A LIJUIDET CUE TERAD
SUAS COTAS EM TAL RERCADO. DESSA FORMA 05 COTISTAS PODERAD ENFRENTAR DIFICULDEDES
EM REALIZAR & VENDA DE SUAS COTAS NO MERCADD SECUNDARIO, MESMO SENDC ADMITICS FARA
ESTAS A MEGOCIAGAD NO MERCADD DE BOLSA OU DE BALCAD ORGANZADD. ADICIDNALMENTE, O
FUKDO SERA COMSTITUIDD WA FORMA DE CONDOMINKD FECHADD, MAD SENDO ADMITIDA,
PORTANTE, A POSSBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS DESSE MOD0, O INVESTIDOR CHLE
ADQUIRIR AS COTAS DO FUSDO DEVERA ESTAR CONSCIENTE DE QUE O INVESTIRENTO MO FUNDC
COMSISTE EM BWVESTIMENTO DE LONGO FRAZD.

iF] RIZCO DECORREMTE D0 PRAZO DE DURACAD D0 FUNDD - EMECIRA O FUMDO TEMHA 2100
COMSTITUIDG COM PRAZO DE DURACAD DETERMINADGD, O REGULAMENT PREVE MPOTESES NAS
QUAIS O REFERIDO PRAZO PODERASER  PRORROGADO INDEPENDENTEMENTE D4 REALIZAGAD
CE ASSEMELEIAS GERAS DE COTISTAS, DE MODD QUE, HA HIPOTESE DE DCORRENCIA DE TAIS
PRORROGAZOES, Of COTISTAS PODERAD TER A SUA PERSPECTIVA DE DESINVETIMEMTO
FRUSTRADG, BCLUSIVE EM RAZAD DE EVENTOS OUE MAD SE ENCONTRAM 508 O CONTROLE DO
ADMMSTRADOR QU DO GESTOR

(G}  RISCO DECORRENTE DA POSSSILIDADE DA ENTREGA DE ATIVDS DO FUNDO EM CASD DE
LIGUIDAGAD DESTE - HO CASD DE DIESCLUCAD OU LICUIDAGAD DO FUNDD, O FATRIMONIC CESTE
SERA PARTILHADD ENTRE 05 COTISTAS, MA PROPORCAD DE SUAS COTAS, APOS A ALIENACAD DO
ATIVOS E O PARAMENTO DE TODAS AS DIVIDAS. OBRIGACCES E DESPESAS D0 FLMDG, MO CAS0 DE
LICLADECAD D FUNDG, NED SENMDO POSSIVEL & ALIEMACED ACIMA REFERIDS, 5 PRAOPRIOS
ATIVIS SERAD ENTRESUES A0S COTISTAS NA PROPORGAD DA PARTICIPACAD DE CADA UM DELES.
NS TERMOS DO DESCRITO MESTE REGULAMENTD, 08 ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO
FUKDY PODERAD SER AFETADCS POR SUG BADG LIDUDEZ MO MERCADD, PODENDO SEU WALOR
ALIMENTAR OU DIMINUR, DE ACORDD COM AS FLUTUALCES DE PRECOS, COTAGGES DE MERCADD
E 035 CRITERIOS PARS FRECIFICACED. PODENDD ACARRETAR, 4558, EVENTUAS PREJUIZGE AO%
COTISTAS.

(M)  RISCOS RELATIVOS AD PRE-PAGAMENTO OU AMORTIZACAD EXTRADRDIMARIA DOS ATIVOS
« 05 ATWOS PODEREQ CONTER EM SEUS DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS CLAUSULAS DE FRE-
PAGAMENTD OU AMORTIZAGED EXTRADRDINARIA. TAL SITUAGRD PODE AGARRETAR ©
DESENCUADRAMENTD D CARTERA DO FUNDD EM RELAGAD ADS LIMITES DE APLICAGAD POR
EMESOR E POR WMODALIDADE CE ATWVOE FMAMCEROS ESTABELECIDOS NOS TERMOS DA
REGULAMENTACAD APLICAVEL CONFORME AFLICAVEL. MESTA HIPOTESE, PODERA HAVER
DIFICULDADES HA DENTIFICAGED PELD GESTOR DE ATWOS CUE ESTEMM DE ACORDOD COM A
POLITICA DE WVESTIMENTOS DO FUNDD, DESSE MODD, O GESTOR PODERA NAQ CONSEGUIR
REINVESTIR 0% RECURSOS RECESIDCSE COM A MESMA RENTAELIDADE ALVO BUSCADA PELD
FUNDO, O OUE POOE AFETAR DE FORMA KEGATIVA O PATRIMONIO DO FUNDO E A RENTABILIDADE
CAS COTAS DO FUMDO, NAD SEMDC DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMMISTRADOR, PELO GESTOR CU
PELO CUSTODIANTE, TODAVIA, QUALGUER MULTA OU PENALIDADE, A QUALOUER TITLLO, EM
DECORRENCIA DESSE FATO
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i RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE - 05 ATOS QUE CARACTERIZEM SITUACOES
CE COWFLITE DE WTERESSES ENTRE O FURDO E O ADMINISTRAROR, ENTRE O FLMDO E O GESTOR,
ENTRE £ FUNDO E 05 COTISTAS DETEMTORES DE MAIS DE 10% (DEZ POR CENTO| DAS COTAS DO
FUNDO E ENTRE O FUMDO E (O45) REPRESENTANTE(S) DE COTISTAS DEPENDEM DE APRCNAGAD
PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, NOS TERMOS Di
REGULANMENTAGAD APLICANEL. DESTE MODO, WAD E POSSIVEL ASSECURAR CUE EVENTUAIS
CONTRATAGOES MAD CARACTEREARAD SITUACOES DE CONFUTO DE WTERESSES EFETIVG OU
POTENCIAL O QUE PODE ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AQ FUNDO E A0S COTISTAS. ESTE
REGULAMENTO PREVE QUE ATCS QUE CONFIGUREM POTENCIAL CONFLITD DE INTERESSES ENTRE
0 FUNDO E O ADMBMESTRADOR, ENTRE O FUNDO E 05 PRESTADORES DE SERVIGO OU ENTRE O
FUNDCO E 0 GESTOR QUE DEPENDEM DE APROVACAD PREVIA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS,
COMO POR EXEMPLO, E CONFORME DISPOSTO NA REGULAMENTAGAD APLICAVEL: (1) & AQUISICED,
LOCACAD, ARREMDAMENTO OU EXPLORACAD DD DIREITO DE SUPERFICIE, PELD FUNDO, DE IMCVEL
CE PROPRIECADE DO ADMINISTRADOR, GESTOR, COMSULTOR ESPECIALIZADO OU DE PESSOAS A
ELES LIGADAS; (I & ALENAGAD, LOCAGRO U ARFENDAMENTD OU EXPLORACACD DO DIREMG DE
SUPERFICIE DE IMCVEL INTEGRANTE DO PATRIMINIG DO FUNDD TERDO COMO CONTRAZARTE O
AOMPMSTRADOR, GESTOR, COMSULTOR ESFECIALIZADD OU PESSOAS A ELES LIGADAS; M) &
AQUISIGAD, PELO FUMDO, DE IMOVEL DE PROPREDADE DE DEVEDORES DO ADMIMISTRADOR,
GESTOR OU COMSULTOR ESPECIALIZADD UMA WVEZ CARACTERIZADA A IMADIMPLENCIA DO
CEVEDOR: {IV) A CONTRATAGAD, PELD FUNDO, DE PESS0AS LIGADMS AQ ADMMISTRADOR OU AD
GESTOR, PARA PRESTACAD DOS SERVIGOS REFERIDOS NA REGULAMENTAGAD APLICAVEL EXCETO
0 OF PRMEIR: DISTRIBUGED DE COTAS DO FUMDD, E (V) & AQUISICED, PELD FUMDD, DE
YALOREMOBILARICS DE EMISSAD DD ADMINISTRADOR, DO GESTOR OU DE PESSOAS A ELES
LIGADAS, ANDA CUE PARA AS FIMALIDADES MENCIONADAS NA REGULAMENTACAD APLICAVEL.

(A RISCO DE DISCRICIONAREDADE DE IWVESTIMENTD PELD GESTOR - & AQUISICEAD DE ATIVOS
E UM PROCESSD COMPLEXD E QUE ENWILVE DIVERSAS ETARAS, INCLUINDD & AMALISE 0E
INFORMAGOES FINAMCEIRAS, COMERCIAS, JURIDICAS, AMBIENTAIS, TECHICAS, ENTRE QUTROS.
COMSIDERANDD O FAFEL ATIVO E DISCRICIOMARID ATRIBUIDD A0 GESTOR E AD ADMINISTRADOR
NA TOMADA, DE DECISAD DE BWVESTIMENTOS PELC FUNDO, SEM A DEFINICAO DE CRITERIOS DE
ELEGRILIDADE ESPECIFICCS, EXISTE O RISCO DE MAQ SE ENCOSTRAR UM ATIVG PARA &
CESTMAGAD DE REGCURSCS [0 FUNDD EM CURTO PRAZD, FATO GUE FODERA GERAR FREJUIFCS
A0 FUNDD E, CONSECUENTENENTE, A05 SEUS COTISTAS. NO PROCESSO DE AQUISICAD DE TAIS
ATIW0S, HA RISCO DE MAD SEREM IDENTIFICADCS EM AUDITORI TODOS 05 PASSIVOS OU RISCOS
ATRELADCS ADS ATIWMOS, BEM COMO O RISCO DE MATERIALZACAD DE PASSNVOS IDENTIFICADOS,
IMCLUSNE EM DRDEM DE GRANDEZA SUPERIOR ACILELA IDEMTIFICADS, CASO ESSES RISCOS QU
PASSHTE CONTINGEMTES OU MAD IDENTFICAD0S YENHAM & SE MATERIALIZAR, INCLUSIVE DE
FORMA MAS SEVERA DD OUE A VISLUMBRADSA, O INVESTIMENTD EM TAS ATWOS PODERA SER
ADVERSAMENTE AFETADD E, COMSECUENTEMENTE, A RENTABILDADE DO FUNDD TAMEEM. 05
&IOS ORIETD DE INVESTIMENTO PELD FUMDE SERAD ADMINISTRADCS PELD ADMINISTRADOR E
GERIDCS PELG GESTOR, PORTANTO OF RESULTADGS DO FUMDD DEPEMDERAD DE LUMA
ADMPISTRAGED GESTAD ADEQUADS, & QUAL ESTARA SUUEITA A EVENTUAS RISCOS
DIRETAMENTE RELACICHADOS A CARACIDADE DO GESTOR E DO ADMINISTRADCS A PRESTACAD
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DOS SERVICOS A0 FURDC. FALHAS W& IDENTIFICACRD DE NOWOS ATIVOS, NA MANUTENGED DOS
ATIVOS EM CARTEIRA EXOU N& IDENTIFIGAGAD DE OPORTUNIDADES PARA ALIENAGAC DE ATIVOS,
BEM COMD HOS PROCESS0S DE .l’l'JLllﬁll;uinﬂ E ﬁLEHM;!.l".IZI. FUODEM AFETAR MEGATIVAMENTE O
FURDO E, COMRSEQUENMTEMEMTE, OF SEUS COTISTAS.

(K]  RISCODE LQUIDACAD ANTECIPADA D FUNDD - NO CASD DE APROVACAD EM ASSEMBLELS
GERAL DE COTISTAS PELA LIQUIDACAD SNTECIADA DO FUNDO QU HAS DEMAS HIPOTESES DE
LIDACACAD DD FUNDD PREVISTAS NESTE REGULAMENTO, 05 COTISTAS PODERAD RECEBER
ATIVOS EDU ATIVOS DE LIJUIDEZ EM RE GIME DE COMDOMIMID CIVIL. MESSE CASD: |A] O EXERCICID
COE DIREITOS POR QUALOUER COTISTA PODERA SER DIFICULTADO ENM FUNGAD DO CONDOMINIZ
CIVIL ESTABELECIDD COM 05 DEMAS COTISTAS; (8) A ALENAGAD DE TAIS DIREITOS POR UM
COTISTA PARA TERCEIROS PODERA SER COFICULTADA EM FUNCAQ DA ILKILIDEZ OE TAIS DIREITOS

iL] RISCO DECORRENTE D& GUERRA ENTRE UCRAMIA E A FEDERACAD RUSSA - FATORES
RELACIOMADCS A GEOPOLITICA WTERNACIONAL PODEM AFETAR ADVERSAMENTE A ECOMNOMLL
BRASILEIRA E. POR CONSEQUENCIA, O MERCADO DE CAPTAS BRASIEIRD. MESSE SENTIDO, O
COMELITO ENVOLVENDO A FEDERﬁ.I.'.fiﬂ RUSSA E A UCRANLA TRAT COMI RISC0 UMA NOWA ALTA
HOS PREGOS 00 PETROLED E DD GAS MATURAL, CCORRENDD SIMULTANEAMENTE A POSSIVEL
VALORIZACAD DO DOLAR, O QUE CAUSARA MAKIR PRESSAD INFLACIONARIA E PODERA DIFICULTAR
A RETOMADS ECOMOMICHA BRASILEIRA. ADICIONALMENTE, O CONFLITO IMPACTA O FORNECMENTOD
GLOBAL DE COMMODITIES AGRICOLAS, DE MODC QUE, HAVENDC REAMSTE DO PRECO DOS GRAQS,
ELEVAMDO-OS, DEWIDO A ALTA PROCURA, A DEMANDS PELA PRODUGAD BRASILEIRA AUMENTARA,
TENDO EM VISTA & ALTA CAPACIDADE DE PRODUCAD E A CONSEQUENTE POSSBILIDADE DE
HEGOOIAR POR VALOREER M&IE COMPETITIVOS. DESSA FORMA, AURMENTAM-EE AS TAXAS DE
EXPORTACAD E ELEVAM-SE O PRECOS INTERNOS, O OUE GERA MAIDR PRESSAC INFLACIONARLL
A WMUDENGA WA POLITICA DE EXPORTAGAQ DESSES PRODUTOS PODERA MPACTAR
HEGATIVAMENTE A ECOMOMA BRASLEIRA E, POR CONSEQUENCIS, O MERCADO DE CAPITALS
BRASILEIRD. FRISE-SE OUE, DIANTE DA INVASAD PERPETRADA O DA 24 DE FEVEREIRD DE 2022,
AFLORAM-SE AS ANIMOSIDADES NAD APEMAS ENTRE OS PAISES DIRETAMENTE ENVOLVIDOS MA
CELELMA, MAS QUTRAS NACOES INDIRETAMENTE INTERESSADAS B4 QUESTAD, TRAZENDOD UM
CEMARIO DE ALTISSIMA INCERTEZA PARA & ECOMOMUL GLOBAL. & REAGAD DOG MVESTIDORES A0S
ACONTECIMENTOS MESSES OUTROS PAISES PODE CAUSAR UM EFEMTO ADVERSO SOBRE O VALOR
DE MERCADO DOS VALORES MOBILIARICS DE COMPANHIAS BRASILEIRAS, BEM COMO SOERE SUAS
ATIYIDADES, INCLUMDD A5 SOCIEDADES INVESTIDWS.

(M) RISCOS RELACKINADDS A FATORES MACROECONOMICOS E POLITICA GOVERNAMENTAL -
0 MERCAOO DF CAPITAIS MO BRASIL B INFLUENCIAD0, EM DIFERENTES GRALS, PELAS CONDICOES
ECONCMICAS E DE MERCADD DE DUTROS FAISES, INCLUINDD PAISES DE ECONOMIA EMERGENTE.
& REACAD DOS INVESTIDORES K03 ACONTECIMENTOS NESSES OUTROS PAISES FODE CAUSAR UM
EFETY ADVERSD SCBRE O PRECD DE ATIVGS E VALCRES MOBILIARIOS EMITIDGS HO PAlS,
REDUZINDD O IWTERESSE DCds BVESTIDORES RESEES ATHVGSE, ENTRE OF QUAIS BE INCLLIEM &%
COTAS, MO PASSADG, O SURGIMENTO DE CONDIGOES ECONOMIGAS ADVERSAS EM OUTROS PAISES
00 MERCADD EMERGENTE RESULTOU, EM GERAL, NA SaDA& DE INVESTIMENTOS E
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COMSEQUENTEMENTE, A REDUCED DE RECURSCS EXTERNDS INVESTIDOS MO BRASIL. CRISES
FINSHCEIRAS RECENTES RESULTARAM EM UM CEMARID RECESSND EM ESCALA GLOBAL, COM
MYERSOS REFLEXCE QUE, DIRETA (4 INDIRETAMEMTE, AFCTARAM DE FURMS NEGATIVA O
MERCADD FINANCEIRD E © MERCADD DE CAPITALE BRASILEIRDS E A ECONCMIA DO BRASIL, TAIE
COMD: FLUTUAGOES MO MERCADO FINANCEIRD E DE CAPITAL, COM OSCILADGES NOS PRECOS DE
ATIVOS (NCLUSKVE DE MAOVEIS), INDISPOMBILIDADE DE CREDITO, REDUCED DE GASTOS,
DESACELERACAD D ECOMOMLS, INSTASILIDADE CAMEWAL E PRESSAQ BELACICHARIA

OUALDUER NOWD ACONTECIMENTO DE NATUREZA SIMLAR AOS ACIMA MENCIONADOS, NO
EXTERICR QU MO BRASIL, PODERA PREJUDICAR DE FORMA NEGATIVA AS ATIVIDADES DO FUNDD, O
PATREMCINIKD DO FUND, A RENTABILIDADE DOS COTISTAS E 0 WALCR DE NEGOCIAGAD DAS COTAS
VARIAVEIS EXOGENAS TAS COMD A OCORRENCIA, MO BRASIL OU MO EXTERICR, DE FATOS
EXTRADRDMARICS OU SITUACGES ESPECIAIS DE MERCADO OU, AINDA, DE EVENTOS DE NATUREZA
POLITICA, ECONGMICA OU FINANCERA CUE MODIFMJUEM A ORDEM ATUAL E INFLUENCIEM DE
FORMA RELEVANTE 0 MERCADD FMANCERD EXOU DE CAPITAIS BRASILEIRD, INCLUINDC
VARIAGOES NAS TAXAS DE JURDS, EVENTODS [E DESVALOREACED DA MOEDA E MUDBNGAS
LEGISLATIWAS RELEVANTES, FODERAD AFETAR MEGATIVAMENTE OS5 PRECOS 005 ATWOS
INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO E O VALOR DAS COTAS, BEM COMO RESULTAR (A) EM
ALONGAMENTO DO PERIODD DE AMORTIZACAD DE COTAS, EXOU DE DISTRIBAGAD DOS
RESULTADOS DO FUKDO: OU {B) LIKGUIDAGAD DO FUNDO, O GUE PODERA OCASIONAR A PERDA,
PELCIS RESPECTIVDS COTISTAS, () VALOR DE PRIMCIPAL OF SUAS APLICAGTES,
ADICKIMALMENTE., 5 ATROS FINAMCEIRDS DO FUNDD DEVEM SER MARCADCS A MERCADD. O
SEJA, SEUS VALORES SERAD ATUALIZADOS DIARIAMENTE E CONTABILIZADOS PELD PREGO DE
NEGOCIACAD NO MERCADO, OU PELA MELHOR ESTIMATIVA DO VALOR OUE SE OETERIA MESSA
NEGOCMAGAD. COMO CONSECUENCIA, O VALDR DAS COTAS DE EMISSAQ FUNDD PCCERA SOFRER
OSCILAGOES FREQUENTES E SIGNFICATIVAS, INCLUSIVE AD LONGO DO DIA COMD
COMSEQUENGLA, O VALOR DE MERCADD DAS COTAS DE EMISSAD DO FUNDO PODERA MED REFLETIR
HECESSARIAMENTE SEU VALOR PATRIMONIAL.

NAC SERA DEVIDA PELO FUNDO CU POR CUALOUER PESSOA, INCLUINDO AS INSTITUICOES
RESPOMSAVEIS PELA DISTRIBUICAD DAS COTAS, OS5 DEMAIS COTISTAS DO FUNDO, ©
ADMMISTRADOR E A5 INSTTUIGOES PARTICRANTES DA OFERTA, QUALJUER MULTA OU
PEMALIDADE DE QUALDUER MATUREZA, CASD DCORRS, POR QUMLOUER RAZAD, &) O
ALONGAMENTO D0 PERIIDD DE AMORTIZAGAD DAS COTAS EOU DE DSTRIBUIGAD DOS
RESULTADOS DO FUNDO, (B) A LIQUIDAGAD DO FUMDD; OU, AMDA, |C) CASO 05 COTISTAS SOFRAM
CUALDUER DANG OU PREANZO RESULTANTE DE TAS EVENTOS.

iN]  RISCOS REFERENWTES ACQS WMPACTOS CALUSADDS POR SURTOS, EPIDEMIAS, PANDEMIAS
E/OU ENDEMIAS DE DOEMGAS - O SURTC, EFDEMLL, PANDEMIA E/OU ENDEMIA DE DOENGAS NO
GERAL, INCLUSIVE AQUELAS PASSWVEIS OE TRANSMISSAD FOR HUMAMOS, MO BRASL OU MAS
DEMAIS PARTES DO MUMDD, PODE LEVAR: A URA MAIOR VOLATILIDADE MO MERCADD DE CAPITAL
INTERW( EiQl GLOBAL, COWFORME O CASD, E RESULTAR EM PRESSAD WEGATIVA S0ERE A&
ECONOMIA BRASILERA. ADICIONALMVENTE, O SURTO, EFDEMSE EGL EXNDEMLY DE TAIS DOENCAS
HO BRASIL, FODERA AFETAR DIRETAMENTE O MERCADO IMOBILBRID E 0 AGROMESOCID, O



MERCADD DE FUNDO DE BVESTMENTOD, O FUMDO E O RESULTADD DE SUAS OPERACOES,
INCLUINDO EM RELACAD ADS ATIVOS. SURTOS, EFMDEMIWAS, PANDEMIAS QU ENDEMIAS ©U
POTENCIAR SURTOS, EPIDEMIAS, FANDEMIAS OU ENDEMIAS DE DOENGAS, COMI O CORDMAYIRLS
(COVID-19), O ZKA. O EBOLA, A GRIPE AVIARIA, A FEBRE AFTOSA, A GRIPE SUINA A SINDROME
RESFIRATORIA MO CRIENTE MEDIO OU MERS E A SMDROME RESPRATORM AZLUDE GRANE OU SARS,
PODE TER UM IMPACTO ADVERSC HWAS OPERAGOES DO MERCADD IMOBIIARIC E DO
AGROMEGOCID, INCLUMDO EM RELAGARD ADS ATIMOS. QUALDUER SURTO, EPDEMLA, PANDEMLE
EMM EMDEMIA DE UMA DOEMNCA QUE AFETE O COMPORTAMENTO DAS PESSOAS PODE TER UM
IMPACTO ADVERSD RELEVANTE NOMERCADC DE CARTAIS GLOBAL, HAS INDUSTRIAS MUNDIALS, BA
ECONMOMIA BRASILERA, MO MERCADD IMOBILIWAID E DO AGROMEGOCKD. SURTOS, EFIDEMIAS,
PANDEMIAS EDU ENDEMIAS DE DOENGAS TAMBEM PODEM RESILTAR EM POLITICAS DE
QUARENTEMA DA POPULAGAD OU EM MEDIDAS MAIS RIGIDAS DE LOCKDOWN DA POPULAGAD, O
CLUE PODE VIR & PREJUDICAR A5 OPERACOES, RECEITAS E DESEMPENHD DO FUNDD E DOS ATIVOS
OUE VIEREM & COMPCOR SEU PORTFOLID, BEM COMO AFETAR A YALORIZACAD DAS COTAS DD
FURLDO E DE SEUS REMDIMENTOE.

(9] RISCOS INSTITUCIONAIS - O GOVERMO EEDERAL FODE IMTEEVIR M ECOMOMIA DO PAIS E
REALIZAR MODFICACCES SIGHIFICATIVAS EM SUAS POLITICAS E NORMAS, CAUSANDO IMPACTOS
SOBRE O MAJS DWVERSOS SETORES E SEGMENTOS DA ECOMOMIA DO FALS. AS ATIWMDADES DD
FURDO, SUA SITUACRD FINANCEIRA E RESULTADOS PODERAD SER PREIUDICADOS DE MANEIRA
RELEVAMTE POR MODIFICACOES NAS POLITICAS OU NORMAS CUE ENVOLVAM, POR EXEMPLO,
TAXAS DF JURDS, COMTROLES CAMBIAIS E RESTRICOES & REMESSAS P&RA O EXTERICR;
FLUTUACOES CAMBIAS, INFLAGAD; LIIUIDEZ COS MERCADOS FINAMCEIRD E DE CARITAIS
DOMESTICOS; POLITICA FISCAL, INSTABLIDADE S0CIAL E POLITICA; ALTERACOES REGULATORIAS,
E OUTRCS ACOMTECIMENTOS POLIMICOS, SOCIAIS E EQONCMICOS QUE VENHAM A OCORRER HO
BRASIL G QUE O AFETEM. EM UM CENARKD DE AUNENTO DA TAXA DE JURDS, FOR EXEMPLO, O3
PRECOS DOS ROVEIS PODEM SER HESATIHVAMENTE MPACTADCS EM FUNCAD DA CORRELAGAD
EXISTENTE ENTRE A TAXA DE JURDS BASICA DA ECOMOMIA E A TAXA DE DESCONTD UTILIZADA M,
AVALIACAD DE IMOVEIS. NESSE CENARID, EFEITOS ADVERSOS RELACIOMADOS ACS FATORES
MEMCIONADOE POOEM IMPACTAR HEGATIVAMENTE O PATRIOMIO DO FUNDO, & RENTABILIDADE E
0 WVALOR DE NEGOCILCED DAS COTAS

(P} RISCO DE CREDITO - COMSISTE NO RISCO DE 05 DEVEDORES DE DIREMTOS CREDITORIOS
EMERGENTES D08 ATIVOS E 05 EMISSORES DE TITULOS DE REMDW FIXA CUE EVENTUALMENTE
INTEGREM & CARTEIRA D0 FUMDD MAQ CUMPRIREM SUAS QBRIGACOES DE PAGAR TANTO O
PRINCIFAL COMO 05 RESPECTIVCS JURDS DE SUAS DIVIDAS PARA COM O FUNDO. 05 TITLGS
POBLICOS EIOU PRIVADOS DE DVIDA OUE PODERAD COMPOR & CARTEIRS DO FUMDO ESTAD
SLUEITOS A CAPACIDADE DOS SEUS EMISSORES EM HONRAR 0F COMPROMISS0S DE PAGAMENTD
CE JURCS E PRINCIPAL DE SUAS DIVIDAS. EVENTOS CUE AFETAM AS COMDICOES FINANCEIRAS DOS
EMISSORES DOS TITULOS, BEM COMO ALTERAGOES MAS COMDIGOES ECONOMICAS, LEGNS E
POLITICAS QUE POSSAM COMPROMETER A SUA CAPACIDADE DE PAGAMENTO PODEM TRAZER
IMPACTOS SIGMFICATIVAS EM TERMOS DE PREGOS E LGUIDES DO5 ATWVDS DESSES EMISSCORES
HESTAS CORDIGEES, O ADMMISTRADOR PODERA ENFREMTAR DOFICULDADE DE LICIACAR OU
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NEGOCAAR TAIS ATIVOE FELOFRECD E NOMOMENTO DESEIADO E, COMSEQUENTEMENTE, O FLINDO
PODERA ENFRENTAR PROBLEMAS DE LIDUIDEL ADICIONALMENTE, A VARIAGED NEGATIVA DOS
ATIMOS DO FUMDO PODERA IMPACTAR MEGATIVAMENTE O PATRMOMO OO FUNDD, &
RENTAZILIDADE E OWVALOR DE NEGOCIAGAD DAS COTAS. ALEM DNSS0, MUDAMCAS MA PERCEFCAD
CA CUALDADE DOS CREDITOS DOS EMISSORES, MESMOD QUE NAD FUNDAMENTADAS, PODERAD
TRAZER IMPACTOS MOS PREGOS DOS TITULOE, COMPROMETENDO TAMBEM SUA LKIUIDEZ

Q)  RISCOS TRIBUTARIOS E OE ALTERAGAD MA LEGISLACAD TRIBUTARIA - ALTERAGCOES NA
LEGISLACAD TRIGUTARIA OU NA SU& INTERPRETACAD E APLICACAD PODEM IMPLICAR O AUMENTD
D& CARGA TRIBUTARIA INCIDEMTE S0ERE O BIVESTIMENTD HO FUNDO E O TRATAMENTO FESCAL
D5 COTISTAS, ESSAS ALTERAGDES INGUUEM, MAS HAQ BE LIMITAM, & () EVENTUAL EXTIMGAD DE
ISENCOES FISCAIS, NA FORMS D& LEGISLACED EM VIGOR, (1) POSSNES MAKIRACOES Me
ALIIUDTA EAOU NA BASE DE CALCULD DOS TRIBUTOS EXISTENTES, (I CRIACAD DE TRIBUTOS; BEM
COMO, () IFERENTES INTERPRETACOES OU APLICACAD DA LEGISLAGCAD TRIEUTARIA POR PARTE
DOE TREUNAIE OU DAS AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS, MCLUSIVE OUANTO AS APLICACOES
FINANCEIRAS REALIZADAS PELA CARTEIRA DO FUNDO, SOARETURG DDA & RECENTE CRUACAD DOS
FIAGRD POR MED [OA LEI W 14130 DE 2 DE MARGD DE 201, QUE AINDA PENDE DE
REGULAMENTACAD PELAS AUTORIDADES FISCAIS. 05 EFEITOS DE MEDIDAS DE ALTERAGAD FISCAL
HAD FODEM SER CUANTIFICADOS. MO ENTANTO, PODERAD SUMEITAR O FUNDO E OF COTISTAS A
NOWOS RECOLHIMENTOS NAD PREVISTOS INICIALMENTE, MAD HA COMOD GARANTIR QUE AS REGRAS
TRIBUTARLAS ATUSLMENTE APLICAVERS A0 FUNDO E ACS COTISTAS PERMAMECERAD VIGENTES,
EXSTINDO D RISCO DE TAIS REGRAS SEREM MODIFICADAS, INCLUSVE NO CONTEXTD DE EVENTLIAL
REFORMA TRIBUTARIA, O QUE FODERA IMPACTAR O FUNDO E A RENTABILIDADE DE SUAS GOTAS E,
COMSEQUENTEMENTE, 0S RESULTADCS DO FUNDO E A RENTABILIDADE DOS COTISTAS. POR Fi,
HA A POSSIEILIDADE DE O FUMDO WAD COMSEGUR ATINGIR OU MANTER AS CARACTERISTICAS
DESCRITAS Ma LEI H® 11,035, OE 21 DE DEZEMERD DE 2004, CONFORME ALTERADY, LIS SEJAM: (1)
TER, HO Mikib, 100 (CEM) COTISTAS; (i) MED TER COTISTA QUE SEIA TITULSR DE SOTAS GLE
REFRESENTEM 107 (DEZ POR CENTO) OU MAIS DA TOTALIDADE DS COTAS EMTIDAS FELD FUNDD
0L CUJAS COTAS LHE DEEM DIREITO AD RECEEMENTD DE RENDIMENTD SUPERIOR A 108 [DEZ FOR
CENTO) DO TOTAL DE RENDIMENTOS AUFERIDCS PELQ FUMDO; E (1) AS COTAS DD FUNDO DEVERAD
SER ADMITIDAS A NEGOCIACAD EXCLUSIMAMENTE EM BOLSA DE WALORES QU MO MERCADG DE
BaLCAD ORGAMEPADG. DESTA FOSMS, CASO K50 OCORRA. MAD HAVERA ISENCED TREUTARL
PaRa G5 RENDIMENTOS GUE VEMHAM A SER FAGDS A0S COTISTAS QUE SELAN PESS0AS FISICAS,

(%)  RISCOS DE ALTERACGOES NAS PRATICAS CONTABEIS - A5 PRATICAS CONTABEIS ADCTADAS
PARA & CONTABLIZAGED DAS QOPERAGOES E PARA A ELABORACAD DS DEMONSTRAGOES
FINSHCEIRAS D05 FIAGROS ADVEM DAS DISPOSICOES PREVISTAS NA& INSTRUCED CVAI K 516,
APLICAVEIS POR FORGA DA RESCLUGAD CWM 30, COM A EDICAD DA LED N°* 91.638, DE 22 DE
DEZEMBERO DE 2007, QUE ALTEROU A LE| DAS SOCEDADES POR ACOES E A CONSTITUICAQ DO CPC,
DIVERSCS PRONUNCIAMENTOS, ORIENTAGOES E INTERPRETACOES TECNICAS FORAM EMITIDOS
PELQ CPC E JA REFEREMDADCS PELA CVM COM VISTAS & ADEQUAGAD D4 LEGI SLAGAD BRASLEIRA
405 PADRCES INTERNACKINAS DE CONTABILIDADE ADOTADOS WOS PRINCIPAIS MERCADOS DE
VALORES MOBILIARIOS. & INSTRUCAD CVM N° 516 COMEGOU A VIGORAR EM 1° DE JANEIRD DE 2012
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E DECORRE DE UM PROCESSD DE CONSOLDACAD DE TODDS (05 ATOS MORMATIVOS CONTARELS
RELEWVAMTES RELATIVES A0S FUNDOS DE BAVESTIMENTD IMOBILIASKIS JE CONSEQUENTEMENTE,
A0S FIAGRO-MOBILARIG). REFERIDS INSTRUGAD CONTEM, PORTANTD, & VERSAD MAIS
ATUALIZADA DAS PRATICAS CONTABEIS EMITIDAS PELO CPC, QUE SA0 AS PRATICAS CONTABELS
ATUALMENTE ADOTADAS MO BRASIL, ATUALMENTE, O CPC TEM SE DEDICADD A REALIZAR REWSOES
D08 PRONUNCIAMENTOS, QRIENTAGOES E INTERPRETACOES TECHICAS, DE MDD & APERFEICDA-
LS. CASO & OV VENHA & DETERMMNAR QUE WOVAS REVISOES DOS PRONUNCIBMENTOS E
INTERPRETALCES EMITIDAS PELD CPC PASSEM A SER ADOTADCOS PARA & CONTABILIZACED DAS
OFERACOES E PARA A ELABORACAD DAS DEMONSTRACOES FINAMCEIRAS DOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMORILLARICS (E, CONSECUENTEMENTE, AQS FIAGRD-MOBILIARIC), A ADCCAD DE
TAIS REGRAS PODERA TER UK MPACTO MOS RESULTADOS ATUALMEMNTE APRESENTADOS PELAG
DEMINSTRACOES FikanCEIRAS DO FUNDO,

(8]  FRISCO REGULATORIDS - A LEGISLACAD APLICAVEL AD FUNDO, ACDS COTISTAS E ADS
INVESTIMENTOS EFETUADOS PELD FUNDD, INCLUINDO, SEM LIMITACAD, LEIS TRIBUTARIAS, LEIS
CAMBIALS E LEIS QUE REGULAMENTEM INVESTIMENTOS ESTRANGEIRDS EM COTAS DE FUMDOS DE
INVESTIMENTO MO BRASIL. ESTA SUUEITA A ALTERACOES, AS AGENCIAS GOVERNAMENTAIS OU
OUTRAS AUTCRIDADES PODEM, AINDA, EXIGIR MOVAS LICENGAS E AUTORIZACOES NECESSARIAS
PARA O DESEMVOLVIMENTO DOS MEGCCIOS RELATIWOS ADS ATIWOS, GERAMODC,
COMIEQUEWTEMENTE, EFEITOS ADVERSOS ADQ FUNDO. AIMDW, PODERAD OCORRER
INTERFERENCIAS DE AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS E ORGAGS REGULADDAES NOS MERCADOS,
BEM COMO MORATORIAS E ALTERAGOES DAS POLITICAS MONETARIAS E CAMBIAIS. TAS EVENTOS
POOERAD IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA 0 VALDR DAS COTAS, BEM COMD AS COMDICOES PARA
CISTRIBACAD DE REMDMENTOS E FARA RESGATE DAS COTAS INCLUSIVE AS REGRAS DE
FECHAMENTO DE CAMES) E DE REMESSA DE RECURS0S DD E PARA O EXTERICR. ADEMAIS, A
APLICAGEC DE LEIS EXISTENTES E A INTERPRETAGAD DE WOVAS LEIS PODERAD IMPACTAR OF
RESULTADCS DO FUNDO

i RISCO DE DESEMPENHO FASSADD - AD AMALISAR QUAISOUER INFORMACOES FORMECIDAS
NOE PROSPECTOS ENOU EM QUALOUER MATERIAL DE DIVULGACAD 00 FUNDC QUE VEMHA A SER
CISPONIBILIZADD ACERCA OE RESULTADDS PASSAD0S DE QUASCUER MERCADCS OO DE
OUAISQUER IWVESTIMENTOS EM OUE O ADMINISTRADOR, O GESTOR E O COCRDENADOR LIDER
TENHAN DE GUALGUER FORMA FARTICIFADD, O POTENCIARS COTISTAS DEVEM CONSIDERAR QUE
CQUALCUER RESULTADD OETIDD NO PASSADD NAD E INDICATIVO DE POSSIVEIS RESULTADOS
FUTUROE, E HAD HA DUALCUER GARANTLA DE CUE RESULTADOS SIMILARES SERAD ALCANCADCS
PELD FURDC MO FUTURD, OF INVESTIMENTODS ESTAD SWETOS & DVERSOS RISCOS, INCLUINDC,
SEM LIMITAGED, VARIACED MAS TAXAS DE JURDS E INDICES DE ®ELACAD E VARIACAD CAMBIAL.

()  RISCO DECORRENTE DE ALTERACOES DO REGULAMENTD - O REGULAMENTD PODERA SER
ALTERADD SEMPRE OUE TAL ALTERACAD DECORRER EXCLUSIVAMENTE DA NECESSIDADE DE
ATEMDIMENTO & EXIGENCIAS Da CVM EXOU DA B3, EM CONSEQUENCIA DE NORMAS LEGAIS QU
REGULAMENTARES, POR DETERMINAGAQ D# CVM EOU DA B3 OU POR DELIBERAGAD DA
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ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, TS ALTERACOES PODERAD AFETAR O MODG DE ORERACAD DO
FURDO E ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAL 505 COTISTAS

(V]  RISCO DE CONCENTRAGAD DA CARTEIRA DO FUNDOD - O OEJETWVO DO FUNDD E O DE
INVESTIR PREFOMDERANTEMENTE EM VALORES MOBILIARIDS DESSA FORMA DEVERAD SER
DESERVADOS 05 LIMITES DE APLICAGED POR EMISSOR E POA MODALIDADE DE ATROS
FIRGNCEIRGS ESTABELECIDOS MAS REGRAS GERAIS SOBRE PUNDOS DE BWVESTMENTD,
APLICANDO-SE AS REGRAS DE DESENGUADRAMENTO E REENOUADRAMENTO LA ESTABELECIDAS,
0 RISCO OA APLICACAD MO FUNDO TERA INTIMA RELACAD COM A CONCENTRAGAD DA CARTEIRA,
SENDO QUE. QUANTO AIOR FOR A CONCENTRAGAD, MAIOR SERUA A CHANCE DE O FUNDO SOFRER
PERDW PATRIMONIAL 05 FESCOS DE CONCEMTRAGAQ DA CARTEIRA EMGLOBAM, ARMDA, M4
HIPOTESE DE BLADIMPLEMENTO DO EMISSOR DO ATIVO EM QUESTAD, O RISS) DE PERDA DE
PARCELA SUBSTANCIAL OU ATE MESMD D& TOTALIDADE DO CAPITAL INTEGRALIZADD PELOS
COTISTAS.

(W) RISCO RELATIVO A NAQ SUBSTITUIGAD DO ADMINISTRADOR OU DO GESTOR - DURANTE 4
VIGENGLE D0 FUNDD, O GESTOR PODERA SOFRER PEDIDD DE FALENCAA QU DECRETAGAD DE
RECUFERAGAD JUDICIAL OU EXTRAJUDICISL, E0U O ADMPSSTRADOR FODERA SOFRER
INTERVENGAD EADU LISUIDACAD EXTRAJUDICIAL OU FALEMCIA, A PEDIDD DX BACEM, BEM COMD
SEREM DESCREDENCIADOS, DESTITUIDCS OU RENUNCIAREM AS SUAS RESPECTIVAS FUNGOES,
HIPOTESES EM QUE & SUA SUBSTITUIGAD DEVERA OCORRER DE AGOADO COM OS PRAZOS E
PROCEDIMENTOS  PREVISTOS NESTE REGULAMENTD E MO COWTRATD DE GESTAD,
COMFORME APLICAVEL. CASD TAL SUBSTITUIGAD NAD ACONTECA, O FUNDD SERA LICUACEDD
ANTECIPADAMEMNTE, O QUE PCOE ACARRETAR PERDAS PATRIMOMNIAIS AD FUNDO E ADS COTISTAS.

%)  RISCO DE DESENQUADRAMENTO PASSNVO INVOLUNTARIO - SEM PREJUIZD DO QUANTD
ESTABELECIDOMESTE REGULAMENTO, MA QCORRENCIA DE ALGUM EVENTO QUE VENHA AENSELAR
0 DESENCUADRAMENTD PASSWND  INVOLLMTARIO, A CVM POOERA DETERMINAR  AD
ADMMSTRADDR, SEM PREJUIZD DAS PENALDADES CABIVEIS, A CONVOCACAD DE ASSEMBLELS
GERAL DE COTISTAE PARA DECIDIR S0BRE UMA DAE EEGUINTES ALTERNATIVAS: (1)
TRANSFERENCL D ADMINISTRACGED O O# GESTAD DO FUNDD, OU DE AMBAS; (II) IMCORPORACAD
AQUTRE FUNDO DE INVESTIMENTO, OU {11 LICUADAGAD DO FURDO. A DCORRENCIA DAS HIPOTESES
PREVISTAS NOS ITENS 7 E"II° ACIMA PODERA AFETAR MEGATIVAMENTE O VALOR DAS COTASE A
REMTASILIDACE DO FUNDO. FOR SUA VEZ, WA OCORRENCHA DD EVENTO PREVISTD HO ITEM “I
ACIME, MAD HA COMD GARANTIR OUE O PRECD DE VEMDA DDS ATIVOS DO FUNDED SERA FAVIRAVEL
&05 COTISTAS, BEM COMO HAD HA COMO ASSEGURAR QUE QS COTISTAS OOWSEGUIRED
REINVESTIR 0F RECURSOS EM QUTRD INVESTIMENTD QUE POSSUA RENTABILIDADE IGUAL OU
SUPERICR AQUELS AUFERIDA PELD INVESTIMENTO MAS COTAS DO FLNDD,

i RIZE0 DO E3TUDD DE VIABLIDADE - A5 EZTIMATIVAS DO ESTUDC DE VIARILIDADE FORAM
ELABCAADAS PELO GESTOR E MAD FORAM CBETO DE AUDITORLA, REVISAD, COMPILACAD QU
CILALQUER QUTRD PROCEDIMENTO FOR PARTE DE AUDITOR MOEPENDENTE CU QUALGUER GUTRA,
EMFRESA DE Fl".l'Fl.LlI’.l;-uil.D. AS COMCLUSOES CONTIDAS MO ESTUDD DE YIABILIDADE DERIVAM DA
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ORIRIED D) GESTOR E 580 BASEADAS EM DADOS DUE NAD FORAK SUBMETIDOS A VERFICACAD
INDEFENDENTE, BEM COMO DE INFORMAGOES E RELATORIOS DE MERCADO PRODUZIDOS POR
EMPRESAS INDEFEMDENTES. O ESTUDD DE VIABLIDADE ESTA SLUEITOA IMPORTANTES PREMISSAS
E EXCECOES NELE CONTIDAS. ADICICMALMENTE, © ESTUDD DE WIABILIDADE HAQ CONTEM UMA
COMCLUEAD, OPHIAD OU RECOMENDACAD RELACIOHADA A INVESTIMENTD MAS COTAS E, POR
ESSAS RAZDES, NAQ DEVE SER INTERPRETADC COMOD LIMA GARANTIA QU RECOMENDACAD SOBRE
TAL ASSUNTC. ADEAAIS, DEVIDO A& SUBJETIVIDADE E AS INCERTEZAS INEREWTES AS ESTIMATIAS
E FROUEGOES, BEM COMD DEVIDO AD FATO DE QUE AS ESTIMATIVAS E PROUECOES SAD BASEADAS
EM ONVERSAS SUPDSICOES SLUEMAS A INCERTEZAS E CONTINGEMCLAS SIGHIFICATIVAS, NAD
EXISTE GARANTIA CE QUE AS ESTIMATIVAS DO ESTUDO CE VIABILIDADE SERAD ALCANCADNE. O
FURDO MAG POSSU QUALCUER RENTABILIDADE ALV DU ESPERADA QU PRETEMDIDA,

CUALDUER RENTABILIDADE FREWVSTA NO ESTUDO DE VIASILIDADE HAD REPRESENTA E HEM DEVE
SER CONSIDERADA, A CUALOUER MOMENTO E 308 QUALCUER HIPGTESE, PROMESSA, GARANTLA
O SUGESTAOD DE RENTABILIDADE FUTLIRA BINIMA OU GARANTIDS A0S INVESTIDCRES

izl RISCO DECOSRENTE DA PRESTACED 0S5 SERVICOS DE GESTAQ PARA OUTROS FUNDOS
DE INVESTIMENTO - O GESTOR, INSTITUIGAD RESPONSAVEL PELA GESTAD DOS ATIVOS
INTEGRANTES Di CARTEIRA DO FUNDO, PRESTA OU PODERA PRESTAR SERVICOS DE GESTAD Dw
CARTERA DE INVESTIMENTOS DE QUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO GUE TEMHAM POR ORIETD
0 INVESTIMENTD EM ATROS SEME LHANTES AQS ATIVDS OBJETO DA CARTERA 00 FUKDD, DESTA
FORME, MO AVBITE DE SU& ATULCED MA QLLLIDADE OE GESTOR DO FUMDO E DE TA% FUNDCS DE
INVESTIMENT, B FOSSIVEL QUE O GESTOR ACABE FOR DECIDIR ALOCAR DETERMNADCS ATIOS
EM CUTROS FUNDCS DE INVESTIRENTD QUE PODEM, INCLUSIVE, TER UM DESEMPENHD MELHOR
OUE 05 ATIVOS ALOCADDS NO FUNDO, DE MODD QUE NAQ E POSSIVEL GARANTIR QUE O FUNDD
DETERA & EXCLUSNMIDADE QU PREFERENCIA M AQUISKGAD DE TAIS ATIVOS

(A4) RISCO DECORRENTE DA NAD OBRIGATORIEDADE DE REVISOES E/OU ATUALIZAGOES DE
FROJECOES - O FUMDO, O ADMINISTRADOR, O GESTOR E AS INSTITUICCES PARTICIPANTES Dw
OFERTA MAD POSSUEM QUALDUER OQBRIGACAD DE REVISAR EL ATUALIZAR CUAISOLUER
PROJECOES COMSTANTES DOS PROSPECTOS EXU DE QUALCUER MATERIAL DE DIVULGAGRD DO
FURDO EDU D& OFERTA, INCLUINDD © ESTUDD DE VIABILIDADE, INCLUAKDO SEM LIMITACED,
CUAISAUER REVISOES QUE REFLITAM ALTERACIES NAS CONDICOES ECONGMICAS OU OUTRAS
CIRCUNSTANCIAS POSTERIORES A DATA DOS PROSPECTCS E/OU DO REFERIDO MATERIAL DE
CIVULGAGAD E DO ESTUDD DE VIABLIDADE, COMFORME O CASD, MESMO OUE AS PREMISSAS NAS
DS THES PROUEGCES SE BASEIEM ESTEJAM INCORRETAS

(B8] RISCOS JURIDICOS - A ESTRUTURA FINGNCERA, ECOMOMICA E JURIDICA DO FUNDD AFTIA-
SE EM UM COMJUNTO OE OBRIGATOES E RESPONSABILIDADES CONTRATUAIS E NA LEGISLAAD EM
VIGOR E, EM RAZAD OA POUCA MATURIDWOE E O# ESCASSEZ OE PRECEDENTES EM OPERACOES
SIMLARES E DE JURISPRUCENGL MO QUE TANGE 4 ESTE TIF0 DE OPERACAC FINANCEIRA, PLOERA
HAVER PERDAS POR PARTE DOS COTISTAS EM RAZAD DO DISPENDG DE TEMPO E RECURSOS PARS
MAMUTENGAD DO ARCABOUCD CONTRATUAL ESTABELECIDD,
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(CC) RISCO DA MOROSIDADE DA JUSTICA BRASILEIRA - O FUNDO PODERA SER PARTE EM
CEMANDAS JUICICIAIS RELACICHADAS ACS ATIVCS, TANTD MO FOLO ATIVD GUANTOD NO POLD
PASSIO. EM VIRTUDE Db MOROSIDADE DO SISTEMA JUDICIARID BRASLEIRD, A RESOLUCAD DE
TAIS CEMANDAS PODERA MAD SER ALCANCADA EM TEMPD RAZDAVEL. ADEMAIS, NAD Hh GARANTLA
CE QUE O PUNDO OBTERA RESULTADGS FAVORAVEIS MAS DEMANDAS JUDICIAIS RELACIONADAS
A0S ATWVOS E, CONSEQUENTEMENTE, PODERA IMPACTAR NEGATAVAMENTE MO PATRIMOMNIO DO
FUNDO, M& RENTABILIDADE DOS COTISTAS E MO VALOR DE NEGOCISGED DAS COTAS,

(D0] RISCO PROVEMIENTE DO LSO DE DERIVATIVOS - & CONTRATAGAD PELO FUNDD DE
MODALIDADES DE OPERAGGES DE DERIVATAVCS, ARDA QUE TAS DPERAGDES SEJMM AEALIZADAS
EXCLUSIVAMENTE PARE FiNS DE PROTECAD PATRIMONIAL & FORMA PERMITIDA WO
REGULAMENTOD, POOERA ACARRETAR VARIACOES NO WALOR DE SEU PATRMONKI LKIUIDD
SUPERIORES AQUELAS OUE OCORRERIAM SE TAIS ESTRATEGIAS MAQ FOSSEM UTILIZADAS. TAL
STUAGAD PODERA, ANDA, IMPUCAR EM PERDAS PATRIMOMIAS A0 FURDO E IMPACTAR
MEGATIVAMENTE O VaLOR Das OOTAS

[EEl RISCO OPERACIONAL - 05 ATIVOS OBJETO DE BWESTMENTO PELO FUNDD SERAD
ADMPMSTRADDS E GERIDDS FELD ADMINISTRADOR E PELO GESTOR, RESPECTIVAMEMTE.
PORTANTO 08 RESULTADOS DO FUNDD DEPENDERAD DE UMA ADMBESTRACAOMGESTAD
ADECILADS, & UL ESTARA SLUEITA & EVENTUAIS RISCOS CPERACIONAIS, QUE CAZD VENHAM &
OCORRER, POOERAD AFETAR 4 RENTASILIDADE DOS COTISTAS,

(FF} A IMPORTAMCIA DO GESTOR - A SUBSTITUICAD DO GESTOR PODE TER EFEITD ADYERSD
RELEVAMTE SOBAE O FUMDC, SUA SITUACAD FINANCEIRA E SEUS RESULTADOS OPERACIDMAIS. O3
GANHOS DO FUNDO PROVEM EM GRAMDE PARTE D4 QUALFICACAD DOS SERVICOS PRESTADCS
PELO GESTOR, E DE SUA EQUIFE ESPECIALIZADA. PARA ORIGIMNACAD, ESTRUTURAGAD.
DISTRIBAGAD E GESTAD, COM WASTD CONHECWENTD TECMICD, OPERACIONAL E
MERCADCLOGICE DOS ATIVOS. ASSIM, A EVENTUAL SUBSTITIICAD DO GESTOR POCERA AFETAR &
CAPACIDADE OO FUNDO DE GERACAD DE RESULTADD.

(GG)  RISCO DE DECISOES JUDICIAIS DESFAVORAVELS - O FUNDO PODERA SER REUEM DIVERSAS
ACOES. NAS ESFERAS CIVEL TRIBUTARIA E TRABALHISTA. MAD HA GARANTIA DE QUE O FUNDD
VEMHA A DETER RESULTADCS FAVORAVEIS OU QUE EVENTUAIS PROCESSOS JUDICIAIE OU
ADMPBISETRATIVOS PROPOSTOS COMTRA O FUNDD VENHAM A SER JULGADDS WMPROCEDENTES, O,
AINDS, QUE ELE TEMHA RESERVAS SUFICENTES CASD TAIS RESERVAS MED SEJAM SLUFICIENTES,
E FOSSIVEL QUE UM APGRTE ADICIOMAL DE RECURSOS SEL8 FEMO MEDIANTE & SUBSCRICED E
INTEGRALIZAGAD DE COTAS PELOS COTISTAS, QUE DEVERAD ARCAR COM EVENTUARS PERDAS.

(HH) RISCO RELATIVO A CONCENTRAGAD E PULVERIZAGAD - NAD HA RESTRIGAD QUANTO AD
LIMITE DE COTAS QUE PODEM SER DETIDAS POR UM UNICO COTISTA, ASSIM, PODERA OCORRER
SITUAGRD EM QUE UM ONIGD COTISTA VENHA A DETER PARCELA SUBSTAMCIAL DAS COTAS,
PASSANDO TAL COTESTA A DETER UMA POSICAD EXPRESSIVAMENTE  CONCENTRADA,
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FRAGILIZANDD, ASSIM, A POSICAD DOG EVENTUAIS COTISTAS MINORITARIOE. NESTA HIPOTESE, HA
POSSBILIDADE O QUE DELIBERAGOES SE1aM TOMADAS PELD COTISTA MAJIRITARID EM FUNGAD
DE SEWS INTERESSES EXCLUSIVOS EM DETRIMENTO DO FUNDO E/OU DOS COTISTAS MNORITARIOS.
CAS0 O FUNDO ESTEA MUTO PULVERIZADD, DETERMMADAS MATERIAS DE COMPETENCIA DRIETD
DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS QUE SOMEMTE PODEM SER APROVADAS POR MANIRLA
CUALIFICADA DOS COTISTAS PODERAD FICAR IMPOSSIBILITADAS DE APROVACAD PELA AUSENCLA
DE QUORLM DE INSTALAGAD |DUANDIY APLICAVEL) E DE DELIBERACAD EM TAIS ASSEMBLEIAS. A
IMPOSSIELIDADE DE DELBERAGAD DE DETERMINADAS MATERIAS PODE EMSEJAR, DENTRE
OUTRAS CONSEQUENCIAS, A LQUIDAGAD ANTECIPADA DO FUNDO.

] RISCO DE CONCENTRAGAD DAS OPERACOES DO FUNDO - CESERVADD OF TERMOS E
COMDICOES DA REGULAMENTAGAD EM WIGOR, O FUNDOD PODERA COMCENTRAR SEUS
INVESTIMENTOS EM POUCCS DEVEDORES, DE MODO QUE O RISCO DE CREDITO FICARA RESTRITD
& UM UPICO CEVEDOR OU GRUPO RESTRITS DE DEVEDORES, E SLUEITD, PORTANTOS A CAPACIDADE
DESSE DEVELOR O GRUPO DE DEVEDORES DE HONEAR OF COMPROMIZESDS DE PAGAMENTO DE
JURQS E PRINCIPAL DE 5UAS DMDAS. DE MODO QUE O EVETUAL IMADIMPLEMENTO FOR PARTE
DESSE DEVEDOR QU GRUPO DE DEVEDORE S PODERA OCASIONAR PERDAS A0S COTISTAS,

() RISCO DE GOVERMAMCA - MAD PODEM YOTAR NAS ASEEMBLENS GERMS DE COTISTAS: (A}
O ADMINISTRADOR EXJU O GESTOR, (B} 0S SOCI0S, DRETORES E FUNCIONARIOS DO
ADMPMSTRADOR EXL DO GESTOR; (0 EMPRESAS LIGADAS AQ ADMIMISTRADCR EIQLN AD GESTOR,
SEUS SOCI05, DIRETORES E FUNCIONARIDS: (D) 05 PRESTADORES DE SERVICOS DO FUMDA, SEUS
SOCICS, IRETORES E FUNCIONARICS; E (B0 COTISTA CUX INTERESSE 5218 COMNFLITANTE COM
0 00 UMD, EXCETD QUANDD FOREM 05 UMICOS COTISTAS OU DUANDD HOUVER AQUIESCENCLA
EXPRESSA DA WAORIA DOS COTESTAS MAMIFESTADA NA PROPRIA ASSEMELEL, GERAL DE
COTISTAS, OU EM INSTRUMENTD DE PROCURACAD CUE 5E REFIRA ESPECIFICAMENTE A
ASSEVBILEIS GERAL EM QUE SE DARA A FERMSSAD O WOTO. TAL RESTRICAD DE WOTO FODE
TRAZER PREJIZOS A5 FESSOAS LISTADAS NAS LETRAS 47 & °E°, CASO E5TAS DECIDAM ADOUERE
COTAS. ADICIOMALMENTE, DETERMINADAS MATERIAS OUE 340 CBJETO DE ASSEMELELS GERAL DE
COTISTAS SOMENTE SERAD DELBERADAS QUANDD APROVADAS POR MAKIRLYL CUALIFICADS DOS
COTIETAS, TENDO EA WISTA QUE FUNDOS DE INVESTIMENTO LISTADOS EM BOLSA TEMDEM &
POSSIAR MIMERD ELEVADD DE COTISTAS, £ POSSIVEL QUE DETERMINADAS MATERIAS EXILEM
IMPOSSIBLITADAS DE APROVACAD PELA AUSENCIA DE QUORUM DE INSTALACAD |QUANDD
APLICAVEL} E DE VOTAGAD DE TAIS ASSEMBLEIAS

(KK] RISCO RELATIVA A NOWAS EMISSOES DE COTAS - MO CAZD DE REALEACAD DE NOWAS
EMEBSS0ES DE COTAS PELD FUNDO, O EXERCICIC DO DIREMO DE PREFERENCLA, PELDS COTISTAS,
EM EVENTUAIS EMISSOES DE NOVAS COTAS, DEPENDE DA DISPONIBILIDADE DE RECURSOS POR
PARTE DO COTISTA. CASO CCORRA UMA NOWA OFERTA DE COTAS E O COTISTA MAD TENHA
DISPONEILIDADES PARM EXERCER O DIREITO DE PREFEREMCIA, ESTE PCOERA SOFRER DILUICAD
DE SUA PARTICIPAGED E. ABSIM, VER SUA INFLUEHCLA NAS DECISOES POUTICAS DO FUNDO
REDUZIDA. M& EVENTUALIDACE DE NOWAS EMSSIES DE COTAS, 05 COTISTAS MOORRERAD NG
RISCO DE TEREM A SUS PARTICIPACED NO CAPITAL DO FUMDD DILDE.
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(LL}  RISCO DE RESTRICAD MA& NEGOCIACED - ALGUNS DOS ATIVOS GUE COMPOEM & CARTEIRS
DO FUNDD, INCLUINDO TITULCS PUBLICOS, PODEM ESTAR SUJEITOS A& RESTRIGEES OE
HEGOCIAGAD PELA EI OU POR ORGADS REGULADORES. ESSAS RESTRIGOES PODEM ESTAR
RELACIOMADAS AQ VOLUME DE OPERACOES, NA PARTICIPAGAD NAS OPERACCES E NAS
FLUTUACGES MAMMAS DE PREQD, DENTRE DUTROS EM SITUSACOES EM QUE TAIS RESTRICOES
ESTAD SEMDO APLICADAS, AS CONDICOES PARS NEGOCIACAD DOS ATWOS Do CARTERS, BEM
GOME & PRECIFICAGED DOS ATIVOS PODEM SER ADVERSAMENTE AFETADAS.

(MM} RISCO RELATIWO A INEMISTENCIA DE ATWOS QUE SE ENQUADREM M& POLITICA DE
INVESTIMENTO - O FUNDG PODERA NAQ DISPOR DE OFERTAS DE ATWVOS SUFICIENTES OU EM
COMDICOES ACEITAVEIS, A CRITERIO DO GESTOR, QUE ATENDAM. MO MOMENTO De AQUISKAD, &
POLITICA DE INVESTIMENTD 0O FUNDD, DE MODD QUE O FUNDD PODERA ENFREMTAR
DIFICULOACES PARA EMPREGAR SUAS ISPONBILIDADES DE CAIKA PARS AOUISICAD DE ATIVOS. A
ALUEENCIA DE ATIVOS PARA AQUISICAD PELOD FUNDO PODERA IMPACTAR MEGATIVAMENWTE A
RENTABILIDADE MAS COTAS

(M%)  RISCO DE DISPOMIBILIDADE DE CAIKA - CAS0 O FUNDD HAD TENHA RECURSOS DISPONVEIS
PARA HOMNRAR SUAS DERIGACOES, O ADMINISTRADCR, CONFORME RECOMENDACAD OO GESTOR,
PCCERA DELBERAR POR REALZAR NOVAS EMISZ0ES DAS COTAS DO FUNDD, SEM A NECESEIDADE
DE APRCAVACED EM ASSEMBLENA GERSL DE COTISTAS, DESDE OUE LIMITADAS A0 VALDR DO
CAPITAL AUTORZADG OU, CONFORME O CASD, PODERA COMVOCAR 05 COTISTAS PARS QUE EM
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS ESTES DELBEREM PELA APROVACAD DA EMISSAD DE HOVAS
COTAS COM O CBJETIVD DE REALIZAR APORTEE ADICIOMAIE DE RECUREOE AD FUNDO. Q2
COTISTAS QUE MAD APORTAREM RECURSOS SERAD DILLIDOS.

(007 RISCOS RELACIONADOS AD INVESTIMENTO EM VALORES MOBILLARIOS - O INVESTIRENTD
HAS COTAS E UMA APLICACAD EM WALORES MOBILARIDS, O CUE PRESSUPDE QUE &
RENTASILIDACE DO COTISTA DEPENDERA DA VALORIZACAD E COS RENDMENTOS A SEREM PAGOS
PELOS ATIVOS, NO CASO EM CUESTAD, 05 RENDIMENTOS A SEREM DISTRIBUIDOS AQS COTISTAS
DEPENDERAD, PRINCIPALMENTE, DOS RESULTADDS OBTIDOS PELD FUNDD COM RECEITA, &
NEGOCHGAD DOS ATIVES EM QUE OFUNDD VERHE & INVESTIR EXIU A VARIGCAD DA TAXA CAVBIAL,
BEM COMO DEFENDERAD DOS CUSTOS INCORRIDOS PELD FUNDO. ASSIM, EXISTE A POSSIBILIDADE
DO FUNDO SER CBRIGADC A DEDICAR UMA PARTE SUBSTANCIAL DE SEU FLUXD DE CAIXA PARA
PAGAR SUAS DBRIGACOES, REDUZMDO O RECURSO DISPONIVEL PARA DISTRIBUGOES ACS
COTIETAS, (0 QUE PODERA AFETAR ADVERSAMENTE O VALDR DE MERCAD] DAS COTAS

(PPl RISCOS RELATIVGS ADS ATIVOS - MAD OS5 TANTE & DETERMIMACED NESTE REGULAMENTOD
OE GUE, KOS TERMOS D& POLITICA OE BVESTIMENTOS DO FUNDD, 05 RECURSOS DEVERAD SER
APLICADDS PRIMORDIALMENTE EM ATIVO0S, O FUNDC HAD TEM ATIVES PRE- DEFINIDOS, TRATANDO-
5E. PORTAWTC, DE UM FUNDO “GEMERICT QUE ALOCARY SEUS RECURSOS EM ATIVOS
REGIULARMENTE ESTRUTURADCS E REGISTRADIS JUNTO A& SV, GUENDD APLIGAVEL, QU JUNTD
&05 ORGACS DE REGISTRO COMPETENTES.
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0 FUNDIC ESTARA SLUEITO, AINDA, 405 RISCOS ESTABELECIDOS MA DOCUMENTAGAC RELATIVA &
GADA FUNDO INVESTIDD, DENTRE OF (A1 DESTACAMOE RISCDOS RELATIWGS AL SETOR DD
AGRCMEGICID.

(aG) RISCOS ASSOCIADOS A LKIUIDACAD DO FUNDO = Ma HIPOTESE DE LICLACACAD DO FUNDO
0 PAGAMENTO D) RESGATE PODERA SE DAR MEDINTE & CONSTITUICAD DE CONDOMNIO CIWAL,
NA FORMA PREVISTA NESTE REGULAMENTO E MO CODIGD OVIL, O QUAL SERA REGULADO PELAS
REGRAS ESTABELECIDAS EM SEU REGULAMENTO E QUE SOMENTE PODERAD SER MODIFICADAS
POR CELIBERAGAD UNANIME DE ASSEMBLELL GERAL DE COTISTAS QUE CONTE COM A& PRESENCA
DA TOTALIDADE DOG COTISTAS

(RR] RISCO DE CREDITO DOS ATVOS D CARTEIRA DO FUNDD - 05 ATIVOS CUE COMPORED &
CARTEFA DO FUNDD ESTAD SUJEITOS A CAPACIDADE DOS SEUS EMISSORES /00U DEVEDORES,
COMNFORME O CAS0, BN MONRAR OS COMPROMESS0S DE PAGAMENTO DE JURDS E PRMCIPAL DE
SUAS DMIDAS EVENTOS QUE AFETEM AS COMDICOES FINANCEIRAS DOS EMISSORES EMCU
DEVEDODRES DOG TITULOS, BEM COMO ALTERAGOES NAS CONDIGOES ECONOMICAS, LEGAIS E
POLITICAS QUE POSSAM COMPROMETER & SUS CAPACIDADE DE PAGAMENTD PODEM TRAZER
IMPACTOE SIGKIFICATIWIS EM TERMOS DE PFRECOS E LKIUIDEZ DOS ATWOE DESEES EMISSORES.
MUDAHCAS W4 PERCEPCAD OA QUALIDADE DOS CREDITOS DOS EMISS0RES, MESMO OUE NAD
FUNDAMENTADAS, PODERAD TRAZER IMPACTCS NOS PRECOS DOS TITULCS, COMPROMETENDD
TAMEEM SUA LIUIDEZ E POR CONSECUENCIA, O VALOR DO PATRIMONO DO FUNDOD E DAS COTAS

(85] COBRANCA DOS ATVOS E DD3 ATIVOS DE LIGUIDEZE - OS5 CLUSTCS IMOORRIDDS COM 02
PROCEDIMENTOS MECESSARICS A COBRANGCA DOS ATIWDS E DOS ATIOS DE LIQUCEZ
INTEGRANTES Dm GARTEIRA 0O FUNDO E A SALVAGUSARDW DOS DREITOS, INTERESSES E
PRERROGATIVAS DO COTISTAS SA0 DE RESPONSABILDADE CO FUMDO, DEVENDO SER
SUPDRTADOS ATE O LUMITE TOTAL DE SEU PATRIMONID LICUIDD, SEMPRE DBSERYADO O AUE VIER
& SER DELBERADC PELOS COTISTAS REUNIDCS EM ASSEMELEW GERAL DE COTISTAS. O FUNDD
SOMENTE PODERA ADOTAR ENIU MANTER QS PROCECIMENTOS JUCICIALS QU EXTRAJUDICIAIS DE
COBRAMCA DE TAIS ATIVOS, UMA VEZ LLTRAPASSADC O LIMITE DE SEU PATRIMONIO LIQUIDG, CASD
05 TITULARES DAS COTAS APORTEM 05 VALORES ADICIONALS NECESSARIDS PARA A SUA ADDCED
E/L WMANUTENGAD. DESSA FORMA, HAVENDD NECESSIDADE DE COBRAMCA JUDICIAL OU
EXTRAJUDICIAL DOS ATIVOS E DS ATIVOS DE LKUIDEZ, O FUMDO PODERA TER DE DESFEMDER
RECURSOS PARA ASSEGURAR A ADDCAD E MAMWUTEMCAD DAZ MEDIDAS CABNEIS PARA A
SALVAGUARDA DE SEUS INTERESSES. MENHUMA MEDIDW JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL SERA
INICIADA, C MANTIDA PELC ADMINISTRADOR ANTES 0O RECEBIMENTD INTEGRAL DO REFERIDC
APORTE E D& ASSUNCED PELOS COTISTAS DO COMPROMISSO DE PROVER 05 RECURSOS
NECESSARICS AD PAGAMENTD DA VEREA DE SUCUMBENCIA A CUE O FUNDO VENHA & SER
EVENTUALMEWTE COMDEMADO. O ADMNISTRADOR, 0 GESTOR, O CUSTODANTE EFOU GUALQUER
DE SUAS AFLIADAS NAO SAD RESPOMSAVEIS, EM CONJUNTD OU ISOLADAMENTE, PELA NAD
ADOGAD OU MANUTENCAQ DOS REFERIDOS PROCEDIMENTOS E POR EVENTUAIS DANOS OU
PREJUIZDS, DE CQUALOUER MATUREZA, SOFRIDDS PELD FUNDD E PELDS COTISTAS EM
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DECORREMCIA DA NAQ PROPOSITURA (OU PROSSEGUIMENTO) DE MEDIDWS JUDICIAIE QU
EXTRAJUDICIAIS HECESSARIAS A SALVAGUARDA DS DIREITOS, GARANTLAS E PRERROGATVAS DD
FURDO. CONSEQUENTEMENTE, O FUNDD FODERA NAQ DISFOR DE RECURSOS SUFICIENTES PARA
EFETUAR A AMORTIZACAD DE PRINCIPAL E, CONFORME 0 CASD, O RESGATE. EM MOEDA CORRENTE
HACIOHAL, DAS COTAS, HAVENDOD, PORTANTD, A POSSBILIDACE CE OF COTISTAS ATE MESMOD
PERDEREM, TOTAL O PARCIALMENTE, & RESPECTVG CAPITAL INVESTIDD,

(TT}  RISCOS DE O FUNDD VIR A TER PATRIMONIO LIGUIDO NEGATIVO E DE O COTISTAS TEREM
GUE EFETUAR APORTES DE CAPTTAL - O INVESTIMENTD EM COTAS DE UM FIAGRD REFRESENTA LK
INVESTIMENTO OE RISCO, QUE SUJEITA OF INVESTIDODRES A PERDAS PATRIMOMIAS E & RISCOS,
INCLUINDD, DENTRE OUTROS, AQUELES RELACIONADOS A LIQUIDEZ DAS COTAS, A WILATILIDADE
OG MERCADD DE CARITAIS E A0S ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA. AS APLICACOES REALIZADAS
HO FUNDO HAD CONTAM COM GARAMTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDEMADOR
LIDER, OE TERCEROS, DE QUALDUER MECANISMO DE SEGURD, OU, ABDA, DO FEC, PODENDD
OCORRER PERDW TOTAL DO CAPITAL INVESTIDD PELOS COTISTAS. CONSIDERANDD QUE O
INYESTIMENTO MO FLMC E UM INVESTIMENTD OF LOMNGO PRAZD, ESTE ESTARA SUJEITO A PERDAS
SUPERIORES AD CARTAL APLIGADG. & LEI W° 13874, DE 20 DE SETEMBRD DE 2019, ALTEROU O
CODNG0 CWIL BRASILEIRD E ESTABELECEL OUE Q5 REGULAMENTOS DOS FUMDOS D
INVESTIMENTO POOEM LIMITAR A RESPONSABIUDADE OE SEUS COTISTAS AO VALOR OE SUAS
COTAS, SWEME A REGULAMENTACAD ADICIONAL D CVAL ATE A PRESENTE OATA. A CVM MAD
EDITOL QUALOLUER REGULAMENTACRD SOBAE O ASSUNTO E, CONSEQUENTEMENTE, &) MAD E
POSSIVEL ASSEGURAR QUE & UMITACED DA RESPOMSABILDADE POSSA SER SPLICAVEL AD
FURDE, QU UE & VERSAD ATUAL DESTE REGULAMENTO POSSA ESTAR EM CUMPRIMENTD COM AS
FUTURAS EXIGENCIAS DA CVM SOBRE O ASSUNTO, E (8) A CVM PODERA EXIGIR, PARA ESSE FIM, O
CETERMINADD CUMPRIMENTS DE CONDICOES ADICKINAS, ©F QUALS PODEM OU RAD SER
CLUMPRIDOS PELD FUNDO, ALEM DESS0, A CVM E OF TRIBUNAIS BRASLEIRDS AINDA HAD EMITIRAL
DECISOES NTERPRETANDO & LIMTACAD D& RESPOMSABLIDADE DOS COTISTAS, E NEOD HY
JURISPRUDENCIA ADMINISTRATIVA OU JUDKCIAL S0BRE O ASSLNTO, NEW S08RE O PROCESS0 DE
INSCLVENCIA APLICAVEL A FUMDAS DE INVESTIMENTO APOS A PROMULGACAD DE TAL LEL ASSIN,
CAS0 O FUNDD MAD DISPONE DE RECURSDS SUFICIENTES PARA CLUMPRIR AS SUAS DERIGAGOES,
& BUA INSOLVENCIA PODERA SER (&) EXIGIDA POR QUALQUER LM DOS SEUS CREDDRES: (R
DETERMINADD POR DECISED DA ASSEVBLEIS; QU (0] DETERMIMADO PELA CVM, EM CA50 DE
FERDAS E PREJUIEGS HA CARTEIRA QUE RESULTEM EM PATRIONID HEGATIVO 0O FUNDO. O
FUKDO FODERA ESTAR SUJEITO AOQS FROCEDIMENTOS DE INSOLVENCIA DESCRITOS MA
LEGISLACRO E RECLULAMENTACAD APLICAVELS.

() PROPRIEDADE DWS5 COTAS E NAD DOS ATIVOS - & PROFRIEDADE DAS COTAS NAD CONFERE
A0S COTISTAS PROPRIEDADE DIRETA SOBRE 05 ATIVOS DA CARTERA DO FUNDC. 05 DIREITOS
DOS COTISTAS SAOQ EXERCIDOS SCARE TOODOS OS5 ATWOS DA CARTEIRA DE MODD NAD
INDIIDUALIZADD, PROPORCIONALMEMTE AQ NUMERD DE COTAS POSSUIONS,

(VW] RISCOS DE DESPESAS EXTRAORDINARIAS - O FUNDO ESTARA EVENTUALMENTE SUJEITO AD
PAGAMENTD DE DESPESAS EXTRAORDINARIAS. O FUNDO ESTARA SUJEITO, AINDS, & DESPESASE



CUSTOS DECORRENTES DE AGOES JUDICIAIS HECESSARIAS PARS A COBRANCA DE VALORES QU
EXECUGCED DE GARANTIAS RELACIINADAS A0S ATIVOS, CASD, DENTRE QUTRAS HIPOTESES. OF
RECURSOS MANTIDDS NOS PATRIMONIOS SEPARADOS DE OPERACOES DE SECURITIZACAD
SUBMETIDAS A REGIME FIDUCIARKD MAD SEIAM SUFICIENTES PARA FAZER FRENTE A TAIS
DESPESAS

(WW) NAD EXISTENCIA DE GARANTIA DE ELIMINAGAD DE RISCOS - & REAUZACAD DE
INVESTIMENTOS MO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR A05 RISCOS ADS QUAIS O FUNDOD E A 5UA
CARTERA ESTAD SWEMOS, QUE PODERAD ACARRETAR PERDWS DD CAPITAL INVESTIDO PELCS
COTISTAS MO FUNDO. O FUNDO NAQ CONTA COM GARANTIAS DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR U
DE TERCEIRGS, DE CAMLCUER WECAMEMO DE SEGURD OU DO FGC, PARA REDUCAD OU
ELMNACAD DOS RISCOS ADS QUAIS ESTA SUIEMD E, CONSEQUENTEMENTE, A0S QUAIS OF
COTISTAS TAMSEM PODERAD ESTAR SUJEITOS. EM CONDIGOES ADVERSAS DE MERCADD, O
SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS APLICADD PELO ADMINISTRADOR PARA O FUNDO PODERA
TER SUA EFICIENCIA REDUZIDA AS EVENTUAIS PERDAS PATRIMONIAE DO FUNDO NAD ESTAD
LIMITADAS &0 YALOR OO CAPITAL SUBECRITO, DE FORMA QUE (5 COTISTAS PODEM SER
FUTURSMENTE CHAMADOS & DELBERSR SCERE A5 MEDIDAS MECESSARMAS VISANDO O
CUMPRIMENTC DAS OBRIGACOES ASSUMIDAS PELD FUNDO.

(¥X] RISCO RELATIVO A FORMA DE COMSTITUIGAD DO FUNDD - COMEIDERANDO QUE O FUNDD E
COMSTITUADD 508 4 FORMA DE CONDOMMNICO FECHADD, MED E PERMITIDD O RESGATE DAS COTAS
SEM PEEJUIFD Db HIPGTESE DF LKQUIDACED DO FUNDO. CASD Q% COTISTAS DECIDAM PELD
DESNVESTIMENTO MO FUNDO, DEVERAD ALENAR SUAS COTAS EM MERCADD SECUMDARIC,
OESERVADD QUE 05 COTISTAS PODERAD ENFRENTAR BAINA LIDUIDEZ NA NEGOCIGAD DAS
COTAS NO MERCADD SECUNDARED CU OBTER PREGCS REDUZIDOS KA VENDA DAS COTAS.

(Y¥] RISCOS RELATIVOS ADS CRA E AS COMPANHIAS SECURITIZADORAS - A MEDIDA PROVISORIA
WT 2 158-35, DE 2 DE AGOETI DE 2001, EM SEU ARTIGO 76, ESTABELECE QUE "AL NORMAL CIUE
ESTABELECAM & AFETACAD OU A SEFARACAD, A& QUALCUER TITULD, DE PATRIMGMIO DE PESSOA
FISICA O JURDICA MAD PRODUZEM EFEITOS EM RELACAD A0S DERITOS DE MATUREZA FISCAL,
PREVIDENCAARLA OU TRABALHIETA, EM ESFECIAL CIUANTO AS GARANTIAS E ADS PRIVILEGICS CUE
LHES S&0 ATRIBUIDOS., EM SEU PARAGRAFO ONIGD PREVE, AMD&, QUE “DESTA FORMA
PERMANECEM RESPOMDENDO PELOS DEBITOS ALl REFERIDDS A TOTALUDADE DOS BENS E OAS
REHDWS D0 SLUEITD PASSND, SEUESPOLID OU SUA MASSA FALIDA, INCLUSIVE OF QUE TEMHAM
SID0 DEJETO DE SEPARACAD OU AFETACAD"

(ZI} RECENTE DESENVOLVIMENTO DA SECURITIZACAQ DE DIREITOS CREDITORIOS DOS CRA - 4
SECURITIZAGAD DE DIREITOS CREDITORICS DO AGRONEGICID E UMA OPERAGAD RECENTE NO
BRASIL. A LEl W° 11.075, QUE CRICU 05 CERTFICADCS DE RECEBIVEIS DD AGROMEGOCIO. FOI
EDITADA EM 2004, ENTRETANT, S0 HOUVE UM VOLUME MAKIR DE EMISS0ES DE CERTFICADCS DE
RECEBIVEIS DE AGRONEGOZIDS NOS ULTIMDS ANOS, ALEM DISSD, A SECURITEZACAD E LUMA
OFERAGAD MAIS COMPLEXA QUE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBLIARIDS, JA QUE ENVOLYE
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ESTRUTURAS JURIDICAS QUE QBJETIVAM & SEGREGACED DOE RISCOS DO EMISSCR DO WALOR
MOBILLARIE. [E SEU DEVEDOR E CREDITOS QUE LASTREIAM & EMISSAD

& ATIVIDADE DE SECURITIZACAD DE DIREITOS CREDITORIDOS DO AGRONEGOCIO ESTA SLWUEMA,
AINDu, A RESOLUCAD CUM W &0, DE 23 OE DEZEMBRD DE 200 [FRESOLUCAD CWl P 507, MO QUE
SE REFERE & CESTRIBUCSOES PUBLICAS DE CERTIFICADOS DE RECERNVES 0O ASROMEGOGID,
COMG & RESOLUCAD CWM WP &0 FOI RECENTEMENTE PUBLICADA, PODERAD SURGIR DIFERENTES
INTERPRETALGES ACERCA DA RESOLUGCAD CVM M BD.

CESSA FORMA, POR SER RECENTE NO BRASIL, O MERCADC DE CRA ARDA NAD SE ENCONTRA
TOTALMENTE REGULAMENTADOD E COM JURISPRUDENCIA PACIFICA, PODENDD OCORRER
SITUAGOES EM QUE ANDA NAD EXISTAM REGRAS QUE O DIRECAONEM, GERANDO ASSIM LIMA
INSEGURANGA JURIDICA E UM RISCO AD INVESTIMENTD DD FUNDO EM CRA, UMA VEZ OUE 05
ORGADS REGULADDRES E O PCOER JUDICIARID PODERAD, AT ANALISAR: O FUNDD E 05 CRA EDU
EM UM EVENTUAL CEMARIO DE DISCUSEAD ECU DE IDENTIFICACAD DE LACLIMA MA
REGULAMENTAGED EXISTENTE. (1) EDITAR NORMAS CIUE REGEM 0 ASSUNTD EAOU INTERPRETALAS
DE FORMA & PROVOCAR UM EFEITO ACVERSOD SOBRE 05 CRA, BEM COMO [II) PROFERIR DECISOES
QUE PODEM SER DESFAVORAVERS AOQ INVESTIMENTO EM CRA, O OUE EM QUALQUER OAS
HIPGTESES, PODERA AFETAR ADVERSAMENTE O INVESTRENTO DO FUMCO EM CRA, E
COMEEIENTEMENTE AFETAR DE MODO ADVERSD AZ COTAS DO FUNDO E 05 COTISTAS.

(AA4) INEXISTEMCIA DE JURISPRUDENCIA CONSOLIDADA ACERCA D& SECURITIZACAD - EM
RAZAD DA POUCA MATURIDADE E Ow FALTA DE TRADIGAD E JURISPRUDENCIA MO MERCADD DE
CAPITAIS BRASILERD EM RELACAD A ESTRUTURAS DE SECURITIZACAD, EM SITUACOES ADVERSAS
POCERA HAVER PERDAS POR PARTE DO FUNDO EM SEU INVESTIMENTO EM CRa, EM RAZAD DO
DISFEHDIC DE TEMPD E RECURSOS PARA EXECUCAD JUDIGIAL DESSES DREITCE ASSIM, O
CARATER RECENTE D LEGISLAGRO REFERENTE A GRA E DE SUA PAULATMA CONSOLIDAGAD
LEVAM A& MEMNOR PREVISIBLIDADE QUANTO A SUS APLICAGAD E INTERPRETACAD OU & EVENTUAIS
DIVERGENCIAS QUANTOD A SUAS ESTRUTURAS PELOS BWVESTIDORES, PELO MERCADD E FELD
POCER JUDNCLARI, DESTE MODD AFETANDO DE FORMA ADVERSA O INVESTIMENTO DO FURDRD EM
CRA, E CORSEQUENTE AFETARDO ADNVERSAMENTE A5 SLAS COTAS,

(B88) RISCOS RELACIONADOS ADS CREDITOS QUE LASTREIAM OS5 CRA - PARA 05 CONTRATOS
CUE LASTREIAM A EMISSAD DOS CRA EM CUE CS DEVEDORES TEM A POSSIBILIDADE DE EFETUAR
0 PAGAMENTO ANTECIPADD DOS CREDITOS DO AGROMEGOCID, ESTA ANTECIPACAD POOERA
AFETAR. TOTAL OU PARCIALMENTE, OS5 CRONDGRAMAS DE  REMUNERAGAD,  AMORTIZACRD
EHHI RESGATE DOS CRA, BEM COMOD & RENTABILIDADE ESPERADE DO PAPEL

PARA O3 CRA OUE POSSUAM CORDICOES PARA A OCORRENCLA DE VENCMENTOD ANTECIPADOD DE
SEU CONTRATO LASTRO, A COMPANHLA SECURMEADORA EMISSORN, DOS CRA PROMOVERA O
RESGATE ANTECIPADG DOE CRA, COMFORME A DISPOMIBILIDADE DOS RECUREDE FINAMCEIRGS,
AS5IM, OF INVESTIMENTOS DO FUNDD NESTES CRa PODERAD SOFRER PERDAS PINANCEIRAS HO
CUE TAMGE A MAD REALIZACAD 0O INVESTIMENTO REALEADD (RETORMD DI IMVESTIMENTD OU
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RECEBIMENTO D REMUMERACAD ESPERADA|, BEM COMO O GESTOR PCDERA TER DIFICULDADE
DE REINVESTIR OF RECURSOS A MESMA TAXA ESTASELECIDA COMO REMUNERAGAD DO CRA,
AMTEREIRMEZNTE INVESTIZ.

A CAPACIDADE DA COMPAMHL SECLRITIZADORA EMISSORA DOS CRA DE HONRAR AS CBRIGADCES
DECORREMTES DOS CRA DEPENDE DO PAGAMENTO PELDNS) DEVEDCA(ES) DOS CREDITOS DO
AGROMEGACID QUE LASTEEIAM A EMSSED DOS CRA E DA EXECUCED DAS GARANTIAS
EVENTUALMENTE COMSTITUIDAS. 05 CREDITOS 00 AGRONEGOCIO REFRESENTAM CREDITOS
DETIDOS PELA OOMPANHLA SECURITIZADORA CONTRA O[5 DEVEDOR|ES). CORRESPONDENTES
ADS SALDDS DO(3) CONTRATO(S} DO AGROMEGOCID, QUE COMPREENDEM ATUALEACAD
MONETARLY, JURCS E QUTRAS EVENTUAIS TAXAS DE REMUMERAGAD, PEMALIDADES E DEMAIS
ENCARGOS CONTRATUAS OU LEGAIS, O PATRRMOMD SEPARADD COMNSTITUIDD EM FAVOR DOS
TITULARES DOS CRA HAD CONTA COM QUALOUER GARANTLA OU COOBRIGATAD DA COMPANHLE
SECURITIZADCRA. ASSIM, 0 RECEBIMENTO INTEGRAL E TEMPESTIVOD DO FUMDO E PELOS DEMAIS
TIMLARES DOS CRA DO MONTANTES DEWDOS, COMFORME PREVIETOS MOS TERMOS DE
SECURITIZAGAD, DEPEWDE [ RECEBIVMENTD DAS QUANTIAS DEVIDAS EM FUNCAD DOS
COMTRATOS DO AGROMEGOCIKD, EM TEMPO HABIL P&RA O PAGAMENTD DOS% VALORES
CECORRENTES DOS CRA. A DCORRENCIA DE EVENTOS QUE AFETEM A SITUAGAD ECONIMICO-
FINANCEIRA D05 DEVEDORES FODERA AFETAR NEGATIVAMENTE A CAPACIOADE DD FATRIMINID
SEPARADC DE HOMRAR SUAS OBRIGADOES NO QUE TANGE AD PAGAMENTO DOS CRA PELA
COMPAMNSA SECLIRITIZADORA

(CCC) RISCO DE EXECUGAD DAS GARANTIAS ATRELADAS ADS CRA - O INVESTIMENTO DO FUNDOD
EM CRA INCLUI UMA SERIE DE RISCOS, DENTRE ESTES, O RISCO DE MMADIMPLEMENTO E
COMZEQUENTE EXECUGAD OAS GARANTIAS DUTORGADAS A RESPECTIVA DPERACAD, PODENDC,
HESTA HIPOTESE, A RENTARILIDADE DO FUNDO SER AFETADA

EM UM EVENTUAL PROCESS) DE EXECUCAD DAS GARANTIAS DOS CRA EM QUE O FLMDD IVESTIY,
PCOERA HAVER A NECESSIDADE DE CONTRATAGAD DE CONSULTORES, DENTRE OUTROS CUSTOS,
QUE DEWVERAQ 2ER SUPORTADOS PELD FUMDO, WA QUALIDADE DE INVESTIDOR DOS CRA
ADICIINALMENTE, & GARANTIA CONSTITUIDA EM FAVOR DOS CRA POODE NAQ TER WALOR
SUFICIENTE PARA SUPCRTAR AS DBRIGACDES FINANCEIRAS ATRELADAS A TAL CRA.

CESTA FORMA, UMA SERIE DE EVENTOS RELACIOMADCS & EXECUCAD DE GARANTIAS DOS CRA
PCCERA AFETAR CE FORMA ADVERSA O VALOR DAS COTAS E A RENTABILIDADE DO BVESTIMENTD

MO FLIMD,

(D00) RISCOS RELACIONADOS  AD  DESENVOLVIMENTO  SUSTENTAVEL DO
AGRONEGOCID BRASILEIRD - MAD HA COMO ASSEGURAR QUE, NO FUTURD, O AGROMEGOCID
BRAZILEIRD {[) TERA TAXAS DE CRESCIMENTD SUSTENTAVEL, E (1) MAQ APRESENTARA FERDAS EM
DECORREMCIA DE COWDICOES CLIMATICAS DESFAVORAVEIS, REDUGCRD DE PRECOS DE
COMMODITIES DO AGROMEGIGID NS MERGADCS NAGIONAL E NTERNACKINAL ALTERAGOES EM
POLITICAS DE CONCESSAD OE CREDITD PARA PRODUTORES NACKIMAJS, TANTO DA PARTE OE
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ORGAS GOVERMAMENTAIS COMO DE ENTIDADES PRIVADAE, QUE POSSAM AFETAR & REMDA DCS
DEVEDDAES DOG MREMOS CREDITORICS VINGULADCS ADS (R4 E, CONSECUENTEMENTE, A SUA
CAPACIDADE DE PAGAMENTO, BEM COMO DUTRAS CRISES ECONOMICAS E FOLITICAS QUE POSSAM
AFETAR O AGRONEGOCIOL A REDUCAD DA CAPACIDADE DE FPAGAMEMTO DOS DIREITOS
CREDITORICS VINCULADDS ADS CRA PCOERA IMPACTAR HEGATIVAMENTE A CAPACIDADE DE
PAGAMENTC: DOS CRA E CONSECUENTEMENTE AFETAR MEGATIWAMENTE A RENTARILIDGDE DO
FUNDO

(EEE)] RISCO DE PATRIMONIO LIGUIDD HNEGATIVG: M4 HIFOTESE DE SER CONSTATADD PATRIMGHID
LICUACO MEGATIVG Di CLASSE, CASC MAD SEJA POSSIVEL REGULAREAR A SITUAGAD COM AS
MEDIDAS PREVISTAS NA REGULAMENTACAD EM YIGOR, PODERA SER SOLICITADS A DECLARAGED
JUDICIAL DE MSOLVENCIA DA (LASSE, O REGIME DE RESPONSABILIDADE LIMTADS DOS COTISTAS
E O REGIME DE INSOLVENCIA DAS CLASSES SA0 INOVACOES LEGAS RECENTES E MAD FORAM
SLWUEMAS A REVISAD JUDICIAL, PODEMDD SER CUESTIONADOS OU DESCOMSIDERADCS EM
OCASIOMAL DISPUTAS JUDICLAS,



