FATORES DE RISCO

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO DE RECURSOS NO FUNDO, OS POTENCIAIS
INVESTIDORES DEVEM, CONSIDERANDO SUA PROPRIA SITUACAO FINANCEIRA, SEUS OBJETIVOS DE
INVESTIMENTO E O SEU PERFIL DE RISCO, AVALIAR, CUIDADOSAMENTE, TODAS AS INFORMAGOES
DISPONIVEIS NESTE DOCUMENTO E NO REGULAMENTO DO FUNDO E, EM PARTICULAR, AQUELAS
RELATIVAS A POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA DO FUNDO, E, AOS FATORES
DE RISCO DESCRITOS A SEGUIR, RELATIVOS AO FUNDO.

FATORES DE RISCO

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar
cientes dos riscos a que estdo sujeitos os investimentos e aplicagées do Fundo, ndo havendo, garantias,
portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos
Cotistas.

RISCOS RELACIONADOS AO FUNDO

A carteira do FUNDO, e por consequéncia seu patrimonio, estdao submetidos a diversos riscos, incluindo,
sem limita¢do, os mencionados a seguir:

Riscos relacionados a liquidez do investimento em cotas de fundos de investimento imobiliario

Como os Fll sdo uma modalidade de investimento em desenvolvimento no mercado brasileiro queainda
nao movimenta volumes significativos de recursos, com numero reduzido de interessados em realizar
negdcios de compra e venda de cotas, seus investidores podem ter dificuldades em realizartransagdes no
mercado secundario. Neste sentido, o investidor deve observar o fato de que os fundosde investimento
imobilidrio sdo constituidos na forma de condominios fechados, ndo admitindo oresgate de suas cotas,
sendo quando da liquidacdo do FUNDO, fator este que pode influenciar naliquidez das cotas quando
de sua eventual negociagdo no mercado secundario.

Mesmo sendo as cotas objeto de negociagdao no mercado de bolsa ou de balcdo organizado, bem como
nos ambientes descritos no Art. 14 deste Regulamento, o investidor que adquirir as cotas do FUNDO
deverd estar consciente de que o investimento no FUNDOconsiste em investimento de longo prazo e que
ndo ha qualquer garantia de que haverd liquidez paravenda futura das cotas nos referidos mercados.

Fatores macroeconémicos relevantes

O FUNDO, todos os seus ativos e as operagdes envolvendo os ativos estdo localizados no Brasil. Como
resultado, varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situagOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas
legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO e o valor das cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortiza¢do de cotas
e/ou de distribuicdo dos resultados do FUNDO; ou (b) na liquidagdo do FUNDO, o que podera ocasionar
a perda, pelos respectivos cotistas, do valor deprincipal de suas aplicagdes. Ndo serd devido pelo FUNDO,
pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelos Coordenadores ou por qualquer pessoa, aos cotistas do
FUNDO, qualquer multa ou penalidadede qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo (a) o
alongamento do periodo de amortizagdodas cotas e/ou de distribuigdo dos resultados do FUNDO; (b) a
liguidacdo do FUNDO; ou, ainda, (c) caso os cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultantes de
seus investimentos.



Riscos Institucionais

O Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modifica¢des significativas em suas
politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do
pais. As atividades do FUNDO, sua situagdo financeira e resultados poderdo ser prejudicados de
maneira relevante por modificagdes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, as taxas de
juros, controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior; flutuagdes cambiais; inflagdo;
liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e
politica; alteragGes regulatdrias; e outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham
a ocorrer no brasil ou que o afetem. Em um cenario de alteragdo das taxas de juros, a rentabilidade
ou a precificagdo dos ativos que compdem a carteira do FUNDO poderdo ser negativamente
impactadas. Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar
negativamente o patriménio do FUNDO, a rentabilidade e o valor de negociagdo das cotas.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores, pode contribuir para a incerteza econémica no
Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro e o mercado
imobilidrio. Desta maneira, os acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as
atividades do FUNDO e os seus resultados, podendo, inclusive, vir a afetar adversamente a
rentabilidade dos cotistas.

Risco de crédito dos Ativos Alvo integrantes da carteira do FUNDO

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do FUNDO est3o sujeitos
a capacidade dos seus emissores, ou dos devedores dos lastros dos CRI, de honrar os compromissos
de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condig¢des financeiras dos
emissores e devedores dos titulos, bem como alteragdes nas condi¢des econOmicas, legais e politicas
qgue possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em
termos de precgos e liquidez desses ativos. Mudangas na percepg¢do da qualidade dos créditos dos
emissores e dos devedores dos CRI, mesmo que ndo fundamentadas, poderao trazer impactos nos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. Nestas condi¢cdes, o ADMINISTRADOR e o
GESTOR poderdo enfrentar dificuldade de receber os rendimentos dos ativos ou negocia-los pelo
preco e no momento desejado e, consequentemente, o FUNDO podera enfrentar problemas de
liguidez. Adicionalmente, a variagdo negativa dos ativos do FUNDO podera impactar negativamente
o patrimdnio do FUNDO, a rentabilidade e o valor de negociagdo das cotas.

Risco Operacional

Os Ativos Alvo e Aplicagdes Financeiras objeto de investimento pelo FUNDO serdo administrados
pelos Prestadores de Servigos Essenciais, portanto os resultados do FUNDO dependerdo de uma
administracdo/gestdo adequada, a qual estard sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso
venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos cotistas. Adicionalmente, o ndo cumprimento
das obrigacdes para com o FUNDO por parte do ADMINISTRADOR, do GESTOR, de consultores
especializados (se houver), do Custodiante, do Escriturador e do Auditor Independente, conforme
estabelecido nos respectivos contratos celebrados com o FUNDO, quando aplicdvel, podera
eventualmente implicar em falhas nos procedimentos de gestdo da carteira, administracdo do
FUNDO, controladoria de ativos do FUNDO e escrituracdo das cotas. Tais falhas poderdo acarretar
eventuais perdas patrimoniais ao FUNDO e aos cotistas.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE DOCUMENTO NAO PRETENDE SER COMPLETA
OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES
QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.



