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1. Propédsito

A presente Politica de Gerenciamento de Riscos (“Politica”) foi desenvolvida com o objetivo de
formalizar os procedimentos adotados pela Rio Bravo Investimentos com a finalidade de

estruturar o gerenciamento integrado de riscos.

2. Aplicabilidade

Esta politica se aplica a todos os administradores, gestores, € demais colaboradores da Rio

Bravo Investimentos (colaboradores).

3. Objetivo

O principal objetivo desta Politica é estruturar o gerenciamento de riscos identificando,
mensurando, avaliando, monitorando, reportando, controlando e mitigando os riscos relativos
as carteiras administradas e os fundos de investimentos, bem como dos produtos relativos ao
Grupo, quais sejam: (i) Renda Fixa; (ii) Fundos de Investimentos; (iii) Ac¢bes; (iv) Fundos
Imobiliarios; (v) Previdéncia; (vi) Mercado Futuro; e (v) Produtos Estruturados).

Notadamente nas situagdes que possam provocar danos aos investidores e a Administradora/
Gestora/ Distribuidora de Fundos, bem como o risco operacional inerente a atividade de gestdo
e, também, aos riscos relacionados aos produtos supracitados do Grupo.

Para que haja controle e monitoramento de riscos com relagdo as operagdes de fundos de
investimentos, se fez necessaria, sua mensuracdao correta, bem como seu monitoramento
frequente.

A mensuracdo dos riscos deriva do mapeamento dos fatores de riscos atrelados a operagao,
decorrentes das métricas de riscos do Grupo.

As carteiras de fundos de investimentos sdo monitoradas diariamente, a fim de identificar
possiveis riscos e a necessidade enquadramento.

A estrutura organizacional de gerenciamento de riscos do Grupo esta em conformidade com as

regulamentagdes vigentes. As atividades de gerenciamento de riscos sao executadas por areas
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especificas que se encontram segregadas das unidades de negdcios e da area de auditoria
interna, e contam com profissionais experientes e qualificados em gerenciamento de riscos.

O Conselho de Administracdo e a Diretoria Executiva sdo responsaveis por estabelecer as
diretrizes, politicas e alcadas para a gestdo de riscos e capital, bem como os niveis de apetite
por riscos definidos na Declaracdo de Apetite por Riscos (RAS).

Esta politica, bem como os processos e controles nela estabelecidos sdo adequados para
assegurar a identificagdo prévia dos riscos inerentes a:

a) Novos produtos e servigos;

b) ModificagBes relevantes em produtos ou servigos existentes;

c) Mudancas significativas em processos, sistemas, operacdes e modelo de negécio do Grupo;
d) Estratégias de protecdo (hedge) e iniciativas de assun¢do de riscos;

e) ReorganizacOes societdrias significativas; e

f) Alteracdo nas perspectivas macroeconémicas;

Sdo monitorados os seguintes riscos, inerentes as atividades do Grupo:

A. Risco de Mercado;

B. Risco de Liquidez

C. Risco de Crédito;

D. Risco Operacional;

E. Risco Socioambiental;
F. Gestdo de capital.

A. Risco de Mercado

O risco de mercado é definido como as oscilacdes que ocasionem perdas

A Rio Bravo utiliza diversas métricas de controle, inclusive o calculo do VaR para o
gerenciamento do risco de mercado e das exposi¢des financeiras, considerando um nivel de
confianca de 95%. O VaR dos ativos é monitorado diariamente e reportado periodicamente
para a Diretoria, indicando fatos/informacdes relevantes sobre os principais fatores de risco

gue podem afetar os resultados do Grupo. Além disto, a Rio Bravo utiliza métricas relacionadas
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a testes de estresse e analises estatisticas de sensibilidade para avaliar o impacto de cenarios

desfavoraveis.

A Rio Bravo aprovam o risco de mercado em comité especifico e que os acompanham

periodicamente.

B. Risco de Liquidez

O risco de liquidez é definido pela possibilidade de perda de capital, bem como pela
incapacidade de liquidar determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Também se
considera risco de liquidez a possibilidade do fundo ou da carteira ndo conseguir negociar a
preco de mercado uma posicdo, devido ao seu tamanho em relacdo ao volume transacionado,

ou ainda, em razdo de alguma descontinuidade de mercado.

O gerenciamento do risco de liquidez deve considerar todas as operagcdes praticadas no
mercado financeiro e de capitais, assim como possiveis exposicbes contingentes ou
inesperadas, incluindo as associadas aos servigos de liquidacdo, a prestacdo de avais e

garantias, e as linhas de crédito e de liquidez contratadas e ndo utilizadas. Tem por objetivo

gerir e manter a liguidez necessdria para honrar as suas obrigacées no momento em gque sdo

devidas e assim garantir a continuidade dos negdcios sem ocorrer em custos adicionais de

captacdo ou perdas financeiras na venda de ativos.

O Grupo desenvolve e documenta o teste de estresse de liquidez, diariamente. Tal teste de

estresse objetiva: (i) a sua capacidade de fazer frente as movimentacGes de recursos

financeiros do passivo em diferentes cendrios, garantindo a cotizacdo de forma adequada, e (ii)

a sua capacidade de liquidar suas obrigagdes financeiras perante o membro ou agente de

compensacao responsavel, ou perante a prépria clearing. Dado a observancia de liquidacdo dos

diversos ativos sob gestdo, os critérios considerados procuram adequar a liguidez entre ativo e

passivo dos fundos de investimentos.
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Em casos excepcionais de iliquidez e consequente fechamento para resgates dos fundos de

investidos, sera considerado o prazo regulamentar para cendrios de iliuidez, ou na auséncia de

prazo definido o gestor deve estima-lo para liquidacdo dos resgates solicitados.

O Grupo deve realizar um teste de estresse para todo o conglomerado prudencial, bem como
deverd considerar diferentes niveis de agregacdo das exposicdes, conforme a finalidade dos
testes, haja vista que estes deverdo considerar cada cendrio elaborado e sua severidade deve

ser consistente com as finalidades do respectivo teste de estresse.

C. Risco de Crédito

O risco de crédito pode ser definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas
ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagdes nos termos
pactuados, a desvalorizagdo, reducdo de remuneragdes e ganhos esperados em instrumento
financeiro decorrentes da qualidade crediticia da contraparte, do interveniente ou do
instrumento mitigador, reestruturacdo de instrumentos financeiros ou aos custos de

recuperacao de exposicdes de ativos problematicos.

A analise de crédito leva em consideracdo os seguintes requisitos:

(i) Avaliacdo do risco de crédito de emissores que a Rio Bravo pretende manter
relacionamento;

(i) Realizagdo de analise qualitativa e quantitativa dos dados indicadores financeiros e
operacionais das empresas sob analise;

(iii) Realizagdo de analise quanto a qualidade dos devedores do Grupo emissor;

(iv) Avaliacdo da qualidade das garantias;

(v) Avaliacdo reputacional do emissor;

(vi) Avaliacdo do Risco Juridico e Socioambiental do emissor.

Para fins de monitoramento de Risco Crédito, sdo consideradas as seguintes premissas:
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(i) O risco de crédito é acompanhado pela area de Riscos, responsdvel por consolidar e
acompanhar o risco das carteiras dos fundos;

(ii) Monitorar e assegurar que os limites de crédito definidos sejam cumpridos;

(iii) Monitorar os riscos de crédito da carteira proprietdria da Rio Bravo;

(iv) Monitorar se nos laudos as garantias sdo suficientes para cobrir inadimpléncia;

(v) Assegurar que o perfil de risco estd compreendido dentro da estrutura de limites e alertas

estabelecida e aprovada.

E considerada contraparte, para fins da presente Politica, o tomador do recurso, o garantidor e
o emissor de titulo ou valor mobilidrio adquirido. J4 a reestruturacdo de instrumentos
financeiros, é considerada a renegociacdo que implique a concessdo de vantagens a
contraparte em decorréncia da deterioracdo da sua qualidade crediticia ou da qualidade

crediticia do interveniente ou do instrumento mitigador.

D. Risco Operacional

O risco operacional pode ser definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
de eventos externos ou de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas ou
sistemas.

Sao considerados exemplos de risco operacional:

(i) Fraudesinternas;

(ii) Fraudes externas;

(iii) Demandas trabalhistas e seguranca insuficiente do local de trabalho;

(iv) Préticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos;

(v) Danos a ativos fisicos préprios ou em uso pelo Grupo;

(vi) SituagOes que acarretem a interrupgdo das atividades do Grupo;

(vii) Falhas em sistemas, processos ou infraestrutura de tecnologia da informagao;

(viii) Falhas na execucdo, no cumprimento de prazos ou no gerenciamento das atividades do

Grupo; dentre outros.
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O risco legal também estd diretamente relacionado ao risco operacional, haja vista que trata
sobre a inadequacdo ou deficiéncia em contratos celebrados pelo Grupo, os quais podem

acarretar sancoes, prejuizos e pagamento de indenizacdes a terceiros.

Estes tipos de riscos s3o monitorados pela Area de Controles Internos com intuito de fortalecer

a cultura do tratamento do risco operacional entre os colaboradores.

O Grupo possui regras, procedimentos e controles internos escritos e passiveis de verificagao,
assim como mantém o registro de eventuais exceg¢des identificadas no processo de
monitoramento. Nestes casos, em conjunto com as dareas responsaveis, sdo elaborados os
planos de acdo necessarios para correcdo, de modo que, a implementacdo das medidas

corretivas é acompanhada pelas dreas de Controles.

E. Risco Socioambiental

O risco socioambiental é a possibilidade de perda financeira decorrente de danos
socioambientais, como por exemplo, a cassa¢do de licengas, aplicagdo de multas (gastos
financeiros ndo previstos) ao Grupo, danos relacionados a imagem e a reputagdo do Grupo,

entre outros.

O Grupo adota uma Politica de Responsabilidade Socioambiental onde o assunto é tratado

pormenorizadamente.

F. Gerenciamento de capital

O gerenciamento de capital é o processo continuo de:

(i) Monitoramento e controle do capital da institui¢do;

(i) Avaliacdo da necessidade de capital para fazer frente aos riscos que a instituicdo esta
sujeita;

(iii) Planejamento de metas e necessidades de capital, de acordo com seus objetivos

estratégicos.
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Objetivando a apresentacdo da metodologia adotada para assegurar uma adequada base de
capital a fim de apoiar o desenvolvimento de suas atividades frente aos riscos incorridos,

atendendo as diretrizes internas, aos seus objetivos estratégicos e ao requerido pelo regulador.

Em sua estrutura de gerenciamento de risco, o Grupo atende aos requerimentos do arcabougo

regulatério, com relagdo a:

(i) Mecanismos que possibilitem a identificagdo e avaliagdo dos riscos relevantes incorridos
pelo Grupo, inclusive aqueles ndo cobertos pelo Patriménio de Referéncia;

(ii) Politicas e estratégias para o gerenciamento de capital claramente documentadas, que
estabelecam mecanismos e procedimentos destinados a manter o capital compativel com
os riscos incorridos pelo Grupo;

(iii) Plano de capital abrangendo o horizonte minimo de trés anos;

(iv) SimulacOes de eventos severos e condi¢cdes extremas de mercado (testes de estresse) e
avaliacdo de seus impactos no capital; e

(v) Relatdrios gerenciais periddicos sobre a adequagdo do capital para a diretoria e o plano de

contingéncia de capital.

O Grupo nomeou um Diretor como sendo o responsavel pelo Gerenciamento de Capital,
inclusive informa que o mesmo é o diretor responsdvel por esta atividade perante o Banco

Central do Brasil.

4. Governanga de Risco

7

A governanca integrada de riscos é um processo de gestdo em conjunto com as dareas da
estrutura organizacional do Grupo, a qual objetiva atestar a efetividade no processo de
gerenciamento dos riscos de maneira a mostrar transparéncia e compreensdo adequadas dos

riscos existentes, considerando as trés linhas de defesa, quais sejam:

e 1°Linha de Defesa - desempenhada pelas areas de negécio, que tém como atribuigdo:
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v’ |dentificar, avaliar, controlar e mitigar os riscos;

v’ Elaborar e implementar as a¢des para gerenciar os riscos;

v’ Atuar de acordo com as legislacdes e as diretrizes relativas a Compliance e Controles
Internos;

v’ Elaborar e manter controles eficazes nos processos para mitigar riscos;

v/ Registrar/ reportar e gerenciar os incidentes, falhas e erros para mitigar os riscos.

e 2° Linha de Defesa - desempenhada pelas areas de controle, as quais tém como
atribuicdo:
v Orientar as Areas de negdcios na implementacdo de préticas eficazes de gerenciamento
de riscos;
v Monitorar os limites de exposi¢do ao risco;
v’ Monitorar, gerenciar e reportar as perdas operacionais;
v Implantar a estrutura de gerenciamento de riscos em todo o Grupo;
v’ Dar apoio a 3° linha de negdcio quando solicitado;
v’ Identificar e analisar as potenciais mudancas no apetite ao risco da organizacio;
v Monitorar através de testes a adequacdo, conformidade e a efetividade dos controles,
bem como a integridade dos reportes de acordo com as legislacGes, politicas e
procedimentos internos; e

v’ Coordenar e documentar os comités de gerenciamento de riscos.

e 3° Linha de Defesa - desempenhada pela area de Auditoria Interna, a qual tem como
atribuicao:
v Municiar a governanca e a alta administracdo de avaliagbes independentes dos

controles e processos de gerenciamento de riscos do Grupo.

5. Diretoria de Riscos

A Diretoria de Riscos tem como principal fungdo definir e executar as praticas relacionadas a

gestdo de riscos do Grupo, bem como garantir a qualidade dos processos e metodologias a eles
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aplicadas. A referida drea também é a responsavel pela presente Politica, devendo manté-la
atualizada e de acordo com o arcabouco regulatdrio vigente.

Por esta razao o fica sob responsabilidade do diretor responsavel pelo Gerenciamento de Riscos
e também, responsavel pelo relacionamento junto ao Comité de Riscos as seguintes atividades:
(i) Elaborar as andlises e os estudos que irdo subsidiar as pautas do Comité;

(i) Implementar e monitorar as decisdes do Comité;

(iii) Auxiliar o Comité em todas as questGes relacionadas;

(iv) Elaborar os relatérios para apreciagdo do Comité.

Os relatérios de que trata o item (iv) acima deverao dispor:

a) Valores agregados de exposicdo aos riscos e seus principais determinantes;

b) Aderéncia do gerenciamento de riscos aos termos da RAS e as politicas e aos limites e
procedimentos destinados a manter a exposicdo aos riscos em conformidade com os niveis
fixados na RAS;

c) Avaliacdo dos sistemas, das rotinas e dos procedimentos relacionados ao gerenciamento
de risco;

d) Acdes para mitigagdo dos riscos e avaliacdo da sua eficacia;

e) Grau de disseminagdo da cultura de gerenciamento de riscos no ambito do Grupo; e

f) Premissas e resultados de testes de estresse.

6. Comité de Riscos

O Comité de Riscos tem como principais atividades: zelar pela estrutura de governanga do
Grupo, acompanhar o desempenho das atividades da area de Riscos e acompanhar o
cumprimento da presente politica. Quando da identificacdo de excegdes, caberd ao Comité

deliberar sobre a agdo a ser tomada para regularizar a situagao.

7. Outras Disposi¢oes
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O Grupo adota estrutura de gerenciamento de risco unificado, bem como, mantém a disposi¢ao
de seus reguladores pelo prazo legal estipulado:

(i) A declaracdo de apetite de risco (RAS);

(ii) Todos os relatdrios mencionados nesta Politica; e

(iii) A presente Politica.

Os processos mencionados nesta Politica, quais sejam, sistemas, rotinas, bem como todos os
procedimentos do Grupo relacionados a sua estrutura de gerenciamento de riscos sdo
periodicamente avaliados pela drea de auditoria interna.

Os sistemas de informacdo sdo adequados para avaliar, mensurar e reportar, em condicées
normais ou de estresse, a dimensdo, a composicdo e a qualidade das exposicdes dos riscos do
Grupo. Tais sistemas deverdo reportar o perfil de riscos e a necessidade de liquidez do Grupo,

além de ficar disponiveis para a Alta Administracdo do Grupo.

8. Consideragoes Finais

As duvidas sobre esta Politica deverdo ser esclarecidas impreterivelmente com a Area de
Compliance, ficando esta responsdvel por manter atualizados os dados referentes a sua
Ouvidoria em seu cadastro junto a CVM, nos termos da regulamentacdo que dispde sobre o
cadastro de participantes do mercado de valores mobilidrios, assim como deve manter
atualizado os dados cadastrais da Ouvidoria, servicos, canais de atendimento, procedimentos e

normas internas em sua pagina na rede mundial de computadores.

Todos os documentos relacionados a esta Politica deverdo ser arquivados e mantidos a

disposi¢ao do BCB, pelo prazo de 05 (cinco) anos.

A presente Politica prevalece sobre quaisquer entendimentos orais ou escritos anteriores,

obrigando os colaboradores da sociedade aos seus termos e condicdes.
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A ndo observancia dos dispositivos da Politica resultara em adverténcia, suspensdo ou
demissdo/exclusdo por justa causa, conforme a gravidade e a reincidéncia na violagdo, sem
prejuizo das penalidades civis e criminais, bem como conforme definido no Cédigo de Etica e

Conduta.

Esta politica é de exclusividade da Rio Bravo Investimentos, sendo proibido o uso indevido por

terceiros de sua reprodugdo (cdpias, impressdes, gravagoes etc.).

9. Regulamentagao Associada

e Instrucdo CVM 558/2015;
e Instrucdo CVM 555/2014;
e Resolugdo CMN 4.557/2017;

e (Cddigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros.

10. Vigéncia

A Politica entra em vigor a partir de sua data de publicagdo, permanecendo vigente até que seja
atualizada ou revogada, e sera atualizada dentro do prazo de 01 (um) ano ou sempre que
houver necessidade de adequagdes, sejam decorrentes de alteragdes normativas ou de fluxos/

processos internos.
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