FATORES DE RISCO

A carteira do Fundo, e por consequéncia seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, sem limitacao, os

analisados abaixo:

1.1. Riscos de Mercado

1.1.1. Fatores macroecondémicos relevantes

0 mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdémicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses
ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condicdes econdmicas adversas em outros paises do
mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos
investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos
que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia
do Brasil, tais como: flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilacdes nos precos de ativos (inclusive de imdveis),
indisponibilidade de crédito, reducao de gastos, desaceleracdao da economia, instabilidade cambial e pressao inflacionaria.
Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma
negativa as atividades do Fundo, o patrimonio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociacao das Cotas. Variaveis
exogenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacées nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e
mudancas legislativas relevantes, poderao afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor
das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizacdo de Cotas; e/ou de distribuicao dos resultados do
Fundo; ou (b) liquidacdo do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas

aplicacoes.

Adicionalmente, as cotas dos fundos investidos e os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus
valores serao atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociacao no mercado, ou pela melhor estimativa do
valor que se obteria nessa negociacdo. Como consequéncia, o valor das Cotas de emissdao Fundo podera sofrer oscilacoes
frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Ademais, os Imoveis e os direitos reais sobre os Imoveis terao seus valores
atualizados, via de regra, em periodicidade anual, de forma que o intervalo de tempo entre uma reavaliacao e outra podera
gerar disparidades entre o valor patrimonial e o de mercado dos Imdveis e de direitos reais sobre os Imdveis. Como consequéncia,

o valor de mercado das Cotas de emissao do Fundo podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial.

1.1.2. Riscos Institucionais

O Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modificagdes significativas em suas politicas € normas, causando
impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do pais. As atividades do Fundo, sua situacao financeira e resultados

poderao ser prejudicados de maneira relevante por modificagdes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, as taxas de



juros, controles cambiais e restricoes a remessas para o exterior; flutuacées cambiais; inflacao; liquidez dos mercados financeiro e
de capitais domeésticos; politica fiscal; instabilidade social e politica; alteracoes regulatorias; e outros acontecimentos politicos,
sociais e econdmicos que venham a ocorrer no brasil ou que o afetem. Em um cenario de aumento da taxa de juros, por exemplo, os
precos dos Imdveis podem ser negativamente impactados em funcao da correlacdo existente entre a taxa de juros basica da economia
e a taxa de desconto utilizada na avaliacao de Imoveis. Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem

impactar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacéo das Cotas..

1.1.3. Risco de crédito dos ativos financeiros da carteira do Fundo

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderao compor a carteira do Fundo estao sujeitos a capacidade dos seus emissores
em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condicdes financeiras dos
emissores dos titulos, bem como alteracoes nas condicoes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade
de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na
percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderao trazer impactos nos precos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez. Nestas condicdes, o Administrador podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar
tais ativos pelo preco e no momento desejado e, consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez.
Adicionalmente, a variacao negativa dos ativos do Fundo podera impactar negativamente o patrimonio do Fundo, a rentabilidade

e o valor de negociacao das Cotas.

1.2. Riscos Relacionados ao Fundo

1.2.1. Riscos Relacionados a Liquidez

A aplicacdo em cotas de um fundo de investimento imobiliario apresenta algumas caracteristicas particulares quanto a
realizacdo do investimento. O investidor deve observar o fato de que os fundos de investimento imobiliario sdo, por forca
regulamentar, constituidos na forma de condominios fechados, ndo admitindo o resgate de suas Cotas em hipotese alguma.
Como resultado, os fundos de investimento imobiliario encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, podendo os titulares
de Cotas de fundos de investimento imobiliario terem dificuldade em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario.
Desse modo, o Investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em
investimento de longo prazo. Além disso, o Regulamento estabelece algumas hipoteses em que a Assembleia Geral podera optar
pela liquidacao do Fundo e outras hipoteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega dos ativos
integrantes da carteira do Fundo aos Cotistas. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os ativos recebidos no

caso de liquidacao do Fundo.

1.2.2. Riscos de alteracdo da legislacdo aplicdvel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacao, leis
tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil,
esta sujeita a alteracdes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos
mercados, bem como moratérias e alteraces das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢des para distribuicao de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive
as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a

interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo.

1.2.3. Risco de mudancas na legislacdo tributdria



Embora as regras tributarias relativas a fundos de investimento imobiliarios estejam vigentes ha anos, ndo existindo perspectivas de
mudancas, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba
o risco de perdas decorrente da criacao de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou

a revogacao de isencoes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente.

1.2.4. Risco Tributdrio relacionado aos CRI

Alteracdes futuras na legislacdo tributaria poderao eventualmente reduzir a rentabilidade dos CRI para os seus detentores. Por
forca da Lei n° 12.024, de 27 de agosto de 2009, os rendimentos advindos dos CRI auferidos pelos fundos de investimento
imobiliario que atendam a determinados requisitos igualmente sdo isentos do Imposto de Renda. Eventuais alteracdes na
legislacdo tributaria, eliminando a isencao acima referida, bem como criando ou elevando aliquotas do Imposto de Renda
incidente sobre os CRI ou ainda a criacdo de novos tributos aplicaveis aos CRI, poderao afetar negativamente a rentabilidade
do Fundo.

1.2.5. Demais riscos juridicos

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico deste Fundo considera um conjunto de rigores e obrigacdes de
parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em
razao da pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo
de operacao financeira, em situacdes atipicas ou conflitantes podera haver perdas por parte dos investidores em razao do

dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

1.2.6. Desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacoes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material de divulgacao do Fundo que venha a
ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, do Fundo, ou de quaisquer investimentos em que o
Administrador e Coordenador Lider tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que
qualquer resultado obtido no passado nao ¢é indicativo de possiveis resultados futuros, e nao ha qualquer garantia de que
resultados similares serao alcancados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem

limitacao, variacdo nas taxas de juros e indices de inflacao e variacao cambial.

1.2.7. Risco de Execucdo das Garantias Atreladas aos CRI

0 investimento em CRI inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execucao das garantias
outorgadas a respectiva operacao e os riscos inerentes a eventual existéncia de bens imoéveis na composicdo da carteira Fundo,
podendo, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo ser afetada. Em um eventual processo de execucao das garantias dos CRI,
podera haver a necessidade de contratacao de consultores, dentre outros custos, que deverao ser suportados pelo Fundo, na
qualidade de investidor dos CRI. Adicionalmente, a garantia outorgada em favor dos CRI pode nao ter valor suficiente para
suportar as obrigacdes financeiras atreladas a tal CRI. Desta forma, uma série de eventos relacionados a execucao de garantias

dos CRI podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.



1.2.8. Risco Relativos ao Setor de Securitizacdo Imobilidria e as Companhias Securitizadoras

Os CRI poderéo vir a ser negociados com base em registro provisorio concedido pela CVM. Caso determinado registro definitivo ndo
venha a ser concedido pela CVM, a emissora de tais CRI devera resgata-los antecipadamente. Caso a emissora ja tenha utilizado os
valores decorrentes da integralizacao dos CRI, ela podera nao ter disponibilidade imediata de recursos para resgatar antecipadamente
os CRI. A Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelecam
a afetacdo ou a separacao, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica nao produzem efeitos em relacao aos
débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao
atribuidos”. Em seu paragrafo Unico prevé, ainda, que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de
separacao ou afetacdo”. Apesar de as companhias securitizadoras emissoras dos CRI normalmente instituirem regime fiduciario sobre
os créditos imobiliarios que servem de lastro a emissao dos CRI e demais ativos integrantes dos respectivos patrimonios separados,
por meio de termos de securitizacdo, caso prevaleca o entendimento previsto no dispositivo acima citado, os credores de débitos de
natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista da companhia securitizadora poderao concorrer com os titulares dos CRI no recebimento
dos créditos imobiliarios que compdem o lastro dos CRI em caso de faléncia. Portanto, caso a securitizadora ndao honre suas
obrigacoes fiscais, previdenciarias ou trabalhistas, os créditos imobiliarios que servem de lastro a emissao dos CRI e demais
ativos integrantes dos respectivos patrimonios separados poderao vir a ser acessados para a liquidacao de tais passivos, afetando

a capacidade da securitizadora de honrar suas obrigacées decorrentes dos CRI.

1.2.9. Risco relativo a rentabilidade do Fundo

0 investimento em Cotas de um fundo de investimento imobiliario pode ser comparado, para determinados fins a uma aplicacao
em valores mobiliarios de renda variavel, visto que a rentabilidade das Cotas depende da valorizacao imobiliaria e do resultado
da administracdo dos bens e direitos que compdéem o patriménio do Fundo, bem como da remuneracao obtida por meio da
comercializacdo e do aluguel de Imdveis. No caso em questao, os valores a serem distribuidos aos Cotistas dependerdao do
resultado do Fundo, que por sua vez, dependera preponderantemente das receitas provenientes dos direitos decorrentes de

Ativos objeto de investimento do Fundo, excluidas as despesas previstas no Regulamento para a manutencao do Fundo.

1.2.10. Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigagcdes, o Administrador convocara os Cotistas para que em
Assembleia Geral de Cotistas estes deliberem pela aprovacao da emissao de novas cotas com o objetivo de realizar aportes

adicionais de recursos ao Fundo. Os Cotistas que nao aportarem recursos serao diluidos.

1.2.11. Risco relativo a concentracdo e pulverizacdo

Conforme dispde o Regulamento, ndo ha restricao quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um Unico Cotista. Assim,
podera ocorrer situacao em que um Unico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas das duas primeiras emissoes do
Fundo, passando tal Cotista a deter uma posicao expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicao dos eventuais
Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberacdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcao

de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios.

1.2.12. Riscos relacionados ao investimento em valores mobilidrios



0 investimento nas Cotas € uma aplicacao em valores mobiliarios, o que pressupde que a rentabilidade do Cotista dependera
da valorizacao e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos . No caso em questao, os rendimentos a serem distribuidos aos
Cotistas dependerao, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negociacao dos Ativos Imobiliarios-
em que o Fundo venha a investir, bem como dependerao dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade do
Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obrigacoes, reduzindo o dinheiro

disponivel para distribuicdes aos Cotistas, o que podera afetar adversamente o valor de mercado das Cotas.

1.2.13. Risco de desapropriacéo e de sinistro

Dado que o objetivo do Fundo é o de investir em Ativos que estdo vinculados a imdveis, eventuais desapropriacdes, parcial ou
total, dos referidos imdveis a que estiver vinculados os respectivos Ativos podera acarretar a interrupcao, temporaria ou definitiva,
de eventuais pagamentos devidos ao Fundo em decorréncia de sua titularidade sobre Ativos. Em caso de desapropriacao, o Poder
Publico deve pagar ao proprietario do imdvel desapropriado, uma indenizacdo definida levando em conta os parametros do
mercado. No entanto, ndo existe garantia que tal indenizacao seja equivalente ao valor dos direitos creditorios de que o Fundo
venha a ser titular em decorréncia da titularidade dos Ativos, nem mesmo que tal valor de indenizacdo seja integralmente
transferido ao Fundo. Adicionalmente, no caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos imoveis vinculados aos Ativos objeto
de investimento pelo Fundo, os recursos obtidos pela cobertura do seguro dependerao da capacidade de pagamento da companhia
seguradora contratada, nos termos da apdlice contratada, bem como as indenizacoes a serem pagas pelas seguradoras poderao

ser insuficientes para a reparacao do dano sofrido, observadas as condicdes gerais das apolices.

1.2.14. Risco das Contingéncias Ambientais

Dado que o objetivo do Fundo é o de investir em Ativos que estdo vinculados a imoveis, eventuais contingéncias ambientais
sobre os referidos imoveis podem implicar em responsabilidades pecuniarias (indenizacdes e multas por prejuizos causados ao
meio ambiente) para os titulares dos imdveis, e/ou para os originadores dos direitos creditorios e, eventualmente, promover a

interrupcao do fluxo de pagamento dos Ativos, circunstancias que podem afetar a rentabilidade do Fundo.

1.2.15. Risco relativo a concentracéo de Cotistas

Podera ocorrer situacdo em que um Unico Cotista venha a integralizar parcela substancial da emissdo ou mesmo a totalidade
das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicao expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicao dos eventuais
Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberacdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcdo

de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios.

8.2.19. Risco Relativo ao Prazo de Duracdo Indeterminado do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, nao é permitido o resgate das Cotas. Sem prejuizo
da hipotese de liquidacao do Fundo, caso os Cotistas decidam pelo desinvestimento no Fundo, deverao alienar suas Cotas em
mercado secundario, observado que os Cotistas poderdao enfrentar baixa liquidez na negociacdo das Cotas no mercado

secundario ou obter precos reduzidos na venda das Cotas.

1.2.16. Riscos Relativos a Atividade Empresarial



E caracteristica das locacdes, objeto de determinados Ativos do Fundo, sofrerem variacées em seus valores em funcdo do
comportamento da economia como um todo. Deve ser destacado que alguns fatores podem ocasionar o desaquecimento de
diversos setores da economia, principalmente em decorréncia de crises econdmicas, sejam elas oriundas de outros paises ou
mesmo do nosso, com reflexos na reducao do poder aquisitivo em geral, ou até mesmo pela falta de seguranca na localidade
onde se situam os imoveis aos quais estdo vinculados os direitos creditorios objeto do Fundo, podendo acarretar reducdo nos

valores das locacoes.

1.3. Riscos Relacionados ao Mercado Imobiliario

O Fundo investira em direitos creditorios relacionados a imoveis, os quais estao sujeitos aos riscos a seguir elencados que, se

concretizados, afetarao os rendimentos das Cotas do Fundo.

1.3.1. Risco de desvalorizagdo dos Iméveis

Como os recursos do Fundo serao aplicados em direitos creditorios decorrentes de bens imoveis, um fator que deve ser
preponderantemente levado em consideracao, € o potencial econémico, inclusive a médio e longo prazo, das regides onde estao

localizados os Imoveis adquiridos para integrar patrimonio do Fundo.

A analise do potencial econdmico da regiao deve se circunscrever nao somente ao potencial econdmico corrente, como também
deve levar em conta a evolucdo deste potencial econdomico da regidao no futuro, tendo em vista a possibilidade de eventual

decadéncia econdmica da regidao, com impacto direto sobre o valor do imovel investido pelo Fundo.

1.3.2. Risco relativo as novas emissoes

No caso de realizacao de novas emissoes de cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas do Fundo em
eventuais emissdes de novas Cotas depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta
de Cotas e o Cotista nao tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer diluicdo de sua

participacao e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo reduzida.

1.3.3. Risco relativo a ndo substituicdo do Administrador, do Gestor ou do Custodiante

Durante a vigéncia do Fundo, o Gestor podera sofrer pedido de faléncia ou decretacao de recuperacao judicial ou extrajudicial,
e/ou o Administrador ou o Custodiante poderao sofrer intervencao e/ou liquidagao extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN,
bem como serem descredenciados, destituidos poderdo realizar ou renunciarem as suas funcdes, hipdteses em que a sua
substituicdo devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituicao nao

aconteca, o Fundo sera liquidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

1.3.4. Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos que se Enquadrem na Politica de Investimento

O Fundo podera nao dispor de ofertas de Ativos suficientes ou em condicOes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam, no
momento da aquisicdo, a Politica de Investimento, de modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos . A auséncia de Ativos para aquisicao pelo Fundo podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas em funcao da impossibilidade de aquisicao de Ativos a fim de propiciar a rentabilidade

alvo das Cotas.



1.4. Risco Tributario

A Lei n°9.779/99 estabelece que os Flls sao isentos de tributacao sobre a sua receita operacional desde que apliquem recursos
em empreendimentos imobiliarios que nao tenham como construtor, incorporador ou socio, cotista que detenha mais de 25%
(vinte e cinco por cento) das cotas do respectivo Fll. Ainda de acordo com a mesma Lei, os rendimentos distribuidos aos cotistas
dos Flls e os ganhos de capital auferidos sao tributados na fonte pela aliquota de 20% (vinte por cento). Nao obstante, de acordo
com o artigo 3°, paragrafo Unico, inciso Il, da Lei n° 11.033/04, alterada pela Lei n® 11.196/05, ficam isentos do imposto de
renda na fonte e na declaracao de ajuste anual das pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelo Fll cujas cotas sejam
admitidas a negociacao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcao organizado. O mesmo dispositivo legal

esclarece ainda que o beneficio fiscal de que trata:

a) sera concedido somente nos casos em que o Fll possua, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas; e
b) nao sera concedido ao cotista pessoa fisica titular de cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade
das cotas emitidas pelo Fll ou cujas cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por

cento) do total de rendimentos auferidos pelo FlI.

Ha o risco de que as regras tributarias vigentes para os Flls possam ser modificadas no futuro e, ainda, existe a possibilidade de
que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretacao diferente do Administrador quanto ao ndao enquadramento do Fundo
como pessoa juridica para fins de tributacdo ou quanto a incidéncia de tributos em determinadas operacdes realizadas pelo
Fundo. Nessas hipdteses, o Fundo passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS, Contribuicao Social nas
mesmas condicées das demais pessoas juridicas, com reflexos na reducdo do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que
passar a recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas operacdes que anteriormente entendia serem isentas, podendo
inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em operacoes ja concluidas, ambos os casos podem
impactar adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das cotas. E importante destacar que, apés o
entendimento da Receita Federal do Brasil manifestado, em 25 de junho de 2014, na Solucao de Consulta n° 181 - Cosit,
publicada em 04 de julho de 2014, conforme mencionado no “Tributacdo do Fundo”, o Fundo (i) passou a recolher o Imposto
de Renda sobre ganhos de capital auferidos na venda de posicoes de sua carteira de cotas de fundos de investimento imobiliario,

e (ii) recolheu integralmente o Imposto de Renda referente ao passivo acumulado.

1.5. Risco Operacional

Os ativos objeto de investimento pelo Fundo serao administrados e geridos pelo Administrador, portanto os resultados do Fundo
dependerao de uma administracao/gestao adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a

ocorrer, poderao afetar a rentabilidade dos Cotistas.
1.6. Risco de Governanga

Adicionalmente, determinadas matérias que sdao objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas quando
aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que fundos de investimento imobiliario tendem a possuir nimero
elevado de Cotistas, é possivel que determinadas matérias fiquem impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum de

instalacao (quando aplicavel) e de votacdo de tais assembleias. A impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias



pode ensejar, dentre outros, a liquidacao antecipada do Fundo.

1.6.1. Informacées Contidas Neste Prospecto

Este Prospecto contém informacédes acerca do Fundo e do mercado imobiliario, bem como perspectivas de desempenho do
Fundo e de desenvolvimento do mercado imobiliario que envolvem riscos e incertezas. Embora as informacdes constantes deste
Prospecto tenham sido obtidas de fontes idoneas e confiaveis e as perspectivas do Fundo sejam baseadas em conviccoes e
expectativas razoaveis, nao ha garantia de que o desempenho futuro seja consistente com tais perspectivas. Os eventos futuros

poderao diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.



