RISCOS INCORRIDOS PELOS COTISTAS INERENTES AOS INVESTIMENTOS DO
Fll

Riscos Relacionados a Liquidez

A aplicacéo em cotas de um fundo de investimento imobiliario apresenta algumas caracteristicas
particulares quanto a realizagdo do investimento. O Investidor deve observar o fato de que 0s
fundos de investimento imobiliario sdo constituidos na forma de condominios fechados, ndo
admitindo o resgate de suas cotas, fator que pode influenciar na liquidez das cotas no momento
de sua eventual negocia¢do no mercado secundario.

Sendo assim, os fundos de investimento imobilidrio encontram pouca liquidez no mercado
brasileiro, podendo os titulares de cotas de fundos de investimento imobiliario ter dificuldade
em realizar a negociacdo de suas cotas no mercado secundario, mesmo sendo estas objeto de
negociac¢do no mercado de bolsa ou de balcéo organizado.

Desse modo, o investidor que subscrever as Cotas devera estar consciente de que o investimento
no Fundo consiste em investimento de prazo indeterminado. Caso os Cotistas queiram
desinvestir seus recursos do Fundo, sera necessaria a venda das suas Cotas em mercado
secundario, incorrendo os Cotistas, nessa hipotese, no risco de liquidez descrito acima.

RestricGes a Alienagao das Cotas pelos Cotistas

Conforme previsto em Regulamento, a Instituigdo Administradora podera determinar a
suspensdo do servico de cessdo e transferéncia de Cotas até, no maximo, 5 (cinco) Dias Uteis
antes da data de realizacdo de Assembleia Geral. Desta forma, o Cotista estara impedido de
alienar suas Cotas neste prazo de suspensao e ndo ha como assegurar que este encontrara novo
comprador apds o prazo de suspensdo e/ou que o preco de alienagdo das Cotas permanecera o
mesmo.

Riscos Relativos a Rentabilidade do Investimento

O investimento em cotas de um fundo de investimento imobiliario é uma aplicacdo em valores
mobilidrios de renda varidvel, o que pressupde que a rentabilidade das Cotas dependera do
resultado da administracdo dos investimentos realizados pelo Fundo. No caso em questdo, 0s
valores a serem distribuidos aos cotistas dependerdo do resultado do Fundo, que por sua vez,
dependera preponderantemente das receitas provenientes dos Ativos, excluidas as despesas e
encargos previstos no Regulamento para a manutencao do Fundo.

Risco Relativo a Concentracéo e Pulverizagéo

Poderé ocorrer situacdo em que um unico cotista venha a integralizar parcela substancial da
emissdo ou mesmo a totalidade das Cotas do Fundo, passando tal cotista a deter uma posicao
expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posi¢do dos eventuais cotistas minoritarios.

Nesta hipotese, ha possibilidade de: (i) que delibera¢Bes sejam tomadas pelo Cotista majoritario
em fungdo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos cotistas minoritarios;
e (ii) alteracdo do tratamento tributario do Fundo e/ou dos cotistas.

Risco de Diluigdo

Na eventualidade de novas emissGes do Fundo, os Cotistas que ndo exercerem o direito de
preferéncia na subscricdo das novas cotas, correrdo o risco de terem a sua participa¢do no
capital do Fundo diluida.

Risco de N&o Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos
As aplicaces realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Instituicdo Administradora, do
Gestor, do Custodiante ou FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.



Risco de Atraso na Conclusdo dos Empreendimentos Imobiliarios

Os empreendimentos imobiliarios originadores do lastro dos Ativos podem encontrar-se em fase
de desenvolvimento. Neste caso, eventuais atrasos na concluséo de tais empreendimentos ou na
obtencdo do correspondente Habite-se e de outras aprovacGes governamentais, bem como a ndo
entrega dos empreendimentos imobiliarios por parte das respectivas construtoras aos respectivos
adquirentes, poderdo afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de Sinistro

No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos empreendimentos originadores de lastro
para os Ativos, 0s recursos obtidos pela cobertura do seguro dependerdo da capacidade de
pagamento da companhia seguradora contratada, nos termos da apélice exigida, bem como as
indenizacdes a serem pagas pelas seguradoras poderdo ser insuficientes para a reparagdo do
dano sofrido, observadas as condi¢des gerais das apolices.

Riscos do Prazo

Os CRI, Cotas de FII, LCI e LH objeto de investimento pelo Fundo s&o aplica¢cdes de médio e
longo prazo, que possuem baixa liquidez no mercado secundario e o célculo de seu valor de face
para os fins da contabilidade do Fundo é realizado via marca¢do a mercado. Neste mesmo
sentido, os Ativos de Liquidez tém seu valor calculado através da marcacio a mercado.

Desta forma, a realizacdo da marcacdo a mercado dos Ativos do Fundo visando o célculo do
Patriménio Liquido deste, pode causar oscilagdes negativas no valor das Cotas, cujo calculo é
realizado mediante a divisdo do patrimdnio liquido do Fundo pela quantidade de Cotas emitidas
até entdo. Mesmo nas hipoGteses de os Ativos virem a ndo sofrer nenhum evento de ndo
pagamento de juros e principal, ao longo do prazo de duragdo do Fundo, as Cotas do Fundo
poderdo sofrer oscilagbes negativas de prego, 0 que pode impactar negativamente na negociacao
das Cotas pelo investidor que optar pelo desinvestimento antes dos eventos de amortizagdo das
Cotas.

Riscos relativos a liquidez dos investimentos e oscila¢do de pregos dos Ativos

O Fundo poderéa adquirir Ativos com pouca liquidez no mercado secundario. Entre tais Ativos,
0 Fundo podera adquirir imoveis, que podem sofrer desvalorizagdo ou deprecia¢do. Caso o
Fundo tenha necessidade de alienar tais Ativos, inclusive em decorréncia da execucdo de
garantias reais, podera enfrentar dificuldades para venda ou obter valores abaixo do valor
contabil dos Ativos ou mesmo insuficientes para o adimplemento de créditos do Fundo, em caso
de execucdo de garantias, resultando em perdas para os Cotistas.

Riscos relativos ao(s) CRI

O Governo Federal com frequéncia altera a legislagdo tributéria sobre investimentos financeiros.
Atualmente, por exemplo, pessoas fisicas possuem isencdo no pagamento de imposto de renda
sobre rendimentos de CRI. Alteragfes futuras na legislacdo tributaria poderdo eventualmente
reduzir a rentabilidade do(s) CRI para os investidores. Por forga da Lei n® 12.024, de 27 de
agosto de 2009, conforme alterada, os rendimentos advindos de CRI auferidos pelos fundos de
investimento imobilidrio que atendam a determinados requisitos igualmente sdo isentos de
imposto de renda. Eventuais alteragdes na legislagdo tributéria, eliminando tal isencdo, criando
ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre o(s) CRI, ou ainda a criacdo de
novos tributos aplicaveis ao(s) CRI poderdo afetar negativamente a rentabilidade do Fundo
esperada pelos Investidores.

Risco de Execucdo das Garantias atreladas aos CRI

O investimento em CRI inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e
consequente execucdo das garantias outorgadas a tal operagdo. Vale ressaltar que em um
eventual processo de execucdo das garantias dos CRI, poderd haver a necessidade de
contratacdo de advogado, entre outros custos, que deverdo ser suportados pelo Fundo, na
qualidade de investidor dos CRI. Adicionalmente, a garantia outorgada em favor dos CRI pode



ndo ter valor suficiente para arcar com as obrigacdes financeiras atreladas a tal CRI. Desta
forma, uma série de eventos relacionados a execucdo de garantias dos CRI podera afetar
negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos

A contratagdo pelo Fundo de modalidades de operacfes de derivativos poderd acarretar
variagbes no valor de seu Patriménio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais
estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais
ao Fundo e impactar negativamente o valor das Cotas.

Riscos relativos ao Setor de Securitizacédo Imobiliaria

A Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as
normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa
fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria
ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes sdo atribuidos.” Em seu
paragrafo tnico, prevé que “permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade
dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que
tenham sido objeto de separacdo ou afetagdo”. Ainda que a companhia securitizadora institua
regime fiduciario sobre os créditos imobiliarios que constituam o lastro do(s) CRI, por meio do
termo de securitizacdo, e tenha por propdsito especifico a emissdo de CRI, caso prevaleca o
entendimento previsto no dispositivo acima citado, os credores de débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista que a companhia securitizadora eventualmente venha a ter poderao
concorrer com os titulares do(s) CRI sobre o produto de realizacdo dos créditos imobiliarios
lastro, em caso de faléncia. Nesta hip6tese, pode ser que créditos imobiliarios ndo venham a ser
suficientes para o pagamento integral do(s) CRI apds o pagamento das obriga¢des da companhia
securitizadora.

Riscos relativos aos Créditos Imobiliarios que Lastreiam o(s) CRI

Para os contratos que lastreiam a emissdo do(s) CRI em que os devedores tém a possibilidade de
efetuar o pagamento antecipado dos créditos imobiliarios, esta antecipacdo podera afetar, total
ou parcialmente, os cronogramas de remuneracdo, amortizacdo e/ou resgate do(s) CRI, bem
como a rentabilidade esperada do papel. Para o(s) CRI que possua(m) condi¢bes para a
ocorréncia de vencimento antecipado do Contrato lastro dos CRI, a respectiva companhia
securitizadora podera promover a amortizacdo e/ou o resgate antecipado do(s) CRI, conforme a
disponibilidade de recursos financeiros. Assim, o produto da amortizacdo e/ou resgate
antecipado deste(s) CRI podera ser utilizado para a amortizagdo das Cotas, que poderdo ter o
prazo de investimento alterado. A capacidade da companhia securitizadora de honrar as
obrigacdes decorrentes do(s) CRI depende do pagamento pelo devedor dos créditos imobiliarios
gue lastreiam a emissdo do(s) CRI. Os créditos imobiliarios representam créditos detidos pela
companhia securitizadora contra o devedor, correspondentes aos saldos do contrato imobiliario,
que compreendem atualizacdo monetaria, juros e outras eventuais taxas de remuneracao,
penalidades e demais encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessorios. O
patrimoénio separado constituido em favor dos titulares do(s) CRI normalmente ndo conta com
qualquer garantia ou coobrigacdo da companhia securitizadora. Assim, o recebimento integral e
tempestivo pelos titulares do(s) CRI dos montantes devidos, conforme previsto nos respectivos
termos de securitizacdo, depende do recebimento das quantias devidas em fungdo do contrato
imobiliario, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes do(s) CRI. A ocorréncia
de eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira do devedor podera afetar negativamente
a capacidade do patriménio separado constituido de honrar suas obriga¢gdes no que tange ao
pagamento do(s) CRI pela companhia securitizadora.

Risco de Contingéncias Ambientais
Por se tratar de investimento indireto em empreendimentos imobiliarios, eventuais
contingéncias ambientais em tais empreendimentos imobilidrios podem implicar em



responsabilidades pecunidrias (indeniza¢6es e multas por prejuizos causados ao meio ambiente)
para o Fundo, circunstancias estas que podem afetar a rentabilidade do Fundo.

Risco de despesas extraordinarias

O Fundo podera vir a ser proprietario de iméveis e estard eventualmente sujeito ao pagamento
de despesas extraordinarias, tais como rateios de obras e reformas, pintura, decoracéo,
conservacgdo, contratacdo de servicos de seguranga, instalacdo de equipamentos de seguranca,
indenizacdes trabalhistas, bem como quaisquer outras despesas que ndo sejam rotineiras na
manutencao ou conclusdo dos iméveis, sendo que o Fundo de Reserva podera ndo ser suficiente
para que o Fundo arque com referidas despesas e o eventual pagamento de tais custos pode
ensejar uma reducdo na rentabilidade das cotas do Fundo.

Cobranca dos Ativos, Possibilidade de Aporte Adicional pelos Cotistas e Possibilidade de
Perda do Capital Investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga dos Ativos integrantes da
carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas sdo de
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu patriménio liquido,
sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral. O
Fundo somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de
cobranca dos Ativos, uma vez ultrapassado o limite de seu Patrimdnio Liquido, caso os titulares
das Cotas aportem os valores adicionais necessarios para a sua adogcdo e/ou manutencgao. Dessa
forma, havendo necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial dos Ativos, os Cotistas
poderdo ser solicitados a aportar recursos ao Fundo, para assegurar a ado¢do e manutencao das
medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou
extrajudicial serd iniciada ou mantida pela Instituicdo Administradora antes do recebimento
integral do aporte acima referido e da assuncdo pelos Cotistas do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado. A Instituicdo Administradora, o Gestor, o Custodiante e/ou qualquer
de suas afiliadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou
manutencdo dos referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necesséarias a salvaguarda de seus
direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas deixem de aportar 0S recursos necessarios
para tanto, nos termos do Regulamento. Consequentemente, conforme descrito no
Regulamento, o Fundo podera néo dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizacéo e,
conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas, havendo, portanto, a
possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital
investido.

Riscos Tributarios

A Lei n® 9.779/99 estabelece que os fundos de investimento imobiliario sdo isentos de
tributacdo sobre a sua receita (exceto em relacdo aquela obtida com aplicagdes em renda fixa
nédo realizadas em CRI, LCI, LH e Cotas de Fll), desde que (i) distribuam, pelo menos, 95%
(noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base
em balanco ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano; e
(ii) apliquem recursos em empreendimentos imobiliarios que ndo tenham como construtor,
incorporador ou sécio, cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele
ligadas, percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas. De acordo com
disposicdes previstas na Lei n® 11.033/04, ndo haverd incidéncia do imposto de renda retido na
fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas com relacdo aos rendimentos
distribuidos pelo Fundo ao Cotista pessoa fisica, desde que o Fundo possua, no minimo,
(cinquenta) cotistas e que suas cotas sejam admitidas a negociacao exclusivamente em bolsas de
valores ou no mercado de balcdo organizado. Esclarece, ainda, 0 mencionado dispositivo legal,
que o beneficio fiscal sobre o qual dispde ndo serd concedido ao cotista pessoa fisica titular de
cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas ou cujas cotas lhe



derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo. Os rendimentos das aplicacdes de renda fixa e variavel
realizadas pelo Fundo serdo tributados de forma anéloga a tributacdo dos rendimentos auferidos
por pessoas juridicas (tributacéo regressiva de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento) a 15,0% (quinze por cento), dependendo do prazo do investimento), nos termos da Lei n.°
9.779/99, circunstancia que podera afetar a rentabilidade esperada para as cotas do Fundo. Nao
estdo sujeitos a esta tributagdo a remuneracdo produzida por LH, CRI, LCI e Cotas de Fll, nos
termos da Lei n® 12.024/09. As regras tributarias dos fundos estdo vigentes desde a edi¢do do
mencionado diploma legal, inclusive por ocasido da instalacio de um novo mandato
presidencial, mas existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma eventual reforma
tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrentes da criacdo de novos
tributos ou de interpretacdo diversa da legislacdo vigente sobre a incidéncia de quaisquer
tributos ou a revogacdo de isencfes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos
recolhimentos n&o previstos inicialmente.

Risco do Investimento nos Ativos de Liquidez
O Fundo poderé investir parte de seu patriménio nos Ativos de Liquidez e tais ativos podem
afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

Adicionalmente, os rendimentos originados a partir do investimento em Ativos de Liquidez,
serdo tributados de forma analoga a tributacdo dos rendimentos auferidos por pessoas juridicas
(tributacdo regressiva de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15,0%
(quinze por cento), dependendo do prazo do investimento) e tal fato poderd impactar
negativamente na rentabilidade do Fundo.

Risco Institucional

A economia brasileira apresentou diversas alteragdes desde a implantagdo do Plano Real. Tais
ajustes tém implicado na realizagdo de reformas constitucionais, administrativas,
previdenciarias, sociais, fiscais, politicas, trabalhistas, e outras, as quais, em principio tém
dotado o Pais de uma estrutura mais moderna, de forma a alcancar os objetivos sociais e
econdmicos capazes de torna-lo mais desenvolvido e competitivo no ambito da economia
mundial, atraindo dessa forma os capitais de que necessita para 0 seu crescimento. Nesse
processo, acredita-se no fortalecimento dos instrumentos existentes no mercado de capitais,
dentre os quais, destacam-se os fundos de investimento imobiliario. Ndo obstante, a integracdo
das economias acaba gerando riscos inerentes a este processo. Evidentemente, nessas
circunstancias, a economia brasileira se vé obrigada a promover 0s ajustes necessarios, tais
como alteracdo na taxa basica de juros praticada no Pais, aumento na carga tributaria sobre
rendimentos e ganhos de capital dos instrumentos utilizados pelos agentes econémicos, e outras
medidas que podem provocar mudangas nas regras utilizadas no nosso mercado. O Fundo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da
politica econémica praticada pelos Governos Federal, Estaduais e Municipais.

Riscos Macroecondmicos Gerais

O Fundo estd sujeito, direta ou indiretamente, as variacGes e condi¢cbes dos mercados de
capitais, especialmente dos mercados de cambio, juros, bolsa e derivativos, que séo afetados
principalmente pelas condigdes politicas e econdémicas nacionais e internacionais. O Governo
Federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa
influéncia, bem como a conjuntura econdmica e politica brasileira, podera vir a causar um efeito
adverso relevante que resulte em perdas para os cotistas. O Governo Federal frequentemente
intervém na economia do Pais e ocasionalmente realiza modificacBes significativas em suas
politicas e normas. As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflacdo, além de
outras politicas e normas, frequentemente implicaram aumento das taxas de juros, mudanga das
politicas fiscais, controle de precos, desvalorizagdo cambial, controle de capital e limitacdo as
importagdes, entre outras medidas, poderdo resultar em perdas para os cotistas. As atividades do



Fundo, situagdo financeira, resultados operacionais e o preco de mercado das Cotas podem vir a
ser prejudicados de maneira relevante por modificacdes nas politicas ou normas que envolvam
ou afetem certos fatores, tais como:

* politica monetaria, cambial e taxas de juros;

* politicas governamentais aplicaveis as nossas atividades e ao nosso setor;

* greve de portos, alfindegas e receita federal;

* inflacdo;

« instabilidade social;

* liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

* politica fiscal e regime fiscal estadual e municipal,

* racionamento de energia elétrica; e

* outros fatores politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

As politicas futuras do Governo Federal podem contribuir para uma maior volatilidade no
mercado de titulos e valores mobiliarios brasileiro e dos titulos e valores mobiliarios emitidos
no exterior por empresas brasileiras. Adicionalmente, eventuais crises politicas podem afetar a
confianca dos investidores e do publico consumidor em geral, resultando na desaceleracdo da
economia e prejudicando o preco de mercado das acbes das companhias listadas para
negociacdo no mercado de titulos e valores mobiliarios brasileiro. Considerando que é um
investimento voltado a obtencdo de renda, pode haver alguma oscilacdo do valor de mercado
das Cotas para negociacdo no mercado secundario no curto prazo podendo, inclusive, acarretar
perdas superiores ao capital aplicado para o Investidor que pretenda negociar sua Cota no
mercado secundario no curto prazo.

Risco de Desenquadramento Passivo Involuntario

Sem prejuizo do estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento que enseje 0
Desenquadramento Passivo Involuntario, a CVM podera determinar a Instituicdo
Administradora, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacdo de Assembleia Geral para
decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administracdo ou da gestdo do
Fundo, ou de ambas; (ii) incorporacdo a outro fundo, ou (iii) liquidagdo do Fundo. A ocorréncia
das hipéteses previstas nos itens (i) e (ii) acima poderdo afetar negativamente o valor das Cotas
e a rentabilidade esperada pelos Cotistas quando da realizagdo do investimento no Fundo. Por
sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item (iii), ndo ha como garantir que o preco de
venda dos Ativos do Fundo para fins de liquidacdo serd ao menos equivalente ao seu valor
patrimonial, bem como ndo hd como assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir o0s
recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo
investimento nas Cotas do Fundo.

Risco de Amortizagdo Antecipada das Cotas

As Cotas do Fundo poderdo ser amortizadas antecipadamente, nos termos do Regulamento. Na
ocorréncia de amortizacdo antecipada das Cotas, ndo had como assegurar que os Cotistas
conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou
superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

Risco de Conflito de Interesses

A Politica de Investimento do Fundo estabelece que poderédo ser adquiridos pelo Fundo, Ativos
cuja estruturagdo, distribuicdo, emissdo, originacdo, securitizacdo, administracdo e/ou gestdo,
conforme aplicavel, tenha sido realizada pelo Gestor ou, conforme o caso, por suas partes
relacionadas e demais pessoas ligadas. Contudo, a aquisicdo de Ativos com estas caracteristicas
pelo Fundo depende de aprovacao pela Assembleia Geral.

Risco Juridico

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico deste Fundo considera um
conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos publicos ou
privados tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e



da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo
de operacdo financeira, em situacdes de estresse, podera haver perdas por parte dos Investidores
em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutencdo do arcabouco contratual
estabelecido.

Risco de ndo Materializagdo das Perspectivas Contidas nos prospectos de oferta das Cotas

Os prospectos, se houver, contém e/ou conterdo, em suas datas, informacdes acerca do Fundo,
do mercado imobiliario, dos Ativos que poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo, bem
como perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos e incertezas.
Embora as informagfes dos prospectos de oferta das Cotas tenham ou venham a ser obtidas
(conforme o caso) de fontes iddneas e confiaveis, as perspectivas acerca do desempenho futuro
do Fundo, do mercado imobiliario, dos Ativos que poderdo ser objeto de investimento pelo
Fundo, do seu mercado de atuacdo e situacdo macroeconémica sejam ou venham a Ser,
conforme o caso, baseadas em convicgdes e expectativas razoaveis, ndo ha garantia de que o
desempenho futuro seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias la indicadas.

Risco de Inexisténcia de Qudrum nas Deliberagdes a Serem tomadas pela Assembleia Geral de
Cotistas

Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral somente serdo deliberadas quando
aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que fundos imobiliarios tendem
a possuir numero elevado de Cotistas, é possivel que as matérias que dependam de quérum
qualificado fiquem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum na instalacdo e na
votacdo de tais assembleias. A impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode
ensejar, dentre outros prejuizos, a liquidagdo antecipada do Fundo.

Demais Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos,
tais como moratoria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudanc¢as impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica
econdmica e decisdes judiciais.



