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Anexo |
DOS FATORES DE RISCO

Artigo 72. O investimento nas Cotas apresenta um nivel de risco elevado, podendo
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas tendo em vista, entre
outros, os riscos brevemente enumerados nos itens a seguir. Tendo em vista a natureza
dos investimentos a serem realizados pelo FUNDO, e ndo obstante a diligéncia do
ADMINISTRADOR em colocar em pratica a Politica de Investimento prevista neste
Regulamento, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos o FUNDO
e os seus investimentos e aplicagdes, conforme descritos no prospecto da oferta de
Cotas, conforme o caso, e no informe anual do FUNDO, nos termos do anexo 39-V da
Instrugdo CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os FIAGRO, sendo que nao
ha quaisquer garantias de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado
conforme expectativa dos Cotistas. Para evitar duvidas, nenhum fator de risco abaixo
descrito devera ser considerado como alteragao ou limitagdo a qualquer clausula deste
Regulamento, incluindo, mas ndo se limitando, a qualquer obrigacdo do
ADMINISTRADOR prevista neste Regulamento. Antes de subscrever Cotas, os
investidores devem considerar cuidadosamente os diversos fatores de risco e incertezas
a que os investimentos do FUNDO estdo sujeitos, inclusive os riscos abaixo descritos,
bem como as demais informacgOes contidas neste Regulamento, a luz de sua propria
situacdo financeira, suasnecessidades de liquidez, seu perfil de risco e seus objetivos de
investimento.

Paragrafo Unico. N3o poderd o ADMINISTRADOR e/ou quaisquer outros prestadores de
servicos do FUNDO, em qualquer hipdtese, serem responsabilizados por qualquer
depreciagao dos Ativos da carteira do FUNDO ou por eventuais prejuizos impostos ou
gerados aos Cotistas, exceto pelos atos, fatos e omissdes contrarios a lei, a este
Regulamento ou as disposicOes regulamentares aplicaveis, observadas as competéncias
e atribuicOes aplicaveis a cada prestador de servico essencial do FUNDO.

Artigo 73. Na forma da Resolucdo CVM 39, aplicar-se-do ao FUNDO, conforme
orientagdo da CVM, as regras para fundos de investimento imobiliario previstas na
Instrugdo CVM 472, no que forem aplicaveis e compativeis com o FUNDO. A auséncia de
regulamentacdo especifica e completa sobre os FIAGRO pode sujeitar os investidores do
FUNDO a riscos regulatorios, considerando que eventual regulamentacdo da CVM pode
atribuir caracteristicas, restrigdes e mecanismos de governanga aos FIAGRO que podem
ser diferentes da estrutura aplicavel aos fundos de investimento imobilidrio, utilizada
por analogia ao FUNDO.
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Risco relacionado a auséncia de regulagdo especifica para os FIAGRO

O FUNDO foi recentemente criado pela Lei n? 14.130/21 e ainda devera ser
especificamente regulamentado pela CVM. Por enquanto, a CVM publicou a Resolucdo
CVM 39, que regulamenta, em carater provisério e experimental, os FIAGRO. De acordo
com tal norma, os FIAGRO podem ser registrados perante a CVM desde que sigam as
regras aplicaveis a fundos estruturados ja presentes na regulamentacdo vigente, quais
sejam, os fundos de investimento em diretos creditérios — FIDC, os fundos de
investimento em participaces — FIP ou os fundos de investimento imobilidrio — FlI, a
depender da composicdo da carteira de investimentos do FIAGRO. Desse modo, o
FUNDO foi constituido tendo como base a Instrugdo CVM 472, bem como demais
normativos aplicaveis aos fundos de investimento imobiliario, tendo o FUNDO se
submetido a processo de registro automatico perante a CVM nos termos de referidas
normas. Ainda que haja a Resolucdo CVM 39, a auséncia de regulamentacdo especifica
e completa sobre os FIAGRO pode sujeitar os investidores do FUNDO a riscos
regulatdrios, considerando que eventual regulamentacdo especifica da CVM pode
atribuir caracteristicas, restricdes e mecanismos de governanga aos FIAGRO que podem
ser diferentes da estrutura aplicavel aos Fll, utilizada por analogia para o FUNDO,
conforme orientacdo da Resolugdo CVM 39.

Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém criado pela Lei n?
14.130/21, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida pela CVM para
regulamentd-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrucdo CVM 472, as regras e
procedimentos atualmente adotados para o presente FUNDO poderdo vir a ser
alterados e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Ademais, o Regulamento pode vir a ser alterado por conta da entrada em vigor de
resolucdo da CVM especificamente aplicavel aos FIAGRO, com ou sem necessidade de
aprovacdo dos Cotistas em Assembleia Geral, a depender do que disporem as regras
transitorias aplicaveis. Sendo assim, os Cotistas podem estar sujeitos a alteracdes
involuntdrias das caracteristicas do FUNDO por conta da nova regulamentacdo, o que
podera impactar a estrutura originaria do investimento no FUNDO e impactar
negativamente seus direitos de governanca ou até mesmo a rentabilidade das Cotas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no brasil, os FIAGRO ainda ndo estao
sujeitos a jurisprudéncia pacificada e consolidada, podendo ocorrer situacdes em que
ainda ndo existam regras ou interpretagdes que os direcionem, gerando, assim, uma
inseguranga juridica e um risco especifico aos FIAGRO, uma vez que os 0Orgaos
reguladores e o poder judiciario poderdo, ao analisar os FIAGRO e eventuais matérias a
eles relacionadas: (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a
provocar um efeito adverso sobre os FIAGRO, bem como (ii) proferir decises que
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podem ser desfavoraveis ao investimento em FIAGRO, o que em qualquer das hipdteses,
poderd afetar adversamente o FUNDO e o investimento em Cotas, e,
consequentemente, os Cotistas.

Eventual deferimento do pedido de registro do FUNDO pela CVM nao implica aos
investidores qualquer garantia de rentabilidade, estabilidade ou regularidade da
estrutura proposta ao FUNDO, ndo havendo garantia, portanto, que os investidores
serdo indenizados pelo ADMINISTRADOR, pelo Consultor Especializado, por qualquer
prestador de servico do FUNDO ou pela CVYM em virtude de eventuais impactos adversos
decorrentes do investimento em Cotas ou pela alteragdao da regulamentagdo aplicavel
aos FIAGRO.

Risco regulatodrio

A legislagao aplicavel ao FUNDO, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo
FUNDO, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a
alteragdes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
orgdos reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteracdes das politicas
monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
Cotas, bem como as condi¢Ges para distribuicdo de rendimentos e para resgate das
Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para
o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis
poderdo impactar os resultados do FUNDO.

N3do obstante os riscos abaixo mencionados, poderd haver outros riscos no futuro nao
previstos por este Regulamento. As aplicacdes realizadas no FUNDO ndo contam com
garantia do ADMINISTRADOR ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, ndo podendo
o ADMINISTRADOR ser responsabilizado por eventuais depreciacdes dos ativos que
compdem a carteira do FUNDO, ou prejuizos decorrentes de flutuagcdes do mercado,
risco de crédito, ou eventos extraordinarios de qualquer natureza, como, por exemplo,
os de carater politico, econémico ou financeiro, que impliqguem condi¢cGes adversas de
liquidez, ou de negociacdo atipica nos mercados de atuacdo do FUNDO. Da mesma
forma, ndo podera ser imputada ao ADMINISTRADOR qualquer responsabilidade por
eventuais prejuizos que venham a sofrer os Cotistas em caso de liquidacdo do FUNDO
ou resgate de suas Cotas.

Riscos tributdrios e de alteragdo na legislagdo tributdria

Alteragdes na legislagdo tributaria ou na sua interpretagao e aplicagao podem impactar
a carga tributaria incidente sobre o investimento no FUNDO e o tratamento fiscal dos
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Cotistas.

Essas alteracoes incluem, sem limitacdo: (i) eventual extincdo de isencdes fiscais, na
forma da legislacdo em vigor, (ii) possiveis majoragdes na aliquota e/ou na base de
calculo dos tributos existentes, (iii) criagdo de tributos; bem como, (iv) diferentes
interpretagdes ou aplicagdo da legislagao tributdria por parte dos tribunais ou das
autoridades governamentais, inclusive quanto as aplica¢des financeiras realizadas pela
carteira do FUNDO, sobretudo dada a recente criagdo dos FIAGRO por meio da Lei n?
14.130/21, que ainda pende de regulamentacdo pelas autoridades fiscais. Os efeitos de
medidas de alteragao fiscal ndo podem ser quantificados, no entanto, poderdo sujeitar
o Fundo e os Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha como
garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas
permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas, inclusive no
contexto de eventual reforma tributdria.

Nesse contexto, recentemente, o Governo apresentou ao Congresso Nacional (i) o
Projeto de Lei n2 3.887/2020, que pretende alterar a tributagdo sobre receitas; e (ii) o
Projeto de Lei n? 2.337/2021, que prevé alteracGes na tributacdo sobre a renda,
inclusive quanto as regras de tributacdo de investimentos nos mercados de capitais e
financeiro brasileiro. Ndo é possivel determinar com antecedéncia se as proposicoes
serao aprovadas. Dessa forma, por meio do acompanhamento regular dos tramites
legislativos pode ser possivel identificar potenciais impactos futuros adversos que
afetem os resultados do FUNDO e a rentabilidade dos Cotistas.

Além disso, hd a possibilidade de o Fundo ndo conseguir atingir ou manter as
caracteristicas descritas na Lei n? 11.033/04, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50
(cinquenta) cotistas; e (ii) as cotas do Fundo deverdo ser admitidas a negociacdo
exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado. Desta forma,
caso essas hipoteses ndo se configurem, ndo haverd isencdo tributaria para os
rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.

Embora as regras tributarias dos fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais estejam vigentes desde a alteracdo da Lei n? 8.668/93 pela Lei n®
14.130/21, criadora do FIAGRO, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de
uma eventual reforma tributaria ou caso os vetos presidenciais referentes ao regime
tributario aplicavel ao FUNDO sejam revertidos pelo Congresso Nacional.

Por fim, o risco tributario engloba também o risco de perdas decorrente da criacdo de
novos tributos aplicaveis ao FUNDO e/ou seus Cotistas, interpretacdo diversa da atual
sobre aincidéncia de quaisquer tributos ou a revogacdo de isen¢Ges vigentes, sujeitando
o FUNDO ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.
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Eventuais alteracGes supervenientes ao regime de tributacdo do FUNDO e/ou de seus
Cotistas podera ter impacto nos rendimentos efetivamente distribuidos aos Cotistas em
decorréncia do desempenho da carteira do FUNDO.

Risco relacionado a liquidez do investimento em Cotas

O FUNDO foi constituido como condominio fechado, de modo que os Cotistas ndo
poderdo realizar quaisquer resgates das suas Cotas antes do prazo de vencimento de
suas Cotas. Dessa forma, nao é admitido o resgate de Cotas pelos Cotistas, a qualquer
momento. Caso os Cotistas queiram desinvestir seus recursos do FUNDO, serd
necessaria a venda das suas Cotas em mercado secundario.

O mercado secunddrio existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de
investimento apresenta baixa liquidez e ndao ha nenhuma garantia de que existira no
futuro um mercado para negociacdo das Cotas que permita aos Cotistas sua alienagao,
caso estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, os Cotistas podem ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas no mercado secunddrio, ou obter precos
reduzidos na venda das Cotas, bem como em obter o registro para uma oferta
secundaria de suas Cotas junto a CVM.

Como os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais sdo uma nova
modalidade de investimento no mercado brasileiro, que ainda ndo possuiem histérico
de movimentagao de grandes volumes de recursos, com um numero incerto de
interessados em realizar negdcios de compra e venda de cotas, seus investidores podem
ter dificuldades em conduzir transa¢des no mercado secundario.

Nesse contexto, os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais
encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, podendo os titulares de suas cotas ter
dificuldade em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario, mesmo sendo
estas objeto de negocia¢do no mercado de bolsa ou de balcdo organizado.

Adicionalmente, os Ativos Agroindustriais objeto de investimento pelo FUNDO podem
passar por periodos de dificuldade de execucdo de ordens de compra e venda,
ocasionados por baixas ou demanda e negociabilidade inexistentes, ou, em caso de
Direitos Creditodrios, ter sua liquidez atrelada a negociacdes privadas. Nestas condic¢des,
o ADMINISTRADOR podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais Ativos
Agroindustriais pelo preco e no momento desejados e, consequentemente, o FUNDO
poderd enfrentar problemas de liquidez.
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Risco relacionado a Politica de Investimento

Os recursos do FUNDO serdo preponderantemente aplicados em Ativos Agroindustriais,
observado o disposto na Politica de Investimento descrita neste Regulamento. Portanto,
trata-se de um FUNDO genérico, que pretende investir em Ativos Agroindustriais, mas
gue nem sempre terd, nomomento em que realizar uma nova emissao, uma definicao
exata de todos os Ativos Agroindustriais que serao adquiridos para investimento.

Pode ocorrer que as Cotas de uma determinada emissao ndo sejam todas subscritas e
0s recursos correspondentes ndao sejam obtidos, fato que obrigaria o ADMINISTRADOR
a rever a sua estratégia de investimento. Por outro lado, o sucesso na colocagao das
Cotas de uma determinada emissao naogarante que o FUNDO encontrara Ativos
Agroindustriais com as caracteristicas que pretende adquirir ou em condi¢des que sejam
economicamente interessantes aos Cotistas. Em ultimo caso, o ADMINISTRADOR
poderd desistir das aquisicdes e propor, observado o disposto neste Regulamento, a
amortizacdo parcial das Cotas ou sua liquidacdo, sujeitas a aprovacdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral.

Considerando-se que por ocasido de cada emissdo ainda ndo se tera definido todos os
Ativos Agroindustriais a serem adquiridos, os Cotistas deverdo estar atentos as
informacgdes a serem divulgadas aos Cotistas sobre as aquisicdes do FUNDO, uma vez
que existe o risco de uma escolha inadequada dos Ativos Agroindustriais pelo
ADMINISTRADOR, fato que podera trazer eventuais prejuizos aos Cotistas.

Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos Agroindustriais e os Ativos de Liquidez estdo sujeitos a oscilacdes de precos e
cotacoes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos
decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de mercados e de precificacdo de ativos,
o que pode afetar negativamente o desempenho do FUNDO e do investimento realizado
pelos Cotistas. O FUNDO podera incorrer em risco de crédito na liquidagdo das
operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que
venham a intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos em nome do FUNDO.
Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento das
contrapartes nas operacées integrantes da carteira do FUNDO, o FUNDO podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos
e investimentos.

Riscos relativos aos Ativos Agroindustriais

Os riscos aos quais o FUNDO estd sujeito ao investir em Ativos Agroindustriais podem
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variar significativamente, e podem incluir, sem limitagao, perdas em decorréncia de
condicBes climaticas desfavordveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem
negativamente o setor agricola e varejista em geral, impactando precos de commodities
do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de
concessao de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento
e/ou despesas da devedora do respectivo Ativo Agroindustrial e consequentemente, sua
condicdo econbmico-financeira e capacidade de pagamento do respectivo Ativo
Agroindustrial. Crises econdmicas também podem afetar o setor agricola a que se
destina o financiamento atrelado aos Ativos Agroindustriais . Adicionalmente, falhas na
constitui¢cao ou formalizagdo dos Ativos Agroindustrais, bem como a impossibilidade de
execucdo especifica de referidos titulos e valores mobilidrios, caso necessdria, também
podem afetar negativamente o seu fluxo de pagamentos ao FUNDO.

Risco relativo ao recente desenvolvimento da securitiza¢do de direitos creditorios do
agronegocio

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operagao recente no Brasil.
A Lei n? 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em
2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissées de certificados de recebiveis
de agronegdcios nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é uma operacdo mais
complexa que outras emissdes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas
gue objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu devedor e
créditos que lastreiam a emissdo.

A atividade de securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio esta sujeita, ainda, a
instrucdo da CVM n2 600, de 2018, conforme alterada (“Instrucdo CVM 600”), no que se
refere a distribuicdes publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio. Como a

Instrucdo CVM 600 foi recentemente publicada, poderdo surgir diferentes
interpretacdes acerca da Instrugao CVM 600.

Dessa forma, por ser recente no Brasil, o mercado de CRA ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes
em que ainda ndo existam regras que o direcionem, gerando assim uma inseguranga
juridica e um risco ao investimento do FUNDO em CRA, uma vez que os 6rgaos
reguladores e o poder judiciario poderdo, ao analisar o FUNDO e os CRA e/ou em um
eventual cendrio de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentagdo
existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a
provocar um efeito adverso sobre os CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem
ser desfavoraveis ao investimento em CRA, o que em qualquer das hipdteses, podera
afetar adversamente o investimento do FUNDO em CRA, e consequentemente afetar de
modo adverso as Cotas e os Cotistas.
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Riscos Relativos as Operagoes de Securitizagdo do Agronegodcio e Imobilidria e as
Companhias Securitizadoras.

Os CRA e CRI poderao vir a ser negociados com base em registro provisério concedido
pela CVM. Caso determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido pela CVM, a
emissora de tais Certificados devera resgata-los antecipadamente. Caso a emissora ja
tenha utilizado os valores decorrentes da integralizacdo dos certificados, ela podera ndo
ter disponibilidade imediata de recursos para resgatar antecipadamente os Certificados
de Recebiveis. A Medida Provisoria n? 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo
76, estabelece que “as normas que estabelecam a afetagdo ou a separagdo, a qualquer
titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagéio aos
débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias
e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Em seu paragrafo Unico prevé, ainda, que
“desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens
e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham
sido objeto de separagdo ou afetagcdo”. Assim, o patrimdnio separado instituido em
emissdes sujeitas a regime fiducidrio, caso prevaleca o entendimento previsto no
dispositivo acima citado, podera n3do ser oponivel aos credores de débitos de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista da companhia securitizadora, que poderdo
concorrer com os titulares dos certificados no recebimento dos créditos que compdem
o lastro dos certificados. Portanto, caso a securitizadora ndo honre suas obrigacdes
fiscais, previdenciarias ou trabalhistas, os créditos que servem de lastro a emissao dos
certificados e demais ativos integrantes dos respectivos patrimoénios separados poderdo
vir a ser acessados para a liquidacdo de tais passivos, afetando a capacidade do
patrimonio separado de honrar suas obrigagdes decorrentes dos certificados.

Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA

Para os contratos que lastreiam a emissao dos CRA em que os devedores tém a
possibilidade de efetuar o pagamento antecipado dos créditos do agronegdcio, esta
antecipacdo podera afetar, total ou parcialmente, os cronogramas de remuneracao,
amortizacdo e/ou resgate dos CRA, bem como a rentabilidade esperada do papel.

Para os CRA que possuam condi¢des para a ocorréncia de vencimento antecipado de
seu contrato lastro, a companhia securitizadora emissora dos CRA promovera o resgate
antecipado dos CRA, conforme a disponibilidade dos recursos financeiros. Assim, os
investimentos do FUNDO nestes CRA poderdo sofrer perdas financeiras no que tange a
ndo realizacdo do investimento realizado (retorno do investimento ou recebimento da
remuneracdo esperada), bem como o GESTOR podera ter dificuldade de reinvestir os



£ BBDTVM

recursos a mesma taxa estabelecida como remuneragdo do CRA, anteriormente
investido.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA de honrar as obrigacdes
decorrentes dos CRA depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos do
agronegécio que lastreiam a emissdo dos CRA e da execucdo das garantias
eventualmente constituidas. Os créditos do agronegdcio representam créditos detidos
pela companhia securitizadora contra o(s) devedor(es), correspondentes aos saldos
do(s) contrato(s) do agronegdcio, que compreendem atualizagdo monetaria, juros e
outras eventuais taxas de remuneragao, penalidades e demais encargos contratuais ou
legais. O patrimonio separado constituido em favor dos titulares dos CRA ndo conta com
qualquer garantia ou coobrigacdo da companhia securitizadora. Assim, o recebimento
integral e tempestivo do FUNDO e pelos demais titulares dos CRA dos montantes
devidos, conforme previstos nos termos de securitizacdo, depende do recebimento das
guantias devidas em funcdo dos contratos do agronegdcio, em tempo habil para o
pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a
situacdo econdmico-financeira dos devedores poderd afetar negativamente a
capacidade do patrimonio separado de honrar suas obrigacdes no que tange ao
pagamento dos CRA pela companhia securitizadora.

Risco de execug¢do das garantias atreladas aos CRA

O investimento do FUNDO em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de
inadimplemento e consequente execugao das garantias outorgadas a respectiva
operacdo, podendo, nesta hipdtese, a rentabilidade do FUNDO ser afetada. Em um
eventual processo de execugdo das garantias dos CRA em que o FUNDO investiu, podera
haver a necessidade de contratacdo de consultores, dentre outros custos, que deverao
ser suportados pelo FUNDO, na qualidade de investidor dos CRA. adicionalmente, a
garantia constituida em favor dos CRA pode ndo ter valor suficiente para suportar as
obrigacOes financeiras atreladas a tal CRA. Desta forma, uma série de eventos
relacionados a execucdo de garantias dos CRA podera afetar de forma adversa o valor
das Cotas e a rentabilidade do investimento no FUNDO.

Risco relativo ao valor mobilidrio (Cotas) face a propriedade dos Ativos

Apesar de o FUNDO ter sua carteira de investimentos constituida por Ativos
Agroindustriais e Ativos de Liquidez, a propriedade de Cotas ndo confere aos seus
titulares propriedade sobre os ativos supra mencionados, bem como a ativos a eles
subjacentes ou que sejam dados em garantia.
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Riscos relacionados a fatores macroeconémicos, politicas governamentais e
globalizagdo

Dentro de sua Politica de Investimento e da regulamentacdo em vigor, o FUNDO
desenvolve suas operacdes exclusivamente no mercado brasileiro, estando portanto
sujeito a influéncia das politicas governamentais. Na medida em que o governo se utiliza
de instrumentos de politica econdmica, tais como regulacdo da taxa de juros,
interferéncia na cotacdo da moeda brasileira e sua emissdo, alteracdo da aliquota de
tarifas publicas, nivel de rigidez no controle dos gastos publicos, criacdo de novos
tributos, entre outros, pode produzir efeitos diretos e/ou indiretos sobre os mercados,
especialmente o de capitais e o0 agronegdcio.

Por atuar no mercado brasileiro, o FUNDO esta sujeito aos efeitos da politica econémica
e a ajustes nas regras dos instrumentos utilizados no setor do agronegdcio, praticada
pelos Governos Federal, Estaduais e Municipais, podendo gerar mudangas nas praticas
de investimento do setor.

Além disso, em um momento em que o inter-relacionamento das economias mundiais
€ muito intenso e a necessidade de capital externo, sobretudo para as nagcGes em
desenvolvimento, é significativa, a credibilidade dos governos e a implementacdo de
suas politicas tornam-se fatores fundamentais para a sustentabilidade das economias.

Consequentemente, impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do
poder aquisitivo da moeda e taxas de juros elevadas, resultantes de politicas internas
ou fatores externos, podem influenciar os resultados do FUNDO.

Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, poderdo resultar em perdas
aos Cotistas. Ndao serd devido pelo FUNDO ou por qualquer pessoa, incluindo o
ADMINISTRADOR, qualquer indenizagdo, multa ou penalidade de qualquernatureza,
caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de quaisquer de tais
eventos.

Risco relacionado a instabilidade econémica resultante do impacto da pandemia
mundial do COVID-19

Em 11 de mar¢o de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude decretou a pandemia
decorrente do novo coronavirus (Covid-19), cabendo aos paises membros
estabelecerem as melhores praticas para as agdes preventivas e de tratamento aos
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infectados, o que pode afetar as decisGes de investimento e que resultou em um
aumento substancial da volatilidade nos mercados de capitais globais.

Adicionalmente, ndo ha como prever qual serd o efeito do alastramento do virus em
sucessivas ondas de contaminacdo de ambito nacional na economia do Brasil e nos
negdcios e resultados do FUNDO, uma vez que pode resultar em maiores restricdes as
viagens e transportes publicos, novos fechamentos de locais de trabalho, interrupgcoes
na cadeia de suprimentos e/ou logistica.

Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como
resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negécios, a condigao
financeira, os resultados das operagdes e a capacidade de financiamento e, por
consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade e a capacidade de
pagamento relacionadas aos Ativos Agroindustriais, e, consequentemente, pode
impactar negativamente a rentabilidade do FUNDO e o desempenho de sua carteira de
investimentos.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doengas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas
passiveis de transmissao por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode
levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o
caso, e resultar em pressdao negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o
surto, epidemia e/ou endemia de tais doengas no Brasil, podera afetar diretamente o
mercado imobilidrio e agroindustrial, o mercado de fundo de investimento, o FUNDO e
o resultado de suas operacgdes, incluindo em relagcdo aos Ativos Alvo. Surtos, epidemias,
pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de
doencgas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa,
a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome
Respiratdria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operagdes do
mercado imobiliario e do agronegadcio, incluindo em relagdo aos Ativos Alvo. Qualquer
surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento
das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas
industrias mundiais, na economia brasileira, no mercado imobilidrio e do agronegdcio.
Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar em
politicas de quarentena da populacdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da
populacdo, o que pode vir a prejudicar as operacdes, receitas e desempenho do Fundo
e dos imoveis que vierem a compor seu portfolio, bem como afetaria a valorizagdo das
Cotas do Fundo e de seus rendimentos.
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Riscos relacionados ao desenvolvimento sustentdvel do agronegdcio brasileiro

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) terd taxas de
crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢Oes
climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do agronegdcio nos
mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessao de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de érgdos governamentais como de entidades
privadas, que possam afetar a renda dos devedores dos Ativos Agroindustriais e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises
econdmicas e politicas que possamafetar o agronegdcio. A reducdo da capacidade de
pagamento dos Ativos Agroindustriais podera afetar negativamente a rentabilidade do
FUNDO e, consequentemente, resultar em perdas aos Cotistas.

Riscos juridicos

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico deste FUNDO considera
um conjunto de rigores e obrigacOes de parte a parte estipuladas através de contratos
publicos ou privados tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em razdo da
pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro, no que tange a este tipo de operacao financeira, em situacdes atipicas ou
conflitantes podera haver perdas por parte dos investidores em razdo do dispéndio de
tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Risco de decisoes judiciais desfavordveis

O FUNDO podera ser réu em diversas agoes, inclusive nas esferas civel e tributaria. Ndo
ha garantia de que o FUNDO venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais
processos judiciais ou administrativos propostos contra o FUNDO venham a ser julgados
improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao
sejam suficientes para cumprir com os custos decorrentes de tais processos, é possivel
gue um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e integralizacdo
de novas Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas.

Risco relacionado a inexisténcia de ativos e de historico
O FUNDO foi constituido em 25 de junho de 2021 e estd realizando sua primeira

captacdo de recursos, ndo possuindo em sua carteira, na presente data, em sua carteira
qualquer projeto operacional ou outros ativos com histérico consistente.

Risco relacionado a auséncia de garantia
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As aplicagdes realizadas no FUNDO nao contam com garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do Escriturador, do Custodiante, do Consultor Especializado ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos
Cotistas.

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacbes fornecidas nos prospectos e/ou em qualquer
material de divulgacdao do FUNDO que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que o
ADMINISTRADOR, o GESTOR e o Consultor Especializado tenham de qualquer forma
participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no
passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de
que resultados similares serdo alcancados pelo FUNDO no futuro. Os investimentos
estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, variacdo nas taxas de juros e
indices de inflagao e variagdo cambial.

Risco de discricionaridade de investimento pelo GESTOR

A aquisicdo de Ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo
a analise de informacdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre
outros. Considerando o papel ativo e discricionario atribuido ao GESTOR na tomada de
decisdo de investimentos pelo FUNDO, sem a definicdo de critérios de elegibilidade
especificos, existe o risco de ndo se encontrar um ativo para a destinacdo de recursos
do FUNDO em curto prazo, fato que poderd gerar prejuizos ao FUNDO e,
consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisicdo de tais Ativos, ha risco
de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos
Ativos, bem como o risco de materializacdo de passivos identificados, inclusive em
ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos
contingentes ou nao identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais
severa do que a vislumbrada, o investimento em tais Ativos podera ser adversamente
afetado e, consequentemente, a rentabilidade do FUNDO também. Os Ativos objeto de
investimento pelo Fundo serdo geridos pelo GESTOR, portanto os resultados do FUNDO
dependerdo de uma gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos
diretamente relacionados a capacidade do GESTOR na prestacdao dos servicos ao
FUNDO. Falhas na identificagdao de novos Ativos, na manutengdo dos Ativos em carteira
e/ou na identificagdo de oportunidades para alienagdo de Ativos, bem como nos
processos de aquisicdo e alienagdo, podem afetar negativamente o FUNDO e,
consequentemente, os seus Cotistas.



£ BBDTVM

Risco de crédito

Consiste no risco de os devedores de direitos creditérios emergentes dos Ativos e os
emissores de titulos de renda fixa que eventualmente integrem a carteira do FUNDO
ndao cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de
suas dividas para com o fundo. os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo
compor a carteira do FUNDO estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar
0s compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam
as condigGes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteracdes nas condi¢Oes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos
Ativos desses emissores. Nestas condi¢cdes, o ADMINISTRADOR podera enfrentar
dificuldade de liguidar ou negociar tais Ativos pelo preco e no momento desejado e,
consequentemente, o fundo podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente,
a variagdo negativa dos Ativos do FUNDO podera impactar negativamente o patrimonio
do FUNDO, a rentabilidade e o valor de negociagao das Cotas. Além disso, mudangas na
percepc¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas,
poderdo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

Riscos atrelados aos fundos investidos

O ADMINISTRADOR e o GESTOR desenvolvem seus melhores esforcos na selecao,
controle e acompanhamento dos Ativos integrantes da carteira do Fundo. Todavia, a
despeito desses esforcos, pode ndo ser possivel para o ADMINISTRADOR identificar
falhas na administragao ou na gestao dos fundos em cujas cotas o FUNDO venha a
investir, hipdteses em que o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR ndo responderdo pelas
eventuais consequéncias adversas que possam impactar o FUNDO e/ou seus Cotistas.

Risco decorrente da precifica¢do de ativos

A precificacdo dos Ativos integrantes da carteira do FUNDO sera feita conforme critérios
e procedimentos para registro e avaliacdo dos titulos e valores mobiliarios, derivativos,
direitos creditorios e outros instrumentos operacionais definidos nos termos da
legislagdo aplicavel e do Regulamento. Por sua vez, caso o FUNDO venha a ter bens
moveis ou imdveis em sua composicdo, 0s mesmos, por sua vez, deverdo ser avaliados
por empresa especializada independente, no prazo exigido nos termos da
regulamentacdo aplicavel. Esses critérios de avaliacdo, tais como a marca¢do a mercado
ou outras formas de avaliacdo de créditos, poderdo causar variacdes nos valores dos
Ativos, incluindo bens, imdveis, direitos, ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios
gue compdem a carteira do FUNDO e podera resultar em reducdo dos valores das Cotas.
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Riscos de Alteragdes nas Prdticas Contdbeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para a elaboracao
das demonstracdes financeiras dos FIAGRO advém das disposi¢cbes previstas na
Instrugdo CVM 516, aplicaveis por forga da Resolugao CVM 39. Com a edigao da Lei n?
11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei das Sociedades por Acdes e a
constituicdo do CPC, diversos pronunciamentos, orientacdes e interpretagcbes técnicas
foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela cvm com vistas a adequacdo da
legislacao brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais
mercados de valores mobilidrios. A Instrucdo CVM 516 comecou a vigorar em 12 de
janeiro de 2012 e decorre de um processo de consolidacdo de todos os atos normativos
contabeis relevantes relativos aos fundos de investimento imobilidrios. Referida
instrucdo contém, portanto, a versdo mais atualizada das praticas contabeis emitidas
pelo CPC, que sdo as praticas contabeis atualmente adotadas no brasil. atualmente, o
CPC tem se dedicado a realizar revisbes dos pronunciamentos, orientacdes e
interpretagdes técnicas, de modo a aperfeigoa-los. Caso a CVM venha a determinar que
novas revisdes dos pronunciamentos e interpretacoes emitidas pelo CPC passem a ser
adotados para a contabilizacdo das operacgGes e para a elaboracdo das demonstragées
financeiras dos fundos de investimento imobilidrios, a adocdo de tais regras podera ter
um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas demonstragdes financeiras
do FUNDO.

Risco decorrente da Possibilidade da entrega de Ativos em caso de liquidagdo do Fundo

No caso de dissolugdo ou liquidagdo do FUNDO, o patrimdnio deste sera partilhado
entre os Cotistas, na propor¢ao de suas Cotas, apds a alienagao dos ativos e o
pagamento de todas as dividas, obrigacdes e despesas do FUNDO. No caso de liquidacdo
do FUNDO, ndo sendo possivel a alienacdo acima referida, os proprios Ativos serdo
entregues aos Cotistas na proporc¢ao da participacdo de cada um deles. Nos termos do
descrito neste Regulamento, os Ativos integrantes da carteira do FUNDO poderdo ser
afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir,
de acordo com as flutuagdes de precos, cotacdes de mercado e dos critérios para
precificacdo, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos Cotistas.

Risco de liquidagdo antecipada do FUNDO

No caso de aprovagao em Assembleia Geral pela liquidagao antecipada do FUNDO ou
nas demais hipodteses de liquidacdo do FUNDO previstas neste Regulamento, os Cotistas
poderdo receber ativos e/ou ativos de liquidez em regime de condominio civil. Nesse
caso: (i) o exercicio dos direitos por qualquer Cotista podera ser dificultado em funcao
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do condominio civil estabelecido com os demais Cotistas; e (ii) a alienagdo de tais
direitos por um cotista para terceiros podera ser dificultada em funcdo da iliquidez de
tais direitos.

Risco de concentragdo da carteira

O objetivo do FUNDO é o de investir preponderantemente em valores mobilidrios. Dessa
forma, deverao ser observados os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de
ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento,
aplicando-se as regras de desenquadramento e reenquadramento |3 estabelecidas. O
risco da aplicacdo no FUNDO terd intima relagcdo com a concentracdo da carteira, sendo
gue, quanto maior for a concentragdao, maior sera a chance de o FUNDO sofrer perda
patrimonial. Os riscos de concentracdo da carteira englobam, ainda, na hipotese de
inadimplemento do emissor do Ativo em questdo, o risco de perda de parcela
substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.

Risco de Liquidez

Os Ativos integrantes da carteira do FUNDO poderao ter liquidez baixa em comparacao
a outras modalidades de investimento. Ndo existe no Brasil garantia de liquidez no
mercado secundario para investimentos aplicados pelo FUNDO. Se o FUNDO necessitar
alienar os ativos, ativos financeiros titulos e valores mobiliarios, pode ndo encontrar
compradores ou o preco obtido na venda podera ser baixo, provocando perda do
patrimonio do FUNDO e, consequentemente, perda total ou parcial do montante
principal investido pelos Cotistas.

Além disso, os FIAGRO s3do uma modalidade de investimento recente e pouco
disseminada no mercado de capitais brasileiro e, portanto, ndo é possivel prever a
liquidez que terdo suas cotas em tal mercado. Dessa forma, os Cotistas poderao
enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario,
mesmo sendo admitida para estas a negociacdao no mercado de bolsa. Adicionalmente,
o FUNDO serd constituido na forma de condominio fechado, ndo sendo admitida,
portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas. Desse modo, o investidor que
adquirir as Cotas devera estar consciente de que o investimento no FUNDO consiste em
investimento de longo prazo.

Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortiza¢do extraordindria dos ativos do
FUNDO

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-
pagamento ou amortizagdo extraordindria. Tal situagdo pode acarretar o
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desenquadramento da carteira do FUNDO em relagao aos critérios de concentragao
estabelecidos neste Regulamento e na regulacdo aplicavel. Nesta hipotese, poderd
haver dificuldades na identificacdo pelo GESTOR de ativos que estejam de acordo com
a Politica de Investimento. Desse modo, o GESTOR podera ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo FUNDO, o que pode
afetar de forma negativa o patrimoénio do FUNDO e a rentabilidade das Cotas, ndo sendo
devida pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, todavia,
gualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco proveniente da ndo obrigatoriedade de classificacéo de risco dos Ativos

O processo de andlise e selecdo de ativos componentes do FUNDO sera executado
levando-se em conta o cendrio econdmico, as perspectivas para o mercado
agroindustrial e financeiro e a analise fundamentalista dos Ativos potenciais do FUNDO.
Adicionalmente, a alocagao do patriménio liquido do FUNDO em titulos emitidos por
empresas privadas é submetida a um processo de andlise de crédito, ficando dispensada
a classificacdo dos Ativos e/ou de seus emissores por agéncia de classificacdo de risco,
e/ou apresentacdo de classificagdo de risco.

Nesse sentido, a avaliacdo dos riscos relativos a aquisicdo de titulos emitidos por
empresas privadas que vierem a ser adquiridos pelo FUNDO poderd nado levar em
consideracao todas as variaveis usualmente consideradas pelas agéncias de classificacao
de riscos, podendo (i) ocasionar a perda total ou parcial dos investimentos e/ou (ii)
impactar negativamente na rentabilidade do FUNDO.

Risco operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo FUNDO serdo administrados e geridos pelo
ADMINISTRADOR e GESTOR, portanto, os resultados do FUNDO dependerdo de uma
administracdo/gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais,
qgue caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas.
Adicionalmente, o ndo cumprimento das obrigacdes para com o FUNDO por parte do
ADMINISTRADOR, seja na qualidade de administrador, gestor, custodiante e/ou
escriturador do FUNDO, bem como do Auditor Independente, conforme estabelecido
nos respectivos contratos celebrados com o FUNDO, quando aplicavel, poderd
eventualmente implicar em falhas nos procedimentos de gestdo da carteira,
administracdo do FUNDO, controladoria de ativos do FUNDO e escrituracdo das Cotas.
Tais falhas poderdo acarretar eventuais perdas patrimoniais ao FUNDO e aos Cotistas

Risco de desenquadramento passivo involuntdrio
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Na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento passivo involuntario
da carteia do FUNDO, a CVM podera determinar ao ADMINISTRADOR, sem prejuizo das
penalidades cabiveis, a convocacdo de Assembleia Geral para decidir sobre uma das
seguintes alternativas: (i) transferéncia da administracdo ou da gestdo do FUNDO, ou de
ambas; (ii) incorporagdo a outro fundo, ou (iii) liquidagdo do FUNDO. A ocorréncia das

hipoteses previstas nos itens “i” e “ii” acima podera afetar negativamente o valor das
Cotas e a rentabilidade do FUNDO. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no
item “iii” acima, ndo ha como garantir que o preco de venda dos Ativos sera favoravel
aos Cotistas, bem como ndo ha como assegurar que os cotistas conseguirdo reinvestir
0s recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela

auferida pelo investimento nas Cotas.
Risco do Estudo de Viabilidade

As estimativas do estudo de viabilidade foram elaboradas pelo GESTOR e nao foram
objeto de auditoria, revisao, compilagao ou qualquer outro procedimento por parte de
auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo. As conclusdes contidas
no estudo de viabilidade derivam da opinido do GESTOR e sdo baseadas em dados que
ndo foram submetidos a verificacdo independente, bem como de informacdes e
relatdrios de mercado produzidos por empresas independentes. O estudo de viabilidade
estd sujeito a importantes premissas e exceg¢des nele contidas. Adicionalmente, o
estudo de viabilidade ndao contém uma conclusdo, opinido ou recomendagdo
relacionada ao investimento nas Cotas e, por essas razées, ndo deve ser interpretado
como uma garantia ou recomendacdo sobre tal assunto. Ademais, devido a
subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e proje¢des, bem como devido ao
fato de que as estimativas e projecdes sao baseadas em diversas suposicdes sujeitas a
incertezas e contingéncias significativas, ndao existe garantia de que as estimativas do
estudo de viabilidade serdo alcangadas.

O FUNDO ndo possui qualquer rentabilidade alvo ou esperada ou pretendida. Qualquer
rentabilidade prevista no estudo de viabilidade ndao representa e nem deve ser
considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, promessa, garantia ou
sugestao de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores.

Risco decorrente da n3o obrigatoriedade de revisdes e/ou atualiza¢des de projecdes

O FUNDO, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Consultor Especializado e as instituicdes
intermediarias responsaveis pela distribuicdo publica das Cotas ndo possuem qualquer
obrigacdo de revisar e/ou atualizar quaisquer projecdes constantes dos prospectos e/ou
de qualquer material de divulgacdo do FUNDO e/ou da oferta publica de distribuicdo de
suas Cotas, incluindo o estudo de viabilidade, incluindo sem limitagdo, quaisquer
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revisdes que reflitam alteragdes nas condicdes econdmicas ou outras circunstancias
posteriores a data dos prospectos e/ou do referido material de divulgacdo e do estudo
de viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecoes se
baseiem estejam incorretas.

Risco de conflitos de interesses

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o FUNDO e o
ADMINISTRADOR, entre o FUNDO e o GESTOR, entre o FUNDO e os Cotistas detentores
de mais de 10% (dez por cento) das Cotas e entre o FUNDO e o Representante dos
Cotistas dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral,
nos termos do Capitulo XXIII deste Regulamento e do artigo 34 da Instrugao CVM 472.
Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratacGes ndo caracterizardo
situacGes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas
patrimoniais ao FUNDO e aos Cotistas.

Este Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre
o FUNDO e o ADMINISTRADOR, entre o FUNDO e os prestadores de servico ou entre o
FUNDO e o GESTOR que dependem de aprovacao prévia da Assembleia Geral, como por
exemplo, e conforme disposto no paragrafo 12 do artigo 34 da Instrucao CVM 472: (i) a
aquisicao, locacdo, arrendamento ou exploracao do direito de superficie, pelo FUNDO,
de imdvel de propriedade do ADMINISTRADOR, GESTOR, Consultor Especializado ou de
pessoas a eles ligadas; (ii) a alienacdo, locacdo ou arrendamento ou exploracdo do
direito de superficie de imdvel integrante do patriménio do FUNDO tendo como
contraparte o ADMINISTRADOR, GESTOR, Consultor Especializado ou pessoas a eles
ligadas; (iii) a aquisicdo, pelo FUNDO, de imdvel de propriedade de devedores do
ADMINISTRADOR, GESTOR ou Consultor Especializado uma vez caracterizada a
inadimpléncia do devedor; (iv) a contratacdo, pelo FUNDO, de pessoas ligadas ao
ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, para prestacdo dos servicos referidos no artigo 31 da
Instrucdo CVM 472, exceto o de primeira distribuicdo de Cotas, e (v) a aquisicao, pelo
FUNDO, de valores mobilidarios de emissdao do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de
pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades mencionadas no paragrafo Unico
do artigo 46 da Instrugao CVM 472.

Risco de potencial conflito de interesses entre os prestadores de servi¢os do Fundo.

O Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Escriturador e o Consultor Especializado sdo
a mesma pessoa juridica e/ou partes relacionadas, conforme o caso. A concentragdo de
tais atribuicbes em uma Unica pessoa juridica ou em partes relacionadas pode, em
determinados casos, colocar a BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. e/ou o Banco do Brasil S.A. em situacGes em que os diferentes interesses



£ BBDTVM

decorrentes dos direitos e obrigacdes assumidos ndo convirjam com os melhores
interesses do FUNDO ou dos Cotistas, hipotese na qual as a¢gdes ou decisGes por ele(s)
tomadas podem resultar em uma potencial situacdo de conflito de interesses, que pode
ocasionar, consequentemente, prejuizos ao FUNDO e aos Cotistas.

Risco de potencial conflito de interesses entre os prestadores de servi¢os do Fundo.

O Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Escriturador e o Consultor Especializado sao
a mesma pessoa juridica e/ou partes relacionadas, conforme o caso. A concentragdo de
tais atribuicdes em uma Unica pessoa juridica ou em partes relacionadas pode, em
determinados casos, colocar a BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. e/ou o Banco do Brasil S.A. em situacdes em que os diferentes interesses
decorrentes dos direitos e obrigacdes assumidos ndo convirjam com os melhores
interesses do FUNDO ou dos Cotistas, hipotese na qual as agdes ou decisGes por ele(s)
tomadas podem resultar em uma potencial situacao de conflito de interesses, que pode
ocasionar, consequentemente, prejuizos ao FUNDO e aos Cotistas.

Risco de ndo aprovagéio dos conflitos de interesse

A eficacia da contratacdo do Consultor Especializado depende de aprovacdo em
Assembleia Geral, em razdo da caracterizacdo de conflitos de interesses. Dessa forma,
caso a a ratificacdo da contratacdo do Consultor Especializado ndo seja aprovada na
Assembleia Geral, o Consultor Especializado ndo prestara seus servicos ao FUNDO e o
FUNDO poderd contratar outra pessoa para prestacdo desses servicos nos termos da
Instrucdao CVM 472, sendo que a auséncia de prestacdo desses servicos pode ocasionar
prejuizos ao FUNDO e aos Cotistas.

Risco de responsabilidade dos Cotistas e inexisténcia de responsabilidade soliddria dos
prestadores de servigos do FUNDO

Na maxima extensdo permitida pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, e para os
respectivos fins, inclusive, sem limitagdo, aqueles de que trata o Cédigo Civil Brasileiro,
() no caso de o FUNDO apresentar patrimonio liquido negativo, eventual
responsabilizacdo do Cotista estara limitada ao valor de subscricdo de suas respectivas
Cotas, sem qualquer solidariedade dos Cotistas entre si ou com o FUNDO, nos termos
da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis; e (ii) cada prestador de servicos do Fundo
atuara sem qualquer solidariedade entre si ou com o Fundo, no que tange a
responsabilidade civil, observado o previsto no Capitulo Xlll deste Regulamento, exceto
em caso de solidariedade estabelecida contratualmente ou pela regulagdo aplicavel. O
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regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e dos prestadores de servicos do
Fundo, assim como o regime de insolvéncia dos fundos de investimento, sdo inovagoes
legais recentes que, até a data do Regulamento, ndo foram regulamentadas pela CVM
ou, tampouco, submetidas a revisdo judicial. Caso o Fundo seja colocado em regime de
insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo,
decisGes desfavoraveis podem afetar o Fundo e os Cotistas de forma adversa e material.

Riscos de o FUNDO vir a ter patriménio liquido negativo e de os Cotistas terem que
efetuar aportes de capital

O investimento em cotas de um FIAGRO representa um investimento de risco, que
sujeita os investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles
relacionados a liquidez das cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos
integrantes da carteira. As aplicacOes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Consultor Especializado, de terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital
investido pelos Cotistas. Considerando que o investimento no FUNDO é um
investimento de longo prazo, este estara sujeito a perdas superiores ao capital aplicado.
A Lei n? 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o Cdédigo Civil Brasileiro e
estabeleceu que os regulamentos dos FUNDOS de investimento podem limitar a
responsabilidade de seus cotistas ao valor de suas cotas, sujeito a regulamentacdo
adicional da CVM. Até a presente data, a Cvm ndo editou qualquer regulamentagao
sobre o assunto e, consequentemente, (i) ndo é possivel assegurar que a limitacdo da
responsabilidade possa ser aplicavel ao FUNDO, ou que a versdao atual deste
Regulamento possa estar em cumprimento com as futuras exigéncias da CVM sobre o
assunto; e (ii) a CVM podera exigir, para esse fim, o determinado cumprimento de
condig¢des adicionais, os quais podem ou ndo ser cumpridas pelo FUNDO. Além disso, a
CVM e os tribunais brasileiros ainda ndo emitiram decisbes interpretando a limitacdo da
responsabilidade dos Cotistas, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial sobre
0 assunto, nem sobre o processo de insolvéncia aplicavel a fundos de investimento apds
a promulgacdo de tal lei. Assim, caso o FUNDO nao disponha de recursos suficientes
para cumprir as suas obrigagdes, a sua insolvéncia podera ser (i) exigida por qualquer
um dos seus credores; (ii) determinada por decisdo da Assembleia Geral; ou (iii)
determinada pela CVM. Em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem em
patrimonio negativo do FUNDO, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar sobre a
necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo.

Riscos de despesas extraordindrias

O FUNDO estard eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordindrias. O
FUNDO estard sujeito, ainda, a despesas e custos decorrentes de acgGes judiciais



£ BBDTVM

necessarias para a cobranga de valores ou execugdao de garantias relacionadas aos
Ativos, caso, dentre outras hipdteses, os recursos mantidos nos patrimonios separados
de operacdes de securitizacdo submetidas a regime fiduciario ndo sejam suficientes para
fazer frente a tais despesas, por exemplo.

Risco de o FUNDO ndo captar a totalidade dos recursos

Existe a possibilidade de que ao final do prazo de distribuicdo nao sejam subscritas todas
as Cotas da respectiva emissdo realizada pelo FUNDO, o que, consequentemente, fara
com que o FUNDO detenha um patrimonio menor que o estimado. Tal fato pode ensejar
uma reducdo na expectativa de rentabilidade do FUNDO.

Risco de oscilagdo do valor das Cotas por marca¢do a mercado

Os Ativos de Liquidez e determinados Ativos Agroindustriais em que o FUNDO venha a
investir devem ser “marcados a mercado”, ou seja, seus valores serdo atualizados
diariamente e contabilizados pelo preco de negociagao no mercado, ou pela melhor
estimativa do valor que se obteria nessa negociacdo; como consequéncia, o valor da
Cota poder3 sofrer oscilacGes frequentes e significativas, inclusive no decorrer do dia.

Risco relativo a concentragdo e pulverizagdo

N3o ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um Unico Cotista.
Assim, poderd ocorrer situacdo em que um uUnico Cotista venha a deter parcela
substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicdo expressivamente
concentrada, fragilizando, assim, a posicao dos eventuais Cotistas minoritdrios. Nesta
hipdtese, ha possibilidade de que deliberacdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario
em funcdo de seus interesses exclusivos em detrimento do FUNDO e/ou dos Cotistas
minoritarios. Caso o FUNDO esteja muito pulverizado, determinadas matérias de
competéncia objeto de Assembleia Geral que somente podem ser aprovadas por
maioria qualificada dos Cotistas poderao ficar impossibilitadas de aprovagdao pela
auséncia de quorum de instalacdo (quando aplicavel) e de deliberacdo em tais
Assembleias. A impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar,
dentre outras consequéncias, a liquidacdo antecipada do FUNDO.

Risco de governan¢a

Ndo podem votar nas Assembleias Gerais, exceto se as pessoas abaixo mencionadas
forem os unicos Cotistas ou mediante aprovacdo expressa da maioria dos demais
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Cotistas na prépria Assembleia Geral ou em instrumento de procuracao que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dard a permissdo de voto: (i) o
ADMINISTRADOR,; (ii) os sécios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR; (iii)
empresas ligadas ao ADMINISTRADOR, seus socios, diretores e funcionarios; (iv) os
prestadores de servicos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funcionarios; (v) o Cotista,
na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade
gue concorram para a formacgdo do patrimoénio do FUNDO; e (vi) o Cotista cujo interesse
seja conflitante com o do FUNDO. Tal restricao de voto pode trazer prejuizos as pessoas
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listadas nos itens “i” a “iv”, caso estas decidam adquirir Cotas.

Risco relativo a Novas Emissoes de Cotas

No caso de realizacdo de Novas EmissGes de Cotas pelo FUNDO, o exercicio do Direito
de Preferéncia pelos Cotistas, em eventuais emissGes de novas Cotas, se aplicavel,
depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova
oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o Direito de
Preferéncia, este podera sofrer diluicdo de sua participacao e, assim, ver sua influéncia
nas decisOes politicas do FUNDO reduzida. Na eventualidade de Novas EmissGes de
Cotas, os cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participacdo no capital do FUNDO
diluida.

Risco relativo a ndo substitui¢do de prestadores de servigos do FUNDO

Durante a vigéncia do FUNDO, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Custodiante e
Escriturador podera sofrer intervengdo e/ou liquidagdo extrajudicial ou faléncia, a
pedido do Banco Central do Brasil, bem como ser descredenciado, destituido ou
renunciar as suas funcdes, hipdteses em que a sua substituicdo devera ocorrer de
acordo com os prazos e procedimentos previstos neste Regulamento. Caso tal
substituicdo ndao aconteca, o FUNDO sera liquidado antecipadamente, o que pode
acarretar perdas patrimoniais ao FUNDO e aos Cotistas.

Risco relativo a auséncia de novos investimentos em Ativos Agroindustriais
Os Cotistas estdo sujeitos ao risco decorrente da ndo existéncia de oportunidades de
investimentos para o FUNDO, hipdtese em que os recursos do FUNDO permanecerao

aplicados em Ativos Agroindustriais ou Ativos de Liquidez, nos termos previstos neste
Regulamento.

Risco decorrente das opera¢oes no mercado de derivativos

A contratacdo de instrumentos derivativos pelo FUNDO, mesmo se essas operacoes



£ BBDTVM

sejam projetadas para proteger a carteira, podera aumentar a volatilidade do FUNDO,
limitar as possibilidades de retorno nas suas operagdes, ndo produzir os resultados
desejados e/ou podera provocar perdas do patrimonio do FUNDO e de seus Cotistas.

Risco de Ndo Colocag¢do ou Colocagdo Parcial da Oferta

A Assembleia Geral podera autorizar a subscricdo parcial das Cotas representativas do
patrimonio do FUNDO ofertadas publicamente, estipulando um montante minimo para
subscricdo de Cotas, com o correspondente cancelamento das Cotas ndo colocadas.

Caso a Assembleia Geral autorize a distribui¢ao publica com subscrigao parcial, e nao
seja atingido o montante minimo para subscricdo de Cotas, a referida oferta publica de
distribuicdo de Cotas serd cancelada. Caso haja integralizacdo e a oferta seja cancelada,
fica o ADMINISTRADOR obrigado a ratear entre os subscritores que tiverem
integralizado suas Cotas, na proporg¢ao das Cotas subscritas e integralizadas, os recursos
financeiros captados pelo FUNDO acrescido dos rendimentosliquidos auferidos pelas
aplicacdes do FUNDO no periodo.

Paragrafo unico. Ndo obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR em colocar em pratica
a politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicOes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdao e, mesmo
gue o ADMINISTRADOR mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para
o Cotista. O ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR ou qualguer dos seus controladores, suas
controladas, suas coligadas ou sociedades sob controle comum, em hipdtese alguma,
serdo responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de
valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, pela solvéncia das contrapartes, pela
inexisténcia ou baixa liquidez de um mercado secunddario dos ativos financeiros
integrantes dacarteira do FUNDO ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
guando da distribuicdo dos resultados ou amortizacdo de Cotas, se for caso, nos termos
deste Regulamento.



