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4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua prépria
situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagbes
disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica
de investimento, a composi¢do da carteira e aos fatores de risco descritos nesta se¢do, aos quais o Fundo e os
Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Investidores devem estar cientes dos
riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagbes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias,
portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa dos Investidores.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condig¢bes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador
e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminag¢éo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos quais estdo
sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situagdo financeira ou resultados do Fundo podem
ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam
atualmente de conhecimento do Administrador ou do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevdncia neste
momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo
expressa em uma ordem decrescente de relevdncia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do art. 19,
§42, da Resolugéo CVM 160.

RISCOS ASSOCIADOS AO BRASIL E A FATORES MACROECONOMICOS
(i) Fatores de risco com escala qualitativa maior
Risco relacionado a Auséncia de Regulagao Especifica para o FIAGRO

O Fundo — que, na forma da autorregulamentacdo da ANBIMA aplicavel a atividade de distribuigdo, é de produto de
investimento complexo — estd sujeito a regulamentagdo da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou a Resolugdo
CVM 39, que regulamenta, em carater provisério e experimental, os fundos de investimentos nas cadeias produtivas do
agronegocio.

Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém criado pela Lei n? 14.130, de 29 de margo de 2021, e
ainda ndo possuir uma norma especifica expedida pela CVM para regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente, a
Instrugdo CVM 472, as regras e procedimentos atualmente adotados para o presente Fundo poderdo vir a ser alterados
e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda ndo se encontra totalmente regulamentado
e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando
assim uma inseguranca juridica e um risco ao investimento em Fiagro, uma vez que os érgaos reguladores e o Poder
Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e o Fiagro e/ou em um eventual cendrio de discussdo e/ou de identificagdo de
lacuna na regulamentacdo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um
efeito adverso sobre os Fiagro, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavordveis aos interesses ai
investimento em Fiagro, o que em qualquer das hipdteses, podera afetar adversamente o investimento em Fiagro, e
consequentemente afetar negativamente as cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

Risco de oscilagao de precos de commodities e em servigos e bens produzidos pelas cadeias produtivas agroindustriais

Os Ativos-Alvo, em regra, possuem como lastro ou garantia servigos ou bens produzidos no contexto do agronegdcio,
em especial commodities agricolas. Fatores climaticos, ambientais e/ou ndo previsiveis como chuvas, secas,
inundagGes, incéndios, queimadas, erosdo, processos de desertificagdo, contaminagdo do solo e agua, quantidade
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de incidéncia de luz solar, ventos, infestagdo de pragas, pestes, doengas no Brasil ou no exterior que afetem safra e
producdo, bem como os demais fatores macroecondémicos citados no fator de risco a seguir, impactam, direta ou
indiretamente, o prego de tais commodities, servigos e bens relacionados as cadeias produtivas agroindustriais que,
por sua vez, podem afetar a capacidade de pagamento dos tomadores de recursos dos Ativos-Alvo, aumentando o
risco de mora ou inadimplemento. Tais commodities, servigos e bens estdo sujeitos a oscilacdes de pregos e cotagdes
do mercado nacional e internacional, bem como a barreiras comerciais ou de natureza sanitaria entre paises, e a
outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de
mercados e de precificacdo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento
realizado pelos Cotistas. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢do de pagamento das contrapartes
nas operagoes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos
para conseguir recuperar os seus créditos.

Riscos relacionados a fatores macroecondmicos, politicas governamentais e globalizagdo

Dentro de sua Politica de Investimento e da regulamentagdo em vigor, o Fundo desenvolve suas operagdes
exclusivamente no mercado brasileiro, estando, portanto, sujeito a influéncia das politicas governamentais. Na medida
em que o governo se utiliza de instrumentos de politica econ6mica, tais como regulagdo da taxa de juros, interferéncia
na cotacdo da moeda brasileira e sua emissao, altera¢do da aliquota de tarifas publicas, nivel de rigidez no controle dos
gastos publicos, criagdo de novos tributos, entre outros, pode produzir efeitos diretos e/ou indiretos sobre os mercados,
especialmente o de capitais e o agroindustrial.

Por atuar no mercado brasileiro, o Fundo esta sujeito aos efeitos da politica econémica e a ajustes nas regras dos
instrumentos utilizados no mercado do agronegécio, praticada pelos Governos Federal, Estaduais e Municipais,
podendo gerar mudangas nas praticas de investimento do setor.

Além disso, em um momento em que o inter-relacionamento das economias mundiais é muito intenso e a necessidade
de capital externo, sobretudo para as nagdes em desenvolvimento, é significativa, a credibilidade dos governos e a
implementagdo de suas politicas tornam-se fatores fundamentais para a sustentabilidade das economias.

Consequentemente, impactos negativos na economia, tais como recessado, perda do poder aquisitivo da moeda e taxas
de juros elevadas, resultantes de politicas internas ou fatores externos, podem influenciar os resultados do Fundo.

Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situa¢des especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza climdtica, ambiental, politica, econdmica ou financeira, inclusive de natureza
transnacional, que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado agropecudrio, o mercado
financeiro, o mercado de capitais brasileiro e/ou o mercado de commodities agricolas poderdo resultar em perdas aos
Cotistas. Ndo sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador, qualquer indenizag¢do, multa
ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de quaisquer de tais
eventos.

No passado, o desenvolvimento de condi¢Ges econOmicas adversas em outros paises resultou, em geral, na saida de
investimentos e, consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no Brasil. O Brasil, atualmente, esta
sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos,
(ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo da Russia em determinadas dreas da Ucrania, dando
inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, com efeitos, inclusive, na
importacdo de insumos do agronegdcio, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa
e em outros paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou
indiretamente, o agronegdcio, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagGes de precgos de
titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global, flutuagdo em taxas de
cambio e inflagdo, entre outras, que podem afetar negativamente o Fundo.

(ii) Fatores de risco com escala qualitativa menor
Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por
humanos ou que atingem plantagdes, rebanhos e safras em geral, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar
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a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa
sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, a epidemia, a pandemia e/ou a endemia de tais doencas no Brasil,
podera afetar diretamente o mercado agroindustrial, o mercado de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de
suas operagoes, incluindo em relagdo aos Ativos-Alvo da Oferta. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou
potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como a Covid-19, o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a
febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave
ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operagdes do mercado agroindustrial, incluindo em relagdo aos Ativos-Alvo
da Oferta. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenga que afete o comportamento das pessoas
pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira
e no mercado agroindustrial. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar em
politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar
as operagoes, receitas e desempenho do Fundo e dos ativos que vierem a compor seu portfélio, bem como a valorizagdo
de cotas do Fundo e seus rendimentos.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM COTAS
(i) Fatores de risco com escala qualitativa maior
Risco de Mercado

Existe o risco de variagdo no valor e na rentabilidade dos Ativos do Fundo, que pode aumentar ou diminuir, de acordo
com as flutuagGes de precos, cotagdes de mercado e dos critérios para precificagdo dos Ativos. Além disso, podera haver
oscilagdo negativa no valor das Novas Cotas pelo fato do Fundo poder adquirir titulos que, além da remuneragdo por
um indice de pregos ou por indice de remuneragdo basica dos depdsitos em caderneta de poupanca livre (pessoa fisica),
que atualmente é a Taxa Referencial — TR sdo remunerados por uma taxa de juros que sofrera altera¢des de acordo com
o patamar das taxas de juros praticadas pelo mercado para as datas de vencimento desses titulos. Em caso de queda
do valor dos Ativos que compdem a carteira do Fundo, o patrimdnio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente.
A queda dos pregos dos Ativos integrantes da carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que
ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados.

Risco relacionado a liquidez

Como os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais sdo uma modalidade de investimento em
desenvolvimento no mercado brasileiro, que ainda ndo movimentam volumes significativos de recursos, com um
numero reduzido de interessados em realizar negdécios de compra e venda de cotas — em comparagdo com agdes e
titulos publicos — seus investidores podem ter dificuldades em realizar transa¢cdes no mercado secundario. Neste
sentido, o investidor deve observar o fato de que os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais sdo
constituidos na forma de condominios fechados, ndo admitindo o resgate de suas cotas, sendo quando da extingdo do
fundo, fator este que pode influenciar na liquidez das Novas Cotas quando de sua eventual negociagdo no mercado
secundario.

Como resultado, os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais encontram pouca liquidez no
mercado brasileiro, podendo os titulares de cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais
terem dificuldade em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario, mesmo sendo este objeto de negociagdo
no mercado de bolsa ou de balcdo organizado.

Risco tributario

As regras tributdrias aplicaveis aos fundos de investimentos do agronegécio podem vir a ser modificadas no contexto
de uma eventual reforma tributdria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da legislagdo vigente,
sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a
possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretagdo diferente daquela do Administrador quanto
ao ndo enquadramento do Fundo como pessoa juridica para fins de tributagdo ou quanto a incidéncia de tributos em
determinadas operagOes realizadas pelo Fundo. Nessas hipoteses, o Fundo passaria a sofrer a incidéncia de IR, PIS,
COFINS, Contribuicdo Social nas mesmas condi¢cdes das demais pessoas juridicas, com reflexos na redugdo do
rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas operagdes
que anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos
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incidentes em operagdes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar adversamente o rendimento a ser pago aos
Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Ademais, para que seja conferida a isen¢do do imposto de renda na fonte e na
declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, que trata o artigo 39, inciso Ill, da Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de
2004, conforme alterada pela Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, o Fundo deve (i) ter, no minimo, 100 (cem)
Cotistas; e (ii) as cotas do Fundo deverdo ser admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado
de balcdo organizado, deste modo, deve ser observado que o Fundo pode ndo conseguir atingir ou manter tais
caracteristicas. Para que a referida isengdo seja concedida ao cotista pessoa fisica, é necessdrio que (i) o titular de cotas
nao represente 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo e (ii) cujas cotas ndo lhe
confiram direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo
Fundo. Por fim, a referida isengdo ndo sera concedida ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas, definidas na forma
da alinea “a” do inciso | do paragrafo Unico do art. 22 da Lei n2 9.779, de 19 de janeiro de 1999, titulares de cotas que
representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo, ou ainda cujas cotas lhes
derem direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo
Fundo. Caso tais condigdes ndo sejam atendidas, os rendimentos dos cotistas pessoas fisicas serdo tributados e o cotista
sera afetado negativamente.

Riscos juridicos e regulatdrios

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagado, leis
tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no
Brasil, estd sujeita a alteragdes. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas licengas
e autorizagdes necessdrias para o desenvolvimento dos negdcios relativos aos Ativos, gerando, consequentemente,
efeitos adversos ao Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgados reguladores
nos mercados, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar
de maneira adversa o valor das Novas Cotas, bem como as condi¢Ges para distribuicdo de rendimentos e para resgate
das Novas Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais,
a aplicagdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo. A estrutura
financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacdes e responsabilidades contratuais e na
legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operagdes similares e de
jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacgdo financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razdo
do dispéndio de tempo e recursos para manutengao do arcabougo contratual estabelecido.

Riscos de alteracGes nas praticas contabeis

As praticas contabeis adotadas para a contabiliza¢do das operagdes e para a elaboragdo das demonstragGes financeiras
dos FIAGRO advém das disposi¢des previstas na Instrugdo CVM 516. Com a edi¢do da Lei n? 11.638, de 28 de dezembro
de 2007, que alterou a Lei das Sociedades por A¢Ges e a constituicdo do CPC, diversos pronunciamentos, orientagdes e
interpretagGes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequacgdo da legislagao
brasileira aos padr&es internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobiliarios. A
Instrugdo CVM 516 comegou a vigorar em 12 de janeiro de 2012 e decorre de um processo de consolidagdo de todos os
atos normativos contdbeis relevantes relativos aos FIAGRO editados nos Ultimos 4 (quatro) anos. Referida instrugdo
contém, portanto, a versdo mais atualizada das praticas contdbeis emitidas pelo CPC, que sdo as praticas contdbeis
atualmente adotadas no Brasil. Atualmente, o CPC tem se dedicado a realizar revisdes dos pronunciamentos,
orientagOes e interpretagdes técnicas, de modo a aperfeicoad-los. Caso a CVM venha a determinar que novas revisGes
dos pronunciamentos e interpretagdes emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizagdo das operagdes e
para a elaboragdo das demonstragdes financeiras dos FIAGRO, a adogdo de tais regras podera ter um impacto nos
resultados atualmente apresentados pelas demonstragdes financeiras do Fundo.

(ii) Fatores de risco com escala qualitativa média
Risco de crédito dos ativos da carteira do Fundo

Ndo obstante a determinagdo no Regulamento de que, nos termos da politica de investimentos do Fundo, os recursos
deverdo ser aplicados primordialmente em Ativos-Alvo, o Fundo ndo tem Ativos-Alvo pré-definidos, tratando-se,
portanto, de um fundo “genérico” que alocara seus recursos em Ativos-Alvo regularmente estruturados e registrados
junto a CVM, quando aplicavel, ou junto aos 6rgdos de registro competentes, conforme o caso.
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Risco Operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados e geridos pelo Administrador e pelo Gestor,
respectivamente. Portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma administra¢do/gestdo adequada, a qual estara
sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderao afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Risco decorrente da n3o obrigatoriedade de revisdes e/ou atualiza¢des de projecdes

O Fundo, o Administrador, o Gestor e os Coordenadores ndo possuem qualquer obrigacdo de revisar e/ou atualizar
quaisquer proje¢des constantes deste Prospecto e/ou de qualquer material de divulgacdo do Fundo e/ou da Oferta,
incluindo o Estudo de Viabilidade, incluindo sem limitagdo, quaisquer revisGes que reflitam alteragdes nas condigbes
econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto e/ou do referido material de divulgagdo e do
Estudo de Viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecOes se baseiem estejam
incorretas.

Risco de Governanga

N3o podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) o Administrador e/ou o Gestor; (b) os sécios, diretores e
funciondrios do Administrador e/ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administrador e/ou ao Gestor, seus sdcios,
diretores e funciondrios; (d) os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; e (e) o Cotista
cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, exceto quando forem os Unicos Cotistas ou quando houver aquiescéncia
expressa da maioria dos Cotistas manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de
procuragdo que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dard a permissdo de voto. Tal
restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras "a" a "e", caso estas decidam adquirir Novas Cotas.
Adicionalmente, determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas
quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que os FIAGRO tendem a possuir nimero
elevado de Cotistas, é possivel que determinadas matérias fiquem impossibilitadas de aprovagdo pela auséncia de
quérum de instalagdo (quando aplicavel) e de votagdo de tais assembleias.

Auséncia de garantia

As aplicagGes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, das InstituigGes Participantes
da Oferta, do Escriturador ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido
pelos Cotistas.

Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo e a rentabilidade de suas Novas Cotas conforme politica de
investimento definida no Regulamento, preponderantemente, por meio de investimento em ativos financeiros de origem
agroindustrial indicados como Ativos-Alvo, conforme permitido pelo Artigo 20-A da Lei n2 8.668/93, com gestdo ativa da
carteira de titulos e valores mobilidrios do Fundo pelo Gestor. Além de Ativos-Alvo, os recursos do Fundo poderdo ser
investidos nos Outros Ativos e em Ativos Imobilidrios. Dessa forma, o pipeline de Ativos-Alvo indicado na se¢dao “Destinagao
de Recursos” constante na pagina 7 deste Prospecto poderd vir a ndo ser objeto de investimento pelo Fundo por fatores que
dependem das negociagGes, condigGes finais de tais Ativos ou caso o Gestor encontre Ativos mais atrativos que, na analise do
Gestor, possam proporcionar maior rentabilidade aos Cotistas. Nesse sentido, o Cotista estara sujeito a discricionariedade do
Gestor na selegdo dos Ativos que serdo objeto de investimento. O Gestor desempenha uma gestdo de forma ativa e
discriciondria, com a selegdo de Ativos de acordo com a politica de investimento estabelecida no Regulamento e no seu
processo de investimento interno, selecionando Ativos que, na analise do Gestor, possam oferecer um fluxo de caixa resiliente
para o Fundo e consequentemente contribuir positivamente com o fluxo de rendimentos para os Cotistas. O processo e os
documentos envolvidos no processo de selegdo e aquisicdo dos Ativos do Fundo desenvolvido pelo Gestor tém carater
estratégico e que revela sua forma de atuagdo. Desta forma, existe o risco de uma escolha inadequada dos Ativos-Alvo ou
Outros Ativos pelo Gestor, fato que podera trazer eventuais prejuizos aos Cotistas.

A diligéncia juridica foi realizada com escopo restrito

O processo de auditoria legal conduzido no dmbito da Oferta teve escopo restrito, limitado a verificagdo da veracidade das
informagdes constantes da Se¢do “Destinagdo dos Recursos” deste Prospecto. Portanto, ndo foi realizada até o presente
momento andlise da documentagdo e do estado de potenciais ativos a serem adquiridos pelo Fundo que podem, apds
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processo de diligéncia a ser conduzido futuramente, revelar passivo financeiro, ambiental, legal ou estrutural, ocasionando
despesas inesperadas ou até mesmo inviabilizando a aquisicdo de referidos ativos por parte do Fundo, o que podera ser
determinado discricionariamente pelo Gestor. Portanto, o processo de diligéncia futuro pode ndo ser concluido de forma
satisfatoria as partes e identificar outros passivos ndo descritos neste Prospecto. A ndo aquisigdo dos ativos ou materializagdo
de potenciais passivos ndao considerados no Estudo de Viabilidade podem impactar a rentabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas.

Risco de liquidagao antecipada do Fundo

No caso de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagdo antecipada do Fundo, os Cotistas poderdo receber
Ativos em regime de condominio civil. Nesse caso: (a) o exercicio dos direitos por qualquer Cotista podera ser dificultado em
func¢do do condominio civil estabelecido com os demais Cotistas; (b) a alienagdo de tais direitos por um Cotista para terceiros
podera ser dificultada em fun¢do da iliquidez de tais direitos.

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material de divulgagdo do Fundo que venha
a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que o
Administrador, o Gestor e as InstituicGes Participantes da Oferta tenham de qualquer forma participado, os potenciais
Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo
ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a
diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variagdo nas taxas de juros e indices de inflagdo e variagdo cambial.

Risco decorrente de alteragdes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinagdo da CVM e/ou da B3
ou por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo e acarretar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Em 02 de outubro de 2023, entrou em vigor a Resolugdo CVM 175, revogando a Resolugao CVM 39 e a Instrugdo CVM 472.
Nesse sentido, o Regulamento do Fundo serd adaptado para a Resolugdo CVM 175 até 31 de dezembro de 2024,
conforme prazo estipulado na Resolugdo CVM 175. Tais alteragbes poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(iii) Fatores de risco com escala qualitativa menor
A importancia do Gestor

A substituicdo do Gestor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situagdo financeira e seus resultados
operacionais. Os ganhos do Fundo provém em grande parte da qualificacdo dos servigos prestados pelo Gestor, e de sua
equipe especializada, para originagdo, estruturacao, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadolégico dos Ativos. Assim, a eventual substituicdo do Gestor poderd afetar a capacidade do Fundo de geragdo de
resultados.

Risco de Desenquadramento Passivo Involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento que venha a ensejar o
desenquadramento passivo involuntario, a CVM podera determinar ao Administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis,
a convocagdo de Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da
administragdo ou da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii) incorporagdo a outro fundo de investimento, ou (iii) liquidagdo do
Fundo. A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens “i” e “ii” acima podera afetar negativamente o valor das Novas Cotas e
a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii” acima, ndo ha como garantir que o prego
de venda dos Ativos do Fundo sera favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha como assegurar que os Cotistas conseguirdo
reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento
nas Novas Cotas do Fundo.
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Risco decorrente da prestagido dos servigos de gestdo para outros fundos de investimento

O Gestor, instituicdo responsdvel pela gestdao dos Ativos-Alvo e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, presta
ou podera prestar servicos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de investimento que tenham por
objeto o investimento em ativos semelhantes aos Ativos-Alvo e Outros Ativos objeto da carteira do Fundo. Desta forma,
no ambito de sua atuagdo na qualidade de Gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que o Gestor
acabe por decidir alocar determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um
desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que ndo é possivel garantir que o Fundo deterd a
exclusividade ou preferéncia na aquisi¢cao de tais ativos.

Risco relativo a nao substituicao do Administrador ou do Gestor

Durante a vigéncia do Fundo, o Gestor podera sofrer pedido de faléncia ou decretagdo de recuperacgdo judicial ou
extrajudicial, e/ou o Administrador poderd sofrer intervengdo e/ou liquidacdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do
BACEN, bem como serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas fungdes, hipoteses em que a sua
substituicdo devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituicdo
ndo acontega, o Fundo sera liquidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas.

RISCOS DA OFERTA
(i) Fatores de risco com escala qualitativa maior
Risco de ndo materializagao das perspectivas contidas nos documentos da Oferta

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, do mercado agroindustrial, dos Ativos que poderdo ser objeto de
investimento pelo Fundo, bem como das perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos e
incertezas.

N3o ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas deste Prospecto. Os
eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto.

Informagdes contidas neste Prospecto Definitivo

Este Prospecto Definitivo contém informagGes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que
envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informagGes contidas neste Prospecto Definitivo em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo
baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos érgaos publicos e por outras fontes independentes. As informagdes
sobre o mercado do agronegécio apresentadas ao longo deste Prospecto Definitivo foram obtidas por meio de pesquisas
internas, pesquisas de mercado, informagdes publicas e publicagdes do setor.

Ndo ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros
poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e
os Cotistas.

(ii) Fatores de risco com escala qualitativa média
Risco de o Fundo ndo captar a totalidade dos recursos

Existe a possibilidade de que ao final do prazo de distribui¢do ndo sejam subscritas todas as Novas Cotas da respectiva
emissdo realizada pelo Fundo, o que, consequentemente, fard com que o Fundo detenha um patriménio menor que o
estimado. Nesta hipdtese, os Investidores da Oferta que tiverem condicionada a sua subscri¢do a distribui¢do total das
Novas Cotas terdo sua expectativa de investimento frustrada, bem como os investidores que mantiverem sua adesdo a
oferta, no montante total ou proporcional a colocagdo parcial, sofrerdo uma reducdo na expectativa de rentabilidade
do Fundo. Ainda, em caso de distribuicdo parcial das Novas Cotas, a quantidade de Novas Cotas distribuidas sera inferior
ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos cotas do Fundo em negociagdo no mercado secunddrio, o que
podera reduzir a liquidez das cotas do Fundo.
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Caso, ao término do Periodo de Distribuicdo, seja verificado excesso de demanda superior em um tergo ao Montante
Inicial da Oferta, serd vedada a colocacdo de Novas Cotas a investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo
automaticamente canceladas as Novas Cotas de tais Pessoas Vinculadas. Nesta hipdtese, os investidores Pessoas
Vinculadas terdo sua expectativa de investimento frustrada.

Risco de Nao Concretizacao da Oferta

Caso ndo seja atingida o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e os Investidores da Oferta poderdo ter
suas ordens canceladas. Neste caso, caso os Investidores da Oferta ja tenham realizado o pagamento do Preco de
Integralizagdo para as Instituigdes Participantes da Oferta, a expectativa de rentabilidade de tais recursos podera ser
prejudicada, ja que nesta hipdtese os valores serdo restituidos integralmente, sem juros, correcdo monetaria e
reembolso de custos incorridos e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
sendo devida, nessas hipoteses, apenas os rendimentos liquidos auferidos pelas aplicages em cotas de fundos de
investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, realizadas no periodo.

Risco de elaboragao do Estudo de Viabilidade pelo Gestor

No ambito da Emissdo, o Gestor foi responsavel pela elaboragdo do Estudo de Viabilidade, o que caracteriza risco de
conflito de interesse. As estimativas do Estudo de Viabilidade foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto de
auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de Auditor Independente ou qualquer outra
empresa de avaliagdo.

O Gestor utilizou-se de metodologia de andlise, critérios e avaliagdes préprias levando em consideragdo sua experiéncia
e as condigdes recentes de mercado para a elaboragdo do Estudo de Viabilidade. O Estudo de Viabilidade do Fundo ndo
representa e ndo caracteriza promessa ou garantia de rendimento predeterminado ou rentabilidade por parte do
Administrador, do Gestor ou do Fundo. Entretanto, mesmo que tais premissas e condi¢cdes se materializem, ndo ha
garantia que a rentabilidade almejada sera obtida. O Estudo de Viabilidade pode ndo ter a objetividade e imparcialidade
esperada, o que podera afetar adversamente a decisdo de investimento pelo Investidor da Oferta.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O investimento nas Novas Cotas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera promover redugao
da liquidez das Novas Cotas no mercado secundario

A participagdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas poderd ter um efeito adverso na liquidez das
Novas Cotas no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Novas Cotas
fora de circulagdo, influenciando a liquidez. O Administrador, o Gestor e as Instituigdes Participantes da Oferta ndo tém
como garantir que o investimento nas Novas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas
Vinculadas ndo optarao por manter suas Novas Cotas fora de circulagdo.

As Cotas objeto dos Pedidos de Subscri¢cdo e das ordens de investimento podem ndo ser colocadas ao Investidor, em
face do exercicio do Direito de Preferéncia pelos atuais Cotistas do Fundo

Caso a totalidade dos Cotistas exerga seu Direito de Preferéncia integralmente, a totalidade das Novas Cotas podera ser
destinada exclusivamente aos atuais Cotistas que exercam o Direito de Preferéncia, de forma que, apenas as Novas
Cotas Adicionais (isto é, até 25% (vinte e cinco por cento) do Montante Inicial da Oferta) serdo alocadas aos Investidores
qgue ndo sejam Cotistas do Fundo.

Risco relativo a impossibilidade de negocia¢cdo das Novas Cotas até o encerramento da Oferta

Durante a colocagdo das Novas Cotas, o Investidor ou o Cotista que subscrever a Nova Cota no ambito da Oferta e/ou
do exercicio do Direito de Preferéncia, conforme o caso, recebera, quando realizada a respectiva liquidagao, recibo de
Nova Cota que, até a disponibilizagdo do Antncio de Encerramento e da obtengdo de autorizagdo da B3, ndo serd
negocidvel e ndo recebera rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos Tempordrios, conforme
aplicavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Nova Cota
apos a primeira distribuicdo de rendimentos subsequente ao encerramento da Oferta, depois conforme informado no
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formuldrio de liberagdo a ser divulgado e depois de, cumulativamente, divulgado o Anincio de Encerramento, o anuncio
da divulgagdo de rendimentos pro rata e da obtencdo de autorizagdo da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser
livremente negociadas na B3. Os titulares das Novas Cotas fardo jus exclusivamente aos rendimentos tratados no
Capitulo 11 do Regulamento, apds a divulgagdo do Antncio de Encerramento.

Sendo assim, o Investidor da Oferta e o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia devem estar cientes dos impedimentos
descritos acima, de modo que, ainda que venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo negociar as Novas
Cotas subscritas até o seu encerramento e tampouco fardo jus ao recebimento de qualquer remuneracgdo e/ou rendimento
calculado a partir da respectiva data de integralizagdo, conforme aplicavel.

Riscos de pagamento de indenizagao relacionados ao Contrato de Distribuicao

O Fundo, representado pelo Administrador, é parte do Contrato de Distribuicdo, que regula os esfor¢os de colocagdo
das Novas Cotas. O Contrato de Distribui¢do apresenta uma cldusula de indenizagdo em favor dos Coordenadores para
que o Fundo o indenize, caso este venha a sofrer perdas por conta de eventuais incorre¢des ou omissodes relevantes nos
documentos da Oferta. Uma eventual condenagdo do Fundo em um processo de indenizagdo com relagdo a eventuais
incorregBes ou omissdes relevantes nos documentos da Oferta, podera afetar negativamente o patriménio do Fundo,
a rentabilidade e o valor de negociacdo das Novas Cotas.

Risco relativo a concentragao e pulverizagao

Poderd ocorrer situagdo em que um Unico Cotista venha a subscrever parcela substancial da Oferta, passando tal Cotista
a deter uma posigdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posigdao dos eventuais Cotistas minoritarios.
Nesta hipdtese, ha possibilidade de que deliberagbes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em fungdo de seus
interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios.

RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO
(i) Fatores de risco com escala qualitativa maior
Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, ou entre o Fundo e o
Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Novas Cotas do Fundo, entre o Fundo
e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovagao prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do inciso Xll do artigo 18 e do artigo 34 da Instru¢do CVM 472. Deste modo, ndo é possivel assegurar
gue eventuais contratagOes nao caracterizardo situagdes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode
acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito
de interesses dependem de aprovagdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas, como por exemplo, e conforme disposto
no paragrafo 12 do artigo 34 da Instrugdo CVM 472: (i) a aquisigdo, locagdo, arrendamento ou exploragdo do direito de
superficie, pelo Fundo, de imével de propriedade do Administrador, Gestor ou de pessoas a eles ligadas; (ii) a alienagao,
locagdo ou arrendamento ou exploragdo do direito de superficie de imdvel integrante do patriménio do Fundo tendo
como contraparte o Administrador, Gestor ou pessoas a eles ligadas; (iii) a aquisicdo, pelo Fundo, de imdvel de
propriedade de devedores do Administrador ou do Gestor uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor; (iv) a
contratagdo, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, para prestagdo dos servigos referidos no
artigo 31 da Instrugdo CVM 472, exceto o de primeira distribuicdo de cotas, e (v) a aquisi¢do, pelo Fundo, de valores
mobilidrios de emissdo do Administrador, do Gestor ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades
mencionadas no pardagrafo Unico do artigo 46 da Instrugdo CVM 472.

Desta forma, caso venham a existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em
Assembleia Geral de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovacdo estabelecido, bem como as disposi¢Ges da lei, da
regulamentacdo e das melhores praticas aplicaveis, estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a
concordancia da totalidade dos Cotistas ou de investidores que, em momento posterior a realizagdo da assembleia,
passem a fazer parte da base de cotistas. Assim, tendo em vista que a aquisicdo e/ou contratagdo em Situacdes
Conflitadas é considerada uma situagao de potencial conflito de interesses, nos termos da Instru¢do CVM 472, a sua
concretizacdo dependerd de aprovagdo de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com o
qudérum previsto no Regulamento e na Instru¢io CVM 472.
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Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA

Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRA em que os devedores tém a possibilidade de efetuar o pagamento
antecipado dos créditos do agronegécio, esta antecipacdo poderad afetar, total ou parcialmente, os cronogramas de
remuneragdo, amortizacdo e/ou resgate dos CRA, bem como a rentabilidade esperada do papel.

Para os CRA que possuam condi¢Ges para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato lastro dos CRA, a companhia
securitizadora emissora dos CRA promoverd o resgate antecipado dos CRA, conforme a disponibilidade dos recursos
financeiros. Assim, os investimentos do Fundo nestes CRA poderao sofrer perdas financeiras no que tange a nao realizagdo
do investimento realizado (retorno do investimento ou recebimento da remuneragdo esperada), bem como o Gestor podera
ter dificuldade de reinvestir os recursos a mesma taxa estabelecida como remuneragdo do CRA, anteriormente investido.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA de honrar as obrigacdes decorrentes dos CRA depende do
pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos do agronegdcio que lastreiam a emissdo dos CRA e da execugdo das garantias
eventualmente constituidas. Os créditos do agronegdcio representam créditos detidos pela companhia securitizadora contra
o(s) devedor(es), correspondentes aos saldos do(s) contrato(s) do agronegdcio, que compreendem atualizagdo monetaria,
juros e outras eventuais taxas de remuneragdo, penalidades e demais encargos contratuais ou legais. O patriménio separado
constituido em favor dos titulares dos CRA ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da companhia securitizadora.
Assim, o recebimento integral e tempestivo pelo Fundo e pelos demais titulares dos CRA dos montantes devidos, conforme
previstos nos termos de securitizacdo, depende do recebimento das quantias devidas em fun¢do dos contratos do
agronegdcio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a
situagdo econdmico-financeira dos devedores poderd afetar negativamente a capacidade do patriménio separado de honrar
suas obrigagbes no que tange ao pagamento dos CRA pela companhia securitizadora.

Risco de execucao das garantias atreladas aos CRA

O investimento do Fundo em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente
execuc¢do das garantias outorgadas a respectiva operagdo, podendo, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo ser
afetada.

Em um eventual processo de execuc¢do das garantias dos CRA em que o Fundou investiu, podera haver a necessidade de
contratacdo de consultores, dentre outros custos, que deverao ser suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor dos
CRA. Adicionalmente, a garantia constituida em favor dos CRA pode ndo ter valor suficiente para suportar as obrigagdes
financeiras atreladas a tal CRA.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execugdo de garantias dos CRA poderd afetar de forma adversa o valor das
Novas Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Risco de decisdes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas a¢oes, nas esferas civel e tributaria. Ndo ha garantia de que o Fundo venha a obter
resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados
improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes para cumprir com os
custos decorrentes de tais processos, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e
integralizacdo de Novas Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas.

Riscos relativos a rentabilidade do investimento

O investimento nas Novas Cotas do Fundo é uma aplicagdo em valores mobilidrios, o que pressup&e que a rentabilidade do
Cotista dependera da valorizagdo e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos-Alvo e Outros Ativos. No caso em questdo,
os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas dependerdo, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com a
alienagdo dos Ativos-Alvo.

Riscos relativos ao setor de securitizagao do agronegdcio e as companhias securitizadoras

O Fundo podera adquirir CRA, os quais poderdo vir a ser negociados com base em registro provisério concedido pela CVM.
Caso determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido pela CVM, a emissora de tais CRA deverd resgata-los
antecipadamente. Caso a emissora ja tenha utilizado os valores decorrentes da integralizagdo dos CRA, ela podera ndo ter
disponibilidade imediata de recursos para resgatar antecipadamente os CRA.
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A Medida Proviséria n2 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelecam a
afetagdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos
débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo
atribuidos”. Em seu paragrafo Unico prevé, ainda, que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de
separagdo ou afetacdo”.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagdo a
estruturas de securitizagdo, em situagdes adversas podera haver perdas por parte do Fundo em seu investimento em CRA,
em razao do dispéndio de tempo e recursos para execugao judicial desses direitos. Assim, em razdo do carater recente da
legislagdo referente a CRA e de sua paulatina consolidagdo levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicagdo e
interpretagdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario,
deste modo afetando de forma adversa o investimento do Fundo em CRA, e consequente afetando adversamente as suas

Novas Cotas.
Riscos de liquidez da carteira do Fundo

Os Ativos componentes da carteira do Fundo poderdo ter liquidez baixa em comparagdo a outras modalidades de
investimento. Além disso, os FIAGRO encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma modalidade de
investimento pouco disseminada em tal mercado. Adicionalmente, os FIAGRO podem ser constituidos na forma de
condominios fechados, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas cotas. Dessa forma, os FIAGRO
encontram pouca liquidez no mercado brasileiro e os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas
cotas no mercado secundario, mesmo sendo admitida para estas a negocia¢cdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado.
Desse modo, o Investidor que adquirir as Novas Cotas devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em
investimento de longo prazo.

Risco de inexisténcia de quérum nas deliberagées a serem tomadas pela Assembleia Geral de Cotistas

Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas
por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais
tendem a possuir nimero elevado de Cotistas, é possivel que as matérias que dependam de quérum qualificado fiquem
impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum na instalagdo (quando aplicavel) e na votacdo de tais
assembleias. A impossibilidade de deliberagdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros prejuizos, a
liguidagdo antecipada do Fundo.

Risco decorrente das operag¢des no mercado de derivativos

A contratagdo de instrumentos derivativos pelo Fundo, mesmo se essas operagdes sejam projetadas para proteger a
carteira, podera aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operagdes, ndo produzir
os resultados desejados e/ou podera provocar perdas do patriménio do Fundo e de seus Cotistas.

(ii) Fatores de risco com escala qualitativa média
Risco quanto a Politica de Investimento do Fundo

Os recursos do Fundo serdo preponderantemente aplicados em Ativos-Alvo e, subsidiariamente, em caso de
oportunidade de negdcios futura, em Ativos Imobilidrios, observado o disposto na Politica de Investimento descrita no
Regulamento. Portanto, trata-se de um fundo genérico, que pretende investir em tais Ativos do setor do agronegécio,
mas que nem sempre tera, no momento em que realizar uma nova emissao, uma definicdo exata de todos os Ativos
que serdo adquiridos para investimento.

Pode ocorrer que as cotas de uma determinada emissdo nao sejam todas subscritas e os recursos correspondentes ndo
sejam obtidos, fato que obrigaria o Gestor a rever a sua estratégia de investimento. Por outro lado, o sucesso na
colocagdo das cotas de uma determinada emissdo ndo garante que o Fundo encontrard Ativos-Alvo com as
caracteristicas que pretende adquirir ou em condi¢des que sejam economicamente interessantes para os Cotistas. Em
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ultimo caso, o Gestor podera desistir das aquisi¢des e propor, observado o disposto no Regulamento, a amortizagao
parcial das cotas do Fundo ou sua liquidagao.

Considerando-se que por ocasido de cada emissdo ainda ndo se terd definido todos os Ativos-Alvo a serem adquiridos,
o Cotista devera estar atento as informagGes a serem divulgadas aos Cotistas sobre as aquisigdes do Fundo, uma vez
que existe o risco de uma escolha inadequada dos Ativos-Alvo pelo Gestor, fato que podera trazer eventuais prejuizos
aos Cotistas.

Risco relativo a concentragdo e pulveriza¢do

Podera ocorrer situagdo em que um Unico Cotista venha a integralizar parcela substancial da emissdo ou mesmo a
totalidade das cotas do Fundo, passando tal Cotista a deter uma posi¢ao expressivamente concentrada, fragilizando,
assim, a posicdo dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberagGes sejam
tomadas pelo Cotista majoritario em fungdo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas
minoritarios.

Risco de concentragao da carteira do Fundo

O Fundo destinard os recursos provenientes da distribuicdo de suas Novas Cotas para a aquisicdo dos
Ativos-Alvo, que integrardo o patriménio do Fundo, de acordo com a sua Politica de Investimento. Independentemente
da possibilidade de aquisi¢cdo de diversos Ativos-Alvo pelo Fundo, ndo ha qualquer indicagao na Politica de Investimento
sobre a quantidade de Ativos-Alvo que o Fundo devera adquirir, o que podera gerar uma concentragdo da carteira do
Fundo, estando o Fundo exposto aos riscos inerentes a essa situagao.

Os riscos de concentragdo da carteira englobam, ainda, na hipdtese de inadimplemento do emissor do ativo em questdo,
o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos cotistas.

Risco de diluicao

No caso de realizagdo de novas emissdes de cotas pelo Fundo, o exercicio do Direito de Preferéncia pelos Cotistas do
Fundo depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista.

Caso ocorra uma nova oferta de cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o Direito de Preferéncia, este
podera sofrer diluigdo de sua participagdo e, assim, ver sua influéncia nas decisGes politicas do Fundo reduzida.

Riscos de o Fundo vir a ter patrimonio liquido negativo e de os cotistas terem que efetuar aportes de capital

O investimento em cotas de um FIAGRO representa um investimento de risco, que sujeita os Investidores a perdas
patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das cotas, a volatilidade do mercado
de capitais e aos Ativos integrantes da carteira. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, das Instituigdes Participantes da Oferta, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC,
podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas. Considerando que o investimento no Fundo é um
investimento de longo prazo, este estard sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas e prejuizos
na carteira que resultem em patrimdnio negativo do Fundo, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar sobre a
necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo.

(iii) Fatores de risco com escala qualitativa menor
Risco relativo ao prazo de duragao indeterminado do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate das Novas
Cotas. Sem prejuizo da hipétese de liquidagdo do Fundo, caso os Cotistas decidam pelo desinvestimento no Fundo,
deverdo alienar suas Novas Cotas em mercado secundario, observado que os Cotistas poderdo enfrentar baixa liquidez
na negocia¢do das Novas Cotas no mercado secundario ou obter pregos reduzidos na venda das Novas Cotas.

Risco relativo a inexisténcia de Ativos que se enquadrem na Politica de Investimento

O Fundo podera nao dispor de ofertas de Ativos suficientes ou em condi¢Ges aceitaveis, a critério do Gestor, que
atendam, no momento da aquisicdo, a politica de investimento, de modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades
para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisi¢cdo de Ativos. A auséncia de Ativos para aquisi¢do pelo Fundo

26




conexdes que.aceleram investimentos

o

poderd impactar negativamente a rentabilidade das Novas Cotas em fung¢do da impossibilidade de aquisi¢do de Ativos
gue possam propiciar a rentabilidade esperada das Novas Cotas.

Risco de descontinuidade do investimento

Determinados ativos do Fundo podem passar por periodos de dificuldade de execugdo de ordens de compra e venda,
ocasionados por baixas ou demanda e negociabilidade inexistentes. Nestas condi¢des, o Gestor poderd enfrentar
dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo prego e no momento desejados e, consequentemente, o Fundo podera
enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagdo negativa dos ativos podera impactar o patrimonio liquido do
Fundo. Na hipétese de o patrimdnio liquido do Fundo ficar negativo, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo. Além disso, ha algumas hipoteses em que a Assembleia Geral de Cotistas poderd optar pela liquidagao
do Fundo e outras hipdteses em que o resgate das Novas Cotas podera ser realizado mediante a entrega aos Cotistas dos
Ativos integrantes da carteira do Fundo. Em ambas as situagdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender
os Ativos recebidos quando da liquidagdo do Fundo.

Risco de aporte de recursos adicionais

Em caso de perdas e prejuizos na carteira de investimentos do Fundo que acarretem em patrimonio negativo do Fundo,
os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, além do valor de subscrigdo e integralizagdo
de suas Novas Cotas.

Demais riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e do Gestor, tais como moratdria, guerras, revolugGes, além de mudangas nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica econ6mica e
decisdes judiciais porventura ndo mencionados nesta segao.

A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA,
SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE
ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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