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Risco relacionado a propriedade das Cotas e ndo dos Ativos-Alvo

Apesar de a carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, por Ativos-Alvo, a propriedade das
Cotas ndo confere aos Cotistas propriedade direta sobre os Ativos-Alvo. Os direitos dos Cotistas sao
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nédo individualizado, proporcionalmente ao nimero
de Cotas possuidas.

Risco de nao existéncia de garantia de eliminacao de riscos

A realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o Cotista aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estao
sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas do Fundo. O Fundo ndo conta
com garantias da Administradora, da Gestora ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC, para reducdo ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito e,
consequentemente, aos quais os Cotistas também poderdo estar sujeitos. Em condicdes adversas de
mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pela Administradora para o Fundo podera ter sua
eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital
subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre as medidas
necessarias visando o cumprimento das obriga¢des assumidas pelo Fundo, na qualidade de investidor dos
Ativos.

Risco referente a cobranca dos Ativos, possibilidade de aporte adicional pelos Cotistas e
possibilidade de perda do capital investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca dos ativos integrantes da carteira do
proprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo sdo de responsabilidade
do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu patriménio liquido, sempre observado o que
vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral. O Fundo somente podera adotar e/ou
manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca de tais ativos, uma vez ultrapassado o
limite de seu patrimdnio liquido, caso os titulares das Cotas aportem os valores adicionais necessarios para
a sua adocdo e/ou manutencdo. Dessa forma, havendo necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial
dos ativos, os Cotistas poderdo ser solicitados a aportar recursos ao Fundo para assegurar a adocao e
manutencdo das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou
extrajudicial serd iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral do aporte acima
referido e da assuncédo pelos Cotistas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento da
verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. A Administradora, a Gestora, o Escriturador,
o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela
adogdo ou manutencdo dos referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do Regulamento. Dessa forma,
o Fundo podera nao dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizacao e, conforme o caso, o resgate,
em moeda corrente nacional, de suas Cotas, havendo, portanto, a possibilidade de os Cotistas até mesmo
perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital investido.



Risco relativo ao Prazo de Duracao indeterminado do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate
das Cotas. Sem prejuizo da hipdtese de liquidacdo do Fundo, caso os Cotistas decidam pelo
desinvestimento no Fundo, deverao alienar suas Cotas em mercado secundario, observado que os Cotistas
poderdo enfrentar baixa liquidez na negociacdo das Cotas no mercado secundario ou obter precos
reduzidos na venda das Cotas.

Riscos relacionados ao investimento em CRI

O Governo Federal com frequéncia altera a legislacdo tributaria sobre investimentos financeiros.
Atualmente, por exemplo, pessoas fisicas possuem isen¢do no pagamento de imposto de renda sobre
rendimentos de CRI. Alteracbes futuras na legislagdo tributdria poderdo eventualmente reduzir a
rentabilidade dos CRI para os investidores. Por forca da Lei 12.024 de 27 de agosto de 2009, conforme
alterada, os rendimentos advindos de CRI auferidos pelos fundos de investimento imobilidrio que atendam
a determinados requisitos igualmente séo isentos de imposto de renda. Eventuais alteragdes na legislacao
tributéria, eliminando tal isencdo, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre os
CRI, ou ainda a criacdo de novos tributos aplicaveis aos CRI poderdo afetar negativamente a rentabilidade
do Fundo esperada pelos Cotistas.

Riscos relativos ao setor de securitizacao imobiliaria e as companhias securitizadoras

Os CRI poderao vir a ser negociados com base no registro provisorio concedido pela CVM. Caso
determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido por essa autarquia, a companhia securitizadora
emissora destes CRI, deverd resgata-los antecipadamente. Caso a companhia securitizadora ja tenha
utilizado os valores decorrentes da integralizacdo dos CRI, ela podera néo ter disponibilidade imediata de
recursos para resgatar antecipadamente os CRL

A Medida Provisoria n.° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as normas
que estabelecam a afetagdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou juridica
nao produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial
guanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos.” Em seu paragrafo Unico, prevé que “desta
forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito
passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetagdo”.

Ainda que a companhia securitizadora emissora dos CR], institua regime fiducidrio sobre os créditos
imobilidrios que constituam o lastro dos CRI, por meio do termo de securitizagdo, e tenha por propésito
especifico a emissdo de certificados de recebiveis imobilidrios, caso prevaleca o entendimento previsto no
dispositivo acima citado, os credores de débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista que a
companhia securitizadora eventualmente venha a ter poderdo concorrer com o Fundo, na qualidade de
titular dos CRI, sobre o produto de realizacdo dos créditos imobiliarios que lastreiam a emissao dos CRI, em
caso de faléncia. Nesta hipotese, pode ser que tais créditos imobilidrios ndo venham a ser suficientes para
o pagamento integral dos CRI ap6s o pagamento das obriga¢cdes da companhia securitizadora, com relacao
as despesas envolvidas na emissdo de tais CRL

Riscos relativos aos créditos imobiliarios que lastreiam os CRI



Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRI em que os devedores tém a possibilidade de efetuar o
pagamento antecipado dos créditos imobiliarios, esta antecipacdo podera afetar, total ou parcialmente, os
cronogramas de remuneracdo, amortiza¢do e/ou resgate dos CRI, bem como a rentabilidade esperada do

papel.

Para os CRI que possuam condi¢des para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato lastro dos
CRI, a companhia securitizadora emissora dos CRI promovera o resgate antecipado dos CRI, conforme a
disponibilidade de recursos financeiros. Assim, os investimentos do Fundo nestes CRI poderao sofrer perdas
financeiras no que tange a ndo realizagdo do investimento realizado (retorno do investimento ou
recebimento da remuneracdo esperada), bem como a Gestora poderd ter dificuldade de reinvestir os
recursos a mesma taxa estabelecida como remuneracdo do CRL

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRI, de honrar as obrigacdes decorrentes dos CRI
depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos imobilidrios que lastreiam a emissdo dos CRI e da
excussdo das garantias eventualmente constituidas. Os créditos imobilidrios representam créditos detidos
pela companhia securitizadora contra o(s) devedor(es), correspondentes aos saldos do(s) contrato(s)
imobiliario(s), que compreendem atualizacdo monetéria, juros e outras eventuais taxas de remuneracéo,
penalidades e demais encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessérios.

O patrimonio separado constituido em favor dos titulares dos CRI ndo conta com qualquer garantia ou
coobrigacao da companhia securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelo Fundo, e pelos
demais titulares dos CRI, dos montantes devidos, conforme previsto nos termos de securitizacdo, depende
do recebimento das quantias devidas em func¢do do(s) contrato(s) imobiliario(s), em tempo habil para o
pagamento dos valores decorrentes dos CRI. A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdmico-
financeira do(s) devedor(es) podera afetar negativamente a capacidade do patriménio separado de honrar
suas obrigacdes no que tange ao pagamento dos CRI pela companhia securitizadora.

Risco relativo a auséncia de novos investimentos em CRI

Os Cotistas estdo sujeitos ao risco decorrente da ndo existéncia de oportunidades de investimento para o
Fundo, hipdtese em que os recursos do Fundo permanecerdo aplicados em outros ativos permitidos, nos
termos do Regulamento do Fundo.

Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizacao extraordinaria dos ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos cldusulas de pré-pagamento ou amortizacdo
extraordinéria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em Ativos. Nesta
hipotese, podera haver dificuldades na identificacdo pela Gestora de ativos que estejam de acordo com a
Politica de Investimento. Desse modo, a Gestora podera nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa o patrimoénio do
Fundo e a rentabilidade das suas Cotas, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora ou pela Gestora,
gualguer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de desenquadramento passivo involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento que venha a ensejar
o desenquadramento passivo involuntario, a CVM podera determinar a Administradora, sem prejuizo das
penalidades cabiveis, a convocagdo de assembleia geral de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes



alternativas: (i) transferéncia da administracdo ou da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii) incorporacao a
outro Fundo, ou (iii) liquidacéo do Fundo.

A ocorréncia das hipoteses previstas nos itens “i” e “ii” acima podera afetar negativamente o valor das Cotas
e a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii” acima, ndo ha como
garantir que o preco de venda dos Ativos do Fundo serad equivalente ao valor das cotas ou favoravel aos
Cotistas, bem como ndo ha como assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir os recursos em outro
investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do
Fundo.

Risco de execucao das garantias atreladas aos CRI

O investimento em CRI inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente
execucdo das garantias outorgadas a respectiva operacdo e os riscos inerentes a eventual existéncia de
bens imdveis na composicdo da carteira Fundo, podendo, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo ser
afetada.

Em um eventual processo de execucdo das garantias dos CRI, podera haver a necessidade de contratacdo
de consultores, dentre outros custos, que deverao ser suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor
dos CRI. Adicionalmente, a garantia outorgada em favor dos CRI pode ndo ter valor suficiente para suportar
as obrigacgdes financeiras atreladas a tal CRIL.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execucdo de garantias dos CRI poderd afetar
negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Risco decorrente da aquisicdo de ativos e/ou ativos de liquidez nos termos da resolucio CMN n°
2921

O Fundo podera adquirir Ativos vinculados na forma da Resolucdo CMN n° 2.921. O recebimento pelo
Fundo dos recursos devidos pelos devedores/coobrigados dos Ativos e/ou ativos de liquidez vinculados
nos termos da Resolu¢cdo CMN n° 2.921 estara condicionado ao pagamento pelos devedores/coobrigados
das operagdes ativas vinculadas. Neste caso, portanto, o Fundo e, consequentemente, os Cotistas, correrdo
o risco dos devedores das operagdes ativas vinculadas. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, da
Gestora, do Escriturador, da Coordenadora Lider (ou dos terceiros habilitados para prestar tais servicos de
distribuicdo de Cotas), de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC do
cumprimento das obrigagdes pelos devedores/coobrigados das operagdes ativas vinculadas.

Risco de inexisténcia de opera¢oes de mercado equivalentes para fins de determinacao do agio e/ou
desagio aplicavel ao preco de aquisicao

Nos termos do Regulamento, o preco de aquisi¢do dos Ativos a serem adquiridos pelo Fundo podera ou
nao ser composto por um agio e/ou desagio, observadas as condi¢des de mercado. No entanto, ndo é
possivel assegurar que quando da aquisicdo de determinado ativo existam opera¢des semelhantes no
mercado com base nas quais a Gestora possa determinar o agio e/ou desagio aplicavel ao preco de
aquisicao. Neste caso, a Gestora devera utilizar-se do critério que julgar mais adequado ao caso em questao.

Risco de Conflito de Interesses entre o Fundo e a Administradora ou pessoas a ela ligadas



Os atos que caracterizem conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora ou Gestora dependem
de aprovacao prévia dos cotistas do Fundo, mediante deliberagdo em Assembleia Geral.

Em 09 de agosto de 2018, os cotistas detentores da totalidade de cotas de emissao do Fundo deliberaram
em Assembleia Geral de Cotistas do Fundo pela aprovacdo da aquisicdo e venda pelo Fundo de ativos
financeiros e valores mobilidrios emitidos, estruturados e/ou distribuidos pela Administradora, ou pessoas
a ela ligadas, ou por fundos de investimento geridos e/ou administrados pela Administradora, nos termos
do Art. 34 c/c Art. 20, Paragrafo Unico, ambos da Instrucdo CVM 472, quais sejam: a. cotas de fundos de
investimento administrados e/ou geridos pela Administradora ou pessoas a ele ligados, nos limites
estabelecidos pela regulamentacdo em vigor; b. certificados de recebiveis imobilidrios estruturados e/ou
distribuidos pela Administradora ou pessoas a ela ligadas, nos limites estabelecidos pela regulamentacdo
em vigor; e c. letras de crédito imobilidrio — LCI emitidas pela Administradora ou pessoas a ela ligadas, até
o limite de 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido do Fundo.

Desta forma, o Fundo podera adquirir ativos emitidos, estruturados e/ou distribuidos pela Administradora,
ou pessoas a ela ligadas, sendo que tal situacdo de conflito de interesse foi previamente aprovada em
assembleia geral de cotistas.

Riscos relacionados ao investimento em FII

Riscos relativos a rentabilidade do investimento

O investimento em cotas de um fundo de investimento imobilidrio é uma aplicacdo em valores mobiliarios
de renda variavel, o que pressupde que a rentabilidade das Cotas dependera do resultado da administracao
dos investimentos realizados pelo Fundo. No caso em questao, os valores a serem distribuidos aos Cotistas
dependerdo do resultado do Fundo, que por sua vez, dependerd preponderantemente das receitas
provenientes do beneficiamento e da alienagao dos Ativos do Fundo.

Os Cotistas do Fundo fardo jus ao recebimento de resultados que Ihes serdo pagos a partir recebimento de
valores pelo Fundo, assim como pelos resultados obtidos pela venda e/ou rentabilidade dos Ativos que o
Fundo podera adquirir.

Adicionalmente, vale ressaltar que podera haver um lapso de tempo entre a data de captacdo de recursos
pelo Fundo e a data de aquisi¢do dos Ativos, desta forma, os recursos captados pelo Fundo poderao ser
aplicados em outros ativos, conforme acima especificados.

Risco relativo a concentracao e pulverizacao

Podera ocorrer situacdo em que um Unico Cotista venha a integralizar parcela substancial da emissdo ou
mesmo a totalidade das Cotas do Fundo, passando tal Cotista a deter uma posicdo expressivamente
concentrada, fragilizando, assim, a posicdo dos eventuais Cotistas minoritarios.

Nesta hipotese, ha possibilidade de: (i) que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcao
de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios; e (ii) alteracdo do
tratamento tributario do Fundo e/ou dos Cotistas.

Caso o Fundo esteja muito pulverizado, determinadas matérias de competéncia objeto de assembleia geral
que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderdo ficar impossibilitadas de



aprovacao pela auséncia de quérum de instalagdo (quando aplicavel) e de deliberagdo em tais assembleias.
A impossibilidade de deliberagdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outras consequéncias, a
liquidagdo antecipada do Fundo.

Risco decorrente da nao obrigatoriedade de revisdes e/ou atualizagées de projecoes

O Fundo, a Administradora, a Gestora e as Instituicdes Participantes da Oferta ndo possuem qualquer
obrigacao de revisar e/ou atualizar quaisquer proje¢des constantes deste Prospecto Preliminar e/ou de
qualquer material de divulgacdo do Fundo e/ou da Oferta, incluindo, o Estudo de Viabilidade, incluindo
sem limitacdo, quaisquer revises que reflitam alteracdes nas condicbes econdmicas ou outras
circunstancias posteriores a data deste Prospecto Preliminar e/ou do referido material de divulgagédo e do
Estudo de Viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais proje¢des se baseiem
estejam incorretas.

Risco de diluicao

Na eventualidade de novas emissdes do Fundo, os Cotistas incorrerao no risco de terem a sua participacao
no capital do Fundo diluida.

Riscos de liquidez e descontinuidade do investimento

Os fundos de investimento imobilidrio representam modalidade de investimento em desenvolvimento no
mercado brasileiro e sdo constituidos, por forca regulamentar, como condominios fechados, ndo sendo
admitido resgate das Cotas, antecipado ou ndo, em hipdtese alguma. Os Cotistas poderdo enfrentar
dificuldades na negociagdo das cotas no mercado secundario. Adicionalmente, determinados Ativos do
Fundo podem passar por periodos de dificuldade de execucdo de ordens de compra e venda, ocasionados
por baixas ou demanda e negociabilidade inexistentes. Nestas condicbes, a Administradora podera
enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais Ativos pelo preco e no momento desejados e,
consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez.

Adicionalmente, a variagdo negativa dos Ativos poderd impactar o patrimonio liquido do Fundo. Na
hipotese de o patrimonio liquido do Fundo ficar negativo, os Cotistas podem ser chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo. Além disso, ha algumas hipdteses em que a assembleia geral de Cotistas
podera optar pela liquidacdo do Fundo e outras hipdteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado
mediante a entrega aos Cotistas dos Ativos integrantes da carteira do Fundo. Em ambas as situacdes, os
Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Ativos recebidos quando da liquidagdo do Fundo.

Riscos de o Fundo vir a ter patriménio liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes
de capital

Durante a vigéncia do Fundo, existe o risco de o Fundo vir a ter patriménio liquido negativo e qualquer fato
que leve o Fundo a incorrer em patriménio liquido negativo culminara na necessidade de os Cotistas serem
chamados a deliberar aportes adicionais de capital no Fundo, caso a assembleia geral de Cotistas assim
decida e na forma prevista na regulamentacao, de forma que este possua recursos financeiros suficientes
para arcar com suas obrigagdes financeiras. Ndo hd como mensurar o montante de capital que os Cotistas
podem vir a ser obrigados a aportar e ndo ha como garantir que apds a realizagdo de tal aporte, o Fundo
passara a gerar alguma rentabilidade aos Cotistas.



Riscos associados ao setor imobiliario e aos Ativos

O Fundo podera investir em iméveis ou direitos reais, bem como se tornar titular de imdveis ou direitos
reais em razdo da execucdo das garantias ou liquidagdo dos Ativos, conforme o caso. Tais ativos estdo
sujeitos aos seguintes riscos que, se concretizados, afetardo os rendimentos das Cotas:

Riscos relativos a inexisténcia de Ativos-Alvo e/ou Outros Ativos que se enquadrem na Politica de
Investimento do Fundo

O Fundo podera néo dispor de ofertas de Ativos-Alvo e/ou de Outros Ativos suficientes ou em condigdes
aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisicdo, a Politica de Investimento, de
modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para
aquisicdo de Ativos-Alvo e/ou de Outros Ativos. A auséncia de Ativos-Alvo e/ou de Outros Ativos elegiveis
para aquisicdo pelo Fundo poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco imobiliario

Os Ativos adquiridos pelo Fundo, bem como os iméveis ou direitos reais adquiridos em razdo da execugdo
das garantias ou liquidacdo dos Ativos, podem ser vinculados a empreendimentos imobiliarios, e a eventual
desvalorizagdo do(s) empreendimento(s) vinculados, ocasionada por, ndo se limitando a, fatores como: (i)
fatores macroecondmicos que afetem toda a economia, (ii) mudanca de zoneamento ou regulatorios que
impactem diretamente o local do(s) empreendimento(s), seja possibilitando a maior oferta de imoveis (e,
consequentemente, deprimindo os precos dos alugueis no futuro) ou que eventualmente restrinjam os
possiveis usos do(s) empreendimento(s) limitando sua valorizagdo ou potencial de revenda, (iii) mudancas
socioeconOmicas que impactem exclusivamente a(s) regido(des) onde o(s) empreendimento(s) se
encontre(m), como, por exemplo, o aparecimento de favelas ou locais potencialmente inconvenientes,
como boates, bares, entre outros, que resultem em mudancas na vizinhanga, piorando a area de influéncia
para uso comercial, (iv) alteragdes desfavoraveis do transito que limitem, dificultem ou impecam o acesso
ao(s) empreendimento(s) e (v) restricbes de infraestrutura/servicos publicos no futuro, como capacidade
elétrica, telecomunicagdes, transporte publico, entre outros, (vi) a expropriacdo (desapropriagdo) do(s)
empreendimento(s) em que o pagamento compensatorio nao reflita o agio e/ou a apreciagéo historica.

Risco de regularidade dos iméveis

Os Ativos adquiridos pelo Fundo e os imoveis ou direitos reais de titularidade do Fundo decorrentes da
execucdo das garantias ou liquidacdo dos Ativos podem estar vinculados a empreendimentos imobilidrios
que ainda ndo estejam concluidos e, portanto, ndo tenham obtido todas as licencas aplicaveis. Referidos
empreendimentos imobilidrios somente poderdo ser utilizados, locados ou alienados quando estiverem
devidamente regularizados perante os 6rgaos publicos competentes. Deste modo, a demora na obtencao
da regularizacdo dos referidos empreendimentos imobilidrios podera provocar a impossibilidade de aluga-
los ou vende-los e, portanto, provocar prejuizos aos veiculos investidos pelo Fundo e, consequentemente,
ao Fundo e aos seus Cotistas.

Risco de sinistro
No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos imoveis vinculados aos Ativos adquiridos pelo

Fundo ou decorrentes da execucao das garantias ou liquidacdo dos Ativos, direta ou indiretamente, os
recursos obtidos pela cobertura do seguro dependerdo da capacidade de pagamento da companhia



seguradora contratada, nos termos da apolice exigida, bem como as indenizacSes a serem pagas pelas
seguradoras poderdo ser insuficientes para a reparagdo do dano sofrido, observadas as condicdes gerais
das apédlices, de modo a prejudicar o pagamento das obriga¢des decorrentes dos Ativos-Alvo e/ou Outros
Ativos. Ha, também, determinados tipos de perdas que nao estardo cobertas pelas apélices, tais como atos
de terrorismo, guerras e/ou revolugdes civis. Se qualquer dos eventos ndo cobertos nos termos dos
contratos de seguro vier a ocorrer, o Fundo podera sofrer perdas relevantes e podera ser obrigado a incorrer
em custos adicionais, os quais poderdo afetar o seu desempenho operacional. Ainda, o Fundo podera ser
responsabilizado judicialmente, conforme o caso, pelo pagamento de indenizacdo a eventuais vitimas do
sinistro ocorrido, o que poderd ocasionar efeitos adversos em sua condicdo financeira e,
consequentemente, nos rendimentos a serem distribuidos aos cotistas.

Risco de desapropriacao

De acordo com o sistema legal brasileiro, os imdveis integrantes da carteira do Fundo ou vinculados aos
Ativos adquiridos, direta ou indiretamente, poderdo ser desapropriados por necessidade, utilidade publica
ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriacdo, ndo ha como garantir de
antemao que o preco que venha a ser pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado,
ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, caso o(s)
imovel(is) seja(m) desapropriado(s), este fato podera afetar adversamente e de maneira relevante a
rentabilidade dos Ativos, as atividades do Fundo, sua situacao financeira e resultados. Outras restricGes
ao(s) imovel(is) também podem ser aplicadas pelo Poder Publico, restringindo, assim, a utilizagdo a ser dada
ao(s) imovel(is), tais como o tombamento deste ou de area de seu entorno, incidéncia de preempcéo e ou
criacdo de zonas especiais de preservagao cultural, dentre outros.

Risco do incorporador/construtor

A empreendedora, construtora ou incorporadora de imdveis vinculados aos Ativos adquiridos pelo Fundo
podem ter problemas financeiros, societarios, operacionais e de performance comercial relacionados a seus
negdcios em geral ou a outros empreendimentos integrantes de seu portfélio comercial e de obras. Essas
dificuldades podem causar a interrupgdo e/ou atraso das obras dos projetos relativos aos empreendimentos
imobilidrios vinculados aos Ativos, causando alongamento de prazos e aumento dos custos dos projetos.
Nao ha garantias de pleno cumprimento de prazos, o que pode ocasionar uma diminui¢do nos resultados
do Fundo.

Risco de vacancia

O Fundo podera nao ter sucesso na prospeccao de locatarios e/ou arrendatarios dos imdveis que o Fundo
adquirir, decorrentes da execucdo das garantias ou liquidacdo dos Ativos, o que poderd reduzir a
rentabilidade do Fundo, tendo em vista o eventual recebimento de um montante menor de receitas
decorrentes de locagdo, arrendamento e venda do(s) empreendimento(s). Adicionalmente, os custos a
serem despendidos com o pagamento de taxas de condominio e tributos, dentre outras despesas
relacionadas ao(s) empreendimento(s) (os quais sdo atribuidos aos locatarios dos imodveis) poderdo
comprometer a rentabilidade do Fundo.

Risco de desvalorizacao dos iméveis



Um fator que deve ser preponderantemente levado em consideragdo é o potencial econdmico, inclusive a
médio e longo prazo, das regides onde estardo localizados os imdveis vinculados aos Ativos adquiridos
pelo Fundo. A analise do potencial econdmico da regido deve se circunscrever ndo somente ao potencial
econdmico corrente, como também deve levar em conta a evolugdo deste potencial econémico da regido
no futuro, tendo em vista a possibilidade de eventual decadéncia econémica da regido, com impacto direto
sobre o valor do referido imovel.

Riscos relacionados a ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forca maior

Os rendimentos do Fundo decorrentes, direta ou indiretamente, da exploracdo de imoveis estdo sujeitos
ao risco de eventuais prejuizos decorrentes de casos fortuitos e eventos de for¢a maior, os quais consistem
em acontecimentos inevitaveis e involuntarios relacionados aos imodveis. Portanto, os resultados do Fundo
estdo sujeitos a situagdes atipicas, que, mesmo com sistemas e mecanismos de gerenciamento de riscos,
poderao gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos ambientais

Os imdveis vinculados aos Ativos do Fundo ou decorrentes da execucdo das garantias ou liquidagdo dos
Ativos estdo sujeitos a riscos inerentes a: (i) legislacao, regulamentacdo e demais questdes ligadas a meio
ambiente, tais como falta de licenciamento ambiental e/ou autorizacdo ambiental para operacdo de suas
atividades e outras atividades correlatas (como, por exemplo, estagdo de tratamento de efluentes, antenas
de telecomunicacdes, geracdo de energia, entre outras), uso de recursos hidricos por meio de pocos
artesianos saneamento, manuseio de produtos quimicos controlados (emitidas pelas Policia Civil, Policia
Federal e Exército), supressdo de vegetacdo e descarte de residuos sélidos; (ii) passivos ambientais
decorrentes de contaminacdo de solo e aguas subterraneas, bem como eventuais responsabilidades
administrativas, civis e penais dai advindas, com possiveis riscos a imagem do Fundo e dos imdveis que
compdem o portfélio do Fundo; (iii) ocorréncia de problemas ambientais, anteriores ou supervenientes a
aquisicdo dos imoveis que pode acarretar a perda de valor dos imdveis e/ou a imposicdo de penalidades
administrativas, civis e penais ao Fundo; e (iv) consequéncias indiretas da regulamentacdo ou de tendéncias
de negébcios, incluindo a submissdo a restricdes legislativas relativas a questdes urbanisticas, tais como
metragem de terrenos e construgdes, restricdes a metragem e detalhes da area construida, e suas eventuais
consequéncias. A ocorréncia destes eventos pode afetar negativamente o patrimonio do Fundo, a
rentabilidade e o valor de negociagdo das Cotas.

Na hipdtese de violacdo ou ndo cumprimento de tais leis, regulamentos, licencas, outorgas e autorizacdes,
empresas e, eventualmente, o Fundo ou os locatarios podem sofrer sancbes administrativas, tais como
multas, indenizagdes, interdicdo e/ou embargo total ou parcial de atividades, cancelamento de licencas e
revogacao de autorizacbes, sem prejuizo da responsabilidade civil e das san¢des criminais (inclusive seus
administradores), afetando negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacao
das Cotas. A operacdo de atividades potencialmente poluidoras sem a devida licenca ambiental é
considerada infragdo administrativa e crime ambiental, sujeitos as penalidades cabiveis,
independentemente da obrigagdo de reparacao de eventuais danos ambientais. As san¢des administrativas
aplicaveis na legislacdo federal incluem a suspensdo imediata de atividades e multa, que varia de R$ 500,00
a R$ 10.000.000,00.

Adicionalmente, as agéncias governamentais ou outras autoridades podem também editar novas regras
mais rigorosas ou buscar interpretacdes mais restritivas das leis e regulamentos existentes, que podem



obrigar os locatarios ou proprietarios de imoveis a gastar recursos adicionais na adequagdo ambiental,
inclusive obtencdo de licencas ambientais para instalacbes e equipamentos que ndo necessitavam
anteriormente. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, atrasar de maneira
significativa a emissdo ou renovacao das licencas e autorizagdes necessarias para o desenvolvimento dos
negocios dos proprietarios e dos locatarios, gerando, consequentemente, efeitos adversos em seus
negocios. Qualquer dos eventos acima podera fazer com que os locatarios tenham dificuldade em honrar
com os aluguéis dos imoveis. Ainda, em funcdo de exigéncias dos 6rgdos competentes, pode haver a
necessidade de se providenciar reformas ou alteragdes em tais imdveis cujo custo podera ser imputado ao
Fundo. A ocorréncia dos eventos acima pode afetar negativamente o patrimonio do Fundo, a rentabilidade
e o valor de negociagdo das Cotas.

Risco de revisao ou rescisido dos contratos de locacao ou arrendamento

O Fundo podera ter na sua carteira de investimentos Ativos vinculados a imdveis que sejam alugados ou
arrendados cujos rendimentos decorrentes dos referidos alugueis ou arrendamentos seja a fonte indireta
de remuneracao Ativos investidos pelo Fundo. Referidos contratos de locacdo poderdo ser rescindidos ou
revisados, o que poderda comprometer total ou parcialmente os rendimentos que sdo distribuidos aos
cotistas/acionistas dos veiculos investidos pelo Fundo e, consequentemente, ao Fundo e aos seus Cotistas.

Riscos relativos a rentabilidade do investimento

O investimento em cotas de fundo de investimento imobiliario é uma aplicacdo em valores mobiliarios de
renda varidvel, o que pressupde que a rentabilidade do Cotista dependera do resultado da administracdo
dos Ativos do patriménio do Fundo. No caso em questdo, os valores a serem distribuidos aos Cotistas
dependerdo do resultado do Fundo, que por sua vez, dependera preponderantemente dos Ativos objeto
de investimento pelo Fundo, excluidas as despesas previstas no Regulamento para a manutencéo do Fundo.
Adicionalmente, vale ressaltar que entre a data da integralizacdo das Cotas objeto da Oferta e a efetiva data
de aquisicdo dos Ativos, os recursos obtidos com a Oferta serdo aplicados em Ativos de Liquidez, o que
podera impactar negativamente na rentabilidade do Fundo.

Risco relacionado a aquisicao de imoveis

O Fundo podera deter imoveis ou direitos relativos a imoveis, assim como participacdo e sociedades
imobiliarias, nos casos de execugdo ou excussdo de garantias relativas aos Ativos e/ou renegociacdo de
dividas decorrentes dos Ativos. Os investimentos no mercado imobilidrio podem ser iliquidos, dificultando
a compra e a venda de propriedades imobilidrias e impactando adversamente o preco dos imodveis.
Ademais, aquisicdes podem expor o adquirente a passivos e contingéncias incorridos anteriormente a
aquisicdo do imdvel, ainda que em dacdo em pagamento. Podem existir também questionamentos sobre
a titularidade do terreno em que os imdveis adquiridos estdo localizados ou mesmo sobre a titularidade
dos imoveis em si, problemas estes ndo cobertos por seguro no Brasil. O processo de analise (que diligence)
realizado pelo Fundo nos imdveis, bem como quaisquer garantias contratuais ou indenizagdes que o Fundo
possa vir a receber dos alienantes, podem néo ser suficientes para precavé-lo, protegé-lo ou compensa-lo
por eventuais contingéncias que surjam apos a efetiva aquisicdo do respectivo imdvel. Por esta razao,
considerando esta limitacdo do escopo da diligéncia, pode haver débitos dos antecessores na propriedade
do imével que podem recair sobre o proprio imovel, ou ainda pendéncias de regularidade do imével que
nao tenham sido identificados ou sanados, o que poderia (a) acarretar 6nus ao Fundo, na qualidade de
proprietario ou titular dos direitos aquisitivos do imovel; (b) implicar eventuais restricdes ou vedag¢des de



utilizagdo e exploracdo do imovel pelo Fundo; ou (c) desencadear discussdes quanto a legitimidade da
aquisicdo do imovel pelo Fundo, incluindo a possibilidade de caracterizacao de fraude contra credores e/ou
fraude a execucdo, sendo que estas trés hipoteses poderiam afetar os resultados auferidos pelo Fundo e,
consequentemente, os rendimentos dos cotistas e o valor das cotas.

Risco de exposicao associado a locagao e venda de iméveis

A atuagdo do Fundo em atividades do mercado imobilidrio pode influenciar a oferta e procura de bens
imoveis em certas regides, a demanda por loca¢des dos imoveis e o grau de interesse de locatarios e
potenciais compradores dos ativos imobilidrios do Fundo, fazendo com que eventuais expectativas de
rentabilidade do Fundo sejam frustradas. Nesse caso, eventuais retornos esperados pelo Fundo e fontes de
receitas podem tornar-se menos lucrativas, tendo o valor dos aluguéis uma reducdo significativamente
diferente da esperada. A falta de liquidez no mercado imobiliario pode, também, prejudicar eventual
necessidade do Fundo de alienacdo dos ativos imobiliarios que integram o seu patrimdnio.

Além disso, os bens imoveis podem ser afetados pelas condi¢des do mercado imobiliario local ou regional,
tais como o excesso de oferta de espaco para imoveis residenciais, escritérios, shopping centers, galpdes e
centros de distribuicdo em certa regido, e suas margens de lucros podem ser afetadas (i) em funcdo de
tributos e tarifas publicas e (ii) da interrupgdo ou prestagdo irregular dos servigos publicos, em especial o
fornecimento de agua e energia elétrica.

Nestes casos, o Fundo podera sofrer um efeito material adverso na sua condicdo financeira e as Cotas
poderdo ter sua rentabilidade reduzida.

Risco de adversidade nas condicoes economicas nos locais onde estao localizados os imoéveis

Condicdes econOmicas adversas em determinadas regides podem reduzir os niveis de locagdo ou venda de
bens imdveis, assim como restringir a possibilidade de aumento desses valores. Se os imdveis vinculados
aos Ativos objeto da carteira do Fundo ndo gerarem a receita esperada pela Administradora, a rentabilidade
das Cotas podera ser prejudicada.

Adicionalmente, o valor de mercado dos imoveis vinculados aos Ativos objeto da carteira do Fundo esta
sujeito a variagbes em funcdo das condi¢des econdmicas ou de mercado, de modo que uma alteracdo
nessas condi¢es pode causar uma diminuigdo significativa nos seus valores. Uma queda significativa no
valor de mercado dos ativos imobiliarios objeto da carteira do Fundo podera impactar de forma negativa a
situacao financeira do Fundo, bem como a remuneragéo das Cotas.

Risco de sujeicao dos iméveis a condigdes especificas que podem afetar a rentabilidade do mercado
imobiliario

Alguns contratos de locagdo comercial sdo regidos pela lei de loca¢des, que, em algumas situacdes, garante
determinados direitos ao locatario, como, por exemplo, a acdo renovatoria, sendo que para a proposicao
desta agdo é necessario que (i) o contrato seja escrito e com prazo determinado de vigéncia igual ou
superior a cinco anos (ou os contratos de locagdo anteriores tenham sido de vigéncia ininterrupta e, em
conjunto, resultem em um prazo igual ou superior a cinco anos), (i) o locatario esteja explorando seu
comércio, no mesmo ramo, pelo prazo minimo e ininterrupto de trés anos, (iii) o aluguel seja proposto de



acordo com o valor de mercado, e (iv) a agdo seja proposta com antecedéncia de um ano, no maximo, até
seis meses, no minimo, do término do prazo do contrato de locagdo em vigor.

Nesse sentido, as agdes renovatodrias apresentam dois riscos principais que, caso materializados, podem
afetar adversamente a conducdo de negdcios no mercado imobilidrio: (i) caso o proprietario decida
desocupar o espaco ocupado por determinado locatario visando renova-lo, o locatério pode, por meio da
propositura de acao renovatoria, conseguir permanecer no imével; e (i) na acdo renovatoria, as partes
podem pedir a revisdo do valor do contrato de locacgdo, ficando a critério do Poder Judiciario a definicdo
do valor final do contrato. Dessa forma, o Fundo esta sujeito a interpretacao e decisdo do Poder Judiciario
e eventualmente ao recebimento de um valor menor pelo aluguel dos locatarios dos iméveis.

Riscos de despesas extraordinarias

Caso o Fundo venha a se tornar proprietario de imdveis decorrentes da execucdo das garantias ou
liquidacdo dos Ativos, estara eventualmente sujeito aos pagamentos de despesas extraordinarias, tais como
rateios de obras e reformas, pintura, mobilia, conservacdo, instalacdo de equipamentos de seguranca,
indenizagdes trabalhistas, bem como quaisquer outras despesas que ndo sejam rotineiras na manutencdo
dos imoveis e dos condominios em que se situam. O pagamento de tais despesas ensejaria uma reducéo
na rentabilidade das Cotas.

N&o obstante, o Fundo estara sujeito a despesas e custos decorrentes de a¢des judiciais necessarias para a
cobranga de aluguéis inadimplidos, a¢des judiciais (despejo, renovatoria, revisional, entre outras), bem
como quaisquer outras despesas inadimplidas pelos locatarios dos imoveis, tais como tributos, despesas
condominiais, bem como custos para reforma ou recuperacdo de imoveis inaptos para locacdo apds
despejo ou saida amigavel do inquilino.

Risco de outras restricoes de utilizacao de imoveis pelo Poder Piblico

Outras restricbes aos imoveis que o Fundo eventualmente se torne proprietario também podem ser
aplicadas pelo Poder Publico, restringindo, assim, a utilizacdo a ser dada aos mesmos, tais como o
tombamento do préprio imével ou de area de seu entorno, incidéncia de preempcao e ou criacdo de zonas
especiais de preservacdo cultural, dentre outros, o que implicard a perda da propriedade de tais iméveis
pelo Fundo, hipdétese que podera afetar negativamente o patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor
de negociacao das Cotas.

Risco de desastres naturais e sinistro

A ocorréncia de desastres naturais como, por exemplo, vendavais, inundacdes, tempestades ou terremotos,
pode causar danos aos imoveis vinculados aos Ativos integrantes da carteira do Fundo, afetando
negativamente o patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas. Ndo se pode
garantir que o valor dos seguros contratados para os imoveis sera suficiente para protegé-los de perdas.
Ha, inclusive, determinados tipos de perdas que usualmente ndo estardo cobertas pelas apdlices, tais como
atos de terrorismo, guerras e/ou revolugdes civis. Se qualquer dos eventos ndo cobertos nos termos dos
contratos de seguro vier a ocorrer, o Fundo podera sofrer perdas e ser obrigado a incorrer em custos
adicionais, os quais poderdo afetar o desempenho operacional do Fundo. Ainda, o Fundo podera ser
responsabilizado judicialmente pelo pagamento de indenizagdo a eventuais vitimas do sinistro ocorrido, o
que podera ocasionar efeitos adversos na condicdo financeira do Fundo e, consequentemente, nos



rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas. Adicionalmente, no caso de sinistro envolvendo a
integridade dos ativos do Fundo, os recursos obtidos em razdo de seguro poderao ser insuficientes para
reparacdo dos danos sofridos e poderdo impactar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade
do Fundo e o preco de negociagdo das Cotas.

Riscos relacionados a regularidade de area construida

A existéncia de area construida edificada sem a autorizacdo prévia da Prefeitura Municipal competente, ou
em desacordo com o projeto aprovado, podera acarretar riscos e passivos para os iméveis e para o Fundo,
caso referida area nao seja passivel de regularizacdo e venha a sofrer fiscalizagdo pelos 6rgdos responsaveis.
Dentre tais riscos, destacam-se: (i) a aplicacdo de multas pela administracao publica; (ii) a impossibilidade
da averbac¢do da construcdo; (iii) a negativa de expedicdo da licenca de funcionamento; (iv) a recusa da
contratagdo ou renovagao de seguro patrimonial; e (v) a interdicdo dos Shoppings, podendo ainda, culminar
na obrigacdo do Fundo de demolir as areas ndo regularizadas, o que podera afetar adversamente as
atividades e os resultados operacionais dos imdveis e, consequentemente, o patrimoénio, a rentabilidade do
Fundo e o valor de negociagao das Cotas.

Risco de nao renovacao de licencas necessarias ao funcionamento dos iméveis e relacionados a
regularidade de Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros (“AVCB")

A existéncia de area construida edificada sem a autorizacdo prévia da Prefeitura Municipal competente, ou
em desacordo com o projeto aprovado, podera acarretar riscos e passivos para os iméveis vinculados aos
Ativos ou de propriedade do Fundo, bem como para o préprio Fundo, caso referida area ndo seja passivel
de regularizagéo e venha a sofrer fiscalizagdo pelos 6rgaos responsaveis. Dentre tais riscos, destacam-se: (i)
a aplicacdo de multas pela administracdo publica; (ii) a impossibilidade da averbacdo da construcao; (iii) a
negativa de expedicdo da licenga de funcionamento; (iv) a recusa da contratagdo ou renovacdo de seguro
patrimonial; e (v) a interdi¢do dos iméveis, podendo ainda, culminar na obrigacdo de demolir as areas nao
regularizadas, o que podera afetar adversamente as atividades e os resultados operacionais dos iméveis e,
consequentemente, o patrimonio, a rentabilidade do Fundo e o valor de negociagdo das Cotas.

Ademais, a ndo obtencdo ou nado renovacao de tais licengas pode resultar na aplicacdo de penal idades que
variam, a depender do tipo de irregularidade e tempo para sua regularizacdo, de adverténcias e multas até
o fechamento dos respectivos imoveis. Nessas hipoteses, o Fundo, a sua rentabilidade e o valor de
negociagdo de suas Cotas poderdo ser adversamente afetados.

Riscos adicionais

Risco relacionado a nao existéncia de garantia de eliminacao de riscos

As aplicacoes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou de qualquer
instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado da Administradora, da Gestora ou com qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Riscos tributarios

A lei n° 9.779/99, estabelece que os fundos de investimento imobiliario sdo isentos de tributacdo sobre a

sua receita operacional (Imposto de Renda, PIS, COFINS, Contribuicao Social), desde que (i) distribuam, pelo
menos, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com



base em balanco ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano; e (ii)
apliquem recursos em empreendimentos imobilidrios que nao tenham como construtor, incorporador ou
sécio, cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ela ligadas, percentual superior a
25% (vinte e cinco por cento) das cotas do fundo.

Ainda de acordo com a mesma Lei, os dividendos distribuidos aos cotistas, quando distribuidos, e os ganhos
de capital auferidos sao tributados na fonte pela aliquota de 20% (vinte por cento). Ndo obstante, caso o
Fundo venha a ter, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas, cada cotista ndo seja titular de cotas que Ihe deem
direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos
pelo fundo e ainda, tenha suas cotas admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsa de valores ou no
mercado de balcdo organizado, de acordo com o artigo 3°, paragrafo Unico, inciso II, da Lei n° 11.033/04,
alterada pela Lei n° 11.196/05, os rendimentos distribuidos pelo Fundo as pessoas fisicas ficarao isentos do
imposto de renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas.

Dessa forma, o Fundo apenas tera referido beneficio fiscal caso sejam atendidas as seguintes condicdes: (i)
possua, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas e que (ii) ndo sera concedido ao cotista pessoa fisica titular de
cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas do Fundo ou cujas cotas lhe
derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos
auferidos pelo Fundo.

Os rendimentos das aplicagcbes de renda fixa e variavel realizadas pelo Fundo estardo sujeitas a incidéncia
do Imposto de Renda Retido na Fonte a aliquota de 20% (vinte por cento), nos termos da Lei n® 9.779/99,
circunstancia que podera afetar a rentabilidade esperada para as cotas do Fundo. Néo esta sujeita a esta
tributagdo a remuneracao produzida por Letras Hipotecarias, Certificados de Recebiveis Imobilidrios e Letras
de Crédito Imobiliario, nos termos da Lei 12.024/09.

Em razdo das caracteristicas relativas a Primeira Emissdo de Cotas do Fundo onde néo foi atingido o nimero
de 50 (cinquenta) investidores, os cotistas atuais do Fundo ndo tem as prerrogativas de isen¢do de imposto
de renda acima referido, podendo se beneficiar no futuro caso o nimero de cotistas supere 50 (cinquenta)
investidores.

Ainda, embora as regras tributarias dos fundos estejam vigentes desde a edicdo do mencionado diploma
legal existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma eventual reforma tributaria.

Assim, o risco tributdrio engloba o risco de perdas decorrentes da criacdo de novos tributos ou de
interpretacdo diversa da legislacdo vigente sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacdo de
isencdes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente.

Riscos de altera¢oes nas praticas contabeis

As préticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para a elaboragdo das demonstracoes
financeiras dos fundos de investimento imobilidrio advém das disposi¢des previstas na Instru¢do CVM 516.

Com a edigdo da Lei n°® 11.638/07, que alterou a Lei das Sociedades por Ac¢bes e a constituicdo do Comité
de Pronunciamentos Contabeis - CPC, diversos pronunciamentos, orienta¢des e interpretagdes técnicas
foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequacao da legislacdo brasileira aos
padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobiliarios. A



Instrucdo CVM 516 comegou a vigorar em 1° de janeiro de 2012 e decorre de um processo de consolidacao
de todos os atos normativos contabeis relevantes relativos aos fundos de investimento imobiliario editados
nos Ultimos 4 (quatro) anos. Referida instrucdo contém, portanto, a versdo mais atualizada das praticas
contabeis emitidas pelo CPC, que sdo as praticas contabeis atualmente adotadas no Brasil. Atualmente, o
CPC tem se dedicado a realizar revisdes dos pronunciamentos, orientacdes e interpretagdes técnicas, de
modo a aperfeicoa-los. Caso a CVM venha a determinar que novas revisdes dos pronunciamentos e
interpretacdes emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizacdo das operacbes e para a
elaboracdo das demonstrac¢des financeiras dos fundos de investimento imobiliario, a adogdo de tais regras
podera ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas demonstra¢des financeiras do Fundo.

Risco de alteracido da legislacao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de
fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteracdes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e érgdos reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteragdes das
politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem
como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de
fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes
e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo. Existe o risco de tais regras serem
modificadas no contexto de uma eventual reforma tributéria. Assim, o risco tributario engloba o risco de
perdas decorrente da criacdo de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de
quaisquer tributos ou a revogacdo de isen¢des vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos
recolhimentos nao previstos inicialmente. O tratamento tributario do Fundo pode ser alterado a qualquer
tempo, independentemente de quaisquer medidas que a Administradora adote ou possa adotar, em caso
de alteracdo na legislacdo tributaria vigente. A parte da legislacdo tributaria, as demais leis e normas
aplicaveis ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos do Fundo, incluindo, mas nao se limitando, matéria
de cambio e investimentos externos em cotas de fundos de investimento no Brasil, também estdo sujeitas
a alteracdes. Esses eventos podem impactar adversamente no valor dos investimentos, bem como as
condigbes para a distribuicdo de rendimentos e de resgate das Cotas.

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas neste Prospecto Preliminar e/ou em qualquer material de
divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados
ou de quaisquer investimentos em que a Administradora e Coordenadora Lider tenham de qualquer forma
participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é
indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo
alcangados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacao,
variacdo nas taxas de juros e indices de inflagdo e variagdo cambial.

Risco decorrente de alteracdes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por
determinacdo da CVM e/ou da B3 ou por deliberagdo da assembleia geral de Cotistas. Tais alteracdes
poderao afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.



Risco juridico

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico deste Fundo considera um conjunto de
rigores e obrigacSes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por
diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo de operacdo financeira, em
situagdes de estresse, podera haver perdas por parte dos Investidores em razao do dispéndio de tempo e
recursos para manutencao do arcabouco contratual estabelecido.

Risco relacionado a Oferta via Instrucao CVM 476

Tendo em vista que as cotas objeto da Primeira Emissdo do Fundo foram ofertadas nos modelos da
Instrucdo CVM 476, tal oferta ndo foi registrada perante a CVM, estando os Cotistas que subscrevam cotas
no ambito dessa oferta expostos aos riscos inerentes a tal dispensa de analise da CVM.

Risco das contingéncias ambientais

Por se tratarem os Ativos-Alvo de investimento em direitos creditérios vinculados a imodveis, eventuais
contingéncias ambientais podem implicar em responsabilidades pecuniarias (indeniza¢des e multas por
prejuizos causados ao meio ambiente) pelo originador dos direitos creditorios e, eventualmente, na rescisdo
dos contratos de compra e venda dos imoveis e na interrup¢do do fluxo de pagamento dos CRI,
circunstancias que podem afetar a rentabilidade do Fundo.

Risco de concentracio da carteira do Fundo

O Fundo investira em valores mobiliarios, observados os limites de aplicacdo por emissor e por modalidade
de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento. O risco da aplicagdo no
Fundo tera intima relacdo com a concentracdo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentracao,
maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial.

Os riscos de concentracdo da carteira englobam, ainda, na hipotese de inadimplemento do emissor do ativo
em questdo, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado
pelos Cotistas.

Riscos de crédito

Os Cotistas do Fundo terao direito ao recebimento de rendimentos que serdo, basicamente, decorrentes
dos valores pagos a titulo de remuneracao dos Ativos do Fundo. Dessa forma, o Fundo estara exposto aos
riscos de ndo pagamento por parte dos devedores de tais Ativos.

Risco de amortizacao extraordinaria apés a aquisicao dos Ativos-Alvo

Caso restem recursos no caixa do Fundo apds a realizacdo de emissdes de Cotas e posterior aquisicdo dos
Ativos-Alvo, poderd ser realizada amortizacdo antecipada das Cotas no montante de tal saldo de caixa,
resguardadas eventuais provisdes e/ou reservas preestabelecidas no Regulamento, e este fato podera
impactar negativamente na rentabilidade esperada pelo investidor, uma vez que nao existe a garantia de
que o investidor conseguira reinvestir tais recursos a mesma rentabilidade esperada do Fundo.



Risco em funcao da dispensa de registro

As ofertas que venham a ser distribuidas nos termos da Instrucdo CVM 476, estardo automaticamente
dispensadas de registro perante a CVM, de forma que as informagdes prestadas pelo Fundo e pela
Coordenadora Lider ndo terao sido objeto de analise pela referida autarquia federal.

Riscos macroeconémicos gerais

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicbes econdmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem
as Cotas. No passado, o surgimento de condi¢des econdmicas adversas em outros paises do mercado
emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos
externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em escala
global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado
financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuacdes no mercado
financeiro e de capitais, com oscilagdes nos precos de ativos (inclusive de imdveis), indisponibilidade de
crédito, redugdo de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e pressdo inflacionaria.
Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera
prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patriménio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas
e o valor de negociagdo das Cotas. Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da
moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes
da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de
amortizagdo de Cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (b) liquidacdo do Fundo, o que
podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplica¢des.

Riscos institucionais

O Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modifica¢des significativas em suas politicas
e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do pais. As
atividades do Fundo, sua situacdo financeira e resultados poderao ser prejudicados de maneira relevante
por modificacdes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, as taxas de juros, controles cambiais
e restricOes a remessas para o exterior; flutuagdes cambiais; inflagdo; liquidez dos mercados financeiro e de
capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e politica; alteracbes regulatérias; e outros
acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no brasil ou que o afetem. Em um
cenario de aumento da taxa de juros, por exemplo, os precos dos Ativos podem ser negativamente
impactados. Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar
negativamente o patrimoénio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas.

Adicionalmente, a instabilidade politica pode afetar adversamente os negocios realizados nos iméveis e
seus respectivos resultados. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua
influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e podera continuar afetando a



confianga dos investidores e da populagdo em geral e ja resultou na desaceleragdo da economia e no
aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

O Brasil passou recentemente pelo processo de impeachment contra a ex-presidente Dilma Rousseff. O
novo governo tem enfrentado o desafio de reverter a crise politica econémica do pais, além de aprovar as
reformas sociais necessarias a um ambiente econOmico mais estavel. A incapacidade do governo do
Presidente Michel Temer em reverter a crise politica e econémica do pais, e de aprovar as reformas sociais,
pode produzir efeitos sobre a economia brasileira e podera ter um efeito adverso sobre os resultados
operacionais e a condicao financeira dos Imdveis.

As investiga¢des da “Operacdo Lava Jato” e da "Operagdo Zelotes” atualmente em curso podem afetar
negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo nos negécios
realizados nos Imdveis. Os mercados brasileiros vém registando uma maior volatilidade devido as incertezas
decorrentes de tais investiga¢gdes conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da Republica e
outras autoridades. A “Operacdo Lava Jato" investiga o pagamento de propinas a altos funcionarios de
grandes empresas estatais em troca de contratos concedidos pelo governo e por empresas estatais nos
setores de infraestrutura, petréleo, gas e energia, dentre outros. Os lucros dessas propinas supostamente
financiaram as campanhas politicas de partidos politicos, bem como serviram para enriquecer pessoalmente
os beneficiarios do esquema. Como resultado da “Operagdo Lava Jato” em curso, uma série de politicos,
incluindo o atual presidente da republica o Sr. Michel Temer, e executivos de diferentes companhias
privadas e estatais no Brasil estdo sendo investigados e, em determinados casos, foram desligados de suas
fungdes ou foram presos. Por sua vez, a “Operacdo Zelotes” investiga pagamentos indevidos, que teriam
sido realizados por companhias brasileiras, a oficiais do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais
("CARF"). Tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas
relativas ao descumprimento de legislacdo tributaria aplicadas pela Secretaria da Receita Federal, que
estariam sob analise do CARF. Mesmo nao tendo sido concluidas, as investigacdes ja tiveram um impacto
negativo sobre a imagem e reputacdo das empresas envolvidas, e sobre a percepcéao geral da economia
brasileira. Ndo podemos prever se as investigagoes irdo refletir em uma maior instabilidade politica e
econdmica ou se novas acusagdes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas vao
surgir no futuro no ambito destas investiga¢des ou de outras. Além disso, ndo podemos prever o resultado
de tais alegacbes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode
afetar negativamente a economia brasileira e, consequentemente, o patrimonio do Fundo, a rentabilidade
e o valor de negociagdo das Cotas.

Riscos do uso de derivativos

Os Ativos a serem adquiridos pelo Fundo sdo contratados a taxas pré-fixadas ou poés-fixadas, contendo
condic¢des distintas de pré-pagamento. A contratagdo, pelo Fundo, de instrumentos derivativos podera
acarretar oscilagdes negativas no valor de seu patrimonio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais
instrumentos nado fossem utilizados. A contratacdo deste tipo de operagdo ndo conta com garantia do
Fundo, da Administradora, da Gestora, do Escriturador, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC de remuneragdo das Cotas do Fundo. A contratacdo de operacbes com
derivativos podera resultar em perdas significativas para o Fundo e para os Cotistas.

Riscos de prazo



Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo sdo aplica¢des, preponderantemente, de médio e longo prazo,
que possuem baixa ou nenhuma liquidez no mercado secundario e o calculo de seu valor de face para os
fins da contabilidade do Fundo é realizado via marcacdo a mercado ou seja, seus valores serdo atualizados
diariamente e contabilizados pelo preco de negociacdo no mercado, ou pela melhor estimativa do valor
que se obteria nessa negociagao.

Desta forma, a realizacdo da marcagdo a mercado dos Ativos e dos ativos de liquidez do Fundo, visando ao
célculo do patrimoénio liquido deste, pode causar oscilagdes negativas no valor das Cotas, cujo calculo é
realizado mediante a divisdo do patrimonio liquido do Fundo pela quantidade de Cotas emitidas até entao.

Assim, mesmo que juros e principal dos Ativos ndo deixem de ser pagos regularmente, ao longo do prazo
de duracdo do Fundo, as Cotas do Fundo poderao sofrer oscilagdes negativas de preco, o que pode
impactar negativamente a negocia¢do das Cotas pelo Investidor que optar pelo desinvestimento.

Risco de potencial conflito de interesses

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o
Fundo e a Gestora, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do
Fundo, entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas e entre o Fundo e o consultor especializado, se
houver, dependem de aprovacao prévia, especifica e informada em assembleia geral de Cotistas, nos termos
do inciso XII do artigo 18 da Instru¢cdo CVM 472.

Quando da formalizacdo de sua adesdo ao Regulamento, os Cotistas manifestam sua ciéncia quanto a
contratacdo, antes do inicio da Emissdo, das seguintes entidades pertencentes ao mesmo conglomerado
financeiro da Administradora: (i) a Gestora, para prestacdo dos servicos de gestdo do Fundo e (ii) a propria
Administradora como Coordenadora Contratada e instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, para prestacdo dos servicos de distribuicdo de Cotas do Fundo. Deste modo, ndo é
possivel assegurar que as contratagdes acima previstas ndo caracterizardo situacdes de conflito de
interesses efetivo ou potencial.

Risco de governanca

Nado podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) a Administradora e/ou a Gestora; (b) os socios,
diretores e funcionarios da Administradora e/ou da Gestora; (c) empresas ligadas a Administradora e/ou a
Gestora, seus sécios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores
e funcionérios; e (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, exceto quando forem os
Unicos Cotistas ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos Cotistas manifestada na propria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragado que se refira especificamente a Assembleia
Geral em que se dara a permissdo de voto ou quando todos os subscritores de Cotas forem conddminos
de bem com quem concorreram para a integralizagcdo de Cotas, podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da
responsabilidade de que trata o paragrafo 6° do Artigo 8° da Lei n°® 6.404/76, conforme o paragrafo 2° do
Artigo 12 da Instrucdo CVM 472. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras
"a" a "e", caso estas decidam adquirir Cotas. Adicionalmente, determinadas matérias que sdo objeto de
Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos
Cotistas. Tendo em vista que fundos de investimento imobilidrio tendem a possuir nimero elevado de
cotistas, é possivel que determinadas matérias fiquem impossibilitadas de aprovagdo pela auséncia de
quérum de instalacdo (quando aplicavel) e de votacgdo de tais assembleias.



Risco relativo ao prazo de duracao indeterminado do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate
de Cotas, salvo na hipétese de liquidacdo do Fundo. Caso os Cotistas decidam pelo desinvestimento no
Fundo, os mesmos terdo que alienar suas cotas em mercado secundario, observado que os Cotistas poderao
enfrentar falta de liquidez na negociacdo das Cotas no mercado secundario ou obter precos reduzidos na
venda das Cotas.

Risco relativo a nao substituicao da Administradora, da Gestora ou do Custodiante

Durante a vigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora e/ou o Custodiante poderdo sofrer
intervencdo e/ou liquidagdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como serem
descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas funcdes, hipdteses em que a sua substituicdo devera
ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituicdo ndo
aconteca, o Fundo sera liquidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas.

Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora

O objetivo do Fundo consiste na aquisicdo predominante de Ativos-Alvo. Dessa forma, o Cotista estara
sujeito a discricionariedade da Gestora na selecdo dos ativos que serdo objeto de investimento. Existe o
risco de uma escolha inadequada dos Ativos pela Gestora, fato que podera trazer eventuais prejuizos aos
Cotistas.

Risco de substituicdo da Gestora

A substituicdo da Gestora pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situagao financeira e seus
resultados operacionais. O ganho do Fundo provem em grande parte da qualificagdo dos servicos prestados
pela Gestora, e de sua equipe especializada, para originacdo, estruturacao, distribuicdo e gestdo, com vasto
conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico dos Ativos. Assim, a eventual substituicdo da Gestora
podera afetar a capacidade do Fundo de geragdo de resultado.

Risco decorrente da prestacao dos servicos de gestao para outros fundos de investimento

A Gestora, instituicdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, presta ou podera
prestar servicos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de investimento que tenham por
objeto o investimento em empreendimentos imobiliarios desenvolvidos sob a forma de galpdes de
logistica, dentre outros correlatos. Desta forma, no ambito de sua atuagdo na qualidade de gestor do Fundo
e de tais fundos de investimento, é possivel que a Gestora acabe por decidir alocar determinados
empreendimentos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor
que os ativos alocados no Fundo, de modo que néo é possivel garantir que o Fundo detera a exclusividade
ou preferéncia na aquisicdo de tais ativos.

Demais riscos



O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como
moratdria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancgas impostas
aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragcdo na politica econdmica e decisdes judiciais.

Riscos relativos a Oferta

Riscos da nao colocacao do Montante da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo sejam subscritas ou adquiridas a totalidade
das Cotas ofertadas.

O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos
Ativos que o Fundo conseguird adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a
rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial das Cotas.

Risco de nao concretizacao da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, esta sera cancelada e os Investidores poderao ter
seus pedidos cancelados. Neste caso, caso os Investidores ja tenham realizado o pagamento das Cotas para
a respectiva Instituicdo Participante da Oferta, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser
prejudicada, ja que, nesta hipdtese, os valores serdo restituidos liquidos de tributos e encargos incidentes
sobre os rendimentos incorridos no periodo, se existentes, sendo devida, nessas hipdteses, apenas os
rendimentos liquidos auferidos pelos Ativos de Liquidez, realizadas no periodo.

Risco de falha de liquidacao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacdo os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seu respectivo Pedido de
Subscricdo, o Montante Minimo da Oferta podera nédo ser atingido, podendo, assim, resultar em nao
concretizacdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso
de ndo concretizagdo da Oferta.



