CAPITULO VINTE E DOIS - DOS FATORES DE RISCO

1.1. Os Ativos do FUNDO estado sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os
descritos neste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deverd ler
cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu
investimento nas Cotas.

1.1.1. O investidor ao aderir ao presente Regulamento afirma ter ponderado de forma
independente e fundamentada a adequacgao do investimento implementado pelo FUNDO
em vista do seu perfil de risco, condicao financeira e em virtude da regulamentacao
aplicavel.

1.1.2. A materializacao de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao
FUNDO e aos Cotistas. Nesta hipdtese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo,
de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela
CVM, o Administrador, o Custodiante e a Gestora nao serao responsabilizados, entre
outras coisas, (a) por qualquer depreciacdo ou perda de valor sofrida pelos ativos; ou
(b) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, para os Ativos Alvo adquiridos
pelo Fundo ou para os Ativos de Liquidez.

Risco Relacionado a Auséncia de Regulacdo Especifica para o FIAGRO

1.2. O FUNDO estd sujeito a regulamentacdao da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM
publicou a Resolugao CVM 39, que regulamenta, em carater provisério e experimental,
os fundos de investimentos nas cadeias produtivas do agronegdcio dispondo que os
FIAGRO podem ser registrados perante a CVM desde que sigam as regras aplicaveis a
fundos estruturados ja presentes na regulamentagdo vigente, quais sejam, os FIDC, os
fundos de investimento em participagdes — FIP ou os fundos de investimento imobilidrio
- FII. Desse modo, o FUNDO foi constituido tendo como base a Instrugdao CVM 472, bem
como demais normativos aplicaveis aos FII, tendo o FUNDO se submetido a processo de
registro automatico perante a CVM nos termos da referida resolugdo. Ainda que haja a
Resolugdao CVM 39, a auséncia de regulamentagdo especifica e completa sobre os FIAGRO
pode sujeitar os investidores do FUNDO a riscos regulatdrios, considerando que eventual
regulamentagao vindoura da CVM pode atribuir caracteristicas, restricbes e mecanismos
de governanca aos FIAGRO que podem ser diferentes da estrutura aplicavel aos FII,
utilizada por analogia para o FUNDO. Por ter sido estruturado de forma analoga aos FII,
o FUNDO pode deixar de gozar de eventuais beneficios que podem ser aplicaveis aos
FIAGRO, a depender da nova regulamentacao.

1.2.1. Dessa forma, por se tratar de um tipo de FUNDO de investimento recém criado

pela Lei n® 14.130, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida pela CVM para
regulamentd-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrugdo CVM 472/08, as regras e
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procedimentos atualmente adotados para o presente FUNDO poderao vir a ser alterados
e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

1.2.2. Ademais, o Regulamento do FUNDO pode vir a ser alterado por conta da entrada
em vigor de Resolugdo especificamente aplicavel aos FIAGRO, com ou sem necessidade
de aprovacao dos cotistas em Assembleia Geral, a depender do que dispor as regras
transitérias da regulamentacdao dos FIAGRO. Os cotistas podem estar sujeitos a
alteragdes involuntdrias das caracteristicas do FUNDO por conta da nova
regulamentacdo, o que podera impactar a estrutura originaria do investimento no
FUNDO e impactar negativamente seus direitos de governanca ou até mesmo a
rentabilidade das cotas.

1.2.3. Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o FIAGRO ainda ndo
se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer
situagdes em que ainda nao existam regras que o direcionem, gerando, assim, uma
insegurancga juridica e um risco ao investimento em FIAGRO, uma vez que os 6rgdos
reguladores e o poder judicidario poderdo, ao analisar a oferta e o FIAGRO e/ou em um
eventual cenario de discussao e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacao
existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar
um efeito adverso sobre os FIAGRO, bem como (ii) proferir decisbes que podem ser
desfavoraveis ao investimento em FIAGRO, o que em qualquer das hipdteses, podera
afetar adversamente o investimento em Cotas do FUNDO, e, consequentemente, afetar
de modo adverso o Cotista.

1.2.4. Eventual deferimento do pedido de registro do FUNDO pela CVM nao implica aos
investidores qualquer garantia de rentabilidade, estabilidade ou regularidade da
estrutura proposta ao FUNDO, nao havendo garantia, portanto, que os investidores
serdo indenizados pelo administrador, pela gestora, por qualquer prestador de servico
do FUNDO ou pela CVM em virtude de eventuais impactos adversos decorrentes do
investimento em Cotas do FUNDO ou pela alteragdo da regulamentacao aplicavel aos
FIAGRO.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos, Politica Governamental e Globalizacdo

1.3. O FUNDO desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econOmica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo
e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento
das tarifas publicas, alteracdes em politicas de concessdo de crédito, controle de pregos
de commodities, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigoes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o0 mercado de capitais
nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao
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da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica
fiscal vigente poderdao impactar os negocios, as condicoes financeiras, os resultados
operacionais do FUNDO e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do
FUNDO. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo
da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou
fatores externos podem influenciar nos resultados do FUNDO.

1.3.1.0 mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas
condicbes econbmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobilidrios emitidos no pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as cotas.
No passado, o surgimento de condicbes econdmicas adversas em outros paises do
mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente,
na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes
resultaram em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta
ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de
capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuacdes no mercado financeiro
e de capitais, com oscilagdes nos precos de ativos (inclusive de imdveis),
indisponibilidade de crédito, reducao de gastos, desaceleracao da economia, instabilidade
cambial e pressao inflacionaria.

1.3.2. Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no
exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do FUNDO, o
patriménio do FUNDO, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociagdo das Cotas.

1.3.3. Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordindrios ou situacbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizagao da moeda e mudangas legislativas relevantes,
poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do FUNDO e
o valor das cotas, bem como resultar (i) em alongamento do periodo de amortizacdo de
cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados do FUNDO; ou (ii) liguidacao do FUNDO, o
gue podera ocasionar a perda, pelos respectivos cotistas, do valor de principal de suas
aplicacoes.

1.3.4. Para fins de calculo de valor patrimonial, os ativos financeiros do v devem ser
marcados a mercado, ou seja, seus valores serao atualizados diariamente e
contabilizados pelo preco de negociagao no mercado, ou pela melhor estimativa do valor
gue se obteria nessa negociagao. Os pregos de negociacao de ativo ou a estimativa do
valor do ativo podem nao refletir necessariamente suas condigdes e fundamentos, de
modo que o valor patrimonial do FUNDO pode nao refletir o risco de sua carteira.
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1.3.5.0 valor de mercado das Cotas de emissao FUNDO podera sofrer oscilagoes
frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de
mercado das cotas de emissao do FUNDO podera nao refletir necessariamente seu valor
patrimonial. Ndo sera devida pelo FUNDO ou por qualquer pessoa, incluindo as
instituicOes responsaveis pela distribuicdo das cotas, os demais Cotistas do FUNDO, o
Administrador e as instituicdes participantes da oferta, qualquer multa ou penalidade de
qualgquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (i) o alongamento do periodo de
amortizacdo das Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados do FUNDO; (ii) a liquidacao
do FUNDO; ou, ainda, (iii) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante
de tais eventos.

Risco de Crédito e de Liquidez

1.4. Os Cotistas do FUNDO fardo jus ao recebimento de rendimentos que lhes serao
pagos a partir da percepcao pelo FUNDO dos valores que lhe forem pagos pelos
devedores dos Ativos Alvo e/ou Ativos de Liquidez.

1.4.1. Consiste no risco de os devedores de direitos creditérios emergentes dos Ativos e
os emissores de titulos de renda fixa que eventualmente integrem a Carteira do FUNDO
nao cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de
suas dividas para com o FUNDO. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderao
compor a Carteira do FUNDO estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar
0s compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam
as condigOes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteracdes nas condicdes
econ6micas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento
podem trazer impactos significativos em termos de precgos e liquidez dos ativos desses
emissores. Nestas condicdes, o Administrador podera enfrentar dificuldade de liquidar ou
negociar tais Ativos pelo preco e no momento desejado e, consequentemente, o FUNDO
podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagao negativa dos Ativos
do FUNDO podera impactar negativamente o patrimonio do FUNDO, a rentabilidade e o
valor de negociagdo das Cotas. Além disso, mudancgas na percepcao da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

1.4.2. Os Ativos Alvo e os Ativos de Liquidez integrantes da Carteira do FUNDO poderao
ter liquidez baixa em comparagao a outras modalidades de investimento. Além disso, os
Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais sao uma modalidade de
investimento recente e pouco disseminada no mercado de capitais brasileiro e, portanto,
nao é possivel prever a liquidez que terdo suas cotas em tal mercado. Dessa forma os
Cotistas poderao enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado
secundario, mesmo sendo admitida para estas a negociacdo no mercado de bolsa ou de
balcdo organizado. Adicionalmente, o FUNDO sera constituido na forma de condominio
fechado, nao sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas, salvo
na hipétese de liquidacdo do FUNDO. Desse modo, o investidor que adquirir as Cotas do
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FUNDO deverd estar consciente de que o investimento no FUNDO consiste em
investimento de longo prazo.

Risco Tributario

1.5. Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelo FUNDO em aplicagdes
financeiras de renda fixa ou de renda varidvel sujeitam-se a incidéncia do imposto de
renda na fonte, observadas as mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas, podendo
esse imposto ser compensado com o retido na fonte pelo FUNDO quando da distribuicao
de rendimentos e ganhos de capital aos Cotistas. Os rendimentos auferidos pelo FUNDO,
quando distribuidos aos Cotistas sujeitam-se a incidéncia do Imposto de Renda na fonte
a aliquota de 20% (vinte por cento). Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos
Cotistas na alienacao ou no resgate das Cotas sujeitam-se ao Imposto de Renda a
aliquota de 20% (vinte por cento): (i) na fonte, no caso de amortizacao; (ii) as mesmas
normas aplicaveis aos ganhos de capital ou aos ganhos liquidos auferidos em operagoes
de renda variavel, nos demais casos.

Risco de alteracdes tributarias e mudancas na legislacdo

1.6. Embora as regras tributadrias dos fundos estejam vigentes desde a edicao do
mencionado diploma legal, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma
eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente
da criacdo de novos tributos, interpretacdao diversa da atual sobre a incidéncia de
quaisquer tributos ou a revogacao de isencdes vigentes, sujeitando o FUNDO ou seus
Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente.

Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizacdo Extraordinaria dos Ativos

1.7. Os Ativos poderdao conter em seus documentos constitutivos cladusulas de pré-
pagamento ou amortizagdo extraordinaria. Tal situagdo pode acarretar o
desenquadramento da carteira do FUNDO em relacao aos limites de aplicacdo por
emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na Instrugdo CVM 555
conforme aplicavel. Nesta hipdtese, poderd haver dificuldades na identificacdo pela
Gestora de Ativos que estejam de acordo com a politica de investimentos do FUNDO.
Desse modo, a Gestora podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma rentabilidade alvo buscada pelo FUNDO, conforme divulgada de tempos em
tempos na documentagao da respectiva oferta realizada pelo FUNDO, o que pode afetar
de forma negativa o patrimoénio do FUNDO e a rentabilidade das Cotas do FUNDO, ndo
sendo devida pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou pelo
Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

Risco relativo a forma de constituicGo do FUNDO
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1.8. Considerando que o FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado,
nao é permitido o resgate das Cotas, salvo na hipdtese de liquidacao do FUNDO. Sem
prejuizo da hipdtese de liquidacdo do FUNDO, caso os Cotistas decidam pelo
desinvestimento no FUNDO, deverao alienar suas Cotas em mercado secundario,
observado que os Cotistas poderao enfrentar baixa liquidez na negociacao das Cotas no
mercado secundario ou obter precos reduzidos na venda das Cotas.

Riscos de o Fundo vir a ter Patriménio Liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar
aportes de capital

1.9. O investimento em Cotas de um FIAGRO representa um investimento de risco,
que sujeita os investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros,
aqueles relacionados a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos
ativos integrantes da Carteira. As aplicacdes realizadas no FUNDO nao contam com
garantia do Administrador, da Gestora, do Coordenador Lider, de terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC, podendo ocorrer
perda total do capital investido pelos Cotistas. Considerando que o investimento no
FUNDO ¢é um investimento de longo prazo, este estara sujeito a perdas superiores ao
capital aplicado. A lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o cddigo civil
brasileiro e estabeleceu que os regulamentos dos fundos de investimento podem limitar
a responsabilidade de seus Cotistas ao valor de suas cotas, sujeito a regulamentacao
adicional da CVM. Até a presente data, a CVM editou qualquer regulamentacao sobre o
assunto e, consequentemente, (i) ndo é possivel assegurar que a limitacdo da
responsabilidade possa ser aplicavel ao FUNDO, ou que a versao atual deste
regulamento possa estar em cumprimento com as futuras exigéncias da CVM sobre o
assunto; e (ii) a CVM podera exigir, para esse fim, o determinado cumprimento de
condicbes adicionais, os quais podem ou ndo ser cumpridos pelo FUNDO. Além disso, a
CVM e os tribunais brasileiros ainda ndo emitiram decisdes interpretando a limitacao da
responsabilidade dos Cotistas, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial sobre o
assunto, nem sobre o processo de insolvéncia aplicavel a fundos de investimento apds a
promulgacgao de tal lei. Assim, caso o FUNDO nao disponha de recursos suficientes para
cumprir as suas obrigagdes, a sua insolvéncia podera ser (1) exigida por qualquer um
dos seus credores; (2) determinado por decisao da assembleia; ou (3) determinado pela
CVM. Em caso de perdas e prejuizos na Carteira que resultem em patrimonio negativo
do FUNDO, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar
recursos adicionais no FUNDO.

Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos

1.10. A realizagao de investimentos no FUNDO sujeita o investidor aos riscos aos quais
o FUNDO e a sua Carteira estdo sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital
investido pelos Cotistas no Fundo. O FUNDO nao conta com garantias do Administrador,
da Gestora ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do fundo garantidor de
créditos - FGC, para reducao ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito e,
consequentemente, aos quais os Cotistas também poderdo estar sujeitos. Em condigoes
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adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pela
ADMINISTRADORA para o FUNDO podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais
perdas patrimoniais do FUNDO nao estao limitadas ao valor do capital subscrito, de
forma que os cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre as medidas
necessarias visando o cumprimento das obrigagdes assumidas pelo Fundo.

Riscos associados a liquidacdo do FUNDO

1.11. Na hipdtese de liquidacdo do FUNDO, o pagamento do resgate podera se dar
mediante a constituicdo de condominio civil, na forma prevista neste Regulamento e no
Cdodigo Civil Brasileiro, o qual serd regulado pelas regras estabelecidas em seu
Regulamento e que somente poderdao ser modificadas por deliberagdo undnime da
Assembleia Geral que conte com a presenca da totalidade dos Cotistas. Caso isso ocorra,
os Cotistas poderao encontrar dificuldades para liquidar o capital investido.

Risco relacionado a caracterizacdo de Justa Causa para destituicdo da Gestora

1.12. A Gestora podera ser destituida por Justa Causa em determinadas situagoes
apenas mediante decisdo proferida pelo tribunal competente comprovando que suas
acoes, ou omissdes, ensejaram a destituicdo por Justa Causa. Nao é possivel prever o
tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, nem
guanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de suas funcdes apds eventual agao,
ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o
FUNDO deverao aguardar a decisdao do tribunal competente ou, caso entendam
pertinente, poderdo deliberar pela destituicao da Gestora, sem Justa Causa. Eventual
demora na decisao a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicao por
Justa Causa da Gestora podera impactar negativamente os Cotistas e o FUNDO.

Risco de execucdo das garantias atreladas aos CRA

1.13. O investimento do FUNDO em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o
risco de inadimplemento e consequente execucdo das garantias outorgadas a respectiva
operacdo, podendo, nesta hipdétese, a rentabilidade do FUNDO ser afetada. Em um
eventual processo de execugdo das garantias dos CRA em que o FUNDO investiu, podera
haver a necessidade de contratacao de consultores, dentre outros custos, que deverao
ser suportados pelo FUNDO, na qualidade de investidor dos CRA. Adicionalmente, a
garantia constituida em favor dos CRA pode ndo ter valor suficiente para suportar as
obrigagdes financeiras atreladas a tal CRA. Desta forma, uma série de eventos
relacionados a execucdo de garantias dos CRA podera afetar de forma adversa o valor
das Cotas e a rentabilidade do investimento no FUNDO.

1.13.1. O FUNDO poderd encontrar dificuldades na execucdo das garantias

relacionadas aos Ativos inadimplentes, a Gestora e/ou o Custodiante poderdao nao ter
éxito na alienacdo da garantia prestada, no prazo por eles estimado para tanto e/ou
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alienar o ativo por valor abaixo do inicialmente estimado. Adicionalmente existe o risco
de desvio ou perda de garantias prestadas em forma de graos. Desse modo, tais
dificuldades poderao afetar negativamente os resultados do FUNDO.

1.13.2. Ativos que ndo os previstos neste Regulamento poderao excepcionalmente
passar a integrar a carteira do FUNDO em decorréncia da excussao das garantias dos
Direitos Creditérios. Nesse caso, a Gestora e/ou o Custodiante poderdo nao ter éxito na
alienacdo do ativo, no prazo por eles estimado para tanto e/ou alienar o ativo por valor
abaixo do inicialmente estimado. Enquanto o ativo estiver na carteira do FUNDO, este
podera incorrer em custos relacionados a sua administracao, fiscalizagcdao e conservacao,
bem como riscos inerentes a tais ativos (tais como a assungao de obrigagoes fiscais e
ambientais). Portanto, ha risco do FUNDO desembolsar recursos para pagamento de tais
despesas enquanto este ndo for objeto de alienacao.

Risco de recompra dos Direitos Creditdrios

1.14. Os Direitos Creditérios deverao ou poderao ser recomprados pelo cedente de CRA,
de acordo com os termos e condicdes dos respectivos contratos de cessao celebrados,
sendo certo que a obrigacao de recompra dos CRA pelo cedente dar-se-& mediante a
ocorréncia de determinados eventos, conforme previstos no referido contrato de cessao
que formaliza a aquisicdo pelo FUNDO, e a faculdade de recompra dos CRA podera ser
exercida pelo cedente, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, de acordo com os
termos e condigOes do contrato de cessao. Estes eventos podem implicar no recebimento,
pelo FUNDO, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicao,
em razdo do nao recebimento pelo FUNDO dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo compreendido entre a data da recompra e a data original de vencimento dos
CRA, resultando na reducdo da rentabilidade geral do FUNDO.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

115. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado
de capitais brasileiro em relacao a estruturas de securitizacdo, em situacdes adversas
poderd haver perdas por parte do FUNDO em seu investimento em CRA, em razao do
dispéndio de tempo e recursos para execucgao judicial desses direitos. Assim, o carater
recente da legislagdo referente a CRA e de sua paulatina consolidagdo levam a menor
previsibilidade quanto a sua aplicagao e interpretagdo ou a eventuais divergéncias quanto
a suas estruturas pelos investidores, pelo mercado e pelo poder judicidrio, deste modo
afetando de forma adversa o investimento do FUNDO em CRA, e consequente afetando
adversamente as suas cotas.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doencas
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1.16. O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas
passiveis de transmissao por humanos, no brasil ou nas demais partes do mundo, pode
levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o
caso, e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o
surto, epidemia e/ou endemia de tais doengas no Brasil, podera afetar diretamente o
mercado imobilidrio e do agronegdcio, o mercado de fundo de investimento, o FUNDO e
o resultado de suas operagdes, incluindo em relacao aos ativos. Surtos, epidemias,
pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de
doencas, como o coronavirus (covid-19), o zika, o ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa,
a gripe suina, a sindrome respiratéria no oriente médio ou MERS e a sindrome
respiratoria aguda grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operagdes do
mercado imobilidrio e do agronegécio, incluindo em relagao aos ativos. Qualquer surto,
epidemia, pandemia e/ou endemia, de uma doenca que afete o comportamento das
pessoas, pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas
industrias mundiais, na economia brasileira, no mercado imobilidrio e do agronegécio.
Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas também podem resultar em
politicas de quarentena da populacdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da
populagdo, o que pode vir a prejudicar as operacoes, receitas e desempenho do FUNDO
e dos ativos que vierem a compor seu portfélio, bem como afetar a valorizacdo das cotas
do FUNDO e de seus rendimentos.

Risco Regulatério

1.17. A legislacdo aplicavel ao FUNDO, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo
FUNDO, incluindo, sem limitacao, leis tributarias e leis que regulamentem investimentos
em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteracdes. As agéncias
governamentais ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas licencas e
autorizacbes necessarias para o desenvolvimento dos negdcios relativos aos ativos,
gerando, consequentemente, efeitos adversos ao FUNDO. Ainda, poderao ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e érgdos reguladores nos mercados, bem
como moratodrias e alteragdes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das cotas e os resultados do FUNDO, bem como
as condicOes para distribuicao de rendimentos e para resgate das cotas, inclusive as
regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior.

Risco relacionado a alteracdo da metodologia de distribuicdo de rendimentos

1.18. O colegiado da CVM pode proferir decisbes que afetem a metodologia de
distribuicdo de rendimentos dos FII e/ou FIAGRO-Imobilidrio. Tais eventos poderao
impactar as condicoes para distribuicao de rendimentos e para resgate das cotas.

Risco de concentracado da carteira do FUNDO
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1.19. O objetivo do FUNDO ¢ o de investir preponderantemente em valores mobilidrios.
dessa forma, deverao ser observados os limites de aplicacdo por emissor e por
modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de
investimento, aplicando-se as regras de desenquadramento e reenquadramento |3
estabelecidas. O risco da aplicagdo no FUNDO tera intima relacdo com a concentracao
da carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdao, maior sera a chance de o
FUNDO sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentracao da carteira englobam, ainda,
na hipdétese de inadimplemento do emissor do ativo em questdo, o risco de perda de
parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos cotistas.
Adicionalmente o FUNDO devera respeitar limites de aplicagao do seu patrimdnio liquido
por emissor, compreendendo-se como emissor, no caso de investimentos em CRA, o
patrimonio separado em questdao, ndo se aplicando nesta hipdtese os limites de
concentracao por modalidade de ativos financeiros, nos termos do paragrafo sexto do
artigo 45 da Instrucdo CVM 472/08. Desse modo, a concentracdo do patrimoénio do
FUNDO em determinados emissores podera afetar negativamente os resultados do
FUNDO no caso, por exemplo, de situacdes que afetem a capacidade de pagamento de
tais emissores.

Risco proveniente do uso de derivativos

1.20. A contratacao pelo FUNDO de modalidades de operacdes de derivativos, ainda
gue tais operagdes sejam realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial
na forma permitida neste Regulamento, podera acarretar variacdes no valor de seu
patrimonio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndao fossem
utilizadas. Tal situacdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao FUNDO e
impactar negativamente o valor das cotas.

Risco relativo a nova emissao de Cotas

1.21. No caso de realizagao de novas emissdes de cotas pelo FUNDO autorizadas pelo
Administrador dentro do limite do Capital Autorizado, o exercicio do direito de preferéncia
pelos Cotistas, em eventuais emissdes de novas Cotas depende da disponibilidade de
recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas autorizada pelo
Administrador, dentro do limite do Capital Autorizado, e o Cotista nao tenha
disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer diluicdo de sua
participagdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do FUNDO reduzida. Na
eventualidade de novas emissdes de Cotas, os Cotistas incorrerdo no risco de terem a
sua participacao no capital do FUNDO diluida.

Riscos inerentes ao setor agricola

1.22. O setor agricola esta sujeito a condi¢des particulares, incluindo, sem limitacao, (i)
sinistros, condicbes meteoroldgicas adversas, pragas e doencas; (ii) sazonalidade,
considerados os ciclos das lavouras; (iii) precos praticados mundialmente e cotados em
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ddlar, sujeitos a flutuagdes determinadas por circunstancias globais; e (iv) alteragdes em
politicas de concessao de crédito de oOrgaos governamentais e privados para
determinados participantes, inclusive os produtores e intermedidrios. Ndo ha como
assegurar que futuramente o agronegdcio brasileiro tera taxas de crescimento
sustentavel, bem como ndo apresentara perdas decorrentes de alteragdes adversas em
suas condicdes particulares, incluindo as acima mencionadas, incluindo outras crises
econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral.

1.22.1. As mudancas climaticas podem impactar severamente os ciclos produtivos
de commodities agricolas, ocasionando, quebras de safra, volatilidade de precos,
choques de oferta, deterioragao da qualidade dos produtos por elas atingidos, bem como
interrupgao no abastecimento destes. Referidas mudancas podem afetar adversamente
a capacidade produtiva e de entrega dos produtos agricolas pelos Devedores, cenario
este que impactarad negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
Alvo integrantes da carteira do FUNDO pelos Devedores e, conforme o caso, pelas
Pessoas devedoras dos bens e direitos onerados em favor do FUNDO.

1.22.2. As politicas e regulamentacdes governamentais que afetam o setor
agricola, incluindo, sem limitacao, aquelas relativas a tributos, subsidios, restricdes sobre
a importacdo e exportacdao de produtos agricolas e commodities, podem afetar
adversamente a lucratividade deste setor.

1.22.3. A volatilidade dos precos de produtos agricolas, os quais sdo cotados
internacionalmente em délares em bolsas de mercadorias situadas em diversos locais do
mundo, pode afetar consideravelmente os resultados dos Devedores e dos Offtakers. Em
razao disso, a capacidade econdmica dos Devedores e dos Offtakers podera ser
comprometida, assim como o pagamento dos Direitos Creditérios Alvo integrantes da
carteira do FUNDO e dos bens e direitos onerados em favor do FUNDO.

1.22.4. Os Devedores estdo sujeitos a ampla legislagdo e regulamentagao
ambiental e de protecdo a saude e segurancga e, consequentemente, a potenciais custos
para seu cumprimento, bem como para obtencdo de licencas especificas. Os Devedores
poderdo estar sujeitos a multas, sangdes criminais, revogacdo de licencas e outras
penalidades na hipotese de descumprimento da legislacao, da regulamentacao e/ou das
licengcas aplicaveis. Estes custos poderao impactar negativamente os negocios,
resultados e situagdo financeira dos Devedores, cenario este que podera afetar a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios Alvo.

Propriedade das cotas e ndo dos ativos

1.23. A propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas propriedade direta sobre os
Ativos da Carteira do FUNDO. os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os Ativos
da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao numero de cotas
possuidas.
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AS APLICAGCOES REALIZADAS NO FUNDO NAO TEM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE, DO COORDENADOR LiDER
(OU DOS TERCEIROS HABILITADOS PARA PRESTAR TAIS SERVICOS DE

DISTRIBUICAO DE COTAS), DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC

Internal Use Only



