GESTOR, sem prejuizo das demais disposicoes
regulamentares e da aprovagdo em assembleia
geral quando caracterizada situagdo de conflito de
interesses, nos termos da regulamentagdo
especifica.

4.8.2. Caso o FUNDOQ invista preponderantemente
em valores mobilidrios, e em atendimento ao
disposto nas regras gerais sobre fundos de
investimento, 0 FUNDO podera investir até 100%
(cem por cento) do montante de seus recursos que
possam ser investidos em cotas de Fundos
Investidos administrados pelo ADMINISTRADOR,
pelo GESTOR ou empresa a eles ligada na forma
permitida na regulamentagao especifica, observado
que, caso esteja configurada uma situagdo de
conflito de interesses, tal investimento dependera
de aprovagéo prévia, especifica e informada em
assembleia geral de Cotistas, nos termos do artigo
34 da Instrugéo CVM n° 472.

5. PROPRIEDADE FIDUCIARIA DOS IMOVEIS. Os
bens imoveis e direitos reais eventualmente
integrantes do patrimbnio do FUNDO serdo
adquiridos pelo ADMINISTRADOR em carater
fiduciario, por conta e em beneficio do FUNDO e dos
Cotistas, cabendo-lhe administrar, negociar e dispor
desses bens ou direitos, bem como exercer todos os
direitos inerentes a eles, com o fim exclusivo de
realizar o objeto e a Politica de Investimento do
FUNDO, obedecidas as decisdes tomadas pela
assembleia geral de Cotistas.

5.1. No instrumento de aquisicé@o de bens imbveis e
direitos reais eventualmente integrantes do
patriménio do FUNDO, o ADMINISTRADOR fara
constar as restricdes decorrentes da propriedade
fiduciéria, previstas no item 1.1 (a) deste
Regulamento quando aplicavel, e destacara que os
bens adquiridos constituem patriménio do FUNDO.
5.2. Os bens imoveis e direitos reais eventualmente
integrantes do patriménio do FUNDO, mantidos sob
a propriedade fiduciaria do ADMINISTRADOR, bem
como seus frutos e rendimentos, ndo se comunicam
com o patriménio do ADMINISTRADOR.

5.3. O Cotista ndo podera exercer qualquer direito
real sobre os imdveis e os empreendimentos
eventualmente integrantes do patriménio do
FUNDO ou sobre quaisquer Ativos e/ou Ativos de
Liquidez integrantes do patriménio do FUNDO.

5.4. O Cotista ndo responde pessoalmente por
qualquer obrigacao legal ou contratual relativa aos
imoveis e aos empreendimentos eventualmente

integrantes do patrimbénio do FUNDO, ou a
quaisquer Ativos e/ou Ativos de Liquidez integrantes
do patriménio do FUNDO, observada a hipotese
prevista no subitem 10.4.1 deste Regulamento.

6. RISCOS. O FUNDO ESTA SUJEITO AS
FLUTUACOES DO MERCADO E A RISCOS QUE
PODEM GERAR DEPRECIACAO DOS ATIVOS E
DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ E PERDAS PARA 0S
COTISTAS.

6.1. 0S ATIVOS, OS ATIVOS DE LIQUIDEZ E AS
OPERACOES DO FUNDO ESTAO SUJEITOS,
PRINCIPALMENTE, AOS RISCOS ABAIXO
IDENTIFICADOS, ~ DEPENDENDO  DOS
MERCADOS EM QUE FOREM NEGOCIADOS:

(A)  RISCO RELACIONADO A AUSENCIA DE
REGULAGAO ESPECIFICA PARA O FIAGRO - O
FUNDO ESTA SUJEITO A REGULAMENTACAO
DA CVM. EM 13 DE JULHO DE 2021 A CVM
PUBLICOU A RESOLUCAO CVM N° 39, QUE
REGULAMENTA, EM CARATER PROVISORIO E
EXPERIMENTAL, 0S FUNDOS DE
INVESTIMENTOS NAS CADEIAS PRODUTIVAS
DO AGRONEGOCIO DISPONDO QUE OS
FIAGRO PODEM SER REGISTRADOS PERANTE
A CVM DESDE QUE SIGAM AS REGRAS
APLICAVEIS A FUNDOS ESTRUTURADOS JA
PRESENTES NA REGULAMENTACAO VIGENTE,
QUAIS SEJAM, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIRETOS CREDITORIOS - FIDC, OS
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES - FIP OU OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl. DESSE
MODO, O FUNDO FOI CONSTITUIDO TENDO
COMO BASE A INSTRUCAO CVM 472, BEM
COMO DEMAIS NORMATIVOS APLICAVEIS AOS
FIl, TENDO O FUNDO SE SUBMETIDO A
PROCESSO DE REGISTRO AUTOMATICO
PERANTE A CVM NOS TERMOS DA REFERIDA
RESOLUCAO. AINDA QUE HAJA A RESOLUCAO
CVM N° 39, A AUSENCIA DE REGULAMENTACAO
ESPECIFICA E COMPLETA SOBRE 0OS FIAGRO
PODE SUJEITAR OS INVESTIDORES DO FUNDO
A RISCOS REGULATORIOS, CONSIDERANDO
QUE EVENTUAL REGULAMENTACAO
VINDOURA DA CVM PODE ATRIBUIR
CARACTERISTICAS, RESTRICOES E
MECANISMOS DE GOVERNANCA AOS FIAGRO
QUE PODEM SER DIFERENTES DA ESTRUTURA
APLICAVEL AOS FII, UTILIZADA POR ANALOGIA



PARA O FUNDO. POR TER SIDO ESTRUTURADO
DE FORMA ANALOGA AOS Fll, O FUNDO PODE
DEIXAR DE GOZAR DE EVENTUAIS BENEFICIOS
QUE PODEM SER APLICAVEIS AOS FIAGRO, A
DEPENDER DA NOVA REGULAMENTAGAO.

DESSA FORMA, POR SE TRATAR DE UM FUNDO
DE INVESTIMENTO RECEM CRIADO PELA LEIN°
14.130, DE 29 DE MARGO DE 2021, E AINDA NAO
POSSUIR UMA NORMA ESPECIFICA EXPEDIDA
PELA CVM PARA  REGULAMENTA-LO,
ADOTANDO-SE, PROVISORIAMENTE, A
INSTRUGAO CVM N° 472, AS REGRAS E
PROCEDIMENTOS ATUALMENTE ADOTADOS
PARA O PRESENTE FUNDO PODERAO VIR A
SER ALTERADOS E, CONSEQUENTEMENTE,
AFETAR NEGATIVAMENTE OS COTISTAS.

ADEMAIS, O REGULAMENTO DO FUNDO PODE
VIR A SER ALTERADO POR CONTA DA
ENTRADA EM VIGOR DE RESOLUCAO
ESPECIFICAMENTE APLICAVEL AOS FIAGRO,
COM OU SEM NECESSIDADE DE APROVAGAO
DOS COTISTAS EM ASSEMBLEIA GERAL, A
DEPENDER DO QUE DISPOR AS REGRAS
TRANSITORIAS DA REGULAMENTACAO DOS
FIAGRO. 0OS COTISTAS PODEM ESTAR
SUJEITOS A ALTERACOES INVOLUNTARIAS
DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO POR
CONTA DA NOVA REGULAMENTACAO, O QUE
PODERA IMPACTAR A ESTRUTURA ORIGINARIA
DO INVESTIMENTO NO FUNDO E IMPACTAR
NEGATIVAMENTE SEUS  DIREITOS DE
GOVERNANCA OU ATE MESMO A
RENTABILIDADE DAS COTAS.

ALEM DISSO, POR SE TRATAR DE UM
MERCADO RECENTE NO BRASIL, O FIAGRO
AINDA NAO SE ENCONTRA TOTALMENTE
REGULAMENTADO E COM JURISPRUDENCIA
PACIFICA, PODENDO OCORRER SITUACOES
EM QUE AINDA NAO EXISTAM REGRAS QUE O
DIRECIONEM, GERANDO, ASSIM,  UMA
INSEGURANCA JURIDICA E UM RISCO AO
INVESTIMENTO EM FIAGRO, UMA VEZ QUE 0S
ORGAOS REGULADORES E O PODER
JUDICIARIO PODERAO, AO ANALISAR A
OFERTA E O FIAGRO E/OU EM UM EVENTUAL
CENARIO DE DISCUSSAO E/OU DE
IDENTIFICAGAO DE LACUNA NA
REGULAMENTACAO EXISTENTE, (I) EDITAR

NORMAS QUE REGEM O ASSUNTO E/OU
INTERPRETA-LAS DE FORMA A PROVOCAR UM
EFEITO ADVERSO SOBRE 0OS FIAGRO, BEM
COMO (Il) PROFERIR DECISOES QUE PODEM
SER DESFAVORAVEIS AO INVESTIMENTO EM
FIAGRO, O QUE EM QUALQUER DAS
HIPOTESES, PODERA AFETAR
ADVERSAMENTE O INVESTIMENTO EM COTAS
DO FUNDO, E, CONSEQUENTEMENTE, AFETAR
DE MODO ADVERSO O COTISTA.

EVENTUAL DEFERIMENTO DO PEDIDO DE
REGISTRO DO FUNDO PELA CVM NAO IMPLICA
AOS INVESTIDORES QUALQUER GARANTIA DE
RENTABILIDADE, ESTABILIDADE Oou
REGULARIDADE DA ESTRUTURA PROPOSTA
AO FUNDO, NAO HAVENDO GARANTIA,
PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES SERAO
INDENIZADOS PELO ADMINISTRADOR, PELO
GESTOR, POR QUALQUER PRESTADOR DE
SERVICO DO FUNDO OU PELA CVM EM
VIRTUDE DE  EVENTUAIS  IMPACTOS
ADVERSOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO
EM COTAS DO FUNDO OU PELA ALTERAGAO
DA REGULAMENTAGAO APLICAVEL AOQS
FIAGRO.

(B)  RISCOS VARIADOS ASSOCIADOS AOS
ATIVOS - OS ATIVOS E OS ATIVOS DE LIQUIDEZ
ESTAO SUJEITOS A OSCILACOES DE PRECOS
E COTACOES DE MERCADO, E A OUTROS
RISCOS, TAIS COMO RISCOS DE CREDITO E DE
LIQUIDEZ, E RISCOS DECORRENTES DO USO
DE DERIVATIVOS, DE OSCILACAO DE
MERCADOS E DE PRECIFICACAO DE ATIVOS, O
QUE PODE AFETAR NEGATIVAMENTE O
DESEMPENHO DO FUNDO E DO INVESTIMENTO
REALIZADO PELOS COTISTAS. O FUNDO
PODERA INCORRER EM RISCO DE CREDITO NA
LIQUIDACAO DAS OPERACOES REALIZADAS
POR MEI0O DE CORRETORAS E
DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS
QUE VENHAM A INTERMEDIAR AS OPERACOES
DE COMPRA E VENDA DE ATIVOS EM NOME DO
FUNDO. NA HIPOTESE DE FALTA DE
CAPACIDADE E/OU FALTA DE DISPOSICAO DE
PAGAMENTO DAS CONTRAPARTES NAS
OPERACOES INTEGRANTES DA CARTEIRA DO
FUNDO, O FUNDO PODERA SOFRER PERDAS,
PODENDO INCLUSIVE INCORRER EM CUSTOS



PARA CONSEGUIR RECUPERAR OS SEUS
CREDITOS.

(C)  RISCOS DE LIQUIDEZ - OS ATIVOS E 0S
ATIVOS DE LIQUIDEZ INTEGRANTES DA
CARTEIRA DO FUNDO PODERAO TER LIQUIDEZ
BAIXA EM COMPARACAO A OUTRAS
MODALIDADES DE INVESTIMENTO. ALEM
DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS SAO
UMA  MODALIDADE DE  INVESTIMENTO
RECENTE E POUCO DISSEMINADA NO
MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO E,
PORTANTO, NAO E POSSIVEL PREVER A
LIQUIDEZ QUE TERAO SUAS COTAS EM TAL
MERCADO. DESSA FORMA 0S COTISTAS
PODERAO ENFRENTAR DIFICULDADES EM
REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO, MESMO SENDO
ADMITIDA PARA ESTAS A NEGOCIACAO NO
MERCADO DE BOLSA OU DE BALCAO
ORGANIZADO. ADICIONALMENTE, O FUNDO
SERA  CONSTITUIDO NA FORMA DE
CONDOMINIO  FECHADO, NAO  SENDO
ADMITIDA, PORTANTO, A POSSIBILIDADE DE
RESGATE DE SUAS COTAS. DESSE MODO, O
INVESTIDOR QUE ADQUIRIR AS COTAS DO
FUNDO DEVERA ESTAR CONSCIENTE DE QUE
O INVESTIMENTO NO FUNDO CONSISTE EM
INVESTIMENTO DE LONGO PRAZO.

(D)  RISCO DECORRENTE DA
POSSIBILIDADE DA ENTREGA DE ATIVOS DO
FUNDO EM CASO DE LIQUIDAGAO DESTE - NO
CASO DE DISSOLUCAO OU LIQUIDAGCAO DO
FUNDO, O PATRIMONIO DESTE SERA
PARTILHADO ENTRE OS COTISTAS, NA
PROPORCAO DE SUAS COTAS, APOS A
ALIENACAO DOS ATIVOS E O PAGAMENTO DE
TODAS AS DiVIDAS, OBRIGACOES E DESPESAS
DO FUNDO. NO CASO DE LIQUIDACAO DO
FUNDO, NAO SENDO POSSIVEL A ALIENACAO
ACIMA REFERIDA, OS PROPRIOS ATIVOS
SERAO ENTREGUES AOS COTISTAS NA
PROPORCAO DA PARTICIPACAO DE CADA UM
DELES. NOS TERMOS DO DESCRITO NESTE
REGULAMENTO, OS ATIVOS INTEGRANTES DA
CARTEIRA DO FUNDO PODERAO SER
AFETADOS POR SUA BAIXA LIQUIDEZ NO
MERCADO, PODENDO SEU VALOR AUMENTAR
OU DIMINUIR, DE ACORDO COM AS

FLUTUAGOES DE PREGOS, COTAGOES DE
MERCADO E DOS CRITERIOS PARA
PRECIFICAGAO, PODENDO  ACARRETAR,
ASSIM, EVENTUAIS PREJUIZOS AOS COTISTAS.

(E) RISCOS RELATIVOS AO PRE-
PAGAMENTO ou AMORTIZAGCAO
EXTRAORDINARIA DOS ATIVOS - OS ATIVOS
PODERAO CONTER EM SEUS DOCUMENTOS
CONSTITUTIVOS  CLAUSULAS DE PRE-
PAGAMENTO ou AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA. TAL SITUACAO PODE
ACARRETAR O DESENQUADRAMENTO DA
CARTEIRA DO FUNDO EM RELACAO AOS
LIMITES DE APLICACAO POR EMISSOR E POR
MODALIDADE DE ATIVOS FINANCEIROS
ESTABELECIDOS NA INSTRUCAO CVM 555
CONFORME APLICAVEL. NESTA HIPOTESE,
PODERA  HAVER  DIFICULDADES  NA
IDENTIFICACAO PELO GESTOR DE ATIVOS QUE
ESTEJAM DE ACORDO COM A POLITICA DE
INVESTIMENTOS DO FUNDO. DESSE MODO, O
GESTOR  PODERA NAO  CONSEGUIR
REINVESTIR OS RECURSOS RECEBIDOS COM
A MESMA RENTABILIDADE ALVO BUSCADA
PELO FUNDO, O QUE PODE AFETAR DE FORMA
NEGATIVA O PATRIMONIO DO FUNDO E A
RENTABILIDADE DAS COTAS DO FUNDO, NAO
SENDO DEVIDA PELO FUNDO, PELO
ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU PELO
CUSTODIANTE, TODAVIA, QUALQUER MULTA
OU PENALIDADE, A QUALQUER TITULO, EM
DECORRENCIA DESSE FATO.

(F)  RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSE - OS ATOS QUE CARACTERIZEM
SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES
ENTRE O FUNDO E O ADMINISTRADOR, ENTRE
O FUNDO E O GESTOR, ENTRE O FUNDO E 0S
COTISTAS DETENTORES DE MAIS DE 10% (DEZ
POR CENTO) DAS COTAS DO FUNDO E ENTRE
O FUNDO E O(S) REPRESENTANTE(S) DE
COTISTAS DEPENDEM DE APROVACAO
PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA EM
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, NOS
TERMOS DO INCISO XIl DO ARTIGO 18 E DO
ARTIGO 34 DA INSTRUCAO CVM N° 472. DESTE
MODO, NAO E POSSIVEL ASSEGURAR QUE
EVENTUAIS CONTRATACOES NAO
CARACTERIZARAO SITUACOES DE CONFLITO
DE INTERESSES EFETIVO OU POTENCIAL, O



QUE  PODE  ACARRETAR  PERDAS
PATRIMONIAIS AO FUNDO E AOS COTISTAS.
ESTE REGULAMENTO PREVE QUE ATOS QUE
CONFIGUREM POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES ENTRE O FUNDO E O
ADMINISTRADOR, ENTRE O FUNDO E OS
PRESTADORES DE SERVICO OU ENTRE O
FUNDO E O GESTOR QUE DEPENDEM DE
APROVACAO PREVIA DA ASSEMBLEIA GERAL
DE COTISTAS, COMO POR EXEMPLO, E
CONFORME DISPOSTO NO PARAGRAFO 1° DO
ARTIGO 34 DA INSTRUCAO CVM N° 472: (I) A
AQUISICAO, LOCACAO, ARRENDAMENTO OU
EXPLORACAO DO DIREITO DE SUPERFICIE,
PELO FUNDO, DE IMOVEL DE PROPRIEDADE
DO ADMINISTRADOR, GESTOR, CONSULTOR
ESPECIALIZADO OU DE PESSOAS A ELES
LIGADAS; (Il) A ALIENACAO, LOCACAO OU
ARRENDAMENTO OU EXPLORACAO DO
DIREITO DE SUPERFICIE DE IMOVEL
INTEGRANTE DO PATRIMONIO DO FUNDO
TENDO COMO CONTRAPARTE 0
ADMINISTRADOR, GESTOR, CONSULTOR
ESPECIALIZADO OU PESSOAS A ELES
LIGADAS: (Ill) A AQUISICAO, PELO FUNDO, DE
IMOVEL DE PROPRIEDADE DE DEVEDORES DO
ADMINISTRADOR, GESTOR OU CONSULTOR
ESPECIALIZADO UMA VEZ CARACTERIZADA A
INADIMPLENCIA DO DEVEDOR; (IV) A
CONTRATACAO, PELO FUNDO, DE PESSOAS
LIGADAS AO ADMINISTRADOR OU AO GESTOR,
PARA PRESTACAO DOS SERVICOS REFERIDOS
NO ARTIGO 31 DA INSTRUGAO CVM N° 472,
EXCETO O DE PRIMEIRA DISTRIBUICAO DE
COTAS DO FUNDO, E (V) A AQUISICAO, PELO
FUNDO, DE VALORES MOBILIARIOS DE
EMISSAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR
OU DE PESSOAS A ELES LIGADAS, AINDA QUE
PARA AS FINALIDADES MENCIONADAS NO
PARAGRAFO UNICO DO ARTIGO 46 DA
INSTRUCAO CVM N° 472.

(G) RISCO DE DISCRICIONARIEDADE DE
INVESTIMENTO PELO GESTOR - A AQUISICAO
DE ATIVOS E UM PROCESSO COMPLEXO E QUE
ENVOLVE DIVERSAS ETAPAS, INCLUINDO A
ANALISE DE INFORMAGOES FINANCEIRAS,
COMERCIAIS,  JURIDICAS,  AMBIENTAIS,
TECNICAS, ENTRE OUTROS. CONSIDERANDO
O PAPEL ATIVO E DISCRICIONARIO ATRIBUIDO
AO GESTOR E AO ADMINISTRADOR NA

TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTOS
PELO FUNDO, SEM A DEFINICAO DE CRITERIOS
DE ELEGIBILIDADE ESPECIFICOS, EXISTE O
RISCO DE NAO SE ENCONTRAR UM ATIVO
PARA A DESTINAGAO DE RECURSOS DO
FUNDO EM CURTO PRAZO, FATO QUE PODERA
GERAR  PREJUIZOS AO FUNDO E,
CONSEQUENTEMENTE, AOS SEUS COTISTAS.
NO PROCESSO DE AQUISIGAO DE TAIS ATIVOS,
HA RISCO DE NAO SEREM IDENTIFICADOS EM
AUDITORIA TODOS OS PASSIVOS OU RISCOS
ATRELADOS AOS ATIVOS, BEM COMO O RISCO
DE  MATERIALIZAGAO DE  PASSIVOS
IDENTIFICADOS, INCLUSIVE EM ORDEM DE
GRANDEZA SUPERIOR AQUELA IDENTIFICADA.
CASO ESSES RISCOS OU PASSIVOS
CONTINGENTES OU NAO IDENTIFICADOS
VENHAM A SE MATERIALIZAR, INCLUSIVE DE
FORMA MAIS SEVERA DO QUE A
VISLUMBRADA, O INVESTIMENTO EM TAIS
ATIVOS PODERA SER ADVERSAMENTE
AFETADO E, CONSEQUENTEMENTE, A
RENTABILIDADE DO FUNDO TAMBEM. 0S
ATIVOS OBJETO DE INVESTIMENTO PELO
FUNDO SERAO ADMINISTRADOS PELO
ADMINISTRADOR E GERIDOS PELO GESTOR,
PORTANTO OS RESULTADOS DO FUNDO
DEPENDERAO DE UMA ADMINISTRAGAQ/
GESTAO ADEQUADA, A QUAL ESTARA SUJEITA
A EVENTUAIS RISCOS DIRETAMENTE
RELACIONADOS A CAPACIDADE DO GESTOR E
DO ADMINISTRADOR NA PRESTAGAO DOS
SERVICOS AO  FUNDO. FALHAS NA
IDENTIFICACAO DE NOVOS ATIVOS, NA
MANUTENGAO DOS ATIVOS EM CARTEIRA
E/OU NA IDENTIFICAGAO DE OPORTUNIDADES
PARA ALIENAGAO DE ATIVOS, BEM COMO NOS
PROCESSOS DE AQUISICAO E ALIENAGAO,
PODEM AFETAR NEGATIVAMENTE O FUNDO E,
CONSEQUENTEMENTE, OS SEUS COTISTAS.

(H)  RISCO DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA
DO FUNDO - NO CASO DE APROVAGAO EM
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS PELA
LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO OU NAS
DEMAIS HIPOTESES DE LIQUIDAGAO DO
FUNDO PREVISTAS NESTE REGULAMENTO, OS
COTISTAS PODERAO RECEBER ATIVOS E/OU
ATIVOS DE LIQUIDEZ EM REGIME DE
CONDOMINIO CIVIL. NESSE CASO: (A) O
EXERCICIO DOS DIREITOS POR QUALQUER
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COTISTA PODERA SER DIFICULTADO EM
FUNCAO DO CONDOMINIO CIVIL
ESTABELECIDO COM OS DEMAIS COTISTAS;
(B) A ALIENACAO DE TAIS DIREITOS POR UM
COTISTA PARA TERCEIROS PODERA SER
DIFICULTADA EM FUNCAO DA ILIQUIDEZ DE
TAIS DIREITOS.

) RISCOS RELACIONADOS A FATORES
MACROECONOMICOS E POLITICA
GOVERNAMENTAL - O MERCADO DE CAPITAIS
NO BRASIL E INFLUENCIADO, EM DIFERENTES
GRAUS, PELAS CONDICOES ECONOMICAS E
DE MERCADO DE OUTROS PAISES, INCLUINDO
PAISES DE ECONOMIA EMERGENTE. A
REACAO  DOS  INVESTIDORES  AOS
ACONTECIMENTOS NESSES OUTROS PAISES
PODE CAUSAR UM EFEITO ADVERSO SOBRE O
PRECO DE ATIVOS E VALORES MOBILIARIOS
EMITIDOS NO PAIS, REDUZINDO O INTERESSE
DOS INVESTIDORES NESSES ATIVOS, ENTRE
OS QUAIS SE INCLUEM AS COTAS. NO
PASSADO, O SURGIMENTO DE CONDICOES
ECONOMICAS ADVERSAS EM OUTROS PAISES
DO MERCADO EMERGENTE RESULTOU, EM
GERAL, NA SAIDA DE INVESTIMENTOS E,
CONSEQUENTEMENTE, NA REDUCAO DE
RECURSOS EXTERNOS INVESTIDOS NO
BRASIL. CRISES FINANCEIRAS RECENTES
RESULTARAM EM UM CENARIO RECESSIVO EM
ESCALA GLOBAL, COM DIVERSOS REFLEXOS
QUE, DIRETA OU INDIRETAMENTE, AFETARAM
DE FORMA NEGATIVA O MERCADO
FINANCEIRO E O MERCADO DE CAPITAIS
BRASILEIROS E A ECONOMIA DO BRASIL, TAIS
COMO:  FLUTUACOES NO  MERCADO
FINANCEIRO E DE CAPITAIS, COM
OSCILACOES NOS PRECOS DE ATIVOS
(INCLUSIVE DE IMOVEIS), INDISPONIBILIDADE
DE CREDITO, REDUCAO DE GASTOS,

DESACELERACAO DA ECONOMIA,
INSTABILIDADE ~ CAMBIAL  E  PRESSAO
INFLACIONARIA.

QUALQUER NOVO ACONTECIMENTO DE
NATUREZA SIMILAR AOS ACIMA
MENCIONADOS, NO EXTERIOR OU NO BRASIL,
PODERA PREJUDICAR DE FORMA NEGATIVA
AS ATIVIDADES DO FUNDO, O PATRIMONIO DO
FUNDO, A RENTABILIDADE DOS COTISTASE O
VALOR DE NEGOCIAGAO DAS COTAS.

VARIAVEIS EXOGENAS TAIS COMO A
OCORRENCIA, NO BRASIL OU NO EXTERIOR,
DE FATOS EXTRAORDINARIOS OU SITUACOES
ESPECIAIS DE MERCADO OU, AINDA, DE
EVENTOS DE  NATUREZA  POLITICA,
ECONOMICA  OU  FINANCEIRA  QUE
MODIFIQUEM A ORDEM ATUAL E INFLUENCIEM
DE FORMA RELEVANTE O MERCADO
FINANCEIRO E/OU DE CAPITAIS BRASILEIRO,
INCLUINDO VARIAGOES NAS TAXAS DE JUROS,
EVENTOS DE DESVALORIZAGAO DA MOEDA E
MUDANCAS  LEGISLATIVAS  RELEVANTES,
PODERAO AFETAR NEGATIVAMENTE OS
PRECOS DOS ATIVOS INTEGRANTES DA
CARTEIRA DO FUNDO E O VALOR DAS COTAS,
BEM COMO RESULTAR (A) EM ALONGAMENTO
DO PERIODO DE AMORTIZACAO DE COTAS;
E/OU DE DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS DO
FUNDO; OU (B) LIQUIDAGAO DO FUNDO, O QUE
PODERA OCASIONAR A PERDA, PELOS
RESPECTIVOS COTISTAS, DO VALOR DE
PRINCIPAL DE SUAS APLICACOES.

ADICIONALMENTE, OS ATIVOS FINANCEIROS
DO FUNDO DEVEM SER MARCADOS A
MERCADO, OU SEJA, SEUS VALORES SERAQ
ATUALIZADOS DIARIAMENTE E
CONTABILIZADOS  PELO  PRECO  DE
NEGOCIAGAO NO MERCADO, OU PELA
MELHOR ESTIMATIVA DO VALOR QUE SE
OBTERIA NESSA  NEGOCIAGAO. COMO
CONSEQUENCIA, O VALOR DAS COTAS DE
EMISSAO  FUNDO  PODERA  SOFRER
OSCILAGOES FREQUENTES E SIGNIFICATIVAS,
INCLUSIVE AO LONGO DO DIA. COMO
CONSEQUENCIA, O VALOR DE MERCADO DAS
COTAS DE EMISSAO DO FUNDO PODERA NAO
REFLETIR NECESSARIAMENTE SEU VALOR
PATRIMONIAL.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO OU POR
QUALQUER  PESSOA,  INCLUINDO  AS
INSTITUICOES RESPONSAVEIS PELA
DISTRIBUICAO DAS COTAS, OS DEMAIS
COTISTAS DO FUNDO, O ADMINISTRADOR E AS
INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA,
QUALQUER MULTA OU PENALIDADE DE
QUALQUER NATUREZA, CASO OCORRA, POR
QUALQUER RAZAO, (A) O ALONGAMENTO DO
PERIODO DE AMORTIZAGAO DAS COTAS E/OU
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DE DISTRIBUIGAO DOS RESULTADOS DO
FUNDO; (B) A LIQUIDAGAO DO FUNDO; OU,
AINDA, (C) CASO OS COTISTAS SOFRAM
QUALQUER DANO OU PREJUIZO RESULTANTE
DE TAIS EVENTOS.

(J)  RISCOS REFERENTES AOS IMPACTOS
CAUSADOS POR SURTOS, EPIDEMIAS,
PANDEMIAS E/OU ENDEMIAS DE DOENGAS - O
SURTO, EPIDEMIA, PANDEMIA E/OU ENDEMIA
DE DOENCAS NO GERAL, INCLUSIVE AQUELAS
PASSIVEIS DE TRANSMISSAO POR HUMANOS,
NO BRASIL OU NAS DEMAIS PARTES DO
MUNDO, PODE LEVAR A UMA MAIOR
VOLATILIDADE NO MERCADO DE CAPITAIS
INTERNO E/OU GLOBAL, CONFORME O CASO, E
RESULTAR EM PRESSAO NEGATIVA SOBRE A
ECONOMIA BRASILEIRA. ADICIONALMENTE, O
SURTO, EPIDEMIA E/OU ENDEMIA DE TAIS
DOENCAS NO BRASIL, PODERA AFETAR
DIRETAMENTE O MERCADO IMOBILIARIO E DO
AGRONEGOCIO, O MERCADO DE FUNDO DE
INVESTIMENTO, O FUNDO E O RESULTADO DE
SUAS OPERACOES, INCLUINDO EM RELAGCAO
AOS  ATIVOS.  SURTOS,  EPIDEMIAS,
PANDEMIAS OU ENDEMIAS OU POTENCIAIS
SURTOS, EPIDEMIAS, PANDEMIAS OU
ENDEMIAS DE DOENCAS, COMO O
CORONAVIRUS (COVID-19), O ZIKA, O EBOLA, A
GRIPE AVIARIA, A FEBRE AFTOSA, A GRIPE
SUINA, A SINDROME RESPIRATORIA NO
ORIENTE MEDIO OU MERS E A SINDROME
RESPIRATORIA AGUDA GRAVE OU SARS, PODE
TER UM IMPACTO ADVERSO NAS OPERAGOES
DO MERCADO IMOBILIARIO E DO
AGRONEGOCIO, INCLUINDO EM RELACAO AOS
ATIVOS. QUALQUER SURTO, EPIDEMIA,
PANDEMIA E/OU ENDEMIA DE UMA DOENCA
QUE AFETE O COMPORTAMENTO DAS
PESSOAS PODE TER UM IMPACTO ADVERSO
RELEVANTE NO MERCADO DE CAPITAIS
GLOBAL, NAS INDUSTRIAS MUNDIAIS, NA
ECONOMIA  BRASILEIRA, NO MERCADO
IMOBILIARIO E DO AGRONEGOCIO. SURTOS,
EPIDEMIAS, PANDEMIAS E/OU ENDEMIAS DE
DOENCAS TAMBEM PODEM RESULTAR EM
POLITICAS DE QUARENTENA DA POPULACAO
OU EM MEDIDAS MAIS RIGIDAS DE LOCKDOWN
DA POPULACAO, O QUE PODE VIR A
PREJUDICAR AS OPERACOES, RECEITAS E
DESEMPENHO DO FUNDO E DOS ATIVOS QUE

VIEREM A COMPOR SEU PQRTFOLIO, BEM
COMO AFETAR A VALORIZACAO DAS COTAS
DO FUNDO E DE SEUS RENDIMENTOS.

(K)  RISCOS INSTITUCIONAIS - O GOVERNO
FEDERAL PODE INTERVIR NA ECONOMIA DO
PAIS E REALIZAR MODIFICAGOES
SIGNIFICATIVAS EM SUAS POLITICAS E
NORMAS, CAUSANDO IMPACTOS SOBRE OS
MAIS DIVERSOS SETORES E SEGMENTOS DA
ECONOMIA DO PAiS. AS ATIVIDADES DO
FUNDO, SUA SITUACAO FINANCEIRA E
RESULTADOS PODERAO SER PREJUDICADOS
DE MANEIRA RELEVANTE POR MODIFICAGOES
NAS POLITICAS OU NORMAS QUE ENVOLVAM,
POR EXEMPLO, TAXAS DE JUROS, CONTROLES
CAMBIAIS E RESTRIGOES A REMESSAS PARA
O EXTERIOR; FLUTUAGOES CAMBIAIS;
INFLACAO; LIQUIDEZ DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS DOMESTICOS;
POLITICA FISCAL; INSTABILIDADE SOCIAL E
POLITICA; ALTERAGOES REGULATORIAS; E
OUTROS ~ ACONTECIMENTOS  POLITICOS,
SOCIAIS E ECONOMICOS QUE VENHAM A
OCORRER NO BRASIL OU QUE O AFETEM. EM
UM CENARIO DE AUMENTO DA TAXA DE
JUROS, POR EXEMPLO, OS PRECOS DOS
IMOVEIS PODEM SER  NEGATIVAMENTE
IMPACTADOS EM FUNGAO DA CORRELAGAO
EXISTENTE ENTRE A TAXA DE JUROS BASICA
DA ECONOMIA E A TAXA DE DESCONTO
UTILIZADA NA AVALIAGAO DE IMOVEIS. NESSE

CENARIO, EFEITOS ADVERSOS
RELACIONADOS AOS FATORES
MENCIONADOS PODEM IMPACTAR

NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO DO FUNDO, A
RENTABILIDADE E O VALOR DE NEGOCIAGAO
DAS COTAS.

(L)  RISCO DE CREDITO - CONSISTE NO
RISCO DE OS DEVEDORES DE DIREITOS
CREDITORIOS EMERGENTES DOS ATIVOS E
0OS EMISSORES DE TiTULOS DE RENDA FIXA
QUE EVENTUALMENTE INTEGREM A CARTEIRA
DO FUNDO NAO CUMPRIREM SUAS
OBRIGACOES DE PAGAR TANTO O PRINCIPAL
COMO 0OS RESPECTIVOS JUROS DE SUAS
DiVIDAS PARA COM O FUNDO. OS TIiTULOS
PUBLICOS E/OU PRIVADOS DE DIVIDA QUE
PODERAO COMPOR A CARTEIRA DO FUNDO
ESTAO SUJEITOS A CAPACIDADE DOS SEUS
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EMISSORES EM HONRAR OS COMPROMISSOS
DE PAGAMENTO DE JUROS E PRINCIPAL DE
SUAS DIVIDAS. EVENTOS QUE AFETAM AS
CONDIGOES FINANCEIRAS DOS EMISSORES
DOS TITULOS, BEM COMO ALTERAGOES NAS
CONDIGOES  ECONOMICAS, LEGAIS E
POLITICAS QUE POSSAM COMPROMETER A
SUA CAPACIDADE DE PAGAMENTO PODEM
TRAZER IMPACTOS  SIGNIFICATIVOS EM
TERMOS DE PRECOS E LIQUIDEZ DOS ATIVOS
DESSES EMISSORES. NESTAS CONDIGOES, O
ADMINISTRADOR ~ PODERA  ENFRENTAR
DIFICULDADE DE LIQUIDAR OU NEGOCIAR TAIS
ATIVOS PELO PRECO E NO MOMENTO
DESEJADO E, CONSEQUENTEMENTE, O
FUNDO PODERA ENFRENTAR PROBLEMAS DE
LIQUIDEZ. ADICIONALMENTE, A VARIAGAO
NEGATIVA DOS ATIVOS DO FUNDO PODERA
IMPACTAR NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO
DO FUNDO, A RENTABILIDADE E O VALOR DE
NEGOCIAGAO DAS COTAS. ALEM DISSO,
MUDANGAS NA PERCEPGCAO DA QUALIDADE
DOS CREDITOS DOS EMISSORES, MESMO QUE
NAO FUNDAMENTADAS, PODERAO TRAZER
IMPACTOS NOS PREGCOS DOS TITULOS,
COMPROMETENDO TAMBEM SUA LIQUIDEZ.

(M) RISCOS TRIBUTARIOS E DE
ALTERAGAO NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA -
ALTERAGOES NA LEGISLACAO TRIBUTARIA OU
NA SUA INTERPRETACAO E APLICAGAO
PODEM IMPLICAR O AUMENTO DA CARGA
TRIBUTARIA  INCIDENTE ~ SOBRE O
INVESTIMENTO NO FUNDO E O TRATAMENTO
FISCAL DOS COTISTAS. ESSAS ALTERAGOES
INCLUEM, MAS NAO SE LIMITAM, A (I)
EVENTUAL EXTINCAO DE ISENCOES FISCAIS,
NA FORMA DA LEGISLAGAO EM VIGOR, (Il)
POSSIVEIS MAJORACOES NA ALIQUOTA E/OU
NA BASE DE CALCULO DOS TRIBUTOS
EXISTENTES, (Ill) CRIACAO DE TRIBUTOS; BEM
COMO, (IV) DIFERENTES INTERPRETACOES OU
APLICACAO DA LEGISLACAO TRIBUTARIA POR
PARTE DOS TRIBUNAIS OU DAS AUTORIDADES
GOVERNAMENTAIS, INCLUSIVE QUANTO AS
APLICACOES FINANCEIRAS REALIZADAS PELA
CARTEIRA DO FUNDO, SOBRETUDO DADA A
RECENTE CRIAGAO DOS FIAGRO POR MEIO DA
LEI N° 14.130 DE 29 DE MARCO DE 2021, QUE
AINDA PENDE DE REGULAMENTACAO PELAS
AUTORIDADES FISCAIS. OS EFEITOS DE

MEDIDAS DE ALTERACAO FISCAL NAO PODEM
SER  QUANTIFICADOS. NO  ENTANTO,
PODERAO SUJEITAR O FUNDO E OS COTISTAS
A NOVOS RECOLHIMENTOS NAO PREVISTOS
INICIALMENTE. NAO HA COMO GARANTIR QUE
AS REGRAS TRIBUTARIAS ATUALMENTE
APLICAVEIS AO FUNDO E AOS COTISTAS
PERMANECERAO VIGENTES, EXISTINDO O
RISCO DE TAIS REGRAS SEREM MODIFICADAS,
INCLUSIVE NO CONTEXTO DE EVENTUAL
REFORMA TRIBUTARIA, O QUE PODERA
IMPACTAR O FUNDO E A RENTABILIDADE DE
SUAS COTAS E, CONSEQUENTEMENTE, OS
RESULTADOS DO FUNDO E A RENTABILIDADE
DOS COTISTAS. POR FIM, HA A POSSIBILIDADE
DE O FUNDO NAO CONSEGUIR ATINGIR OU
MANTER AS CARACTERISTICAS DESCRITAS NA
LEI N° 11.033, DE 21 DE DEZEMBRO DE 2004,
CONFORME ALTERADA, QUAIS SEJAM: (I) TER,
NO MINIMO, 50 (CINQUENTA) COTISTAS: (Il)
NAO TER COTISTA QUE SEJA TITULAR DE
COTAS QUE REPRESENTEM 10% (DEZ POR
CENTO) OU MAIS DA TOTALIDADE DAS COTAS
EMITIDAS PELO FUNDO OU CUJAS COTAS LHE
DEEM DIREITO AO RECEBIMENTO DE
RENDIMENTO SUPERIOR A 10% (DEZ POR
CENTO) DO TOTAL DE RENDIMENTOS
AUFERIDOS PELO FUNDO: E (lll) AS COTAS DO
FUNDO DEVERAO SER ADMITIDAS A
NEGOCIACAO EXCLUSIVAMENTE EM BOLSA
DE VALORES OU NO MERCADO DE BALCAO
ORGANIZADO. DESTA FORMA, CASO 1SSO
OCORRA, NAO HAVERA ISENCAO TRIBUTARIA
PARA OS RENDIMENTOS QUE VENHAM A SER
PAGOS AOS COTISTAS QUE SEJAM PESSOAS
FISICAS.

(N) RISCOS DE ALTERAGOES NAS
PRATICAS CONTABEIS - AS PRATICAS
CONTABEIS ADOTADAS PARA A
CONTABILIZACAO DAS OPERACOES E PARA A
ELABORACAO  DAS  DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS DOS FIAGROS ADVEM DAS
DISPOSICOES PREVISTAS NA INSTRUCAO CVM
516, APLICAVEIS POR FORCA DA RESOLUCAO
CVM 39. COM A EDICAO DA LEIN° 11.638, DE 28
DE DEZEMBRO DE 2007, QUE ALTEROU A LEI
DAS SOCIEDADES POR ACOES E A
CONSTITUICAO DO  CPC, DIVERSOS
PRONUNCIAMENTOS,  ORIENTACOES E
INTERPRETACOES ~ TECNICAS FORAM
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EMITIDOS PELO CPC E JA REFERENDADOS
PELA CVM COM VISTAS A ADEQUACAO DA
LEGISLACAO BRASILEIRA A0S PADROES
INTERNACIONAIS ~ DE ~ CONTABILIDADE
ADOTADOS NOS PRINCIPAIS MERCADOS DE
VALORES MOBILIARIOS. A INSTRUCAO CVM
516 COMECOU A VIGORAR EM 1° DE JANEIRO
DE 2012 E DECORRE DE UM PROCESSO DE
CONSOLIDACAO DE TODOS 0OS ATOS
NORMATIVOS  CONTABEIS  RELEVANTES
RELATIVOS AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIOS.  REFERIDA  INSTRUCAO
CONTEM, PORTANTO, A VERSAO MAIS
ATUALIZADA DAS PRATICAS CONTABEIS
EMITIDAS PELO CPC, QUE SAO AS PRATICAS
CONTABEIS ATUALMENTE ADOTADAS NO
BRASIL. ATUALMENTE, O CPC TEM SE
DEDICADO A REALIZAR REVISOES DOS
PRONUNCIAMENTOS,  ORIENTACOES E
INTERPRETACOES TECNICAS, DE MODO A
APERFEICOA-LOS. CASO A CVM VENHA A
DETERMINAR QUE NOVAS REVISOES DOS
PRONUNCIAMENTOS E  INTERPRETACOES
EMITIDAS PELO CPC PASSEM A SER
ADOTADOS PARA A CONTABILIZACAO DAS
OPERACOES E PARA A ELABORACAO DAS
DEMONSTRACOES ~ FINANCEIRAS ~ DOS
FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS, A
ADOCAO DE TAIS REGRAS PODERA TER UM
IMPACTO NOS RESULTADOS ATUALMENTE
APRESENTADOS PELAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS DO FUNDO.

(O) RISCO  REGULATORIOS - A
LEGISLACAO APLICAVEL AO FUNDO, AOS
COTISTAS E AOS INVESTIMENTOS EFETUADOS
PELO FUNDO, INCLUINDO, SEM LIMITACAO,
LEIS TRIBUTARIAS, LEIS CAMBIAIS E LEIS QUE
REGULAMENTEM INVESTIMENTOS
ESTRANGEIROS EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO NO BRASIL, ESTA SUJEITA A
ALTERACOES. AS AGENCIAS
GOVERNAMENTAIS ou OUTRAS
AUTORIDADES PODEM, AINDA, EXIGIR NOVAS
LICENCAS E AUTORIZACOES NECESSARIAS
PARA O DESENVOLVIMENTO DOS NEGOCIOS
RELATIVOS A0S  ATIVOS,  GERANDO,
CONSEQUENTEMENTE, EFEITOS ADVERSOS
AO FUNDO. AINDA, PODERAO OCORRER
INTERFERENCIAS DE AUTORIDADES
GOVERNAMENTAIS E ORGAOS REGULADORES

NOS MERCADOS, BEM COMO MORATORIAS E
ALTERACOES DAS POLITICAS MONETARIAS E
CAMBIAIS.  TAIS EVENTOS PODERAO
IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA O VALOR
DAS COTAS, BEM COMO AS CONDICOES PARA
DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS E PARA
RESGATE DAS COTAS, INCLUSIVE AS REGRAS
DE FECHAMENTO DE CAMBIO E DE REMESSA
DE RECURSOS DO E PARA O EXTERIOR.
ADEMAIS, A APLICACAO DE LEIS EXISTENTES E
A INTERPRETACAO DE NOVAS LEIS PODERAO
IMPACTAR OS RESULTADOS DO FUNDO.

(P)  RISCO DE DESEMPENHO PASSADO -
AO ANALISAR QUAISQUER INFORMACOES
FORNECIDAS NOS PROSPECTOS E/OU EM
QUALQUER MATERIAL DE DIVULGAGAO DO
FUNDO QUE VENHA A SER DISPONIBILIZADO
ACERCA DE RESULTADOS PASSADOS DE
QUAISQUER MERCADOS OU DE QUAISQUER
INVESTIMENTOS EM QUE O ADMINISTRADOR,
O GESTOR E O COORDENADOR LIDER TENHAM
DE QUALQUER FORMA PARTICIPADO, OS
POTENCIAIS COTISTAS DEVEM CONSIDERAR
QUE QUALQUER RESULTADO OBTIDO NO
PASSADO NAO E INDICATIVO DE POSSIVEIS
RESULTADOS FUTUROS, E NAO HA QUALQUER
GARANTIA DE QUE RESULTADOS SIMILARES
SERAO ALCANGCADOS PELO FUNDO NO
FUTURO. 0OS INVESTIMENTOS ESTAO
SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUINDO,
SEM LIMITACAO, VARIACAO NAS TAXAS DE
JUROS E INDICES DE INFLACAO E VARIAGCAO
CAMBIAL.

(Q)  RISCO DECORRENTE DE ALTERAGOES
DO REGULAMENTO - O REGULAMENTO
PODERA SER ALTERADO SEMPRE QUE TAL
ALTERACAO DECORRER EXCLUSIVAMENTE DA
NECESSIDADE ~DE  ATENDIMENTO A
EXIGENCIAS DA CVM E/OU DA B3, EM
CONSEQUENCIA DE NORMAS LEGAIS OU
REGULAMENTARES, POR DETERMINACAO DA
CVM E/OU DA B3 OU POR DELIBERACAO DA
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS. TAIS
ALTERACOES PODERAO AFETAR O MODO DE
OPERACAO DO FUNDO E ACARRETAR PERDAS
PATRIMONIAIS AOS COTISTAS.

(R) RISCO DE CONCENTRAGAO DA
CARTEIRA DO FUNDO - O OBJETIVO DO FUNDO
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E O DE INVESTIR PREPONDERANTEMENTE EM
VALORES MOBILIARIOS. DESSA FORMA,
DEVERAO SER OBSERVADOS OS LIMITES DE
APLICACAO POR EMISSOR E POR
MODALIDADE DE ATIVOS FINANCEIROS
ESTABELECIDOS NAS REGRAS GERAIS SOBRE
FUNDOS DE INVESTIMENTO, APLICANDO-SE
AS REGRAS DE DESENQUADRAMENTO E
REENQUADRAMENTO LA ESTABELECIDAS. O
RISCO DA APLICACAO NO FUNDO TERA INTIMA
RELACAO COM A CONCENTRACAO DA
CARTEIRA, SENDO QUE, QUANTO MAIOR FOR
A CONCENTRACAO, MAIOR SERA A CHANCE
DE O FUNDO SOFRER PERDA PATRIMONIAL.
OS RISCOS DE CONCENTRACAO DA CARTEIRA
ENGLOBAM, AINDA, NA HIPOTESE DE
INADIMPLEMENTO DO EMISSOR DO ATIVO EM
QUESTAO, O RISCO DE PERDA DE PARCELA
SUBSTANCIAL OU ATE MESMO DA TOTALIDADE

DO CAPITAL  INTEGRALIZADO  PELOS
COTISTAS.
(S) RISCO RELATIVO A NAO

SUBSTITUIGAO DO ADMINISTRADOR OU DO
GESTOR - DURANTE A VIGENCIA DO FUNDO, O
GESTOR PODERA SOFRER PEDIDO DE
FALENCIA ou DECRETAGAO DE
RECUPERAGAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL,
E/OU O ADMINISTRADOR PODERA SOFRER
INTERVENGAO E/OU LIQUIDAGAO
EXTRAJUDICIAL OU FALENCIA, A PEDIDO DO
BACEN, BEM COMO SEREM
DESCREDENCIADOS, ~ DESTITUIDOS ~ OU
RENUNCIAREM AS SUAS RESPECTIVAS
FUNCOES, HIPOTESES EM QUE A SUA
SUBSTITUICAO DEVERA  OCORRER  DE
ACORDO COM OS PRAZOS E PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NESTE REGULAMENTO E NO
CONTRATO DE GESTAO, CONFORME
APLICAVEL. CASO TAL SUBSTITUIGAO NAO
ACONTEGA, O FUNDO SERA LIQUIDADO
ANTECIPADAMENTE, O QUE PODE
ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AO
FUNDO E AOS COTISTAS.

(T) RISCO DE DESENQUADRAMENTO
PASSIVO INVOLUNTARIO - SEM PREJUIZO DO
QUANTO ESTABELECIDO NESTE
REGULAMENTO, NA OCORRENCIA DE ALGUM
EVENTO QUE VENHA A ENSEJAR O
DESENQUADRAMENTO PASSIVO

INVOLUNTARIO, A CVM PODERA DETERMINAR
AO ADMINISTRADOR, SEM PREJUIZO DAS
PENALIDADES CABIVEIS, A CONVOCAGAO DE
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS PARA
DECIDIR SOBRE UMA DAS SEGUINTES
ALTERNATIVAS: () TRANSFERENCIA DA
ADMINISTRAGAO OU DA GESTAO DO FUNDO,
OU DE AMBAS; (Il) INCORPORAGAQ A OUTRO
FUNDO DE INVESTIMENTO, OU (Ill)
LIQUIDAGAO DO FUNDO. A OCORRENCIA DAS
HIPOTESES PREVISTAS NOS ITENS “" E “|I
ACIMA PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE O
VALOR DAS COTAS E A RENTABILIDADE DO
FUNDO. POR SUA VEZ, NA OCORRENCIA DO
EVENTO PREVISTO NO ITEM “lI” ACIMA, NAO
HA COMO GARANTIR QUE O PRECO DE VENDA
DOS ATIVOS DO FUNDO SERA FAVORAVEL
AOS COTISTAS, BEM COMO NAO HA COMO
ASSEGURAR  QUE  0S  COTISTAS
CONSEGUIRAO REINVESTIR OS RECURSOS
EM OUTRO INVESTIMENTO QUE POSSUA
RENTABILIDADE IGUAL OU SUPERIOR AQUELA
AUFERIDA PELO INVESTIMENTO NAS COTAS
DO FUNDO.

(U)  RISCO DO ESTUDO DE VIABILIDADE -
AS ESTIMATIVAS DO ESTUDO DE VIABILIDADE
FORAM ELABORADAS PELO GESTOR E NAO
FORAM OBJETO DE AUDITORIA, REVISAO,
COMPILACAO OU  QUALQUER  OUTRO
PROCEDIMENTO POR PARTE DE AUDITOR
INDEPENDENTE OU QUALQUER OUTRA
EMPRESA DE AVALIACAO. AS CONCLUSOES
CONTIDAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE
DERIVAM DA OPINIAO DO GESTOR E SAO
BASEADAS EM DADOS QUE NAO FORAM
SUBMETIDOS A VERIFICACAO INDEPENDENTE,
BEM COMO DE INFORMACOES E RELATORIOS
DE MERCADO PRODUZIDOS POR EMPRESAS
INDEPENDENTES. O ESTUDO DE VIABILIDADE
ESTA SUJEITO A IMPORTANTES PREMISSAS E
EXCECOES NELE CONTIDAS.
ADICIONALMENTE, O ESTUDO DE VIABILIDADE
NAO CONTEM UMA CONCLUSAO, OPINIAO OU
RECOMENDACAO RELACIONADA AO
INVESTIMENTO NAS COTAS E, POR ESSAS
RAZOES, NAO DEVE SER INTERPRETADO
COMO UMA GARANTIA OU RECOMENDACAO
SOBRE TAL ASSUNTO. ADEMAIS, DEVIDO A
SUBJETIVIDADE E AS INCERTEZAS INERENTES
AS ESTIMATIVAS E PROJECOES, BEM COMO
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DEVIDO AO FATO DE QUE AS ESTIMATIVAS E
PROJEGOES SAO BASEADAS EM DIVERSAS
SUPOSIGOES SUJEITAS A INCERTEZAS E
CONTINGENCIAS SIGNIFICATIVAS, NAO EXISTE
GARANTIA DE QUE AS ESTIMATIVAS DO
ESTUDO DE VIABILIDADE SERAO
ALCANCADAS.

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER
RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU
PRETENDIDA.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO
ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE,
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE ~ FUTURA  MINIMA  OU
GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

(V)  RISCO DECORRENTE DA PRESTAGAO
DOS SERVICOS DE GESTAO PARA OUTROS
FUNDOS DE INVESTIMENTO - O GESTOR,
INSTITUICAO RESPONSAVEL PELA GESTAO
DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO
FUNDO, PRESTA OU PODERA PRESTAR
SERVICOS DE GESTAO DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS DE OUTROS FUNDOS DE
INVESTIMENTO QUE TENHAM POR OBJETO O
INVESTIMENTO EM ATIVOS SEMELHANTES
AOS ATIVOS OBJETO DA CARTEIRA DO FUNDO.
DESTA FORMA, NO AMBITO DE SUA ATUACAO
NA QUALIDADE DE GESTOR DO FUNDO E DE
TAIS FUNDOS DE INVESTIMENTO, E POSSIVEL
QUE O GESTOR ACABE POR DECIDIR ALOCAR
DETERMINADOS ATIVOS EM OUTROS FUNDOS
DE INVESTIMENTO QUE PODEM, INCLUSIVE,
TER UM DESEMPENHO MELHOR QUE 0OS
ATIVOS ALOCADOS NO FUNDO, DE MODO QUE
NAO E POSSIVEL GARANTIR QUE O FUNDO
DETERA A EXCLUSIVIDADE OU PREFERENCIA
NA AQUISICAO DE TAIS ATIVOS.

(W) RISCO DECORRENTE DA NAO
OBRIGATORIEDADE DE REVISOES E/OU
ATUALIZAGOES DE PROJEGOES - O FUNDO, O
ADMINISTRADOR, O GESTOR E AS
INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
NAO POSSUEM QUALQUER OBRIGAGCAO DE
REVISAR E/OU ATUALIZAR  QUAISQUER
PROJECOES CONSTANTES DOS PROSPECTOS

E/OU DE QUALQUER MATERIAL DE
DIVULGACAO DO FUNDO E/OU DA OFERTA,
INCLUINDO O ESTUDO DE VIABILIDADE,
INCLUINDO SEM LIMITACAO, QUAISQUER
REVISOES QUE REFLITAM ALTERACOES NAS
CONDICOES ECONOMICAS OU OUTRAS
CIRCUNSTANCIAS POSTERIORES A DATA DOS
PROSPECTOS E/OU DO REFERIDO MATERIAL
DE DIVULGACAO E DO ESTUDO DE
VIABILIDADE, CONFORME O CASO, MESMO
QUE AS PREMISSAS NAS QUAIS TAIS
PROJECOES SE  BASEIEM  ESTEJAM
INCORRETAS.

(X)  RISCOS JURIDICOS - A ESTRUTURA
FINANCEIRA, ECONOMICA E JURIDICA DO
FUNDO APOIA-SE EM UM CONJUNTO DE
OBRIGACOES E  RESPONSABILIDADES
CONTRATUAIS E NA LEGISLAGAO EM VIGORE,
EM RAZAO DA POUCA MATURIDADE E DA
ESCASSEZ DE PRECEDENTES EM OPERACOES
SIMILARES E DE JURISPRUDENCIA NO QUE
TANGE A ESTE TIPO DE OPERACAQ
FINANCEIRA, PODERA HAVER PERDAS POR
PARTE DOS COTISTAS EM RAZAO DO
DISPENDIO DE TEMPO E RECURSOS PARA
MANUTENGCAO DO ARCABOUGO CONTRATUAL
ESTABELECIDO.

(Y)  RISCO DA MOROSIDADE DA JUSTICA
BRASILEIRA - O FUNDO PODERA SER PARTE
EM DEMANDAS JUDICIAIS RELACIONADAS AOS
ATIVOS, TANTO NO POLO ATIVO QUANTO NO
POLO PASSIVO. EM VIRTUDE DA MOROSIDADE
DO SISTEMA JUDICIARIO BRASILEIRO, A
RESOLUCAO DE TAIS DEMANDAS PODERA
NAO SER ALCANCADA EM TEMPO RAZOAVEL.
ADEMAIS, NAO HA GARANTIA DE QUE O FUNDO
OBTERA RESULTADOS FAVORAVEIS NAS
DEMANDAS JUDICIAIS RELACIONADAS AOS
ATIVOS E, CONSEQUENTEMENTE, PODERA
IMPACTAR NEGATIVAMENTE NO PATRIMONIO
DO FUNDO, NA RENTABILIDADE DOS COTISTAS
E NO VALOR DE NEGOCIACAO DAS COTAS.

) RISCO PROVENIENTE DO USO DE
DERIVATIVOS - A CONTRATAGAO PELO FUNDO
DE MODALIDADES DE OPERAGOES DE
DERIVATIVOS, AINDA QUE TAIS OPERACOES
SEJAM REALIZADAS EXCLUSIVAMENTE PARA
FINS DE PROTEGAO PATRIMONIAL NA FORMA
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PERMITIDA NO REGULAMENTO, PODERA
ACARRETAR VARIAGOES NO VALOR DE SEU
PATRIMONIO LIQUIDO SUPERIORES AQUELAS
QUE OCORRERIAM SE TAIS ESTRATEGIAS NAO
FOSSEM UTILIZADAS. TAL SITUAGAO PODERA,
AINDA, IMPLICAR EM PERDAS PATRIMONIAIS
AO FUNDO E IMPACTAR NEGATIVAMENTE O
VALOR DAS COTAS.

(AA) RISCO OPERACIONAL - OS ATIVOS
OBJETO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO
SERAO ADMINISTRADOS E GERIDOS PELO
ADMINISTRADOR E  PELO  GESTOR,
RESPECTIVAMENTE. PORTANTO 0S
RESULTADOS DO FUNDO DEPENDERAO DE
UMA ADMINISTRAGCAO/GESTAO ADEQUADA, A
QUAL ESTARA SUJEITA A EVENTUAIS RISCOS
OPERACIONAIS, QUE CASO VENHAM A
OCORRER, PODERAO AFETAR A
RENTABILIDADE DOS COTISTAS.

(BB) A IMPORTANCIA DO GESTOR - A
SUBSTITUIGAO DO GESTOR PODE TER EFEITO
ADVERSO RELEVANTE SOBRE O FUNDO, SUA
SITUAGAO FINANCEIRA E SEUS RESULTADOS
OPERACIONAIS. OS GANHOS DO FUNDO
PROVEM EM GRANDE PARTE DA
QUALIFICAGAO DOS SERVIGOS PRESTADOS
PELO GESTOR, E DE SUA EQUIPE
ESPECIALIZADA, PARA ORIGINAGAO,
ESTRUTURAGAO, DISTRIBUICAO E GESTAO,
COM VASTO CONHECIMENTO TECNICO,
OPERACIONAL E MERCADOLOGICO DOS
ATIVOS. ASSIM, A EVENTUAL SUBSTITUIGAO
DO GESTOR PODERA AFETAR A CAPACIDADE
DO FUNDO DE GERAGAO DE RESULTADO.

(CC) RISCO DE DESTITUIGAO DO GESTORE
PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DE
DESCONTINUIDADE - O GESTOR PODERA SER
DESTITUIDO COM OU SEM JUSTA CAUSA, NOS
TERMOS DESTE REGULAMENTO E DO
CONTRATO DE GESTAO. NA HIPOTESE DE
DESTITUIGAO SEM JUSTA CAUSA DO GESTOR,
SERA DEVIDA A REMUNERACAO DE
DESCONTINUIDADE, A QUAL  SERA
INCORPORADA A TAXA DE ADMINISTRAGAO E,
PORTANTO, DEBITADA COMO ENCARGO DO
FUNDO. DESTA FORMA, EM CASO DE
INSATISFAGAO COM A PRESTAGAO DE
SERVICOS PELO GESTOR QUE NAO

CONFIGURE UMA HIPOTESE DE JUSTA CAUSA,
NA HIPOTESE DE SUA DESTITUICAO PELO
ADMINISTRADOR, O FUNDO DEVERA ARCAR

COM A REMUNERAQAQ DE
DESCONTINUIDADE, O QUE PODERA AFETAR A
RENTABILIDADE DAS COTAS.

(DD) RISCO DE DECISOES JUDICIAIS
DESFAVORAVEIS - O FUNDO PODERA SER REU
EM DIVERSAS AGCOES, NAS ESFERAS CIVEL,
TRIBUTARIA E TRABALHISTA. NAO HA
GARANTIA DE QUE O FUNDO VENHA A OBTER
RESULTADOS ~ FAVORAVEIS OU QUE
EVENTUAIS PROCESSOS  JUDICIAIS QU
ADMINISTRATIVOS PROPOSTOS CONTRA O
FUNDO VENHAM A SER  JULGADOS
IMPROCEDENTES, OU, AINDA, QUE ELE TENHA
RESERVAS  SUFICIENTES. CASO  TAIS
RESERVAS NAO SEJAM SUFICIENTES, E
POSSIVEL QUE UM APORTE ADICIONAL DE
RECURSOS SEJA FEITO MEDIANTE A
SUBSCRIGAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS
PELOS COTISTAS, QUE DEVERAO ARCAR COM
EVENTUAIS PERDAS.

(EE) RISCO RELATIVO A CONCENTRAGAO E
PULVERIZAGAO - NAO HA RESTRICAO QUANTO
AO LIMITE DE COTAS QUE PODEM SER
DETIDAS POR UM UNICO COTISTA. ASSIM,
PODERA OCORRER SITUACAO EM QUE UM
UNICO COTISTA VENHA A DETER PARCELA
SUBSTANCIAL DAS COTAS, PASSANDO TAL
COTISTA A DETER UMA  POSICAO
EXPRESSIVAMENTE CONCENTRADA,
FRAGILIZANDO, ASSIM, A POSICAO DOS
EVENTUAIS COTISTAS MINORITARIOS. NESTA
HIPOTESE, HA POSSIBILIDADE DE QUE
DELIBERACOES SEJAM TOMADAS PELO
COTISTA MAJORITARIO EM FUNCAO DE SEUS
INTERESSES EXCLUSIVOS EM DETRIMENTO
DO FUNDO E/OU DOS  COTISTAS
MINORITARIOS. CASO O FUNDO ESTEJA MUITO
PULVERIZADO, DETERMINADAS MATERIAS DE
COMPETENCIA OBJETO DE ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS QUE SOMENTE PODEM
SER APROVADAS POR MAIORIA QUALIFICADA
DOS COTISTAS PODERAO FICAR
IMPOSSIBILITADAS DE APROVACAO PELA
AUSENCIA DE QUORUM DE INSTALACAO
(QUANDO APLICAVEL) E DE DELIBERACAO EM
TAIS ASSEMBLEIAS. A IMPOSSIBILIDADE DE
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DELIBERAGAO DE DETERMINADAS MATERIAS
PODE ENSEJAR, DENTRE  OUTRAS
CONSEQUENCIAS, A LIQUIDAGAO ANTECIPADA
DO FUNDO.

(FF)  RISCO DE GOVERNANGA - NAO PODEM
VOTAR NAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE
COTISTAS: (A) O ADMINISTRADOR E/OU O
GESTOR; (B) OS SOCIOS, DIRETORES E
FUNCIONARIOS DO ADMINISTRADOR E/OU DO
GESTOR; (C) EMPRESAS LIGADAS AO
ADMINISTRADOR E/OU AO GESTOR, SEUS
SOCIOS, DIRETORES E FUNCIONARIOS; (D) OS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO,
SEUS SOCIOS, DIRETORES E FUNCIONARIOS;
E (E) O COTISTA CUJO INTERESSE SEJA
CONFLITANTE COM O DO FUNDO, EXCETO
QUANDO FOREM 0OS UNICOS COTISTAS OU
QUANDO HOUVER AQUIESCENCIA EXPRESSA
DA MAIORIA DOS COTISTAS MANIFESTADA NA
PROPRIA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS,
OU EM INSTRUMENTO DE PROCURAGCAO QUE
SE REFIRA ESPECIFICAMENTE A ASSEMBLEIA
GERAL EM QUE SE DARA A PERMISSAO DE
VOTO. TAL RESTRICAO DE VOTO PODE
TRAZER PREJUIZOS AS PESSOAS LISTADAS
NAS LETRAS "A" A "E", CASO ESTAS DECIDAM
ADQUIRIR ~ COTAS. ADICIONALMENTE,
DETERMINADAS MATERIAS QUE SAO OBJETO
DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
SOMENTE SERAO DELIBERADAS QUANDO
APROVADAS POR MAIORIA QUALIFICADA DOS
COTISTAS. TENDO EM VISTA QUE FUNDOS DE
INVESTIMENTO LISTADOS EM BOLSA TENDEM
A POSSUIR NUMERO ELEVADO DE COTISTAS,
E POSSIVEL QUE DETERMINADAS MATERIAS
FIQUEM IMPOSSIBILITADAS DE APROVACAO
PELA AUSENCIA DE QUORUM DE INSTALACAO
(QUANDO APLICAVEL) E DE VOTAGAO DE TAIS
ASSEMBLEIAS.

(GG) RISCO RELATIVA A NOVAS EMISSOES
DE COTAS - NO CASO DE REALIZAGCAO DE
NOVAS EMISSOES DE COTAS PELO FUNDO, O
EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA
PELOS COTISTAS, EM EVENTUAIS EMISSOES
DE NOVAS COTAS, DEPENDE DA
DISPONIBILIDADE DE RECURSOS POR PARTE
DO COTISTA. CASO OCORRA UMA NOVA
OFERTA DE COTAS E O COTISTA NAO TENHA
DISPONIBILIDADES PARA EXERCER O DIREITO

DE PREFERENCIA, ESTE PODERA SOFRER
DILUIGAO DE SUA PARTICIPAGAO E, ASSIM,
VER SUA INFLUENCIA NAS DECISOES
POLITICAS DO FUNDO REDUZIDA. NA
EVENTUALIDADE DE NOVAS EMISSOES DE
COTAS, 0S COTISTAS INCORRERAO NO RISCO
DE TEREM A SUA PARTICIPAGAO NO CAPITAL
DO FUNDO DILUIDA.

(HH) RISCO DE  RESTRICAO NA
NEGOCIACAO - ALGUNS DOS ATIVOS QUE
COMPOEM A CARTEIRA DO FUNDO, INCLUINDO
TITULOS PUBLICOS, PODEM ESTAR SUJEITOS
A RESTRICOES DE NEGOCIACAO PELA B3 OU
POR ORGAOS REGULADORES. ESSAS
RESTRICOES PODEM ESTAR RELACIONADAS
AO VOLUME DE OPERAGCOES, NA
PARTICIPACAO NAS OPERACOES E NAS
FLUTUACOES MAXIMAS DE PRECO, DENTRE
OUTROS. EM SITUACOES EM QUE TAIS
RESTRICOES ESTAO SENDO APLICADAS, AS
CONDICOES PARA NEGOCIAGCAO DOS ATIVOS
DA CARTEIRA, BEM COMO A PRECIFICACAO
DOS ATIVOS PODEM SER ADVERSAMENTE
AFETADAS.

()  RISCO RELATIVO A INEXISTENCIA DE
ATIVOS QUE SE ENQUADREM NA POLITICA DE
INVESTIMENTO - O FUNDO PODERA NAO
DISPOR DE OFERTAS DE ATIVOS SUFICIENTES
OU EM CONDICOES ACEITAVEIS, A CRITERIO
DO GESTOR, QUE ATENDAM, NO MOMENTO DA
AQUISICAQ, A POLITICA DE INVESTIMENTO DO
FUNDO, DE MODO QUE O FUNDO PODERA
ENFRENTAR DIFICULDADES PARA EMPREGAR
SUAS DISPONIBILIDADES DE CAIXA PARA
AQUISICAO DE ATIVOS. A AUSENCIA DE
ATIVOS PARA AQUISICAO PELO FUNDO
PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE A
RENTABILIDADE DAS COTAS.

(JJ)  RISCO DE DISPONIBILIDADE DE CAIXA
- CASO O FUNDO NAO TENHA RECURSOS
DISPONIVEIS ~ PARA  HONRAR  SUAS
OBRIGAGOES, O ADMINISTRADOR, CONFORME
RECOMENDACAO DO GESTOR, PODERA
DELIBERAR POR REALIZAR NOVAS EMISSOES
DAS COTAS DO FUNDO, SEM A NECESSIDADE
DE APROVAGAO EM ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS, DESDE QUE LIMITADAS AO VALOR
DO CAPITAL AUTORIZADO OU, CONFORME O
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CASO, PODERA CONVOCAR OS COTISTAS
PARA  QUE EM ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS ~ ESTES  DELIBEREM  PELA
APROVAGAO DA EMISSAO DE NOVAS COTAS
COM O OBJETIVO DE REALIZAR APORTES
ADICIONAIS DE RECURSOS AO FUNDO. OS
COTISTAS QUE NAO APORTAREM RECURSOS
SERAO DILUIDOS.

(KK) RISCOS RELACIONADOS AO
INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS - O
INVESTIMENTO NAS COTAS E UMA APLICACAO
EM VALORES MOBILIARIOS, O QUE
PRESSUPOE QUE A RENTABILIDADE DO
COTISTA DEPENDERA DA VALORIZACAO E
DOS RENDIMENTOS A SEREM PAGOS PELOS
ATIVOS. NO CASO EM QUESTAO, 0S
RENDIMENTOS A SEREM DISTRIBUIDOS AOS
COTISTAS DEPENDERAO, PRINCIPALMENTE,
DOS RESULTADOS OBTIDOS PELO FUNDO
COM RECEITA E/OU A NEGOCIACAO DOS
ATIVOS EM QUE O FUNDO VENHA A INVESTIR,
BEM COMO DEPENDERAO DOS CUSTOS
INCORRIDOS PELO FUNDO. ASSIM, EXISTE A
POSSIBILIDADE DO FUNDO SER OBRIGADO A
DEDICAR UMA PARTE SUBSTANCIAL DE SEU
FLUXO DE CAIXA PARA PAGAR SUAS
OBRIGACOES, REDUZINDO O RECURSO
DISPONIVEL PARA DISTRIBUICOES AOS
COTISTAS, O QUE PODERA AFETAR
ADVERSAMENTE O VALOR DE MERCADO DAS
COTAS.

(LL)  RISCOS RELATIVOS AOS ATIVOS - NAO
OBSTANTE A  DETERMINAGAO  NESTE
REGULAMENTO DE QUE, NOS TERMOS DA
POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, 0S
RECURSOS DEVERAO SER  APLICADOS
PRIMORDIALMENTE EM ATIVOS, O FUNDO NAO
TEM ATIVOS PRE-DEFINIDOS, TRATANDO-SE,
PORTANTO, DE UM FUNDO “GENERICO” QUE
ALOCARA SEUS RECURSOS EM ATIVOS
REGULARMENTE ESTRUTURADOS E
REGISTRADOS JUNTO A CVM, QUANDO
APLICAVEL, OU JUNTO AOS ORGAOS DE
REGISTRO COMPETENTES.

O FUNDO ESTARA SUJEITO, AINDA, AOS
RISCOS ESTABELECIDOS NA DOCUMENTACAO
RELATIVA A CADA FUNDO INVESTIDO, DENTRE

OS QUAIS DESTACAMOS RISCOS RELATIVOS
AO SETOR DO AGRONEGOCIO.

(MM) RISCOS ASSOCIADOS A LIQUIDAGAO
DO FUNDO - NA HIPOTESE DE LIQUIDACAO DO
FUNDO, O PAGAMENTO DO RESGATE PODERA
SE DAR MEDIANTE A CONSTITUICAO DE
CONDOMINIO CIVIL, NA FORMA PREVISTA
NESTE REGULAMENTO E NO CODIGO CIVIL, O
QUAL SERA REGULADO PELAS REGRAS
ESTABELECIDAS EM SEU REGULAMENTO E
QUE SOMENTE PODERAO SER MODIFICADAS
POR DELIBERACAQ UNANIME DE ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS QUE CONTE COM A
PRESENCA DA TOTALIDADE DOS COTISTAS.

(NN) RISCO DE CREDITO DOS ATIVOS DA
CARTEIRA DO FUNDO - OS ATIVOS QUE
COMPORAO A CARTEIRA DO FUNDO ESTAO
SUJEITOS A CAPACIDADE DOS SEUS
EMISSORES E/OU DEVEDORES, CONFORME O
CASO, EM HONRAR OS COMPROMISSOS DE
PAGAMENTO DE JUROS E PRINCIPAL DE SUAS
DIVIDAS. EVENTOS QUE AFETEM AS
CONDICOES FINANCEIRAS DOS EMISSORES
E/OU DEVEDORES DOS TITULOS, BEM COMO
ALTERACOES NAS CONDICOES ECONOMICAS,
LEGAIS E POLITICAS QUE POSSAM
COMPROMETER A SUA CAPACIDADE DE
PAGAMENTO PODEM TRAZER IMPACTOS
SIGNIFICATIVOS EM TERMOS DE PRECOS E
LIQUIDEZ DOS ATIVOS DESSES EMISSORES.
MUDANCAS NA PERCEPCAO DA QUALIDADE
DOS CREDITOS DOS EMISSORES, MESMO QUE
NAO FUNDAMENTADAS, PODERAO TRAZER
IMPACTOS NOS PRECOS DOS TITULOS,
COMPROMETENDO TAMBEM SUA LIQUIDEZ E
POR CONSEQUENCIA, O VALOR DO
PATRIMONIO DO FUNDO E DAS COTAS.

(00) COBRANGA DOS ATIVOS,
POSSIBILIDADE DE APORTE ADICIONAL
PELOS COTISTAS E POSSIBILIDADE DE PERDA
DO CAPITAL INVESTIDO - OS CUSTOS
INCORRIDOS COM 0S PROCEDIMENTOS
NECESSARIOS A COBRANCA DOS ATIVOS
INTEGRANTES DA CARTEIRA DO PROPRIO
FUNDO E A SALVAGUARDA DOS DIREITOS,
INTERESSES E PRERROGATIVAS DO FUNDO
SAO DE RESPONSABILIDADE DO FUNDO,
DEVENDO SER SUPORTADOS ATE O LIMITE
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TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO, SEMPRE
OBSERVADO O QUE VIER A SER DELIBERADO
PELOS COTISTAS REUNIDOS EM ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS. O FUNDO SOMENTE
PODERA ADOTAR E/OU MANTER 0S
PROCEDIMENTOS JUDICIAIS ou
EXTRAJUDICIAIS DE COBRANGCA DE TAIS
ATIVOS, UMA VEZ ULTRAPASSADO O LIMITE
DO PATRIMONIO LiQUIDO, CASO 0S
TITULARES DAS COTAS APORTEM OS
VALORES ADICIONAIS NECESSARIOS PARA A
SUA ADOGAO E/OU MANUTENGAO. DESSA
FORMA, HAVENDO  NECESSIDADE DE
COBRANGA JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS
ATIVOS, 0OS COTISTAS PODERAO SER
SOLICITADOS A APORTAR RECURSOS AO
FUNDO PARA ASSEGURAR A ADOGAO E
MANUTENGAO DAS MEDIDAS CABIVEIS PARA A
SALVAGUARDA DE SEUS INTERESSES.
NENHUMA MEDIDA JUDICIAL ou
EXTRAJUDICIAL SERA INICIADA OU MANTIDA
PELO  ADMINISTRADOR  ANTES DO
RECEBIMENTO INTEGRAL DO APORTE ACIMA
REFERIDO E DA ASSUNGAQ PELOS COTISTAS
DO COMPROMISSO DE PROVER OS
RECURSOS NECESSARIOS AO PAGAMENTO
DA VERBA DE SUCUMBENCIA, CASO O FUNDO
VENHA A SER  CONDENADO. 0
ADMINISTRADOR, 0] GESTOR, 0]
ESCRITURADOR, O CUSTODIANTE E/OU
QUALQUER DE SUAS AFILIADAS NAO SAO
RESPONSAVEIS, EM  CONJUNTO  OU
ISOLADAMENTE, ~ PELA  ADOGAO  OU
MANUTENGAO DOS REFERIDOS
PROCEDIMENTOS E POR EVENTUAIS DANOS
OU PREJUIZOS, DE QUALQUER NATUREZA,
SOFRIDOS PELO FUNDO E PELOS COTISTAS
EM DECORRENCIA DA NAO PROPOSITURA (OU
PROSSEGUIMENTO) DE MEDIDAS JUDICIAIS
OU EXTRAJUDICIAIS ~ NECESSARIAS A
SALVAGUARDA DE  SEUS  DIREITOS,
GARANTIAS E PRERROGATIVAS, CASO OS
COTISTAS DEIXEM DE APORTAR OS
RECURSOS NECESSARIOS PARA TANTO, NOS
TERMOS DO REGULAMENTO. DESSA FORMA, O
FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS
SUFICIENTES PARA EFETUAR A AMORTIZAGAO
E, CONFORME O CASO, O RESGATE, EM
MOEDA CORRENTE NACIONAL, DE SUAS
COTAS, HAVENDO, PORTANTO, A
POSSIBILIDADE DE OS COTISTAS ATE MESMO

PERDEREM, TOTAL OU PARCIALMENTE, O
RESPECTIVO CAPITAL INVESTIDO.

(PP) RISCOS DE O FUNDO VIR A TER
PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E DE OS
COTISTAS TEREM QUE EFETUAR APORTES DE
CAPITAL - O INVESTIMENTO EM COTAS DE UM
FIAGRO REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE
RISCO, QUE SUJEITA OS INVESTIDORES A
PERDAS PATRIMONIAIS E A RISCOS,
INCLUINDO, DENTRE OUTROS, AQUELES
RELACIONADOS A LIQUIDEZ DAS COTAS, A
VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS E
AOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA. AS
APLICACOES REALIZADAS NO FUNDO NAO
CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR,
DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER, DE
TERCEIROS, DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO, OU, AINDA, DO FGC, PODENDO
OCORRER PERDA TOTAL DO CAPITAL
INVESTIDO PELOS COTISTAS. CONSIDERANDO
QUE O INVESTIMENTO NO FUNDO E UM
INVESTIMENTO DE LONGO PRAZO, ESTE
ESTARA SUJEITO A PERDAS SUPERIORES AO
CAPITAL APLICADO. A LEI N° 13.874, DE 20 DE
SETEMBRO DE 2019, ALTEROU O CODIGO CIVIL
BRASILEIRO E ESTABELECEU QUE 0S
REGULAMENTOS DOS  FUNDOS  DE
INVESTIMENTO ~ PODEM  LIMITAR A
RESPONSABILIDADE DE SEUS COTISTAS AO
VALOR DE SUAS COTAS, SUJEITO A
REGULAMENTAGAO ADICIONAL DA CVM. ATE A
PRESENTE DATA, A CVM NAO EDITOU
QUALQUER REGULAMENTACAO SOBRE O
ASSUNTO E, CONSEQUENTEMENTE, (A) NAO E
POSSIVEL ASSEGURAR QUE A LIMITACAO DA
RESPONSABILIDADE POSSA SER APLICAVEL
AO FUNDO, OU QUE A VERSAO ATUAL DESTE
REGULAMENTO  POSSA  ESTAR  EM
CUMPRIMENTO COM AS FUTURAS EXIGENCIAS
DA CVM SOBRE O ASSUNTO; E (B) A CVM
PODERA EXIGIR, PARA ESSE FIM, O
DETERMINADO CUMPRIMENTO DE
CONDICOES ADICIONAIS, OS QUAIS PODEM OU
NAO SER CUMPRIDOS PELO FUNDO. ALEM
DISSO, A CVM E OS TRIBUNAIS BRASILEIROS
AINDA  NAO  EMITIRAM  DECISOES
INTERPRETANDO A LIMITACAO DA
RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS, E NAO HA
JURISPRUDENCIA ~ ADMINISTRATIVA  OU
JUDICIAL SOBRE O ASSUNTO, NEM SOBRE O
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PROCESSO DE INSOLVENCIA APLICAVEL A
FUNDOS DE INVESTIMENTO APOS A
PROMULGACAO DE TAL LEI. ASSIM, CASO O
FUNDO NAO DISPONHA DE RECURSOS
SUFICIENTES PARA CUMPRIR AS SUAS
OBRIGAGOES, A SUA INSOLVENCIA PODERA
SER (A) EXIGIDA POR QUALQUER UM DOS
SEUS CREDORES; (B) DETERMINADO POR
DECISAO DA  ASSEMBLEIA; OU (C)
DETERMINADO PELA CVM. EM CASO DE
PERDAS E PREJUIZOS NA CARTEIRA QUE
RESULTEM EM PATRIMONIO NEGATIVO DO
FUNDO, OS COTISTAS PODERAO SER
CHAMADOS A DELIBERAR SOBRE A
NECESSIDADE DE APORTAR RECURSOS
ADICIONAIS NO FUNDO.

(QQ) PROPRIEDADE DAS COTAS E NAO DOS
ATIVOS - A PROPRIEDADE DAS COTAS NAO
CONFERE AOS COTISTAS PROPRIEDADE
DIRETA SOBRE OS ATIVOS DA CARTEIRA DO
FUNDO. OS DIREITOS DOS COTISTAS SAO
EXERCIDOS SOBRE TODOS OS ATIVOS DA
CARTEIRA DE MODO NAO INDIVIDUALIZADO,
PROPORCIONALMENTE AO NUMERO DE
COTAS POSSUIDAS.

(RR) RISCOS DE DESPESAS
EXTRAORDINARIAS - O FUNDO ESTARA
EVENTUALMENTE SUJEITO AO PAGAMENTO
DE DESPESAS EXTRAORDINARIAS. O FUNDO
ESTARA SUJEITO, AINDA, A DESPESAS E
CUSTOS DECORRENTES DE AGOES JUDICIAIS
NECESSARIAS PARA A COBRANCA DE
VALORES OU EXECUCAO DE GARANTIAS
RELACIONADAS AOS ATIVOS, CASO, DENTRE
OUTRAS  HIPOTESES, 0S RECURSOS
MANTIDOS NOS PATRIMONIOS SEPARADOS DE
OPERACOES DE SECURITIZACAO
SUBMETIDAS A REGIME FIDUCIARIO NAO
SEJAM SUFICIENTES PARA FAZER FRENTE A
TAIS DESPESAS.

(SS) NAO EXISTENCIA DE GARANTIA DE
ELIMINAGAO DE RISCOS - A REALIZACAO DE
INVESTIMENTOS NO FUNDO SUJEITA O
INVESTIDOR AOS RISCOS AOS QUAIS O FUNDO
E A SUA CARTEIRA ESTAO SUJEITOS, QUE
PODERAO ACARRETAR PERDAS DO CAPITAL
INVESTIDO PELOS COTISTAS NO FUNDO. O
FUNDO NAO CONTA COM GARANTIAS DO

ADMINISTRADOR, DO GESTOR OU DE
TERCEIROS, DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO OU DO FGC, PARA REDUCAO OU
ELIMINACAO DOS RISCOS AOS QUAIS ESTA
SUJEITO E, CONSEQUENTEMENTE, AOS QUAIS
OS COTISTAS TAMBEM PODERAO ESTAR
SUJEITOS. EM CONDICOES ADVERSAS DE
MERCADO, O SISTEMA DE GERENCIAMENTO
DE RISCOS APLICADO PELO ADMINISTRADOR
PARA O FUNDO PODERA TER SUA EFICIENCIA
REDUZIDA. AS  EVENTUAIS  PERDAS
PATRIMONIAIS DO FUNDO NAO ESTAO
LIMITADAS AO VALOR DO CAPITAL
SUBSCRITO, DE FORMA QUE OS COTISTAS
PODEM SER FUTURAMENTE CHAMADOS A
DELIBERAR SOBRE AS MEDIDAS
NECESSARIAS VISANDO O CUMPRIMENTO DAS
OBRIGACOES ASSUMIDAS PELO FUNDO.

(TT) RISCO RELATIVO A FORMA DE
CONSTITUIGAO DO FUNDO - CONSIDERANDO
QUE O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA
DE CONDOMINIO FECHADO, NAO E PERMITIDO
O RESGATE DAS COTAS. SEM PREJUIZO DA
HIPOTESE DE LIQUIDAGAO DO FUNDO, CASO
0S COTISTAS DECIDAM PELO
DESINVESTIMENTO NO FUNDO, DEVERAO
ALIENAR SUAS COTAS EM MERCADO
SECUNDARIO, OBSERVADO QUE OS COTISTAS
PODERAO ENFRENTAR BAIXA LIQUIDEZ NA
NEGOCIACAO DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO OU OBTER PRECOS REDUZIDOS
NA VENDA DAS COTAS.

(UU) RISCOS RELATIVOS AOS CRA E AS
COMPANHIAS SECURITIZADORAS -

A MEDIDA PROVISORIA N° 2.158-35, DE 24 DE
AGOSTO DE 2001, EM SEU ARTIGO 76,
ESTABELECE QUE “AS NORMAS QUE
ESTABELEGAM A AFETAGAO OU A
SEPARACAO, A QUALQUER TITULO, DE
PATRIMONIO DE PESSOA FiSICA OU JURIDICA
NAO PRODUZEM EFEITOS EM RELAGCAO AOS
DEBITOS DE NATUREZA FISCAL,
PREVIDENCIARIA OU TRABALHISTA, EM
ESPECIAL QUANTO AS GARANTIAS E AOS
PRIVILEGIOS QUE LHES SAO ATRIBUIDOS’. EM
SEU PARAGRAFO UNICO PREVE, AINDA, QUE
“DESTA FORMA PERMANECEM RESPONDENDO
PELOS DEBITOS ALl REFERIDOS A
TOTALIDADE DOS BENS E DAS RENDAS DO
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SUJEITO PASSIVO, SEU ESPOLIO OU SUA
MASSA FALIDA, INCLUSIVE OS QUE TENHAM
SIDO OBJETO DE SEPARACAO OU AFETAGAQ".

(VW) RECENTE DESENVOLVIMENTO DA
SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS
DOS CRA - A SECURITIZACAO DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E UMA
OPERACAO RECENTE NO BRASIL. A LEI N°
11.076, QUE CRIOU OS CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, FOI EDITADA
EM 2004. ENTRETANTO, SO HOUVE UM
VOLUME MAIOR DE EMISSOES DE
CERTIFICADOS DE  RECEBIVEIS DE
AGRONEGOCIOS NOS ULTIMOS ANOS. ALEM
DISSO, A SECURITIZACAO E UMA OPERACAO
MAIS COMPLEXA QUE OUTRAS EMISSOES DE
VALORES MOBILIARIOS, JA QUE ENVOLVE
ESTRUTURAS JURIDICAS QUE OBJETIVAM A
SEGREGACAO DOS RISCOS DO EMISSOR DO
VALOR MOBILIARIO, DE SEU DEVEDOR E
CREDITOS QUE LASTREIAM A EMISSAO.

A ATIVIDADE DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO ESTA
SUJEITA, AINDA, A INSTRUCAO CVM 600, NO
QUE SE REFERE A DISTRIBUIGOES PUBLICAS
DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO. COMO A INSTRUGAOQ CVM 600
FOI RECENTEMENTE PUBLICADA, PODERAO
SURGIR  DIFERENTES  INTERPRETAGOES
ACERCA DA INSTRUGAO CVM 600.

DESSA FORMA, POR SER RECENTE NO BRASIL,
O MERCADO DE CRA AINDA NAO SE
ENCONTRA TOTALMENTE REGULAMENTADO E
COM JURISPRUDENCIA PACIFICA, PODENDO
OCORRER SITUACOES EM QUE AINDA NAO
EXISTAM REGRAS QUE O DIRECIONEM,
GERANDO  ASSIM  UMA  INSEGURANCA
JURIDICA E UM RISCO AO INVESTIMENTO DO
FUNDO EM CRA, UMA VEZ QUE 0S ORGAOS
REGULADORES E O PODER JUDICIARIO
PODERAO, AO ANALISAR O FUNDO E OS CRA
E/OU EM UM EVENTUAL CENARIO DE
DISCUSSAO E/OU DE IDENTIFICACAO DE
LACUNA NA REGULAMENTACAO EXISTENTE, (I)
EDITAR NORMAS QUE REGEM O ASSUNTO
E/OU INTERPRETA-LAS DE FORMA A
PROVOCAR UM EFEITO ADVERSO SOBRE 0S
CRA, BEM COMO (Il) PROFERIR DECISOES QUE

PODEM SER DESFAVORAVEIS AO
INVESTIMENTO EM CRA, O QUE EM QUALQUER
DAS  HIPOTESES, PODERA  AFETAR
ADVERSAMENTE O INVESTIMENTO DO FUNDO
EM CRA, E CONSEQUENTEMENTE AFETAR DE
MODO ADVERSO AS COTAS DO FUNDO E OS
COTISTAS.

(WW) INEXISTENCIA DE JURISPRUDENCIA
CONSOLIDADA ACERCA DA SECURITIZAGAO -
EM RAZAO DA POUCA MATURIDADE E DA
FALTA DE TRADICAO E JURISPRUDENCIA NO
MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO EM
RELAGAO A ESTRUTURAS DE SECURITIZAGAO,
EM SITUACOES ADVERSAS PODERA HAVER
PERDAS POR PARTE DO FUNDO EM SEU
INVESTIMENTO EM CRA, EM RAZAO DO
DISPENDIO DE TEMPO E RECURSOS PARA
EXECUGAO JUDICIAL DESSES DIREITOS.
ASSIM, O CARATER RECENTE DA LEGISLAGAO
REFERENTE A CRA E DE SUA PAULATINA
CONSOLIDAGAO LEVAM A MENOR
PREVISIBILIDADE QUANTO A SUA APLICAGAO
E INTERPRETAGAO OU A EVENTUAIS
DIVERGENCIAS QUANTO A SUAS ESTRUTURAS
PELOS INVESTIDORES, PELO MERCADO E
PELO PODER JUDICIARIO, DESTE MODO
AFETANDO DE FORMA ADVERSA O
INVESTIMENTO DO FUNDO EM CRA, E
CONSEQUENTE AFETANDO ADVERSAMENTE
AS SUAS COTAS.

(XX) RISCOS  RELACIONADOS  AOS
CREDITOS QUE LASTREIAM OS CRA - PARA 0S
CONTRATOS QUE LASTREIAM A EMISSAO DOS
CRA EM QUE OS DEVEDORES TEM A
POSSIBILIDADE DE EFETUAR O PAGAMENTO
ANTECIPADO  DOS  CREDITOS DO
AGRONEGOCIO, ESTA ANTECIPACAO PODERA
AFETAR, TOTAL OU PARCIALMENTE, OS
CRONOGRAMAS ~ DE  REMUNERACAO,
AMORTIZAGCAO E/OU RESGATE DOS CRA, BEM
COMO A RENTABILIDADE ESPERADA DO
PAPEL.

PARA OS CRA QUE POSSUAM CONDIGOES
PARA A OCORRENCIA DE VENCIMENTO
ANTECIPADO DE SEU CONTRATO LASTRO, A
COMPANHIA  SECURITIZADORA  EMISSORA
DOS CRA PROMOVERA O RESGATE
ANTECIPADO DOS CRA, CONFORME A
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DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS
FINANCEIROS. ASSIM, OS INVESTIMENTOS DO
FUNDO NESTES CRA PODERAO SOFRER
PERDAS FINANCEIRAS NO QUE TANGE A NAO
REALIZAGAO DO INVESTIMENTO REALIZADO
(RETORNO DO INVESTIMENTO ou
RECEBIMENTO DA REMUNERAGAO
ESPERADA), BEM COMO O GESTOR PODERA
TER DIFICULDADE DE REINVESTIR OS
RECURSOS A MESMA TAXA ESTABELECIDA
COMO REMUNERAGAO DO CRA,
ANTERIORMENTE INVESTIDO.

A CAPACIDADE DA COMPANHIA
SECURITIZADORA EMISSORA DOS CRA DE
HONRAR AS OBRIGAGOES DECORRENTES
DOS CRA DEPENDE DO PAGAMENTO PELO(S)
DEVEDOR(ES) DOS  CREDITOS DO
AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM A EMISSAO
DOS CRA E DA EXECUCAO DAS GARANTIAS
EVENTUALMENTE ~ CONSTITUIDAS.  0S
CREDITOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTAM
CREDITOS DETIDOS PELA  COMPANHIA
SECURITIZADORA CONTRA 0(S)
DEVEDOR(ES), CORRESPONDENTES AOS
SALDOS  DO(S)  CONTRATO(S) DO
AGRONEGOCIO,  QUE  COMPREENDEM
ATUALIZAGAO MONETARIA, JUROS E OUTRAS
EVENTUAIS TAXAS DE REMUNERAGAO,
PENALIDADES E DEMAIS  ENCARGOS
CONTRATUAIS OU LEGAIS. O PATRIMONIO
SEPARADO CONSTITUIDO EM FAVOR DOS
TITULARES DOS CRA NAO CONTA COM
QUALQUER GARANTIA OU COOBRIGAGAO DA
COMPANHIA  SECURITIZADORA. ASSIM, O
RECEBIMENTO INTEGRAL E TEMPESTIVO DO
FUNDO E PELOS DEMAIS TITULARES DOS CRA
DOS MONTANTES DEVIDOS, CONFORME
PREVISTOS NOS TERMOS DE SECURITIZAGAO,
DEPENDE DO RECEBIMENTO DAS QUANTIAS
DEVIDAS EM FUNGAO DOS CONTRATOS DO
AGRONEGOCIO, EM TEMPO HABIL PARA O
PAGAMENTO DOS VALORES DECORRENTES
DOS CRA. A OCORRENCIA DE EVENTOS QUE
AFETEM A SITUAGAO  ECONOMICO-
FINANCEIRA DOS DEVEDORES PODERA
AFETAR NEGATIVAMENTE A CAPACIDADE DO
PATRIMONIO SEPARADO DE HONRAR SUAS
OBRIGAGOES NO QUE TANGE AO PAGAMENTO
DOS CRA PELA COMPANHIA SECURITIZADORA

(YY) RISCO DE EXECUGAO DAS GARANTIAS
ATRELADAS AOS CRA - O INVESTIMENTO DO
FUNDO EM CRA INCLUI UMA SERIE DE RISCOS,
DENTRE ESTES, 0 RISCO DE
INADIMPLEMENTO E CONSEQUENTE
EXECUGAO DAS GARANTIAS OUTORGADAS A
RESPECTIVA OPERAGAO, PODENDO, NESTA
HIPOTESE, A RENTABILIDADE DO FUNDO SER
AFETADA.

EM UM EVENTUAL PROCESSO DE EXECUGAQ
DAS GARANTIAS DOS CRA EM QUE O FUNDO
INVESTIU, PODERA HAVER A NECESSIDADE DE
CONTRATAGAO DE CONSULTORES, DENTRE
OUTROS CUSTOS, QUE DEVERAO SER
SUPORTADOS PELO FUNDO, NA QUALIDADE
DE INVESTIDOR DOS CRA. ADICIONALMENTE,
A GARANTIA CONSTITUIDA EM FAVOR DOS
CRA PODE NAO TER VALOR SUFICIENTE PARA
SUPORTAR AS OBRIGAGOES FINANCEIRAS
ATRELADAS A TAL CRA.

DESTA FORMA, UMA SERIE DE EVENTOS
RELACIONADOS A EXECUGAO DE GARANTIAS
DOS CRA PODERA AFETAR DE FORMA
ADVERSA O VALOR DAS COTAS E A
RENTABILIDADE DO INVESTIMENTO NO
FUNDO.

(ZZ) RISCOS RELACIONADOS AO
DESENVOLVIMENTO  SUSTENTAVEL DO
AGRONEGOCIO BRASILEIRO

NAO HA COMO ASSEGURAR QUE, NO FUTURO,
O AGRONEGOCIO BRASILEIRO (I) TERA TAXAS
DE CRESCIMENTO SUSTENTAVEL, E (Il) NAO
APRESENTARA PERDAS EM DECORRENCIA DE
CONDICOES CLIMATICAS DESFAVORAVEIS,
REDUCAO DE PRECOS DE COMMODITIES DO
AGRONEGOCIO NOS MERCADOS NACIONAL E
INTERNACIONAL, ALTERACOES EM POLITICAS
DE CONCESSAO DE CREDITO PARA
PRODUTORES NACIONAIS, TANTO DA PARTE
DE ORGAOS GOVERNAMENTAIS COMO DE
ENTIDADES PRIVADAS, QUE POSSAM AFETAR
A RENDA DOS DEVEDORES DOS DIREITOS
CREDITORIOS VINCULADOS AOS CRA E,
CONSEQUENTEMENTE, A SUA CAPACIDADE
DE PAGAMENTO, BEM COMO OUTRAS CRISES
ECONOMICAS E POLITICAS QUE POSSAM
AFETAR O AGRONEGOCIO. A REDUCAO DA
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DOS DIREITOS
CREDITORIOS VINCULADOS AOS CRA PODERA
IMPACTAR NEGATIVAMENTE A CAPACIDADE
DE  PAGAMENTO DOS CRA E
CONSEQUENTEMENTE AFETAR
NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DO
FUNDO.

6.2. Os principais riscos inerentes ao investimento
no FUNDO encontram-se disponiveis aos
respectivos investidores por meio do formulério
eletrdnico elaborado nos moldes do Anexo 39-V da
Instrugdo CVM n® 472 e disponibilizado na péagina
do ADMINISTRADOR na rede mundial de
computadores (www.intrag.com.br), de modo que, a
partir desse momento, 0s investidores e o0s
potenciais  investidores  deverdo  analisar
atentamente os fatores de risco e demais
informagdes disponibilizadas exclusivamente por
meio do referido documento.

6.3. As aplicagdes realizadas no FUNDO nao tém
garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do
CUSTODIANTE, do COORDENADOR LIDER (ou
dos terceiros habilitados para prestar tais servigos
de distribuicéo de Cotas), de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC.

7. REMUNERAGAO. Pela administragdo do
FUNDO, nela compreendida as atividades do
ADMINISTRADOR, do GESTOR e do
ESCRITURADOR, o FUNDO pagara ao
ADMINISTRADOR uma taxa de administragéo
(“Taxa de Administrag&o”) equivalente a 1,20% (um
inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano
incidente sobre o patriménio liquido do FUNDO
calculado conforme item 7.3 abaixo.

71. A Taxa de Administracdo é calculada,
apropriada e paga em Dias Uteis (conforme abaixo
definido), mediante a diviséo da taxa anual por 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

7.1.1. Os tributos incidentes sobre a Taxa de
Administragdo  serdao arcados pelos  seus
respectivos  responsaveis ftributarios, conforme
definidos na legislagao tributaria aplicavel.

7.1.2. Para os fins deste Regulamento, entende-se
por dia util qualquer dia exceto: (i) sabados,
domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na
Cidade de S&o Paulo; e (i) aqueles sem expediente
na B3 (“Dia Util"). Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos deste Regulamento néo

sejam Dia Util, conforme definicdo deste item,
considerar-se-a como a data devida para o referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte e/ou caso
as datas em que venham a ocorrer eventos no
ambito da B3 nos termos deste Regulamento sejam
em dias em que a B3 n&o esteja em funcionamento,
considerar-se-a como a data devida para o referido
evento o dia imediatamente subsequente em que a
B3 esteja em funcionamento, conforme as Cotas
estejam eletronicamente custodiadas na B3,
conforme item 8.9 abaixo.

7.2. A Taxa de Administracdo sera provisionada
diariamente e paga mensalmente  ao
ADMINISTRADOR, por periodo vencido, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao dos
servigos prestados.

7.3. Considera-se patriménio liquido do FUNDO a
soma algébrica do montante disponivel com os
Ativos e os Ativos de Liquidez integrantes da
carteira do FUNDO precificado conforme o item 4.7
e subitem 4.7.1 acima, mais os valores a receber
dos Ativos e dos Ativos de Liquidez, menos as
exigibilidades do FUNDO.

7.4. Quando da subscricdo e integralizagéo de
Cotas do FUNDO, poderé ser devida pelos Cotistas
e investidores uma taxa de distribuig&o primaria, por
Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo,
conforme determinado em cada nova emisséo de
Cotas.

7.4.1. Os recursos captados a titulo de taxa de
distribuicdo  primaria serdo utilizados para
pagamento dos custos de distribuicdo primaria.
Caso ap6s o pagamento de todos os gastos da
distribuico primaria das Cotas haja algum valor
remanescente decorrente do pagamento da taxa de
distribuigdo primaria, tal valor sera revertido em
beneficio do FUNDO.

7.5. Ndo havera cobranga de taxa de ingresso ou
taxa de saida, ou de qualquer taxa de performance.
7.6. Na hipotese de destituigdo do GESTOR, sem a
ocorréncia de um evento de Justa Causa (conforme
abaixo definido), o GESTOR fara jus, além do
pagamento de sua parcela da Taxa de
Administragdo até a data da efetiva cessacao dos
servigos, a uma remuneragao de descontinuidade
que sera devida pelo FUNDO pelo prazo de 24
(vinte e quatro) meses a contar do més subsequente
ao més em que ocorreu a destituicdo. Tal
remuneragao sera correspondente a parcela da
remuneragao descrita nos termos do item 7, acima
aque 0 GESTOR faz jus, e calculada mensalmente
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