15.3. Os bens e direitos integrantes do patriménio do Fundo, em especial os Imodveis mantidos sob a
propriedade fiducidria do Administrador, bem como seus frutos e rendimentos, ndo se comunicam com O

patrimonio do Administrador.

15.4. O Cotista nao podera exercer qualquer direito real sobre os Imodveis e empreendimentos integrantes do
patrimo6nio do Fundo e ndo respondera pessoalmente por qualquer obrigagdo legal ou contratual, relativa aos
Imoveis ¢ empreendimentos integrantes do Fundo ou do Administrador, salvo quanto a obrigacdo de
pagamento das Cotas que subscrever.

CAPITULO 16. APURACAO DO VALOR DOS ATIVOS DO FUNDO

16.1. O exercicio social do Fundo tem inicio em 1° de janeiro de cada ano e término em 31 de dezembro do

mesmo ano.

16.2. A apuracdo do valor dos Ativos Financeiros, dos Titulos e Valores Mobilirios e dos Ativos Imobiliarios
que sejam titulos e valores mobiliarios, integrantes da carteira do Fundo, é de responsabilidade do Custodiante,
cabendo-lhe calcular os valores dos ativos a partir dos seus critérios, metodologia e fontes de informagdo, de
acordo com a regulamentacdo vigente, devendo o Administrador manter sempre contratada instituicao

custodiante, caso assim exigido nos termos da regulamentagdo em vigor.

16.3. O critério de precificacdo dos Ativos Financeiros, dos Titulos e Valores Mobilidrios e dos Ativos
Imobiliarios que sejam titulos e valores mobiliarios ¢ reproduzido no manual de precificacdo dos ativos do

Custodiante.

16.4. No caso de Imdveis que venham a compor a carteira do Fundo, o reconhecimento contabil sera feito
inicialmente pelo seu custo de aquisigdo, previamente avaliado pelo Administrador, pelo Gestor ou por empresa
especializada.

16.5. Apos o reconhecimento inicial, os Imoveis para investimento devem ser continuamente mensurados pelo
seu valor justo, na forma da Instru¢do CVM n°® 516/11, apurado no minimo anualmente por laudo de avalia¢do
elaborado por avaliador independente com qualificacdo profissional e experiéncia na area de localizagdo e

categoria do imével avaliado, a ser contratado pelo Administrador sob orientagdo unica e exclusiva do Gestor.
16.6. Cabera ao Administrador em conjunto com o Gestor, as expensas do Fundo, providenciar o laudo de
avaliagdo especificado na Clausula acima.

CAPITULO 17. RISCOS

17.1. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, e ndo obstante a diligéncia

do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de Investimento prevista neste Regulamento, os
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Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos o Fundo, bem como seus investimentos e aplicagdes,
conforme descritos no Prospecto do Fundo, conforme o caso, e no Informe Anual do Fundo, nos termos do Anexo
da 39-V da Instrugdo CVM n° 472/08, sendo que ndo ha quaisquer garantias de que o capital efetivamente

integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

CAPITULO 18. ASSEMBLEIA GERAL

18.1. Sem prejuizo das demais competéncias previstas neste Regulamento, compete privativamente a
Assembleia Geral deliberar sobre:

(i) demonstragdes financeiras do Fundo apresentadas pelo Administrador;
(i1) alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto na Clausula 18.1.2 abaixo e no artigo 17-A da Instrucéo
CVM n° 472/08;

(i)  destitui¢@o ou substitui¢do do Administrador e escolha de seu substituto;

(iv)  emissdo de novas Cotas, exceto até o limite do Capital Autorizado;

(v) fusdo, incorporagdo, cisdo e transformacao do Fundo;

(vi)  dissolugdo e liquidagao do Fundo;

(vii)  aalteragdo do mercado em que as Cotas sdo admitidas a negociagao;

(viii) apreciacdo do laudo de avaliacdo de bens e direitos utilizados na integralizagdo de Cotas do Fundo, se
aplicavel;

(ix) eleicdo e destituicdo de representantes dos Cotistas, eleitos em conformidade com o disposto neste
Regulamento, fixagdo de sua remuneragdo, se houver, e aprovagdo do valor maximo das despesas que
poderao ser incorridas no exercicio de sua atividade;

(x) contratacdo de Formador de Mercado que seja pessoa relacionada ao Administrador ou ao Gestor;

(x1) a aprovacdo dos atos que caracterizem potencial Conflito de Interesses, nos termos dos artigos 31-A, § 2°,
34 ¢ 35, IX da Instrugdo CVM n° 472/08;

(xii)  alteracdo do prazo de duracdo do Fundo; e

(xiii) alteragdes na Taxa de Administragdo, nos termos do artigo 36 da Instru¢do CVM n° 472/08.
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