1. Riscos

Nao obstante o emprego pelo Administrador e pelo Gestor de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e gestdo do Fundos, e da estrita observancia da politica de investimento
definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares aplicaveis, o Fundos estara
sujeito aos riscos inerentes as aplicacdes em Fundos de Investimentos, os quais poderao
ocasionar flutuacfes nos pregos e na rentabilidade dos ativos que comp8em a sua carteira,
acarretando oscilagdes no valor da cota.

A opcao pela aplicagdo em Fundos de Investimentos traz consigo alguns riscos inerentes as
aplicagdes financeiras. Mesmo que o Fundo possua um tipo de risco preponderante, este
podera sofrer perdas decorrentes de outros riscos.

Os principais riscos sao:

Risco de Mercado - Consiste na variagdo dos pre¢os dos ativos decorrentes das condi¢des de
mercado quando de sua negociacdo. Como o fundo contabiliza seus ativos pelo "valor de
mercado”, podera haver variacdo expressiva no preco dos titulos entre a data de sua emisséo
ou aquisicao e a de resgate ou vencimento. As oscilagdes poderdo ocorrer em fungéo da reagdo
dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos ativos da carteira do fundo.
Nessas circunstancias, o patrimonio liquido do fundo pode ser afetado negativamente. A queda
dos precos dos ativos integrantes da carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto,
garantia de que néo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em determinados
momentos de mercado, a volatilidade dos precgos dos ativos, passivos e dos derivativos pode ser
elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no resultado do fundo. Em relacdo as acoes, o
seu preco depende de fatores especificos das companhias emissoras bem como de fatores
globais da economia brasileira e internacional. As ac¢bes brasileiras tém um histérico de
volatilidade elevada e periodos longos de rentabilidade reduzida ou negativa, o que pode afetar
a rentabilidade do fundo.

Risco de Crédito - Consiste no risco de inadimpléncia por parte das contrapartes e dos
emissores dos titulos componentes da carteira do fundo, ndo cumprirem suas obrigagGes de
pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas, podendo resultar em perda
dos rendimentos e do capital investido pelo fundo. Alteragcdes nas condi¢cBes financeiras dos
emissores dos titulos e/ou na percepc¢ao que os investidores tém sobre tais condi¢cdes, bem como
alteracBes nas condi¢Bes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade
de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
desses emissores. Mudancgas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
qgue nao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez. O fundo podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das
operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores maobiliarios.

Caso tenha sido indicado a possibilidade de “investimento em crédito privado” em percentual
superior a 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, este estara sujeito a risco
de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem 0 nao
pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forga de intervencéo, regime de
administracdo temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou extra judicial ou extrajudicial dos
emissores responsaveis pelos ativos do Fundo.

Risco de Liquidez - E caracterizado pela reducéo acentuada ou mesmo pela falta de demanda
pelos ativos componentes da carteira do Fundo, dificultando ou impedindo a venda de posi¢des
pela GESTORA no preco e no momento desejado. A auséncia e/ou diminuicao da “liquidez” pode



produzir perdas para o Fundo e/ou a incapacidade, pelo Fundo, de liquidar e/ou precificar
adequadamente determinados ativos.

Risco de Concentracdo - O Fundo pode estar exposto a significativa concentracdo em ativos
de um mesmo ou de poucos emissores ou em uma Unica ou determinadas modalidades de
ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentagéo em vigor. A concentragéo da
carteira do Fundo potencializa, desta forma, o risco de inadimplemento dos emissores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e/ou intermediarios das operaces realizadas na carteira do
Fundo ou de desvalorizacdo dos referidos ativos.

Risco Decorrente da Restricdo de Negociagcao dos Ativos - Alguns dos ativos componentes
da carteira do Fundo podem estar sujeitos a restricbes de negociacéo por parte das bolsas de
valores e de mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricbes podem ser
relativas ao volume das operacgfes, a participacdo no volume de negécios e as oscilagdes
maximas de precos, entre outras. Em situacdes em que tais restricdes estiverem sendo
praticadas, as condicdes de movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos
podera ser prejudicada.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos - A precificacdo dos ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, de instrumentos
financeiros derivativos e demais operacdes estabelecidos na regulamentagdo em vigor.
Referidos critérios de avaliagdo de ativos financeiros, tais como os de marcacdo a mercado
(“mark-to-market”) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO, resultando em aumento ou reducao no valor das cotas.

Risco Cambial - As condi¢cbes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado
resultando em alteragdes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos
financeiros em geral, sendo que tais variacdes podem afetar o desempenho do Fundo.

Risco Regulatério - As eventuais alterac@es e/ou interpretacdes das normas ou leis aplicaveis
ao Fundo e/ou aos cotistas, tanto pela CVM quanto por reguladores especificos a cada segmento
de investidores (Previc, Susep, Ministério da Seguridade Social, dentre outros), incluindo, mas
nao se limitando, aquelas referentes a tributos e as regras e condi¢des de investimento, podem
causar um efeito adverso relevante ao Fundo, como, por exemplo, eventual impacto no preco
dos ativos financeiros e/ou na performance das posi¢@es financeiras adquiridas pelo Fundo, bem
como a necessidade do Fundo se desfazer de ativos que de outra forma permaneceriam em sua
carteira.

Risco de Mercado Externo - Caso tenha sido indicado a possibilidade de “Investimento no
Exterior”, o Fundo poderd manter em sua carteira ativos financeiros negociados no exterior e,
consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatorios, por
exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais o Fundo invista ou, ainda, pela
variacdo do Real em relacéo a outras moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos a
alteracBes nas condicdes politicas, econdmicas e sociais nos paises onde investe, 0 que pode
afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros,
dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde o Fundo invista e o Brasil, o que
pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo. As operacdes do Fundo poderao ser
executadas em bolsa de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistemas de registro,
de custddia ou de liquidacao de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de
regulamentacédo e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto, ndo existe
maneira de garantir o mesmo padrédo de conduta em diferentes mercados, tampouco a igualdade
de condicdes de acesso aos mercados locais.

Risco Decorrente do Investimento no Mercado Externo — FATCA - Caso tenha sido indicado
a possibilidade de investimento no exterior, de acordo com as previsdes do “Foreign Account Tax
Compliance Act” (“FATCA”"), constantes do ato “US Hiring Incentives to Restore Employment”



(“HIRE™), os investimentos diretos ou indiretos do Fundo em ativos americanos, os pagamentos
recebidos pelo Fundo advindos de fonte de renda americana apés 31 de dezembro de 2013, os
rendimentos brutos decorrentes de venda de propriedade americana recebidos pelo Fundo apos
31 de dezembro de 2016 e outros pagamentos recebidos pelo Fundo apés 31 de dezembro de
2016 aos quais possa se atribuir fonte de renda americana, poderao se sujeitar a tributagéo pelo
imposto de renda americano na fonte, a aliquota de 30% (trinta por cento), exceto se o Fundo
cumprir com o FATCA. A observancia ao FATCA sera atendida por meio e em decorréncia do
acordo firmado com o Secretario do Tesouro Nacional dos Estados Unidos, segundo o qual o
Fundo, representado pelo Administrador, concorda em entregar determinados relatérios e
atender a determinados requisitos no que dizem respeito a retencao de pagamentos feitos em
favor de certos investidores do Fundo ou, se o Fundo for elegivel, por ser presumido como um
fundo que atende os requerimentos constantes do FATCA. O acordo entre o governo brasileiro
e 0 governo americano (Intergovernmental Agreement — IGA, Modelo 1) foi frmado em 23 de
setembro de 2014. Qualguer montante de tributos americanos retidos ndo devera ser restituido
pela autoridade fiscal americana (“Internal Revenue Service” — “IRS”). Ao aplicar no Fundo, os
cotistas reconhecem que o Fundo pretende cumprir com qualquer e toda obrigacéo prevista na
regulamentacdo do FATCA e qualquer outra a ela relacionada ou com o intergovernamental
relacionado ao FATCA, a fim de evitar a retencdo prevista nessas regulamentacfes (“FATCA
Withholding”), ou tomar quaisquer outras medidas que forem razoavelmente necessarias para
evitar tal retencéo sobre os pagamentos recebidos pelo Fundo. Ao aplicar no Fundo, os cotistas
reconhecem que o Fundo podera, quando solicitado pela regulamentagéo do FATCA: (i) requerer
informacdes adicionais referentes aos cotistas e seus beneficiarios finais, bem como formularios
necessarios para cumprir com as obrigacdes previstas no FATCA; e (ii) ser solicitado a
apresentar relatorios referentes a informacfes relacionadas aos cotistas e seus beneficiarios
finais ao IRS e ao Tesouro Nacional americano, juntamente com as informacgdes relacionadas
aos pagamentos feitos pelo Fundo a tais cotistas. Esta € uma area complexa, razdo pela qual é
recomendavel que os potenciais investidores consultem seus assessores em relacdo as
informacdes que possam ser requeridas para apresentacao e divulgacéo ao agente pagador e
distribuidor do Fundo, e em certas circunstancias para o IRS e ou para o Tesouro Nacional
americano, como disposto no Regulamento do FATCA ou no IGA — Modelo 1. Os investidores
também sdo aconselhados a verificar com os seus distribuidores e custodiantes as suas
intencdes de cumprimento e atendimento aos requerimentos do FATCA. N&o obstante esse
produto ser exclusivamente oferecido no territério nacional e ter como publico alvo residentes no
Brasil, caso um investidor seja identificado como americano nos termos do FATCA, retencfes
americanas poderdo ser aplicadas aos investimentos estrangeiros do Fundo e, portanto, os
resultados decorrentes do Fundo poderéo ser impactados.

Risco de Derivativos - Os derivativos sdo contratos de liquidagéo futura que podem apresentar,
durante periodos de tempo indeterminado, comportamento diversos dos ativos nos quais sao
referenciados, visto que seu preco é decorrente de diversos fatores baseados em expectativas
futuras. Caso tenha sido indicado a possibilidade de investimento em “Instrumentos Derivativos”
e, ainda, a possibilidade de “Assuncdo de Risco” e “Alavancagem”, o Fundo podera utilizar
derivativos para alavancar sua carteira, o que pode causar variacdo significativa na rentabilidade
do Fundo. A utilizacdo de estratégias com derivativos como parte integrante da politica de
investimento do Fundo pode resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, sendo que em
havendo a possibilidade de alavancagem, se assim estiver definido nas “Condi¢des Especificas”
deste Regulamento, as operacdes com derivativos poderao inclusive acarretar perdas superiores
ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do Fundo. Adicionalmente, os derivativos sdo negociados em bolsas ou em
mercado de balcéo, que significa para o Fundo (i) a necessidade de manter parte de sua carteira
de titulos depositada em margens de garantia, inclusive sujeito a chamadas adicionais de
margens; e (ii) a vinculagdo dos eventuais valores a receber destes contratos aos sistemas de
garantias das bolsas ou dos contratos de balcdo em que o Fundo for contraparte.



Risco de Enquadramento Fiscal - Podera haver alteracdo da regra tributaria, criagdo de novos
tributos, interpretacao diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou, ainda, da
revogacao de isenc¢des vigentes, sujeitando o Fundo ou seus cotistas a novos recolhimentos nao
previstos inicialmente. Além disso, o Fundo podera sofrer de modo mais acentuado o impacto de
uma eventual depreciacéo no valor de mercado dos titulos de maior prazo de resgate, até que a
Gestora decida por reduzir o prazo médio do Fundo. Tal reducdo, no entanto, podera implicar
em aumento de tributacdo para os cotistas, independente do prazo de permanéncia no Fundo.

Além dos riscos acima, 0 Fundo podera estar sujeito a outros riscos inerentes a aplicacao em
ativos financeiros em geral que podem afetar adversamente o desempenho do Fundo e suas
caracteristicas operacionais.

N&o obstante a diligéncia do Administrador e da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento delineada neste Capitulo, os investimentos do Fundo, por sua propria natureza,
estardo sempre sujeitos a flutuacdes do mercado e a riscos de crédito, ndo podendo o
Administrador e a Gestora, em hip6tese alguma, ser responsabilizado por eventual depreciacdo
dos ativos da carteira ou prejuizo em caso de liquidagcdo do Fundo ou resgate de cotas.



