Riscos incorridos pelos cotistas inerentes aos investimentos em FlI

Os investimentos do BB Recebiveis Imobiliarios Fundo de Investimento Imobiliario — Fll estéao,
por sua natureza, sujeitos os diversos fatores de riscos e incertezas, sendo que o0s
investimentos do Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos riscos descritos abaixo e, mesmo que
o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha

garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Riscos associados ao Brasil e a fatores macroeconémicos

Riscos relacionados a fatores macroeconémicos, politicas governamentais e globalizagdo

Dentro de sua Politica de Investimento e da regulamentacdo em vigor, o FUNDO desenvolve
suas operagdes exclusivamente no mercado brasileiro, estando portanto sujeito a influéncia
das politicas governamentais. Na medida em que o governo se utiliza de instrumentos de
politica econémica, tais como regulacao da taxa de juros, interferéncia na cota¢cdo da moeda
brasileira e sua emissao, alteracao da aliquota de tarifas publicas, nivel de rigidez no controle
dos gastos publicos, criacao de novos tributos, entre outros, pode produzir efeitos diretos e/ou

indiretos sobre os mercados, especialmente o de capitais e o imobiliario.

Por atuar no mercado brasileiro, o FUNDO esta sujeito aos efeitos da politica econémica e a
ajustes nas regras dos instrumentos utilizados no mercado imobiliario, praticada pelos
Governos Federal, Estaduais e Municipais, podendo gerar mudangas nas praticas de

investimento do setor.

Além disso, em um momento em que o inter-relacionamento das economias mundiais € muito
intenso e a necessidade de capital externo, sobretudo para as nagdes em desenvolvimento, é
significativa, a credibilidade dos governos e a implementagcdo de suas politicas tornam-se

fatores fundamentais para a sustentabilidade das economias.

Consequentemente, impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder
aquisitivo da moeda e taxas de juros elevadas, resultantes de politicas internas ou fatores

externos, podem influenciar os resultados do FUNDO.

Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, poderao resultar em perdas aos Cotistas. Nao sera devido
pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, qualquer indenizagéao,
multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo

resultante de quaisquer de tais eventos.



Riscos relacionados ao investimento em Cotas

Risco relacionado a liquidez

Como os fundos de investimento imobiliario sdo uma modalidade de investimento em
desenvolvimento no mercado brasileiro, que ainda ndo movimentam volumes significativos de
recursos, com um numero reduzido de interessados em realizar negécios de compra e venda
de cotas, seus investidores podem ter dificuldades em realizar transagées no mercado
secundario. Neste sentido, o investidor deve observar o fato de que os fundos de investimento
imobiliario sdo constituidos na forma de condominios fechados, ndo admitindo o resgate de
suas cotas, sendo quando da extingdo do fundo, fator este que pode influenciar na liquidez das

Cotas quando de sua eventual negociacdo no mercado secundario.

Como resultado, os fundos de investimento imobiliario encontram pouca liquidez no mercado
brasileiro, podendo os titulares de cotas de fundos de investimento imobiliario terem dificuldade
em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario, mesmo sendo estas objeto de

negocia¢do no mercado de bolsa ou de balcao organizado.

Ademais, as ofertas de valores mobiliarios do FUNDO, realizadas de acordo com a Instrugéo
CVM n.® 476/09, somente poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou aquisicao pelo
investidor e, cumulativamente, apds o encerramento da 22 Emissao ou apo6s decorrido o prazo
de 01 (um) ano apés a data da primeira integralizacdo de Cotas do FUNDO, o que ocorrer

primeiro.

Risco relativo ao valor mobiliario face a propriedade dos ativos

Apesar de o FUNDO ter sua carteira de investimentos constituida por CRI, LH, LCI e Cotas de
Fll, a propriedade de Cotas do Fundo nao confere aos seus titulares propriedade sobre os CRI,
as LH, as LCl ou as Cotas de FII.

Risco tributario

A Lei n.2 9.779/99, conforme alterada, estabelece que os fundos de investimento imobiliario sdo
isentos de tributagdo sobre a sua receita operacional, desde que distribuam, pelo menos, 95%
(noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com
base em balango ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada

ano.

Ainda de acordo com a mesma Lei, os dividendos distribuidos aos cotistas, quando
distribuidos, e os ganhos de capital auferidos sao tributados na fonte pela aliquota de 20%
(vinte por cento). Nao obstante, de acordo com o artigo 3°, paragrafo Unico, inciso Il, da Lei n.®

11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, ficam isentos do imposto de renda



retido na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, os rendimentos
distribuidos pelo fundo cujas cotas sejam admitidas a negociac¢édo exclusivamente em bolsas de
valores ou no mercado de balcdo organizado. Esclarece, ainda, o0 mencionado dispositivo legal
que o beneficio fiscal de que trata (i) sera concedido somente nos casos em que o fundo
possua, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas e que (ii) ndo sera concedido ao cotista pessoa
fisica titular de cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas
emitidas pelo fundo ou cujas cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a

10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo fundo.

Embora as regras tributérias dos fundos estejam vigentes desde a edicdo do mencionado
diploma legal, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma eventual reforma
tributaria.

Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos,
interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacgao de
isencdes vigentes, sujeitando o FUNDO ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos
inicialmente.

Adicionalmente, o tratamento tributario aplicavel ao FUNDO e/ou aos seus Cotistas podera ser
alterado nas seguintes hipéteses: (i) caso a quantidade de Cotistas do FUNDO se torne inferior
a 50 (cinquenta); e (ii) caso as Cotas deixem de ser negociadas exclusivamente em mercado
de bolsa ou de balc&o organizado.

Risco de alteragées tributarias e mudancgas na legislacdo

O risco tributario engloba também o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos,
interpretacao diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagao de
isencdes vigentes, sujeitando o FUNDO ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos

inicialmente.

Riscos juridicos

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico deste FUNDO considera um
conjunto de rigores e obrigagbes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou
privados tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade
e da falta de tradi¢éo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este
tipo de operagéo financeira, em situagdes atipicas ou conflitantes podera haver perdas por
parte dos investidores em razédo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo
contratual.



Auséncia de garantia
As aplicagbes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do Escriturador ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda

total do capital investido pelos Cotistas.

Caso as ofertas do Fundo sejam realizadas de acordo com a Instrugcdo CVM n.° 476/09, os

Cotistas deverao observar o prazo legal para negociagéo das Cotas

As ofertas de valores mobiliarios do FUNDO realizadas de acordo com a Instrugdo CVM n.°
476/09, somente poderao ser negociados nos mercados regulamentados de valores mobiliarios
depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou aquisicdo pelo investidor e,
cumulativamente, ap6s o encerramento da 22 Emissdo ou ap6s decorrido o prazo de 01 (um)
ano apds a data da primeira integralizagdo de Cotas do FUNDO, o que ocorrer primeiro. Deste
modo o Investidor Qualificado que adquirir as Cotas devera estar ciente que tera que esperar o
prazo acima mencionado para negociar suas Cotas no mercado secundario e que decorrido o

referido prazo o Investidor Qualificado pode ter suas cotas desvalorizadas.

Riscos associados ao investimento no FUNDO

Riscos relativos a rentabilidade do investimento

O investimento nas Cotas do FUNDO é uma aplicagdo em valores mobiliarios, o que pressupte
que a rentabilidade do Cotista dependera da valorizagdo e dos rendimentos a serem pagos
pelos Ativos Imobiliarios. No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos
Cotistas dependerdo, principalmente, dos resultados obtidos pelo FUNDO com a amortizagéo e
resgate dos CRI, das LH, das LCI e das Cotas de Fll em que o FUNDO venha a investir.

Risco de decisées judiciais desfavoraveis

O FUNDO podera ser réu em diversas agdes, nas esferas civel e tributaria. Nao ha garantia de
que o FUNDO venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou
administrativos propostos contra o FUNDO venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda,
que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes para cumprir com
os custos decorrentes de tais processos, é possivel que um aporte adicional de recursos seja
feito mediante a subscricao e integralizacdo de novas Cotas pelos Cotistas, que deverao arcar

com eventuais perdas.

Risco quanto a Politica de Investimento do FUNDO

Os recursos do FUNDO serdo preponderantemente aplicados em CRI, além de LH, LCl e
Cotas de Fll, observado o disposto na Politica de Investimento descrita no Regulamento.
Portanto, trata-se de um fundo genérico, que pretende investir em tais Ativos Imobiliarios, mas



gue nem sempre terd4, no momento em que realizar uma nova emissé@o, uma definicdo exata de

todos os Ativos Imobiliarios que serao adquiridos para investimento.

Pode ocorrer que as Cotas de uma determinada emissdo ndo sejam todas subscritas e os
recursos correspondentes ndo sejam obtidos, fato que obrigaria o ADMINISTRADOR a rever a
sua estratégia de investimento. Por outro lado, o sucesso na colocagdo das Cotas de uma
determinada emissdo nao garante que o FUNDO encontrarda Ativos Imobiliarios com as
caracteristicas que pretende adquirir ou em condicbes que sejam economicamente
interessantes para os Cotistas. Em dltimo caso, o ADMINISTRADOR poderd desistir das
aquisigdes e propor, observado o disposto no Regulamento, a amortizagdo parcial das Cotas
do Fundo ou sua liquidacao, sujeitas a aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral

de Cotistas.

Considerando-se que por ocasido de cada emissdo ainda ndo se terd definido todos os Ativos
Imobiliarios a serem adquiridos, o Cotista devera estar atento as informacgdes a serem divulgadas
aos Cotistas sobre as aquisicoes do FUNDO, uma vez que existe o risco de uma escolha
inadequada dos Ativos Imobiliarios pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, fato que podera

trazer eventuais prejuizos aos Cotistas.

Riscos relativos aos CRI

O Governo Federal com frequéncia altera a legislagcao tributaria sobre investimentos financeiros.
Atualmente, por exemplo, pessoas fisicas possuem isencdo no pagamento de imposto de renda
sobre rendimentos de CRI. Alteragbes futuras na legislagdo tributaria poderdo eventualmente
reduzir a rentabilidade dos CRI para os investidores. Por forca da Lei n.? 12.024 de 27 de agosto
de 2009, conforme alterada, os rendimentos advindos de CRI auferidos pelos fundos de
investimento imobiliario que atendam a determinados requisitos igualmente sdo isentos de
imposto de renda. Eventuais alteragbes na legislagao tributaria, eliminando tal isen¢do, criando
ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre os CRI, ou ainda a criagdo de novos
tributos aplicaveis aos CRI poderdo afetar negativamente a rentabilidade do FUNDO esperada

pelos Cotistas.

Riscos relativos ao setor de securitizagdo imobilidria e as companhias securitizadoras

Os CRI poderao vir a ser negociados com base no registro provisério concedido pela CVM. Caso
determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido por essa autarquia, a companhia
securitizadora emissora destes CRI, devera resgata-los antecipadamente. Caso a companhia
securitizadora ja tenha utilizado os valores decorrentes da integralizagcdo dos CRI, ela podera nao

ter disponibilidade imediata de recursos para resgatar antecipadamente os CRI.

A Medida Provisoria n.? 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as

normas que estabelegcam a afetacdo ou a separacao, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa



fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagcdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria
ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes sao atribuidos.” Em seu
paragrafo Unico, prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os
que tenham sido objeto de separacdo ou afetagdo’. Ainda que a companhia securitizadora
emissora dos CRl, institua regime fiduciario sobre os créditos imobiliarios que constituam o lastro
dos CRI, por meio do termo de securitizagdo, e tenha por propdsito especifico a emissdo de
certificados de recebiveis imobiliarios, caso prevalega o entendimento previsto no dispositivo
acima citado, os credores de débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista que a
companhia securitizadora eventualmente venha a ter poderdo concorrer com o FUNDO, na
qualidade de titular dos CRI, sobre o produto de realizacdo dos créditos imobiliérios que lastreiam
a emissao dos CRI, em caso de faléncia. Nesta hipotese, pode ser que tais créditos imobiliarios
nao venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRI apds o pagamento das
obrigagdes da companhia securitizadora, com relagéo as despesas envolvidas na emisséo de
tais CRI.

Riscos relativos aos créditos imobilidrios que lastreiam os CRI

Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRI em que os devedores tém a possibilidade de
efetuar o pagamento antecipado dos créditos imobiliarios, esta antecipa¢do podera afetar, total
ou parcialmente, os cronogramas de remuneragao, amortizacdo e/ou resgate dos CRI, bem como

a rentabilidade esperada do papel.

Para os CRI que possuam condi¢des para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato
lastro dos CRI, a companhia securitizadora emissora dos CRI promovera o resgate antecipado
dos CRI, conforme a disponibilidade de recursos financeiros. Assim, os investimentos do Fundo
nestes CRI poderdo sofrer perdas financeiras no que tange a nao realizagdo do investimento
realizado (retorno do investimento ou recebimento da remuneragdo esperada), bem como o
GESTOR podera ter dificuldade de reinvestir os recursos a mesma taxa estabelecida como

remuneracao do CRI.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRI, de honrar as obrigacoes
decorrentes dos CRI depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos imobiliérios que
lastreiam a emissdo dos CRI e da excussdo das garantias eventualmente constituidas. Os
créditos imobiliarios representam créditos detidos pela companhia securitizadora contra o(s)
devedor(es), correspondentes aos saldos do(s) contrato(s) imobilidrio(s), que compreendem
atualizacdo monetaria, juros e outras eventuais taxas de remuneragéo, penalidades e demais
encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessérios. O patrim6nio separado
constituido em favor dos titulares dos CRI ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da
companhia securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelo Fundo, e pelos

demais titulares dos CRI, dos montantes devidos, conforme previsto nos termo de securitizacao,



depende do recebimento das quantias devidas em fungao do(s) contrato(s) imobiliario(s), em
tempo hébil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRI. A ocorréncia de eventos que
afetem a situagdo econdmico-financeira do(s) devedor(es) podera afetar negativamente a
capacidade do patrimdnio separado de honrar suas obrigagées no que tange ao pagamento dos

CRI pela companhia securitizadora.

Riscos atrelados aos fundos investidos

O ADMINISTRADOR e o GESTOR desenvolvem seus melhores esforcos na selegado, controle
e acompanhamento dos ativos do FUNDO. Todavia, a despeito desses esfor¢os, pode nédo ser
possivel para o ADMINISTRADOR identificar falhas na administragdo ou na gestao dos fundos
em cujas cotas o FUNDO venha a investir, hipéteses em que o ADMINISTRADOR e/ou o

GESTOR néo responderdo pelas eventuais consequéncias.

Risco de aporte de recursos adicionais
Em caso de perdas e prejuizos na carteira de investimentos do FUNDO que acarretem em
patrimdnio negativo do FUNDO, os Cotistas poderao ser chamados a aportar recursos adicionais

no FUNDO, além do valor de subscri¢ao e integraliza¢do de suas Cotas.

Risco de o FUNDO né&o captar a totalidade dos recursos

Existe a possibilidade de que ao final do prazo de distribuicdo ndo sejam subscritas todas as
Cotas da respectiva emissao realizada pelo FUNDO, o que, consequentemente, fara com que
o FUNDO detenha um patriménio menor que o estimado. Tal fato pode ensejar uma redugao

na expectativa de rentabilidade do FUNDO.

Risco de oscilagao do valor das Cotas por marcagdo a mercado

Os Ativos Financeiros em que o FUNDO venha a investir devem ser “marcados a mercado”, ou
seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociagéo no
mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociacdo; como
consequéncia, o valor da Cota do FUNDO podera sofrer oscilagoes frequentes e significativas,

inclusive no decorrer do dia.

Risco de inexisténcia de qudrum nas deliberagcbes a serem tomadas pela Assembleia Geral de
Cotistas

Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo
deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que fundos
imobiliarios tendem a possuir nimero elevado de Cotistas, é possivel que as matérias que
dependam de quérum qualificado fiquem impossibilitadas de aprovagdo pela auséncia de
quérum na instalacdo (quando aplicavel) e na votagcédo de tais assembleias. A impossibilidade
de deliberagéo de determinadas matérias podem ensejar, dentre outros prejuizos, a liquidagao
antecipada do FUNDO.



Risco de Governanga

Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) o ADMINISTRADOR e/ou o
GESTOR; (b) os sécios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR,; e (c)
empresas ligadas ao ADMINISTRADOR e/ou ao GESTOR, seus sdcios, diretores e
funcionarios, exceto quando forem os Unicos Cotistas do FUNDO ou quando houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas presentes. Tal restricdo de voto pode

trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras “a” a “c”, caso estas decidam adquirir Cotas do
FUNDO.

Risco relativo a concentragdo e pulverizagao

Podera ocorrer situacdo em que um unico Cotista venha a integralizar parcela substancial da
emissao ou mesmo a totalidade das Cotas do FUNDO, passando tal Cotista a deter uma
posicdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicdo dos eventuais Cotistas
minoritarios. Nesta hipétese, ha possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista
majoritario em fungdo de seus interesses exclusivos em detrimento do FUNDO e/ou dos

Cotistas minoritarios.

O FUNDO destinara os recursos provenientes da distribuicdo de suas Cotas para a aquisi¢ao
dos Ativos Imobiliarios, que integrarao o patriménio do FUNDO, de acordo com a sua Politica

de Investimento.

O FUNDO tera prazo de duracao de 10 (dez) anos, contados a partir da data em que ocorrer a

primeira integralizacao de cotas do FUNDO.

Os riscos de concentragdo da carteira englobam, ainda, na hipétese de inadimplemento do
emissor do ativo em questdo, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da

totalidade do capital integralizado pelos cotistas.

Adicionalmente, conforme previsto acima, o FUNDO podera aplicar até 10% (dez por cento) do
seu patriménio liquido por emissor, compreendendo-se como emissor, no caso de
investimentos em CRI, o patrimbnio separado em questdo. Sendo assim, a concentragdo por
patrimdnio separado esta limitada ao percentual acima; todavia, a concentragcao por devedor

poderd ser superior aquela determinada no artigo 6° paragrafo 12 do Regulamento.

Risco relativo a auséncia de novos investimentos em Ativos Imobiliarios

Os Cotistas estdo sujeitos ao risco decorrente da ndo existéncia de oportunidades de
investimentos para o FUNDO, hipétese em que os recursos do FUNDO permanecerao
aplicados em outros Ativos imobiliarios ou Ativos Financeiros, nos termos previstos no

Regulamento.



Risco decorrente das operagcbes no mercado de derivativos

A contratagdo de instrumentos derivativos pelo FUNDO, mesmo se essas operagdes sejam
projetadas para proteger a carteira, podera aumentar a volatiidade do FUNDO, limitar as
possibilidades de retorno nas suas operagdes, ndo produzir os resultados desejados e/ou

podera provocar perdas do patriménio do FUNDO e de seus Cotistas.

Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizacdo Extraordinaria dos Ativos

Os Ativos Imobiliarios poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-
pagamento ou amortiza¢do extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da
carteira do FUNDO em relagao aos Critérios de Concentragdo. Nesta hip6tese, podera haver
dificuldades na identificagdo pelo GESTOR de ativos que estejam de acordo com a Politica de
Investimento. Desse modo, o0 GESTOR podera nao conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo FUNDO, o que pode afetar de forma negativa o
patrim6nio do FUNDO e a rentabilidade das Cotas do FUNDO, nao sendo devida pelo FUNDO,
pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou

penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de Nao Colocacdo ou Colocacao Parcial da Oferta

A assembleia geral de Cotistas podera autorizar a subscrigdo parcial das Cotas representativas
do patriménio do FUNDO ofertadas publicamente, estipulando um montante minimo para
subscricdo de Cotas, com o correspondente cancelamento das Cotas ndo colocadas,

observadas as disposigées da Instru¢do CVM n.2 400/03.

Caso a assembleia geral de Cotistas autorize a distribuicdo publica com subscrigéo parcial, e
ndo seja atingido o montante minimo para subscricdo de Cotas, a referida oferta publica de
distribuicao de Cotas sera cancelada. Caso haja integralizagcao e a oferta seja cancelada, fica o
ADMINISTRADOR obrigado a ratear entre os subscritores que tiverem integralizado suas
Cotas, na proporgcao das Cotas subscritas e integralizadas, os recursos financeiros captados
pelo FUNDO acrescido dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do FUNDO no

periodo.

Paragrafo Unico - Nao obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas
de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao e, mesmo que o ADMINISTRADOR
mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagédo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para o Cotista. O ADMINISTRADOR

e/ou o GESTOR ou qualquer dos seus controladores, suas controladas, suas coligadas ou



sociedades sob controle comum, em hipdtese alguma, serdo responsabilizados, entre outros
eventos, por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO, pela solvéncia das contrapartes, pela inexisténcia ou baixa liquidez de um mercado
secundario dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da distribuicdo dos resultados ou amortizagdo de Cotas do
FUNDO, se for caso.



