Fatores de Risco
Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas

para o Fundo e para o Cotista.

Paragrafo 12: Na forma da Resolu¢do CVM 39, aplicar-se-do ao Fundo, conforme orientacdo
da CVM, as regras para fundos de investimento imobilidrio previstas na Instrucdo CVM 472,
no que forem aplicaveis e compativeis com o Fundo. A auséncia de regulamentacdo especifica
e completa sobre os Fiagro pode sujeitar os investidores do Fundo a riscos regulatdrios,
considerando que eventual regulamentacao da CVM pode atribuir caracteristicas, restricées
e mecanismos de governanca aos Fiagro que podem ser diferentes da estrutura aplicavel aos

Fundos de Investimento Imobiliario, utilizada por analogia ao Fundo.

Paragrafo 22: A seguir, encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais
nao sdo os Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os
negdcios, situacao financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente
afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam
atualmente de conhecimento do Administrador ou que sejam julgados de pequena relevancia

neste momento:

Riscos Macroeconomicos e Regulatorios:

(i) Riscos relacionados a fatores macroeconémicos, politica governamental e globalizagdo:
O Fundo desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econ6mica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia, realizando relevantes mudancas em suas politicas. As
medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econ6mica
e monetaria, por exemplo, tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros,
intervencdes no mercado de cambio para evitar oscilagdes relevantes no valor do ddlar,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condigdes macroeconémicas, podem impactar significativamente a economia e o mercado
de capitais nacional. A adog¢do de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condicdes financeiras, os resultados
operacionais do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo.
Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e
aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos

podem influenciar nos resultados do Fundo. Como exemplo, algumas consequéncias dos



riscos macroeconémicos sdo: (i) aumento das taxas de juros que poderiam reduzir a demanda
por imdveis ou aumentar os custos de financiamento das sociedades investidas ou ainda
reduzir o apetite dos bancos comerciais na concessdo de crédito para os devedores dos
recebiveis que lastreiam os CRA; (ii) aumento da inflacdo que poderia levar a um aumento
nos custos operacionais para devedores dos recebiveis que lastreiam os CRA; e (iii) alteracGes
das politicas para o setor agroindustrial brasileiro que poderia reduzir a disponibilidade de
crédito para o financiamento das atividades dos devedores dos recebiveis que lastreiam os

CRA, com reducdo dos incentivos atualmente concedidos a setor agroindustrial.

(ii) Riscos de mercado: Existe a possibilidade de ocorrerem flutuagbes de mercado,
nacionais e internacionais, afetando precos, taxas de juros, agios, desagios e volatilidades dos
ativos do Fundo, entre outros fatores, com consequentes oscilacdes do valor das Cotas do

Fundo, podendo resultar em ganhos ou perdas para os Cotistas.

(iii) Politica Monetaria: O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria —
COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A
politica monetdria brasileira possui como fung¢do controlar a oferta de moeda no Pais e as
taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao
controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos EUA.
Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variacao
nas taxas definidas. Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera
entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva
e os investimentos se retraem, o que pode causar a redugdo da taxa de crescimento da
economia, afetando adversamente a produgdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade
de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios dos devedores
dos recebiveis que lastreiam os CRA e sua capacidade produtiva e de pagamento. Em
contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagdo da
inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da
economia, bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as
atividades dos devedores dos recebiveis que lastreiam os CRA e sua capacidade de

pagamento.

(iv) Efeitos dos Mercados Internacionais: O valor de mercado de valores mobilidrios de
emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condicGes
econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e
emergentes. Embora a conjuntura econémica desses paises seja significativamente diferente
da conjuntura econ6mica do Brasil, a rea¢do dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores

mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises ou politicas econémicas



diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das

companbhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado.

(v) Redugdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil: Uma eventual redugdo do volume de
investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que
pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de capta¢des de recursos, tanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas.
Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual
desacelera¢cdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia
brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos

ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras.

(vi) Acontecimentos e mudangas na percepgao de riscos em outros paises, sobretudo em
economias desenvolvidas, podem prejudicar o pre¢o de mercado dos valores mobiliarios
globais: O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdao de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econémicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econ6mica
desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reacao
dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em
outros paises de economia emergente ou politicas econémicas diferenciadas podem reduzir
o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os

CRA investidos pelo Fundo, o que poderia prejudicar o Fundo e seus cotistas.

(vii) O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior
volatilidade no mercado global de capitais e resultar em pressao negativa sobre a economia
brasileira, e qualquer surto de tais doencgas no Brasil pode afetar diretamente as operagoes
da Devedora e o resultado de suas operagdes. Surtos ou potenciais surtos de doengas, como
o coronavirus (covid-19), o zika, o ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a
sindrome respiratdria no oriente médio ou MERS, a sindrome respiratdria aguda grave ou
SARS e qualquer outra doenga que possa surgir, pode ter um impacto adverso nas operagdes
da Devedora. Qualquer surto de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode
ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na
economia brasileira e nos resultados dos devedores dos recebiveis que lastreiam os CRA
investidos pelo Fundo. Surtos de doengas também podem resultar em quarentena do pessoal
dos prestadores de servico da Devedora ou na incapacidade destes em acessar suas

instalacGes, o que prejudicaria a prestacdo de tais servigos.

(viii) Risco decorrente da Pandemia da Covid-19. A propagacdo do coronavirus (covid-19)

no Brasil, com a consequente decretacdo de pandemia pela Organizacdo Mundial de Saude e



de estado de calamidade publica pelo Governo Federal, trouxe instabilidade ao cendrio
macroecondmico e as ofertas publicas de valores mobiliarios em andamento, observando-se
uma maior volatilidade na formacdo de preco de valores mobilidrios, bem como uma
deterioragado significativa na marcag¢ao a mercado de determinados ativos. Os efeitos para a
economia mundial sdo sentidos desde 2020 em decorréncia das a¢Ges governamentais que
determinaram em diversos paises a reducdo forcada das atividades econdmicas nas regides
mais afetadas pela pandemia. Desde que foi confirmado o primeiro caso de paciente
infectado com o coronavirus (covid-19) no Brasil, o governo brasileiro decretou diversas
medidas de prevencdo para enfrentar a pandemia, dentre elas a restricdo a circulacdo de
pessoas, que tem potencial para afetar a economia nacional como um todo. Nesse sentido,
ndao hd como prever assertivamente qual sera o efeito do alastramento do virus e das
medidas preventivas na economia do Brasil e nos resultados dos devedores dos recebiveis
que lastreiam os CRA investidos pelo Fundo. Adicionalmente, tais surtos podem resultar em
restricdes a viagens, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia
de suprimentos, fechamento do comércio e redugao de consumo de uma maneira geral pela
populagdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, podendo
ocasionar um efeito adverso relevante na economia como um todo e, consequentemente,
nos devedores dos recebiveis que lastreiam os CRA investidos pelo Fundo e nos préprios CRA
investidos pelo Fundo. Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na
economia brasileira como resultado dos eventos descritos acima pode afetar a rentabilidade
e os resultados dos devedores dos recebiveis que lastreiam os CRA e consequentemente o
Fundo e seus Cotistas. Adicionalmente, o COVID-19 vem sofrendo mutagdes e causando surto
de novas variantes, tal como, mas nao se limitando, a variante delta, o que poderd ocasionar
em novas agles governamentais relacionadas a reducdo forcada de atividades econ6micas
nas regides afetadas por tais variantes e consequente efeito adverso relevante nos devedores
dos recebiveis que lastreiam os CRA investidos pelo Fundo e nos préprios CRA investidos pelo
Fundo. O surgimento de novas variantes poderd causar impacto direto ao estudo de
viabilidade elaborado pelo Gestor, diante dos impactos anteriormente mencionados sobre
os devedores e sobre os CRA, tendo em vista que, na data de sua elaboragdo, nao foram

consideradas futuras variantes do COVID-19.

(iX) Incerteza quanto a extensdo da interpretagdo sobre os conceitos de caso fortuito, for¢a
maior e teoria da imprevisdo: Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da
imprevisao, se adotados pelos agentes econdmicos e reconhecidos por decises judiciais,
arbitrais e/ou administrativas, tém o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos de
determinados negdcios juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber
os valores, bens ou servigos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢Ges originalmente

contratados.



Considerando que a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tem e tera impacto
significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, com redugio no nivel
de atividade econémica, desvalorizacdo cambial, aumento do déficit fiscal e diminuicdo da
liquidez disponivel no mercado, é possivel que a Devedora venha alegar a ocorréncia de
caso fortuito, forga maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o
objetivo de eliminar ou modificar suas prestagoes devidas pelos devedores dos recebiveis
que lastreiam os CRA investidos pelo Fundo. Se esta alegacdo for aceita, total ou
parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, o Fundo podera sofrer

perdas patrimoniais.

(x) Riscos institucionais: O governo federal pode intervir na economia do pais e realizar
modifica¢Oes significativas em suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais
diversos setores e segmentos da economia do pais. As atividades do Fundo, sua situagdo
financeira e resultados poderdo ser prejudicados de maneira relevante por modificacdes nas
politicas ou normas que envolvam, por exemplo, taxas de juros, controles cambiais e
restricGes a remessas para o exterior; flutuacdes cambiais; inflagdo; liquidez dos mercados
financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e politica; alteragdes
regulatdrias; e outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer
no Brasil ou que o afetem. Em um cendrio de aumento da taxa de juros, por exemplo, os
precos dos imdveis podem ser negativamente impactados em fungao da correlacdo existente
entre a taxa de juros bdsica da economia e a taxa de desconto utilizada na avaliacdo de
imdveis. Nesse cenadrio, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem
impactar negativamente o patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagao das

Cotas.

(Xi) Risco de alteragdes tributarias e mudangas na legislagdo: Os rendimentos distribuidos
aos Cotistas sdo tributados na fonte pela aliquota de 20% (vinte por cento). Ndo obstante, de
acordo com o artigo 39, paragrafo Unico, inciso Ill, da Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de
2004, conforme alterada, ficam isentos do imposto de renda retido na fonte e na declaragao
de ajuste anual das pessoas fisicas os rendimentos distribuidos por Fundos de Investimento
nas Cadeias Produtivas Agroindustriais, desde que observados cumulativamente os seguintes

requisitos:

0] cujas Cotas sejam admitidas a negociagao exclusivamente em bolsas de valores ou

no mercado de balcao organizado;

(i) (a) o cotista seja titular de Cotas que representem menos de 10% (dez por cento) do
montante total de Cotas emitidas pelo Fundo ou (b) cujas Cotas derem direito ao recebimento
de rendimentos inferiores a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo

Fundo; e



(iii) o Fundo conte com, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas.

Como as Cotas sdao negociadas livremente no mercado secunddrio, ndo existe garantia que o
Fundo tera no minimo 50 (cinquenta) cotistas. Ainda, embora tais regras tributarias estejam
vigentes desde a edicdo do mencionado diploma legal, existe o risco de eventual reforma

tributaria.

Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas ou reducdao dos ganhos decorrentes da
criacdo de novos tributos ou de interpretacdo diversa da legislacdo vigente sobre a incidéncia
de quaisquer tributos ou a revogacdao ou o desenquadramento do Fundo as regras de
isengdes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos
inicialmente.

(xii)Risco regulatério. Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico deste
Fundo considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas através de
contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em
razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro, no que tange a este tipo de operacao financeira, em situacées de estresse, podera
haver perdas por parte dos Investidores em razdao do dispéndio de tempo e recursos para

manutencdo do arcabouco contratual estabelecido.

A legislacdo aplicdvel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em Cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracGes.
Ressalta-se que a Resolugdo CVM 39 — que regula os fundos de investimento em cadeias
produtivas agroindustrias — foi emitida de forma tempordria e em carater experimental pela
CVM, podendo ser alterada a qualquer momento. Estas alteragBes podem impactar o

funcionamento do Fundo.

(xiii) Risco de alteragdes nas praticas contabeis: As praticas contabeis adotadas para a
contabilizacdo das operacgGes e para a elaboracdo das demonstragdes financeiras dos Fundos
de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais advém das disposi¢cOes previstas na
Instrugdo CVM 516. Com a edi¢do da Lei n2 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou
a Lei das Sociedades por A¢bes e a constituicdo do CPC, diversos pronunciamentos,
orientacdes e interpretacdes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM
com vistas a adequacdo da legislagdo brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade
adotados nos principais mercados de valores mobilidrios. A Instru¢do CVM 516 comegou a
vigorar em 12 de janeiro de 2012 e decorre de um processo de consolidagdo de todos os atos
normativos contdbeis relevantes relativos aos Fundos de Investimento nas Cadeias

Produtivas Agroindustriais editados nos ultimos 4 (quatro) anos. Referida instrucdo contém,



portanto, a versdao mais atualizada das praticas contabeis emitidas pelo CPC, que sdo as
praticas contabeis atualmente adotadas no Brasil. Atualmente, o CPC tem se dedicado a
realizar revisdes dos pronunciamentos, orienta¢des e interpretacdes técnicas, de modo a
aperfeicoa-los. Caso a CVM venha a determinar que novas revisdes dos pronunciamentos e
interpretacdes emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizacdo das operagées
e para a elaboracdo das demonstragdes financeiras dos Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais, a adocao de tais regras podera ter um impacto nos resultados

atualmente apresentados pelas demonstracdes financeiras do Fundo.

Riscos do Fundo e dos Ativos Alvo:

(xiv) Riscos de ndo realizagdo do investimento: Ndo hd garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou
desejdveis a satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na nao realizacdo destes investimentos a ndo realizacdo
de investimentos em CRA ou a realizagdo desses investimentos em valor inferior ao
pretendido pelo Fundo, considerando os custos do Fundo, dentre os quais a Taxa de
Administracdo, poderd afetar negativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor da

Cota.

(XV)Riscos variados associados aos Ativos Alvo: Os Ativos Alvo estdo sujeitos a oscilagdes de
precos e cotagGes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e
riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de mercados e de precificagdo de
ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento
realizado pelos Cotistas. O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidacdo das
operacgdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que
venham a intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos Alvo em nome do Fundo.
Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢cdo de pagamento das contrapartes
nas operagoes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo

inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

(xvi) Riscos relativos ao Pré-Pagamento ou Amortiza¢do Extraordinaria dos Ativos Alvo e
Ativos Extraordinarios: Os Ativos Alvo e/ou os Ativos Extraordindrios poderdo conter em seus
documentos constitutivos cldusulas de pré-pagamento ou amortiza¢gdo extraordindria. Tal
situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em relacao aos limites de
aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na Instrugdo CVM
555 conforme aplicavel. Nesta hipétese, poderd haver dificuldades na identificacdo pelo
Gestor de Ativos Alvo e/ou Ativos Extraordinarios que estejam de acordo com a politica de
investimentos do Fundo. Desse modo, o Gestor podera ndao conseguir reinvestir os recursos

recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma



negativa o patrimoénio do Fundo e a rentabilidade das Cotas do Fundo, ndo sendo devida pelo
Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou

penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xvii) Redugdo de liquidez dos Ativos Alvo e Ativos Extraordinarios adquiridos pelo Fundo
decorrentes da pandemia de COVID-19: A pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tem e
terd impacto significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, com
reducdo no nivel de atividade econdmica, desvalorizacdo cambial, aumento do déficit fiscal e
diminuicdo da liquidez disponivel no mercado. Nesse cenario, é possivel haver redugao ou
inexisténcia de demanda pelos Ativos Alvo e/ou Ativos Extraordinarios investidos pelo Fundo
nos respectivos mercados, devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de
mercados organizados para sua negociacdo ou precificacio e/ou de outras condi¢Bes
especificas. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para vender os
Ativos Alvo e/ou Ativos Extraordinarios, em prazo, preco e condicdes desejados ou

contratados, caso necessario.

(xviii) Riscos de liquidez, descontinuidade do investimento e descasamento de prazos: O
Fundo é organizado sob a forma de condominio fechado, ndo sendo admitido resgate das
Cotas. Os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades na negociacdo das Cotas no mercado
secunddrio. Adicionalmente, determinados ativos do Fundo podem passar por periodos de
dificuldade de execucdo de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes
demanda e negociabilidade. Nestas condi¢gdes, o Administrador podera enfrentar dificuldade
de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejados e, consequentemente,
o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagdo negativa dos
ativos financeiros podera impactar o Patriménio Liquido do Fundo. Além disso, existem
algumas hipdteses em que a Assembleia Geral de Cotistas podera optar pela liquidagdo do
Fundo e outras hipéteses em que o resgate das Cotas poderd ser realizado mediante a entrega
dos ativos integrantes da carteira do Fundo. Na hipdtese de os Cotistas virem a receber ativos
integrantes da carteira, ha o risco de receberem fragaoideal de Ativos Extraordinarios, que
serd entregue apods a constituicdo de condominio sobre tais ativos. Nestas situagdes, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os ativos recebidos quando da

liguidacdo do Fundo.

(Xix) Riscos atrelados aos Ativos investidos: O Gestor desenvolve seus melhores esforgos
na selecdao, controle e acompanhamento dos ativos do Fundo. Todavia, a despeito desses
esforcos, pode ndo ser possivel para o Administrador identificar falhas na administracdo ou

na gestdo dos ativos investidos.

(xx) Riscos de crédito: Os Ativos Alvo e os Ativos Extraordinarios integrantes da carteira do

Fundo podem estar sujeitos a capacidade de seus devedores em honrar os compromissos de



pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Alvo e Ativos Extraordinarios.
Alteracbes nas condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos Alvo e dos Ativos
Extraordindrios ou na percep¢ao que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como
alteracdes nas condi¢cdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade
de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos ativos de
liqguidez. O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes realizadas
por meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que venham a
intermediar as operacdes de compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na hipdtese de
falta de capacidade ou falta de disposicao de pagamento de qualquer dos emissores de ativos
ou das contrapartes nas operac¢Ges integrantes da carteira do Fundo, o Fundo poderd sofrer

perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

(xxi) Risco de Liquidez das Cotas do Fundo: Os fundos de investimento nas cadeias
produtvias agroindustriais sdo uma nova modalidade de investimento, com baixa liquidez no
mercado brasileiro e ainda pouco disseminados. Adicionalmente, o Fundo é constituido na
forma de condominio fechado, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de
suas Cotas. Dessa forma, os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda de
suas Cotas no mercado secunddrio, mesmo admitindo para estas a negociacdo no mercado
de bolsa ou de balcdo organizado. Assim, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo deverd

estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo.

(xxii) Risco de concentracdo da carteira do Fundo: O Fundo destinara os recursos captados
nesta oferta para a aquisicdao dos Ativos Alvo que integrardo o patriménio do Fundo, de
acordo com a sua Politica de Investimento, observando-se, ainda, que poderdo ser realizadas
novas emissées, tantas quantas sejam necessarias, visando a permitir que o Fundo possa
adquirir outros Ativos Alvo. Independentemente da possibilidade de aquisi¢ao de diversos
Ativos Alvo pelo Fundo, em caso de concentragao da carteira em poucos Ativos Alvo, tal
concentracdo poderd, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas

do Fundo.

(xxiii) Risco relativo a concentragdo e pulverizagdo: Podera ocorrer situagdo em que um
Unico Cotista venha a integralizar parcela substancial da emissdo ou mesmo a totalidade das
Cotas do Fundo, passando tal Cotista a deter uma posi¢do expressivamente concentrada,
fragilizando, assim, a posicdo dos eventuais Cotistas minoritdrios. Nesta hipdtese, ha
possibilidade de que deliberagGes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcdo de seus

interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios.

(xxiv) Risco de diluicdo da participagdo do Cotista: O Fundo podera captar recursos

adicionais no futuro através de novas emissdes de Cotas por necessidade de capital ou para



aquisicdo de novos ativos. Caso ocorram novas emissdes, os Cotistas poderdo ter suas

respectivas participagbes diluidas.

(XxVv)Risco de inexisténcia de quérum nas deliberagdes a serem tomadas pela assembleia
geral: Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo
deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as
matérias que dependam de quérum qualificado fiquem impossibilitadas de aprovacao pela
auséncia de quérum na instalacdo (quando aplicavel) e na votacdo de tais assembleias. A
impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias podem ensejar, dentre outros

prejuizos, a liquidagdo antecipada do Fundo.

(xxvi) Risco de ndo pagamento de rendimentos aos investidores: E possivel que o Fundo n3o
possua caixa para a realiza¢do da distribuicdo de rendimentos aos investidores por uma série
de fatores, em especial em virtude do ndo pagamento dos Ativos Alvos investidos pelo Fundo.
Nesta hipdtese, o Fundo podera ndo ter recursos para realizar o pagamento de rendimentos

aos Cotistas.

(xxvii) Riscos de despesas extraordinarias: O Fundo, na qualidade de proprietario
dos imdveis, estard eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordindrias, tais
como conservacgao, instalacdo de equipamentos de seguranca, indeniza¢des trabalhistas,
bem como quaisquer outras despesas que ndo sejam rotineiras na manutenc¢do dos iméveis
e dos condominios em que se situam. O pagamento de tais despesas ensejaria uma reduc¢do

na rentabilidade das Cotas do Fundo.

(xxviii) Risco Relacionado a Caracterizagdo de Justa Causa na Destitui¢do do Gestor:
O Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situagdes apenas mediante
decisdo proferida pelo tribunal competente comprovando que suas ag¢des, ou omissoes,
ensejaram a destituicdo por Justa Causa. Ndo é possivel prever o tempo em que o tribunal
competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, nem quanto tempo o Gestor
permanecera no exercicio de suas fungdes apds eventual agdo, ou omissdo, que possa ser
enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisao
do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar pela destituicao
do Gestor sem Justa Causa e pagar a Multa de Destituicdo. Eventual demora na decisao a ser
proferida pelo tribunal competente para fins de destituigao por Justa Causa do Gestor podera

impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

(xxix) Risco de potencial conflito de interesse: Os atos que caracterizem situagdes de
conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o
Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o

Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovacgdo prévia, especifica e



informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso Xll do artigo 18 e do artigo
34 da Instrugdo CVM 472. Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratagdes
ndo caracterizardo situacdes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode
acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que
configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo
e os prestadores de servigo ou entre o Fundo e o Gestor que dependem de aprovagdo prévia
da Assembleia Geral de Cotistas, como por exemplo, e conforme disposto no pardgrafo 12 do
artigo 34 da Instrucdo CVM 472: (i) a aquisicdo, locagdo, arrendamento ou exploracdo do
direito de superficie, pelo fundo, de imdvel de propriedade do Administrador, Gestor,
consultor especializado ou de pessoas a eles ligadas; (ii) a alienacdo, locacdo ou
arrendamento ou exploracao do direito de superficie de imdvel integrante do patriménio do
Fundo tendo como contraparte o Administrador, Gestor, consultor especializado ou pessoas
a eles ligadas; (iii) a aquisicdao, pelo Fundo, de imdvel de propriedade de devedores do
Administrador, gestor ou consultor especializado uma vez caracterizada a inadimpléncia do
devedor; (iv) a contratacdo, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador ou ao Gestor,
para prestacao dos servicos referidos no artigo 31 da Instrucdo CVM 472, exceto o de primeira
distribuicdo de cotas do fundo, como é o caso da presente Oferta, e (v) a aquisicdo, pelo
Fundo, de valores mobilidrios de emissdao do Administrador, do Gestor ou de pessoas a eles
ligadas, ainda que para as finalidades mencionadas no pardgrafo Unico do artigo 46 da
Instrucdo CVM 472. Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito
de interesses e estes sejam aprovados em Assembleia Geral de Cotistas, respeitando os
gudruns de aprovagao estabelecido, estes poderao ser implantados, mesmo que ndo ocorra

a concordancia da totalidade dos Cotistas.

(xxx) Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor: A aquisi¢cdo de ativos é um
processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise de informagdes
financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel
ativo e discricionario atribuido ao Gestor e a Administradora na tomada de decisdo de
investimentos pelo Fundo, sem a defini¢do de critérios de elegibilidade especificos, existe o
risco de ndo se encontrar um Ativo Alvo ou Ativo Extraordinario para a destinagdo de recursos
da Oferta em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente,
aos seus Cotistas. No processo de aquisicdo de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados
em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de
materializacdao de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela
identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se
materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais
ativos podera ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo
também. Os Ativos Alvo e os Ativos Extraordindrios objeto de investimento pelo Fundo serao
administrados pela Administradora e geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo

dependerdo de uma administracdo/ gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos



diretamente relacionados a capacidade do Gestor e da Administradora na prestacdo dos
servicos ao Fundo. Falhas na identificacdo de novos Ativos Alvo ou Ativos Extraordindrios, na
manutenc¢do dos Ativos Alvo e Ativos Extraordinarios em carteira e/ou na identificagdo de
oportunidades para alienacdo de Ativos Alvo e/ou Ativos Extraordinarios, bem como nos
processos de aquisicdo e alienagdo, podem afetar negativamente o Fundo e,

consequentemente, os seus Cotistas.

(xxxi) Risco relacionado a Auséncia de Regulagdo Especifica para o Fiagro: O Fundo esta
sujeito a regulamentagdao da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou a Resolu¢do CVM
n? 39, que regulamenta, em carater provisdrio e experimental, os fundos de investimentos
nas cadeias produtivas do agronegécio. Dessa forma, por se tratar de um fundo de
investimento recém criado pela Lei n2 14.130, de 29 de marco de 2021, e ainda ndo possuir
uma norma especifica expedida pela CVM para regulamentd-lo, adotando-se,
provisoriamente, a Instrucdo CVM n2472/08, as regras e procedimentos atualmente adotado
para o presente Fundo podera vir a ser alterada e, consequentemente, afetar negativamente
os Cotistas. Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda ndo se
encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer
situacOes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca
juridica e um risco ao investimento em Fiagro, uma vez que os 6rgaos reguladores e o Poder
Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e o Fiagro e/ou em um eventual cenario de discussdo
e/ou de identificagdo de lacuna na regulamentacdo existente, (i) editar normas que regem o
assunto e/ou interpretad-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os Fiagro, bem
como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavordveis aos interesses no investimento em
Fiagro, o que em qualquer das hipdteses, podera afetar adversamente o investimento em
Fiagro, e consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente

afetar de modo adverso o Cotista.

(xxxii) Risco de desempenho passado: Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas
no prospecto do Fundo e/ou em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a ser
disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer
investimentos em que a Administradora, o Gestor e o Coordenador Lider tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido
no passado nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de
gue resultados similares serdo alcancados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estdo
sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variacdo nas taxas de juros e indices de

inflagcdo e variacdo cambial.

(xxxiii) Risco de Descontinuidade: A Assembleia Geral de Cotistas podera optar pela
liguidacdo antecipada do Fundo. Nessa situagao, os Cotistas terdao seu horizonte original de

investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os recursos que esperavam investir



no Fundo ou receber a mesma remuneragao que esperavam ser proporcionada pelo Fundo. O
Fundo ou o Administrador ndo serdo obrigados a pagar qualquer multa ou penalidade a

qgualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia da liquidacao do Fundo.

(xxxiv) Risco decorrente de alteragdes do Regulamento: O Regulamento podera ser
alterado sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por
determinacdo da CVM e/ou da B3 ou por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas. Tais
alteracOes poderdo afetar o modo de operagao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos

Cotistas.

(xxxv) Risco de Desenquadramento Passivo Involuntario: Sem prejuizo do quanto
estabelecido neste Regulamento, na ocorréncia de algum evento que venha a ensejar o
desenquadramento passivo involuntario, a CVM poderd determinar a Administradora, sem
prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas para decidir
sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administracdo ou da gestdo do
Fundo, ou de ambas; (ii) incorporacdo a outro fundo de investimento, ou (iii) liquidagdo do
Fundo. A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens “i” e “ii” acima podera afetar
negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do
evento previsto no item “iii” acima, ndo ha como garantir que o preco de venda dos ativos do
Fundo sera favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha como assegurar que os Cotistas
conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou

superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

(xxxvi) Risco do Estudo de Viabilidade: As estimativas do Estudo de Viabilidade foram
elaboradas pelo Gestor e nao foram objeto de auditoria, revisdo, compilagao ou qualquer
outro procedimento por parte de Auditor Independente ou qualquer outra empresa de
avaliagdo. As conclusbes contidas no Estudo de Viabilidade derivam da opinido do Gestor e
sdo baseadas em dados que ndo foram submetidos a verificagao independente, bem como
de informacgdes e relatérios de mercado produzidos por empresas independentes. O Estudo
de Viabilidade estd sujeito a importantes premissas e exce¢des nele contidas.
Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade ndo contém uma conclusdo, opinido ou
recomendacdo relacionada ao investimento nas Cotas e, por essas razdes, ndo deve ser
interpretado como uma garantia ou recomendacdo sobre tal assunto. Ademais, devido a
subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e projecdes, bem como devido ao fato
de que as estimativas e proje¢des sdao baseadas em diversas suposi¢des sujeitas a incertezas
e contingéncias significativas, ndo existe garantia de que as estimativas do Estudo de

Viabilidade serdo alcangadas.

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA.



QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE,
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU
GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

(xxxvii) Risco decorrente da prestacao dos servigos de gestao para outros fundos de
investimento: O Gestor, instituicdo responsdvel pela gestdo dos Ativos integrantes da
carteira do Fundo, presta ou podera prestar servicos de gestdo da carteira de investimentos
de outros fundos de investimento que tenham por objeto o investimento em ativos
semelhantes aos ativos objeto da carteira do Fundo. Desta forma, no ambito de sua atuacao
na qualidade de Gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que o Gestor
acabe por decidir alocar determinados ativos em outros fundos de investimento que podem,
inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que ndo é
possivel garantir que o Fundo deterd a exclusividade ou preferéncia na aquisicdo de tais

ativos.

(xxxviii) Risco decorrente da n3o obrigatoriedade de revisGes e/ou atualizages de
projeg¢oes: O Fundo, a Administradora, o Gestor e as Institui¢des Participantes da Oferta ndo
possuem qualquer obrigacdo de revisar e/ou atualizar quaisquer projecdes constantes deste
Regulamento, do Prospecto e/ou de qualquer material de divulga¢do do Fundo e/ou da
Oferta, incluindo o Estudo de Viabilidade, incluindo sem limitagdo, quaisquer revisdes que
reflitam alteragdes nas condigdes econOmicas ou outras circunstancias posteriores a data
deste Regulamento, do Prospecto e/ou do referido material de divulgacdo e do Estudo de
Viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecoes se baseiem

estejam incorretas.

(Xxxix) Riscos juridicos: A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-
se em um conjunto de obrigacGes e responsabilidades contratuais e na legislagao em vigor e,
em razdo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operag¢des similares e de
jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagdo financeira, podera haver perdas por
parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutencdo do

arcabouco contratual estabelecido.

(x1) Risco da morosidade da justiga brasileira: O Fundo podera ser parte em demandas
judiciais relacionadas aos ativos, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da
morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolu¢do de tais demandas podera nao ser
alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo hda garantia de que o Fundo obtera resultados

favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos Ativos e, consequentemente, podera



impactar negativamente no patriménio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor

de negociagdo das Cotas.

(xli)Risco de decisées judiciais desfavoraveis: O Fundo podera ser réu em diversas agoes,
nas esferas civel, tributdria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo venha a obter
resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos
contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas
suficientes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de
recursos seja feito mediante a subscricdo e integralizacdo de Cotas pelos Cotistas, que

deverdo arcar com eventuais perdas.

(xlii) Risco relativo a novas emissdes de Cotas: No caso de realizagdo de novas emissdes de
Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas, em eventuais emissdes
de novas Cotas, depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra
uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de
preferéncia, este podera sofrer diluicdo de sua participacdo e, assim, ver sua influéncia nas
decisdes politicas do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissGes de Cotas, os

Cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participacao no capital do Fundo diluida.

(xliii) Risco de restricdo na negocia¢do: Alguns dos ativos que compdem a carteira do
Fundo, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a restricGes de negociacdo pela bolsa
de mercadorias e futuros ou por érgdos reguladores. Essas restricbes podem estar
relacionadas ao volume de operagles, na participagdo nas operagdes e nas flutuagdes
maximas de preco, dentre outros. Em situagdes em que tais restricoes estdo sendo aplicadas,
as condicBes para negociacdo dos ativos da carteira, bem como a precificacdo dos Ativos

podem ser adversamente afetadas.

(xliv) Cobranga dos Ativos, possibilidade de aporte adicional pelos Cotistas e possibilidade
de perda do capital investido: Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a
cobranga dos ativos integrantes da carteira do préprio Fundo e a salvaguarda dos direitos,
interesses e prerrogativas do Fundo sdo de responsabilidade do Fundo, devendo ser
suportados até o limite total do Patrimbnio Liquido, sempre observado o que vier a ser
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo somente
podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca de tais
ativos, uma vez ultrapassado o limite do Patrimonio Liquido, caso os titulares das Cotas
aportem os valores adicionais necessarios para a sua adog¢do e/ou manutencdo. Dessa forma,
havendo necessidade de cobranga judicial ou extrajudicial dos ativos, os Cotistas poderao ser
solicitados a aportar recursos ao Fundo para assegurar a ado¢ao e manutengao das medidas
cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera

iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral do aporte acima



referido e da assuncdo pelos Cotistas do compromisso de prover os recursos necessarios ao
pagamento da verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. A
Administradora, o Gestor, o Escriturador, o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas ndo
sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢ao ou manutencao dos referidos
procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo
Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos
termos do Regulamento. Dessa forma, o Fundo podera ndo dispor de recursos suficientes
para efetuar a amortizacao e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de
suas Cotas, havendo, portanto, a possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total ou

parcialmente, o respectivo capital investido.

(xlv) Riscos de o Fundo vir a ter Patriménio Liquido negativo e de os Cotistas terem que
efetuar aportes de capital: O investimento em cotas de um Fiagro representa um
investimento de risco, que sujeita os Investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo,
dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das cotas, a volatilidade do mercado de
capitais e aos ativos integrantes da carteira. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam
com garantia da Administradora, do Gestor, do Coordenador Lider, de qualquer mecanismo
de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.
Considerando que o investimento no Fundo é um investimento de longo prazo, este estara
sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas e prejuizos na carteira que
resultem em patrimonio negativo do Fundo, os Cotistas poderao ser chamados a deliberar

sobre a necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco dos Ativos Extraordinarios:

(xlvi) Riscos relacionados aos Ativos Extraordinarios: Os pagamentos relativos aos titulos
ou valores mobilidrios de titularidade do Fundo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional do respectivo ativo, ou, ainda, em
decorréncia de outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacgdo de tais riscos. Caso determinada sociedade investida tenha sua faléncia decretada
ou caso haja a desconsideracdo da personalidade juridica, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, impactando o valor das
Cotas, o que podera resultar em Patrimonio Liquido negativo no Fundo. Os investimentos
nos Ativos Extraordinarios envolvem riscos relativos ao setor agroindustrial. Ndo ha garantia
guanto ao desempenho desse setor e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada
um dos Ativos Extraordindrios acompanhe o desempenho médio desse setor. Em funcdo de

diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgdos publicos de que pode vir a



depender o Fundo no desempenho de suas operag¢des, ndo ha qualquer garantia de que o
Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de sdcio ou investidor dos Ativos
Extraordindrios ou como adquirente ou alienante de a¢des ou outros valores mobilidrios de
emissdo de tais sociedades, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais ou obtidos no tempo esperado. Tais

fatores poderdo impactar negativamente a carteira do Fundo.

(xlvii) Risco de reclamagdes de terceiros: Na qualidade de proprietario de imdveis
rurais e no ambito de suas atividades, o Fundo e/ou as sociedades investidas poderdo
responder a processos administrativos ou judiciais, o que poderd impactar negativamente a

rentabilidade do Fundo.

(xlviii) Risco de despesas extraordindrias: O Fundo, como proprietario dos Ativos
Extraordindrios, esta sujeito a necessidade de alocar recursos para a manutencao de imoveis
rurais. A alocacdo de recursos adicionais poderd impactar negativamente a rentabilidade do

Fundo.

(xlix) Riscos ambientais: Ha o risco que ocorram problemas ambientais nos Ativos Alvo e
Ativos Extraordinarios que venham a ser objeto de investimento direto ou indireto pelo
Fundo, como exemplo, contaminacdo, desmatamento ilegal, podas indevidas de vegetacao,
vendavais, inundacbes ou os decorrentes de vazamento de esgoto sanitario, acarretando
assim na perda de substancia econ6mica de tais ativos rurais imobilidrios situados nas

proximidades das areas atingidas por estes.

() Risco de desapropriagdo: Ha possibilidade de que ocorra a desapropriacdo, parcial ou
total, do(s) imodvel(is) rural(is) de propriedade do Fundo, quando houver, por decisdo

unilateral do Poder Publico, a fim de atender finalidades de utilidade e interesse publico.

(li)  Risco de sinistro: No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica de edificagGes
nos imoveis rurais que comporado o patriménio do Fundo como Ativos Extraordinarios, os
recursos obtidos pela cobertura do seguro, se houver, dependerdo da capacidade de
pagamento da companhia seguradora contratada, nos termos da apélice exigida, bem como
as indenizagGes a serem pagas pelas seguradoras poderdo ser insuficientes para a reparagdo
do dano sofrido, observadas as condi¢Ges gerais das apdlices. No caso de sinistro envolvendo
a integridade fisica dos imdveis ndo segurados, o Administrador poderd n3o recuperar a
perda do ativo. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado ou indenizavel, parcial
ou integralmente, pode ter um efeito adverso nos resultados operacionais e na condi¢do

financeira do Fundo.



(lif) Riscos de desvalorizagcdo dos Ativos Extraordinarios e condigdes externas: O valor dos
Ativos Extraordindrios estd sujeito a condi¢es sobre as quais o Administrador do Fundo nao
tem controle nem tampouco pode influir ou evitar. O nivel de desenvolvimento econémico
e as condi¢cdes da economia em geral poderdo afetar o desempenho e a expectativa de
retorno dos Ativos Extraordinarios que integrardo o patriménio do Fundo e,
consequentemente, a expectativa de remuneracgao futura dos investidores. Desta forma,
poderd haver desvalorizacdo da Cota do Fundo, o que afetara de forma negativa o seu

retorno.

(liii) Risco de Derivativos: Com relagdo a determinados investimentos, o Fundo podera
utilizar técnicas de hedge (mecanismos de protecdo) destinados a reduzir os riscos de
movimentos negativos nas taxas de juros, precos de valores mobilidrios e taxas cambiais.
Embora possam reduzir determinados riscos, essas operagdes por si s podem gerar outros
riscos. Assim sendo, embora o Fundo possa se beneficiar do uso desses mecanismos de
protecdo, mudancas ndo previstas nas taxas de juros, precos dos valores mobiliarios ou taxas
de cambio podem resultar em um pior desempenho em geral para o Fundo em comparacgao

ao cenario em que tais operacdes de hedge ndo tivessem sido contratadas.

Riscos relativos a Oferta:

(xi) Riscos da ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta: Existe a possibilidade de
que, ao final do prazo da Oferta, ndo seja subscrita ou adquirida a totalidade das Cotas
ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um patriménio inferior ao Montante Minimo da
Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo
estara condicionada aos Ativos que o Fundo conseguirad adquirir com os recursos obtidos no
ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia
da Distribui¢ao Parcial das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de
Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos Cotas
do Fundo em negociagao no mercado secundario, o que poderd reduzir a liquidez das Cotas

do Fundo.

(xii) Indisponibilidade de negociagio das Cotas no mercado secundario até o
encerramento da Oferta: Conforme previsto no item “Negociacao e Custddia das Cotas na
B3” no Prospecto Preliminar, os recibos das Cotas subscritas ficardao bloqueadas para
negociacdo no mercado secunddrio até o encerramento da Oferta e aprovacdo da B3. Nesse
sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociacdo temporaria
das Cotas no mercado secunddrio como fator que poderd afetar suas decisGes de

investimento.



(xiii) Participagdo das Pessoas Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentagdo em
vigor, podera ser aceita a participacdao de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado
excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas
Vinculadas, e as ordens de investimento, os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo55 da
Instrucdo CVM 400. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a
quantidade de Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas
posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar
por manter suas Cotas fora de circulacdo, influenciando a liquidez; e (b) prejudicar a
rentabilidade do Fundo. A Administradora, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como
garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas

Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulagao.

(xiv) Risco de ndo materializagdo das perspectivas contidas no Prospecto: O Prospecto
contém informacdes acerca do Fundo, do mercado do agronegdcio, dos ativos que poderado
ser objeto de investimento pelo Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Ndo ha garantia de
que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas do Prospecto. O
fundo ndo conta com garantia da Administradora, do Coordenador Lider, do Gestor ou de
qualgquer mecanismo de seguro, ou do FGC. Os eventos futuros poderdao diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e podem resultar em prejuizos para o

Fundo e os Cotistas.

(xv) Risco do desligamento de Participante Especial: Eventual descumprimento por
guaisquer dos Participantes Especiais de obrigacGes relacionadas a Oferta podera acarretar
seu desligamento do grupo de institui¢cdes responsaveis pela coloca¢do das Cotas, com o
consequente cancelamento de todos os Pedidos de Reserva e Boletins de Subscri¢do feitos
perante tais Participantes Especiais. Caso haja descumprimento e/ou indicios de
descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de quaisquer das obrigacdes
previstas no Contrato de Distribuicdo, no Termo de Ades3o ao Contrato de Distribui¢ao, na
Carta Convite, ou em qualquer outro contrato celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de
quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, tal
Participante Especial deixara de integrar o grupo de institui¢des financeiras responsaveis pela
colocagdo das Cotas. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em
guestdo devera(ao) cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha(m) recebido e informar
imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais
participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo, de acordo com os Critérios de

Restituicdo de Valores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do descredenciamento.



(xvi) Risco de falha de liquidagdo pelos Investidores: Caso na Data de Liquidagdo os
Investidores ndo integralizem a totalidade das Cotas indicadas no Pedido de Reserva, o
Montante Minimo da Oferta podera nao ser atingido, podendo, assim, resultar em nao
concretizacdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos

apontados em caso de ndo concretizacdao da Oferta.

(xvii) Informagdes contidas no Prospecto Preliminar: O Prospecto Preliminar contém
informacdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que
envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informacgbes contidas no Prospecto
Preliminar em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados
pelo BACEN, pelos 6rgaos publicos e por outras fontes independentes. As informacgdes sobre
o mercado do agronegdcio apresentadas ao longo do Prospecto Preliminar foram obtidas
por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informacoes publicas e publicacGes
do setor. Nao ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas
perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no

Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Outros Riscos:

(xviii) Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios: O investimento
nas Cotas é uma aplicacdo em valores mobiliarios, o que pressupde que a rentabilidade do
Cotista dependera da valorizagao e dos rendimentos a serem pagos pelos ativos. No caso em
guestdo, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas dependerdo, principalmente, dos
resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negociacdo dos Ativos em que o Fundo
venha a investir, bem como dependerdo dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a
possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa
para pagar suas obriga¢des, reduzindo o recurso disponivel para distribui¢cdes aos Cotistas, o

gue poderd afetar adversamente o valor de mercado das Cotas.

(xix) Nao existéncia de garantia de eliminagdo de riscos: A realizagdo de investimentos no
Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estao sujeitos, que
poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo nao conta
com garantias da Administradora, do Gestor ou de terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do FGC, para redugdo ou eliminagdo dos riscos aos quais estd sujeito e,
consequentemente, aos quais os Cotistas também poderdo estar sujeitos. Em condicGes
adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pela Administradora
para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo
ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser
futuramente chamados a deliberar sobre as medidas necessdérias visando o cumprimento das

obrigacdes assumidas pelo Fundo.



(xx) Demais riscos: O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exégenos, tais como moratdria, guerras, revolu¢des, mudancas nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudancgas impostas aos ativos financeiros integrantes da

carteira, alteragao na politica econ6mica e decisdes judiciais.



