FATORES DE RISCO

Antes de subscrever as Cotas do Fundo, os potenciais Investidores devem considerar
cuidadosamente os riscos e incertezas descritos abaixo, bem como as demais informacgdes
contidas no Regulamento e neste Prospecto, a luz de sua propria situacao financeira, suas
necessidades de liquidez, seu perfil de risco e seus objetivos de investimento.

A seguir, encontram-se descritos 0s principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os
Unicos aos quais estao sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negécios,
situacdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por
quaisquer desses riscos.

Risco de a Oferta ndo atingir o Montante Minimo

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo a Oferta serd cancelada e os Investidores terdo
suas ordens canceladas. Neste caso, caso os Investidores ja tenham realizado o pagamento
do valor da Cota para a respectiva Instituicdo Participante da Oferta, a expectativa de
rentabilidade de tais recursos sera prejudicada, jA que nesta hip6tese os valores serdo
devolvidos sem juros ou corregdo monetaria, acrescido do rendimento liquido decorrente das
aplicagbes realizadas em Ativos Financeiros e/ou Outros Ativos, e com dedugao, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos incidentes. Incorrerdo também no risco acima descrito aqueles
qgue tenham condicionado seu investimento na forma prevista no artigo 31 da Instrugdo CVM n?
400, e Pessoas Vinculadas.

Riscos de mercado

Existe a possibilidade de ocorrerem flutuagbes do mercado nacional e internacional que
afetem, entre outros, pregos, taxas de juros, agios, desagios e volatilidades dos ativos do
Fundo, que podem gerar oscilagdo no valor das Cotas, que, por sua vez, podem resultar em
perdas para os Cotistas. O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus,
pelas condigbes econémicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar
um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado, o
surgimento de condicbes econémicas adversas em outros paises do mercado emergente
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redugdo de recursos
externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo
em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma
negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais
como: flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos pregos de ativos
(inclusive de imoveis), indisponibilidade de crédito, reducdo de gastos, desaceleracao da
economia, instabilidade cambial e presséo inflacionaria. Qualquer novo acontecimento de
natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma
negativa as atividades do Fundo, o patriménio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor
de negociacao das Cotas.

Adicionalmente, os Ativos Imobilidrios e os Ativos Financeiros e/ou Outros Ativos do Fundo,
conforme o caso, devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados
diariamente e contabilizados pelo pre¢o de negociacdo no mercado, ou pela melhor estimativa
do valor que se obteria nessa negociagcdo. Como consequéncia, o valor das Cotas de emisséao
Fundo poderé sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia.

Ainda, devido a possibilidade de concentracdo da carteira em Ativos, de acordo com a Politica
de Investimento estabelecida no Regulamento, ha um risco adicional de liquidez dos Ativos,
uma vez que a ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos acima, isolada ou
cumulativamente, pode afetar adversamente o prego e/ou rendimento dos Ativos da carteira do
Fundo. Nestes casos, o Administrador pode ser obrigado a liquidar os Ativos do Fundo a
pregos depreciados, podendo, com isso, influenciar negativamente o valor das Cotas.

Riscos de alteracao da legislacao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitagao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos



estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteragdes. Ainda,
poderdao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgdos reguladores nos
mercados, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos
poderado impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢des
para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento
de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagédo de leis
existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Risco relativo a inexisténcia de Ativos que se enquadrem na Politica de Investimento

O Fundo podera nao dispor de ofertas de Ativos suficientes ou em condi¢cbes aceitaveis, a
critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisicdo, a Politica de Investimento, de
modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa
para aquisicdo de Ativos. A auséncia de Ativos para aquisicao pelo Fundo podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas em fungéo da impossibilidade de aquisigdo de Ativos
a fim de propiciar a rentabilidade alvo das Cotas.

Risco de sinistro

A ocorréncia de desastres naturais como, por exemplo, vendavais, inundagdes, tempestades
ou terremotos, pode causar danos aos Ativos Imobiliarios integrantes da carteira do Fundo,
afetando negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagao das
Cotas. No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos Imoveis objeto de investimento
pelo Fundo, direta ou indiretamente, os recursos obtidos pela cobertura de seguro dependeréo
da capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, bem como as
indenizagdes a serem pagas pelas seguradoras, e poderéo ser insuficientes para a reparagao
do dano sofrido, impactando negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade do Fundo e
0 preco de negociagdo das Cotas. Na hipotese de os valores pagos pela seguradora nao
serem suficientes para reparar o dano sofrido, devera ser convocada Assembleia Geral para
que os Cotistas deliberem o procedimento a ser adotado. Ha, também, determinados tipos de
perdas que ndo estardo cobertas pelas apdlices, tais como atos de terrorismo, guerras e/ou
revolugdes civis. Se qualquer dos eventos ndo cobertos nos termos dos contratos de seguro
vier a ocorrer, o Fundo podera sofrer perdas relevantes e podera ser obrigado a incorrer em
custos adicionais, os quais poderdo afetar o seu desempenho operacional. Ainda, o Fundo
podera ser responsabilizado judicialmente pelo pagamento de indenizagédo a eventuais vitimas
do sinistro ocorrido, o que podera ocasionar efeitos adversos em sua condi¢do financeira e,
consequentemente, nos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Riscos de nao contratacao pelos locatarios de seguros para os Imdveis, de prejuizos nao
cobertos em seguros contratados pelo Fundo e de litigios com seguradoras no caso de
sinistros

Alguns contratos de aluguéis ou arrendamentos relativos aos Imoéveis podem ndo ser
segurados pelo Fundo. Em tais casos, os locatarios ou arrendatarios dos Iméveis, conforme o
caso, tém a obrigagdo de contratar seguros para os Iméveis. No entanto, ndo é possivel
assegurar que a contratagdo dos seguros tenha ocorrido na forma prevista nos contratos de
locacdo. Adicionalmente, ndo é possivel garantir que o valor segurado sera suficiente para
proteger os Imdveis de perdas relevantes (incluindo, sem limitagao, lucros cessantes). Além
disso, existem determinadas perdas que ndo estdo cobertas pelas apdlices, tais como atos de
terrorismo, guerras, revolugdes civis, desastres naturais e/ou inundagdes. Se os valores de
indenizagdes eventualmente pagas pelas seguradoras ndo forem suficientes para reparar os
danos ocorridos ou, ainda, se qualquer dos eventos ndo cobertos nos termos dos contratos de
seguro vier a se materializar, o Fundo podera sofrer perdas relevantes (incluindo a perda de
receita) e podera ser obrigado a incorrer em custos adicionais, os quais poderdo afetar seu
desempenho operacional. O Fundo podera, ainda, ser responsabilizado judicialmente pelo
pagamento de indenizacdo a eventuais vitimas do sinistro ocorrido, 0 que, mesmo com
eventual direito de regresso, podera ocasionar efeitos adversos na condi¢do financeira do
Fundo e, consequentemente, nos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.
Adicionalmente, caso os locatarios ndo renovem os seguros dos Imoveis ou 0s seguros nao
possam ser renovados nos mesmos termos atualmente contratados, hd a possibilidade, na
ocorréncia de algum sinistro, que tal sinistro ndo seja coberto pelo seguro ou ndo seja coberto
nos mesmos termos atuais, 0 que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo. Ainda, a



ocorréncia de sinistros podera ser objeto de acgdo judicial entre o detentor do interesse
seguravel e a respectiva seguradora. Nesta hipétese, ndo é possivel assegurar que o resultado
de tal processo judicial sera favoravel ao detentor do interesse seguravel e/ou que a respectiva
decisdo judicial estabeleca valor suficiente para a cobertura de todos os danos causados ao
respectivo Imével do Fundo objeto de seguro. Tais agbes judiciais, poderdo, ainda, ser
extremamente morosas, afetando a expectativa de recebimento dos valores referentes ao
seguro. Neste sentido, a discussdo judicial do seguro entre locatario e seguradora podera
afetar negativamente a rentabilidade do Fundo e das Cotas.

Risco de desapropriacdo e de outras restricoes de utilizagdo dos Iméveis pelo Poder
Publico

De acordo com o sistema legal brasileiro, os iméveis integrantes da carteira do Fundo, direta
ou indiretamente, poderdo ser desapropriados ou requisitados por necessidade, utilidade
publica ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriagdo ou
requisi¢cdo, ndo ha como garantir que a compensacao que venha a ser paga pelo Poder Publico
serd justa, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores
investidos ou os lucros cessantes pelo periodo em que durar a requisicdo de maneira
adequada. Dessa forma, caso o(s) Imovel(is) do Fundo seja(m) desapropriado(s), este fato
podera afetar adversamente e de maneira relevante as atividades do Fundo, sua situagao
financeira e resultados. Outras restricoes ao(s) Imdvel(is) também podem ser aplicadas pelo
Poder Publico, restringindo, assim, a utilizagdo a ser dada ao(s) Imével(is), tais como o
tombamento deste ou de area de seu entorno, incidéncia de preempgao e ou criagcdo de zonas
especiais de preservacao cultural, dentre outros, o que podera ter como consequéncia a perda
da propriedade de tal(is) imovel(is) pelo Fundo, hipétese que podera afetar negativamente o
patrimdnio do Fundo e a rentabilidade e o valor de negociagéo das Cotas.

Risco de atrasos e/ou nao conclusao de obras em Imdveis

O Fundo podera adiantar quantias para projetos de constru¢do, desde que tais recursos se
destinem exclusivamente & execugéo de obras em Iméveis e sejam compativeis com 0s seus
respectivos cronogramas fisico-financeiros. Neste caso, ocorrendo atrasos ou a inconclusao
das obras de Imdveis, seja por fatores climéaticos ou quaisquer outros que possam afetar direta
ou indiretamente os prazos estabelecidos, o prazo estimado para inicio do recebimento de
aluguéis e, consequente a rentabilidade do Fundo, poderdo ser impactados. O construtor de
Iméveis pode enfrentar problemas financeiros, administrativos ou operacionais que causem a
interrupcao e/ou atraso das obras e dos projetos relativos a construgao dos referidos Iméveis.
Tais hipdteses poderao provocar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Risco do incorporador / construtor

A empreendedora, construtora ou incorporadora de bens integrantes do patriménio do Fundo
pode ter problemas financeiros, societarios, operacionais e de performance comercial
relacionados a seus negdcios em geral ou a outros empreendimentos integrantes de seu
portfélio comercial e de obras. Essas dificuldades podem causar a interrup¢do e/ou atraso das
obras dos projetos relativos aos empreendimentos imobiliarios, causando alongamento de
prazos e aumento dos custos dos projetos. Nao ha garantias de pleno cumprimento de prazos,
0 que pode ocasionar uma diminuicdo nos resultados do Fundo.

Risco de aumento dos custos de constru¢dao ou manutencao

O Fundo podera contratualmente assumir a responsabilidade de um eventual aumento dos
custos de construcdo dos Imdveis ou de custos necessarios a manutencao desses Imoveis,
como reformas e reparos que venham a se fazer necessarios para a manutengéo do valor dos
Imoveis. Nesses casos, o Fundo terd que aportar recursos adicionais nos referidos Iméveis e,
consequentemente, os Cotistas poderdo ter que suportar o aumento no custo de construgao
dos empreendimentos imobiliérios.

Risco de vacancia

O Fundo podera nao ter sucesso na prospeccado de locatarios e/ou arrendatarios do(s)
Imével(is), o que podera reduzir a rentabilidade do Fundo, tendo em vista o eventual
recebimento de um montante menor de receitas decorrentes de locagdo, arrendamento e



venda do(s) empreendimento(s). Da mesma forma, o Fundo poderd nao ter sucesso na
renovacao dos contratos de locacdo ou arrendamento ja existentes no mesmo valor atualmente
contratado. Adicionalmente, os custos a serem despendidos com o pagamento de taxas de
condominio e tributos, dentre outras despesas relacionadas ao(s) Imével(is) (os quais séo
atribuidos aos locatérios ou arrendatérios, conforme o caso) poderdo comprometer a
rentabilidade do Fundo.

Risco de alteracao de zoneamento

Existe a possibilidade de as leis de zoneamento urbano serem alteradas apds a aquisicdo de
determinado Imével objeto de um empreendimento imobiliario em desenvolvimento e/ou antes
do desenvolvimento de um empreendimento imobiliario a ele atrelado. Tais alteracbes estao
essencialmente sujeitas ao ambiente socio-politico do respectivo municipio no qual o imével é
localizado, dependendo, principalmente, da vontade politica do Poder Legislativo e do Poder
Executivo do respectivo municipio. Ainda, a interpretacdo das leis de zoneamento pela
Prefeitura dos municipios nos quais estéo localizados os Iméveis podera ser alterada durante o
prazo de duracdo do Fundo. Tais fatores poderdo acarretar atrasos e/ou modificagoes,
restricdes ou, no limite, impedimento ao objetivo comercial inicialmente projetado para um
determinado imdvel/empreendimento e/ou suas expansdes. Nessa hipotese, as atividades e os
resultados do Fundo poderéo ser impactados adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade
dos Cotistas.

Riscos relacionados a ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forgca maior

Os rendimentos do Fundo decorrentes da exploragédo de Iméveis Alvo estdo sujeitos ao risco
de eventuais prejuizos decorrentes de casos fortuitos e eventos de forga maior, os quais
consistem em acontecimentos inevitaveis e involuntarios relacionados aos iméveis. Portanto,
os resultados do Fundo estdo sujeitos a situagdes atipicas, que poderdo gerar perdas ao
Fundo e aos Cotistas.

Riscos ambientais

Os Iméveis Alvo que poderdo ser adquiridos pelo Fundo estdo sujeitos a riscos inerentes a:
(i) descumprimento da legislagdo, regulamentagcdo e demais questbes ligadas ao meio
ambiente, tais como: falta de licenciamento ambiental e/ou autorizacdo ambiental para
operagdo de suas atividades e outras atividades correlatas (como, por exemplo, estacado de
tratamento de efluentes, antenas de telecomunicagdes, geragdo de energia, entre outras); falta
de outorga para o uso de recursos hidricos (como, por exemplo, para a captacdo de agua por
meio de pocos artesianos e para o lancamento de efluentes em corpos hidricos); falta de
licencas regulatdrias para o manuseio de produtos quimicos controlados (emitidas pelas Policia
Civil, Policia Federal e Exército); falta de autorizacdo para supressdo de vegetagdo e
intervencao em area de preservagao permanente; falta de autorizacao especial para o descarte
de residuos sélidos; (ii) passivos ambientais decorrentes de contaminagcdo de solo e aguas
subterrdneas, que podem suscitar eventuais responsabilidades administrativas, civis e penais
dai advindas em face do Fundo, do causador do dano e/ou dos locatarios solidariamente, com
possiveis riscos a imagem do Fundo e dos iméveis que compdem o portfélio do Fundo; (iii)
outros problemas ambientais, anteriores ou supervenientes a aquisicdo dos imdveis, que
podem acarretar a perda de valor dos imoveis e/ou a imposicdo de penalidades
administrativas, civis e penais ao Fundo; e (iv) consequéncias indiretas da regulamentagéo ou
de tendéncias de negdcios, incluindo a submissao a restricbes legislativas relativas a questoes
urbanisticas, tais como metragem de terrenos e construgoes, restricbes a metragem e detalhes
da area construida, e suas eventuais consequéncias. A ocorréncia destes eventos pode afetar
negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagao das Cotas.

Risco de ndo renovacao de licencas necessarias ao funcionamento dos Iméveis

A existéncia de area construida edificada sem a autorizagdo prévia da Prefeitura Municipal
competente, ou em desacordo com o projeto aprovado, podera acarretar riscos e passivos para
os imoveis e para o Fundo, caso referida area ndo seja passivel de regularizagdo e venha a
sofrer fiscalizagdo pelos 6rgaos responsaveis. Dentre tais riscos, destacam-se: (i) a aplicagao
de multas pela administragédo publica; (ii) a impossibilidade da averbacao da construgao; (iii) a
negativa de expedi¢éo da licenga de funcionamento; (iv) a recusa da contratacdo ou renovacao



de seguro patrimonial; e (v) a interdicdo dos Iméveis, podendo ainda, culminar na obrigacdo do
Fundo de demolir as areas néo regularizadas, o que podera afetar adversamente as atividades
e os resultados operacionais dos iméveis e, consequentemente, o patriménio, a rentabilidade
do Fundo e o valor de negociacao das Cotas.

Ademais, a ndo obtencdo ou ndo renovagado de tais licengas pode resultar na aplicacdo de
penalidades que variam, a depender do tipo de irregularidade e tempo para sua regularizagéo,
de adverténcias e multas até o fechamento dos respectivos Imoveis.

Nessas hipoteses, o Fundo, a sua rentabilidade e o valor de negociacdo de suas Cotas
poderdo ser adversamente afetados.

Risco de exposicao associados a locacao e venda de Iméveis

A atuacéo do Fundo em atividades do mercado imobiliario pode influenciar a Oferta e a procura
de Imoveis em certas regides, a demanda por loca¢des dos Iméveis e o grau de interesse de
locatérios e potenciais compradores dos ativos imobiliarios do Fundo, fazendo com que
eventuais expectativas de rentabilidade do Fundo sejam frustradas. Nesse caso, eventuais
retornos esperados pelo Fundo e fontes de receitas podem tornar-se menos lucrativas, tendo o
valor dos aluguéis uma redugéo significativamente diferente da esperada. A falta de liquidez no
mercado imobilidrio pode, também, prejudicar eventual necessidade do Fundo de alienacao
dos Ativos Imobilidrios que integram o seu patrimonio.

Além disso, os Iméveis podem ser afetados pelas condigcdes do mercado imobiliario local ou
regional, tais como o excesso de oferta de espaco para iméveis residenciais, escritorios,
shopping centers, e suas margens de lucros podem ser afetadas (i) em fungéao de tributos e
tarifas publicas; e (ii) da interrupcao ou prestagao irregular dos servigos publicos, em especial o
fornecimento de agua e energia elétrica.

Nestes casos, o Fundo poderéa sofrer um efeito adverso na sua condi¢ao financeira e as Cotas
poderao ter sua rentabilidade reduzida.

Risco de adversidade nas condicoes econdmicas nos locais onde estao localizados os
Iméveis

Condigbes econdmicas adversas em determinadas regides podem reduzir os niveis de locagao
ou venda de Imoveis, assim como restringir a possibilidade de aumento desses valores. Se os
Ativos Imobiliarios objeto da carteira do Fundo nao gerarem a receita esperada pelo
Administrador e/ou pelo Gestor, a rentabilidade das Cotas podera ser prejudicada.
Adicionalmente, o valor de mercado dos Ativos Imobiliarios objeto da carteira do Fundo esta
sujeito a variagbes em fungcédo das condigcées econdmicas ou de mercado, de modo que uma
alteracdo nessas condigdes pode causar uma diminuigdo significativa nos seus valores. Uma
queda significativa no valor de mercado dos Ativos Imobilidrios objeto da carteira do Fundo
podera impactar de forma negativa a situacao financeira do Fundo, bem como a remuneragao
das Cotas.

Risco sistémico e do setor imobiliario e relacionados ao acirramento da competicdao no
mercado imobiliario

O prego dos imobveis é afetado por condigbes econdmicas nacionais e internacionais e por
fatores exdgenos diversos, tais como interferéncias de autoridades governamentais e érgaos
reguladores dos mercados, moratorias e alteragbes da politica monetaria, o que pode,
eventualmente, causar perdas aos ativos componentes da carteira do Fundo. A reducdo do
poder aquisitivo pode ter consequéncias negativas sobre o valor dos Iméveis, dos aluguéis e
dos valores recebidos pelo Fundo em decorréncia de arrendamentos, afetando o Patrimbnio
Liquido do Fundo, o que podera prejudicar o seu rendimento € o prego de negociacdo das
Cotas. Adicionalmente, ndo serd devida pelo Fundo, pelo Administrador ou pelo Gestor
qualquer indenizagcdo, multa ou penalidade de qualquer natureza caso os Cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante de qualquer das referidas condigbes e fatores. O
acirramento da competicdo no mercado imobilidrio, em geral, pode ocasionar um aumento do
custo de aquisicdo dos Iméveis ou mesmo inviabilizar algumas aquisi¢cdes. A competicdo no
mercado de locagdes imobiliarias, em especial, pode, ainda, afetar a margem das operagoes,
podendo acarretar aumento no indice de vacéncia dos Imoveis, redugdo nos valores a serem
obtidos a titulo de aluguel dos Iméveis e aumento dos custos de manutencao relacionados aos



Iméveis. Neste cendrio, as operacdes realizadas pelo Fundo e sua lucratividade podem ser
consideravelmente reduzidas, causando um efeito adverso nos seus resultados e na
rentabilidade das Cotas. Além disso, o setor imobiliario brasileiro é altamente fragmentado, nao
existindo grandes barreiras de entrada que restrinjam o ingresso de novos concorrentes neste
mercado.

Risco de vacancia, rescisao dos contratos de locacdo ou arrendamento e revisao do
valor de aluguel

ApoOs a aquisicao dos Imdveis, a receita preponderante do Fundo decorrera da exploracado
comercial dos Imoveis, sendo certo que a rentabilidade do Fundo podera sofrer oscilagdo em
caso de vacancia de qualquer dos Iméveis, pelo periodo que perdurar a vacancia. O Fundo
podera ter na sua carteira de investimentos imoéveis que sejam alugados ou arrendados cujos
rendimentos decorrentes dos referidos aluguéis ou arrendamentos seja a fonte de
remuneracdo dos Cotistas. Referidos contratos de locagdo poderdo ser rescindidos ou
revisados. Adicionalmente, a eventual tentativa dos locatarios de questionar juridicamente a
validade das clausulas e dos termos dos contratos de locagéo, dentre outros, com relacdo aos
seguintes aspectos: (i) montante da indenizacdo a ser paga no caso rescisdo do contrato pelos
locatarios previamente a expiracdo do prazo contratual; e (ii) revisdo do valor do aluguel,
poderao afetar negativamente o Patriménio Liquido do Fundo, a rentabilidade e o valor de
negociacao das Cotas. Em ambos os casos, eventual decisdo judicial que ndo reconheca a
legalidade da vontade das partes ao estabelecer os termos e condi¢des do contrato de locagéo
em funcédo das condigdes comerciais especificas, aplicando a legislagdo pertinente, podera
afetar negativamente o Patriménio Liquido do Fundo e a rentabilidade e o valor de negociacao
das Cotas. Adicionalmente, caso haja alteragdes significativas na legislagdo aplicavel de
maneira favoravel a locatarios (incluindo, por exemplo e sem limitagdo, com relacdo a
alternativas para renovagcdo de contratos de locacdo e definicdo de valores de aluguel ou
alteragcdo da periodicidade de reajuste), o Patriménio Liquido do Fundo e a rentabilidade e o
valor de negociacao das Cotas poderao ser afetados negativamente.

Riscos diversos relativos a aquisicao dos Iméveis

No periodo compreendido entre o processo de negociagdo da aquisicdo de Imoével e seu
registro em nome do Fundo, existe risco de esse Imével ser onerado para satisfagéo de dividas
dos antigos proprietarios em eventual execugao proposta, o que podera dificultar a transmisséo
da propriedade do Imével ao Fundo. Adicionalmente, o Fundo podera realizar a aquisicao de
ativos que irdo integrar o seu patriménio de forma parcelada, de modo que, no periodo
compreendido entre o pagamento da primeira e da Ultima parcela do Imével, existe o risco de o
Fundo, por fatores diversos e de forma ndo prevista, ter seu fluxo de caixa alterado e,
consequentemente, ndo dispor de recursos suficientes para o adimplemento de suas
obrigagdes. Além disso, como existe a possibilidade de aquisi¢do de Iméveis Alvo com énus ja
constituidos pelos antigos proprietarios, caso eventuais credores dos antigos proprietarios
venham a propor execugao € 0s mesmos ndo possuam outros bens para garantir o pagamento
de tais dividas, podera haver dificuldade para a transmissao da propriedade dos Imoéveis Alvo
para o Fundo, bem como na obtencdo pelo Fundo dos rendimentos relativos ao Imovel.
Referidas medidas podem impactar negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade e o
valor de negociacao das Cotas.

Risco de sujeicdao dos Imoveis a condigoes especificas que podem afetar a rentabilidade
do mercado imobiliario

Alguns contratos de locacdo comercial sdo regidos pela Lei n? 8.245, de 18 de outubro de
1991, conforme alterada (Lei de Locacao), que, em algumas situagdes, garante determinados
direitos ao locatario, como, por exemplo, a acao renovatéria, sendo que para a proposi¢ao
desta agao € necessario que (i) o contrato seja escrito e com prazo determinado de vigéncia
igual ou superior a cinco anos (ou 0s contratos de locagédo anteriores tenham sido de vigéncia
ininterrupta e, em conjunto, resultem em um prazo igual ou superior a cinco anos); (ii) o
locatério esteja explorando seu comércio, no mesmo ramo, pelo prazo minimo e ininterrupto de
trés anos; (iii) o aluguel seja proposto de acordo com o valor de mercado; e (iv) a agéo seja
proposta com antecedéncia de um ano, no maximo, até seis meses, no minimo, do término do
prazo do contrato de locagdo em vigor.



Nesse sentido, as agdes renovatérias apresentam dois riscos principais que, caso
materializados, podem afetar adversamente a conducao de negé6cios no mercado imobiliério:
(i) caso o proprietario decida desocupar o espago ocupado por determinado locatario visando
renova-lo, o locatario pode, por meio da propositura de agdo renovatéria, conseguir
permanecer no imovel; e (ii) na agdo renovatéria, as partes podem pedir a revisado do valor do
contrato de locacgao, ficando a critério do Poder Judiciario a definicdo do valor final do contrato.
Dessa forma, o Fundo esta sujeito a interpretacdo e decisdo do Poder Judiciario e
eventualmente ao recebimento de um valor menor pelo aluguel dos locatarios dos imoéveis.

QOutros riscos inerentes a locacdo incluem, entre outros, acdo revisional de aluguel e
inadimplemento contratual.

Riscos de despesas extraordinarias

O Fundo, na qualidade de proprietario dos Imoéveis, estar4d eventualmente sujeito aos
pagamentos de despesas extraordindrias, tais como rateios de obras e reformas, pintura,
mobilia, conservacgdo, instalagdo de equipamentos de seguranca, indenizagdes trabalhistas,
bem como quaisquer outras despesas que nao sejam rotineiras na manutengao dos imoveis e
dos condominios em que se situam. O pagamento de tais despesas ensejaria uma redug¢édo na
rentabilidade das Cotas.

O Fundo estara sujeito a despesas e custos decorrentes de agdes judiciais necessarias para a
cobranca de aluguéis inadimplidos, agdes judiciais (despejo, renovatdria, revisional, entre
outras), bem como quaisquer outras despesas inadimplidas pelos locatarios dos iméveis, tais
como tributos, despesas condominiais, bem como custos para reforma ou recuperacido de
imoveis inaptos para locagdo apds despejo ou saida amigavel do inquilino.

Faléncias ou insolvéncias de locatarios podem afetar negativamente a receita de
aluguéis gerada pelos Iméveis e os Cotistas podem ser chamados a arcar com despesas
do Fundo

O inadimplemento nos pagamentos de aluguéis, a insolvéncia financeira, reorganiza¢do ou um
aumento da taxa de vacéancia dos Imdéveis resultardo em uma reducédo da receita do Fundo,
uma vez que a receita de aluguéis representa uma parte substancial da receita total do Fundo.
Qualquer inadimplemento nos pagamentos de aluguel ou vacéncia parcial dos iméveis podera
reduzir temporariamente os fluxos de receita do Fundo até que novos locatarios sejam
encontrados. Além disso, ocorrendo tais eventos, o Fundo podera ndo conseguir cumprir seus
compromissos financeiros nas datas acordadas, o que resultaria na necessidade de chamar os
Cotistas a arcar com despesas do Fundo.

Locatarios podem nao pagar multas, penalidades e/ou indenizacées devidas ao Fundo
em caso de rescisao antecipada dos contratos de locacdao, o que pode afetar
negativamente os resultados financeiros do Fundo

Os locatarios poderdo ndo pagar as multas, penalidades e/ou indenizagbes aplicaveis devidas
ao Fundo nas hipéteses de rescisdo antecipada dos contratos de locagao e/ou os proprietarios
dos Imdveis poderdo nao pagar as indenizagbes aplicaveis, casos em que a receita do Fundo
pode ser comprometida, afetando negativamente os resultados financeiros do Fundo e o
retorno aos Cotistas.

Risco relativo a fatores macroeconomicos relevantes

O Fundo esta sujeito, direta ou indiretamente, as variagbes e condicdes dos mercados de
titulos e valores mobiliarios, que sao afetados principalmente pelas condigcdes politicas e
econdmicas nacionais e internacionais. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado, ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiguem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas, as
quais poderao resultar em perdas para os cotistas. Nao sera devida pelo Fundo ou por
qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer indenizagdo, multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante
de quaisquer de tais eventos.



Risco relativo ao Prazo de Duracao indeterminado

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido
o resgate de cotas, salvo na hipo6tese de liquidagao do Fundo. Caso os Cotistas decidam pelo
desinvestimento no Fundo, os mesmos terdo que alienar suas cotas em mercado secundario,
observado que os Cotistas poderdo enfrentar falta de liquidez na negociagdo das cotas no
mercado secundario ou obter pre¢os reduzidos na venda das cotas.

Riscos de liquidez e descontinuidade do investimento

Os fundos de investimento imobiliario sdo constituidos, por determinagdo legal, como
condominios fechados, ndo sendo admitido resgate das cotas. Os Cotistas poderdo enfrentar
dificuldades na negociagdo das cotas no mercado secundario. Além disso, o Regulamento
estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia Geral podera optar pela liquidacdo do
Fundo e outras hip6teses em que o resgate das cotas podera ser realizado mediante a entrega
aos Cotistas dos Ativos e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em ambas as
situagdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Ativos e/ou os Ativos
Financeiros recebidos quando da liquidagéo do Fundo.

Riscos do uso de derivativos

Os Ativos e/ou os Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo sédo contratados a taxas
pré-fixadas ou poés-fixadas, contendo condicdes distintas de pré-pagamento. O Fundo tem a
possibilidade de utilizar instrumentos derivativos para minimizar eventuais impactos resultantes
deste descasamento, mas a contratagéo, pelo Fundo, dos referidos instrumentos de derivativos
podera acarretar oscilagdes negativas no valor de seu Patrimdnio Liquido superiores aquelas
que ocorreriam se tais instrumentos ndo fossem utilizados. A contratacdo deste tipo de
operagdo ndo deve ser entendida como uma garantia do Fundo, do Administrador ou do
Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC de
remuneracdo das cotas do Fundo. Ainda que exclusivamente para fins de protecao patrimonial
e com exposi¢cao méxima limitada ao valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, a contratacéo de
operacdes com derivativos poderd resultar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Riscos de concentracao da Carteira

Caso o Fundo invista preponderantemente em valores mobiliarios, deverao ser observados os
limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas
regras gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se as regras de desenquadramento e
reenquadramento la estabelecidas. O risco da aplicagdo no Fundo tera intima relagdo com a
concentracdo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de
o Fundo sofrer perda patrimonial.

Os riscos de concentragdo da carteira englobam, ainda, na hipétese de inadimplemento do
emissor do Ativo em questdo, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da
totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.

Riscos do prazo

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo sédo aplicagdes, preponderantemente, de médio e
longo prazo, que possuem baixa ou nenhuma liquidez no mercado secundario e o calculo de
seu valor de face para os fins da contabilidade do Fundo é realizado via marcagdo a mercado.
Neste mesmo sentido, os Ativos e/ou Ativos Financeiros que poderdo ser objeto de
investimento pelo Fundo tém seu valor calculado através da marcagdo a mercado.

Desta forma, a realizagdo da marcagdo a mercado dos Ativos e dos Ativos Financeiros do
Fundo, visando ao calculo do Patriménio Liquido, pode causar oscilagbes negativas no valor
das cotas, cujo calculo é realizado mediante a divisdo do Patriménio Liquido pela quantidade
de cotas emitidas até entéo.

Assim, mesmo nas hipéteses de os Ativos e/ou Ativos Financeiros ndo sofrerem nenhum
evento de ndo pagamento de juros e principal, ao longo do Prazo de Duracdo do Fundo, as
cotas de emissao do Fundo poderao sofrer oscilagées negativas de precgo, o que pode impactar
negativamente na negociagao das cotas pelo investidor que optar pelo desinvestimento.



Risco de crédito

Consiste no risco de os devedores dos Ativos e dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes
das transag¢des do Fundo ndo cumprirem suas obriga¢des de pagamento (principal e juros)
e/ou de liquidagao das operagdes contratadas. Ocorrendo tais hip6teses, o Patrimdnio Liquido
poderd ser afetado negativamente.

Risco relacionado as garantias atreladas a Ativos Financeiros e/ou Outros Ativos

O investimento em Ativos Financeiros e/ou Outros Ativos inclui uma série de riscos, dentre
estes, 0 risco de inadimplemento e consequente execugdo ou excussdo das garantias
vinculadas a respectiva emissao e os riscos inerentes a eventual existéncia de bens iméveis na
composicao da carteira, podendo, nesta hipétese, a rentabilidade do Fundo ser afetada. Em um
eventual processo de execugdo ou excussdo das garantias vinculadas aos Ativos Financeiros
e/ou Outros Ativos, poderad haver a necessidade de contratagdo de consultores, avaliadores,
dentre outros custos, que deverdo ser suportados pelo Fundo, na qualidade de titular dos
Ativos Financeiros e/ou Outros Ativos. Adicionalmente, a garantia outorgada em favor dos
Ativos Financeiros e/ou Outros Ativos pode nao ser suficiente para suportar as obrigacoes
financeiras atreladas aos referidos Ativos Financeiros e Outros Ativos. Desta forma, uma série
de eventos relacionados a execugao de garantias dos Ativos Financeiros e/ou Outros Ativos
podera afetar negativamente o valor das cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Risco inerente a titularidade de imoveis em razao da execucao de garantias

Caso o Fundo venha a deter iméveis em decorréncia de eventual processo de execugao ou
excussao das garantias dos Ativos, o Fundo e os Cotistas estarao sujeitos aos fatores de risco
tradicionalmente atrelados a titularidade de bens imobiliarios, em razao de sua localizagao,
destinagdo, uso e estrutura, incluindo, mas ndo se limitando: Risco de Desapropriacao; Risco
de Sinistro e de Inexisténcia ou Insuficiéncia de Seguro; Risco de Outras Restricdes de
Utilizacdo de Imével pelo Poder Publico; Risco de Contingéncias Ambientais; e Risco de
Desastres Naturais e Sinistro, 0 que podera comprometer os rendimentos do Fundo.

Risco inerente a cobranca dos Ativos e possibilidade de perda do capital investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga dos Ativos integrantes da
carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas sédo de
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu Patrim6nio
Liquido. O Administrador, o Gestor e/ou qualquer de suas afiliadas ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela ndo adogdo ou manutencéo dos referidos procedimentos e por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda dos direitos, garantias e prerrogativas do Fundo.
Consequentemente, o Fundo poderd ndo dispor de recursos suficientes para efetuar a
amortizagdo e, conforme o caso, o0 resgate, em moeda corrente nacional, de suas cotas,
havendo, portanto, a possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente,
o0 respectivo capital investido.

Risco de desenquadramento

Na hipotese de ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento passivo
involuntario, a CVM podera determinar ao Administrador, sem prejuizo das penalidades
cabiveis, a convocacdo de Assembleia Geral para decidir sobre uma das seguintes
alternativas: (i) transferéncia da administracdo ou da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii)
incorporagao a outro Fundo, ou (iii) liquidacao do Fundo.

A ocorréncia das hipoteses previstas nos itens “i” e “ii” acima podera afetar negativamente o
valor das cotas e a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no
item “iii” acima, ndo ha como garantir que o prego de venda dos Ativos e dos Ativos Financeiros
do Fundo sera favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha como assegurar que os cotistas
conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou

superior aquela auferida pelo investimento nas cotas do Fundo.



Risco de nao concretizacdo da Oferta das Cotas (e de eventuais novas ofertas de Cotas
subsequentes), cancelamento de Ordens de Subscricdao e investimento por Pessoas
Vinculadas

No ambito da 22 (segunda) emissao de cotas do Fundo (e de eventuais novas ofertas de cotas
subsequentes), existe a possibilidade de liquidacdo do Fundo caso ndo seja subscrito o
montante de cotas equivalente ao patrimdnio minimo inicial (sendo que, no caso de eventuais
novas ofertas de cotas subsequentes, a possibilidade é de o Fundo ter um patriménio menor do
que o esperado em cada oferta).

Assim, caso o patriménio minimo inicial ndo seja atingido (ou o volume minimo de cada oferta
de cotas subsequente), o Administrador ird devolver, aos subscritores que tiverem integralizado
suas cotas, o valor estabelecido nos documentos da respectiva oferta sem qualquer
remuneracao/acréscimo. Neste caso, em razdo dos riscos de mercado, do risco de crédito,
bem como na hip6tese de o Fundo nao conseguir investir os recursos captados no ambito da
respectiva oferta publica de distribuicdo de cotas em Ativos cuja rentabilidade faga frente aos
encargos do Fundo, os investidores que tenham adquirido cotas no ambito de cada oferta do
Fundo poderao eventualmente receber um valor inferior aquele por eles integralizado, o que
poderd resultar em um prejuizo financeiro para o respectivo investidor.

Por fim, o efetivo recebimento dos recursos pelos investidores que tenham suas respectivas
ordens de subscricdo canceladas, em quaisquer das hipoteses previstas nos documentos da
oferta das cotas esta sujeito ao efetivo recebimento, pelo Fundo, dos respectivos valores
decorrentes da liquidagdo ou da venda dos Ativos e dos Ativos Financeiros adquiridos pelo
Fundo com os recursos decorrentes da subscricdo das respectivas cotas, de modo que
qualquer hipétese de inadimpléncia em relacao a tais ativos podera prejudicar o recebimento,
pelos investidores, dos valores a que fazem jus em razdo do cancelamento de suas ordens de
subscricao.

A ocorréncia da devolugdo dos recursos aos investidores, ndo hd como garantir que eles
conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou
superior aquela esperada com o investimento nas cotas do Fundo.

Risco relativo as novas emissoes de Cotas

O Fundo podera captar recursos adicionais no futuro através de novas emissdes de cotas por
necessidade de capital ou para aquisicdo de novos ativos. Na eventualidade de ocorrerem
novas emissdes, os Cotistas poderdo ter suas respectivas participagbes diluidas, a
rentabilidade do Fundo pode ser afetada durante o periodo em que os respectivos recursos
decorrentes da emissdo de novas cotas nao estiverem investidos nos termos da Politica de
Investimento.

Risco de inexisténcia de quorum nas deliberacées a serem tomadas pela Assembleia
Geral

Determinadas matérias que sado objeto de Assembleia Geral somente serdo deliberadas
qguando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que fundos imobiliarios
tendem a possuir numero elevado de Cotistas, é possivel que as matérias que dependam de
quérum qualificado fiqguem impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum para tanto
(quando aplicavel) na votacdo em tais assembleias gerais de Cotistas. A impossibilidade de
deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros prejuizos, a liquidagcao
antecipada do Fundo.

Risco de governanca

Nao podem votar nas assembleias gerais de Cotistas, exceto se as pessoas abaixo
mencionadas forem os unicos Cotistas ou mediante aprovagdo expressa da maioria dos
demais Cotistas na propria Assembleia Geral ou em instrumento de procuragdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissao de voto: (i) o Administradora
ou o Gestor; (ii) os sécios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor; (iii)
empresas ligadas ao Administradora ou ao Gestor, seus sécios, diretores e funcionarios; (iv) os
prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; (v) o Cotista, na
hipétese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que
concorram para a formacdo do patriménio do Fundo; e (vi) o Cotista cujo interesse seja



conflitante com o do Fundo. Tal restricao de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nos
incisos “i” a “iv”, caso estas decidam subscrever cotas.

Risco tributario

As regras tributarias aplicaveis aos Flls podem vir a ser modificadas, inclusive no contexto de
uma eventual reforma tributaria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da
legislagao vigente, sujeitando o Fundo e/ou seus Cotistas a novos recolhimentos de tributos
ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de que a RFB tenha
interpretacdo diferente do Administrador quanto ao ndo enquadramento do Fundo como
pessoa juridica para fins de tributacdo ou quanto a incidéncia de tributos em determinadas
operacdes realizadas pelo Fundo. Nessas hipéteses, o Fundo poderia estar sujeito a incidéncia
de IR, PIS, COFINS, CSLL, dentre outros tributos, nas mesmas condi¢gbes das demais pessoas
juridicas, com possiveis reflexos na redugdo do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria
que passar a recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas operagfes que anteriormente
entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os
tributos incidentes em operagbes ja concluidas. Ambos o0s casos podem impactar
adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas.

A Lei n? 9.779/99 estabelece que os Flls sejam isentos de tributacdo sobre a sua receita
operacional, desde que (i) distribuam, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros
auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balango ou balancete semestral
encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano; e (ii) apliquem recursos em
empreendimentos imobiliarios que ndo tenham como construtor, incorporador ou sécio, Cotista
que detenha, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, percentual superior a
25% (vinte e cinco por cento) das Cotas. Ainda de acordo com a Lei n? 9.779/99, os dividendos
distribuidos aos Cotistas residentes no Brasil ou em jurisdicdo com tributagdo favorecida ,
quando distribuidos, e os ganhos de capital auferidos séo tributados na fonte pelo Imposto de
Renda a aliquota de 20% (vinte por cento). Ndo obstante, de acordo com o artigo 39, paragrafo
Unico, inciso Il, da Lei n® 11.033/04, ficam isentos do Imposto de Renda na fonte e na
declaragéo de ajuste anual das pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelo fundo cujas
Cotas sejam admitidas & negociagédo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de
balcido organizado.

O referido beneficio fiscal (a) sera concedido somente nos casos em que o fundo possua, no
minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (b) ndo sera concedido ao Cotista pessoa fisica titular de
Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas ou cujas Cotas
Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo fundo. Assim, considerando que, no &mbito do Fundo, ndo ha limite
maximo de subscrigdo por investidor, ndo fardo jus ao beneficio tributario acima mencionado
(x) o Cotista pessoa fisica que seja titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou
mais da totalidade das Cotas ou cujas Cotas Ihe deem direito ao recebimento de rendimento
superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, e/ou (y) o Fundo,
na hipétese de ter menos de 50 (cinquenta) Cotistas. Os rendimentos das aplicages de renda
fixa e variavel realizadas pelo Fundo estardo, como regra, sujeitos a incidéncia do IRRF,
observadas as mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas submetidas a esta forma de
tributagao, nos termos da Lei n® 9.779/99, o que podera afetar a rentabilidade esperada para as
Cotas.

Adicionalmente, os Ativos Imobiliarios, direta ou indiretamente, poderao sujeitar-se a cobrancga
de IPTU e, em alguns casos, outros tributos. Tais tributos podem ser acrescidos a medida que
haja altera¢des de aliquotas ou alteragdo na base de calculo, incluindo reavaliagdes no valor
venal dos Ativos Imobiliarios ou na sua forma de calculo. Tais aumentos poderdo impactar
negativamente os negdcios do Fundo por diminuir o valor dos Os ativos componentes da
carteira do Fundo ou por criar dificuldades para alugar ou arrendar os Ativos Imobilidrios ou
para que os locatarios ou arrendatarios adimplam com seus pagamentos devidos ao Fundo,
impactando negativamente a rentabilidade das Cotas.

Na Solucdo de Consulta — Cosit n® 181, expedida pela Coordenagédo Geral de Tributagdo em
25 de junho de 2014 e publicada em 4 de julho de 2014, a Receita Federal do Brasil manifestou
o entendimento de que os ganhos de capital auferidos na alienagdo de cotas de Flls por outros
Flls sujeitam-se a incidéncia do IR a aliquota de 20% (vinte por cento). Caso referido



entendimento seja mantido, tal fato pode vir a impactar a expectativa de rentabilidade do
investimento nas Cotas do Fundo.

Por fim, é possivel que a CVM ou as autoridades fiscais desafiem o reconhecimento contabil de
algumas receitas do Fundo com impacto nos lucros apurados pelo Fundo com base no regime
de caixa a serem distribuidos aos Cotistas, conforme previsao do artigo 10, paragrafo Unico, da
Lei n® 8.668/93. Eventual decisdo administrativa e/ou judicial contraria a metodologia e aos
critérios de reconhecimento contabil dos lucros do Fundo podera afetar a capacidade de
distribuicao de dividendos e, por consequéncia, a rentabilidade das Cotas e dos Cotistas.

Riscos relativos aos CRI, as LCl, as LH e as LIG

O governo federal com frequéncia altera a legislagao tributaria sobre investimentos financeiros.
Atualmente, por exemplo, pessoas fisicas sdo isentas do pagamento de imposto de renda
sobre rendimentos decorrentes de investimentos em CRI, LCI, LH e LIG. Alteracdes futuras na
legislagao tributéria poderdo eventualmente reduzir a rentabilidade dos CRI, das LCI, das LH e
das LIG para os seus detentores. Por forca da Lei n® 12.024, de 27 de agosto de 2009, os
rendimentos advindos dos CRI, das LCl e das LH auferidos pelos fundos de investimento
imobiliario que atendam a determinados requisitos igualmente sédo isentos do Imposto de
Renda.

Eventuais alteragdes na legislagéo tributaria, eliminando a isengdo acima referida, bem como
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre os CRI, as LCl, as LH e as
LIG, ou ainda a criagdo de novos tributos aplicaveis aos CRI, as LClI, as LH e as LIG, poderao
afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de potencial conflito de interesses e nao aprovacao de conflito de interesses

O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e
o0 Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servigo ou entre o Fundo e o Gestor
dependem de aprovacgdo prévia da Assembleia Geral, conforme listados no artigo 34, §1°, da
Instru¢do CVM 472. Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de
interesses e estes sejam aprovados em Assembleia Geral, respeitando os quéruns de
aprovacao estabelecidos, estes poderdo ser implantados, mesmos que ndo ocorra a
concordancia da totalidade dos cotistas, o que inclui a aprovagao referente a Assembleia de
Conflito de Interesses, conforme especificada na Secdo “Termos e Condicées da Oferta —
Assembleia de Conflito de Interesses” presente no Prospecto. Quando da realizacdo da
Assembleia de Conflito de Interesses, convocada pelo Administrador, nos termos do artigo 34,
caput, c/c artigo 18, inciso Xll, ambos da Instrugdo CVM 472, os Investidores que efetivamente
subscreverem as Cotas poderao votar a favor, contra ou se abster de votar em relagéo as
deliberagbes colocadas em pauta no @mbito da Assembleia de Conflito de Interesses.

Considerando a necessidade de aprovagdo em Assembleia de Conflito de Interesses da
aquisi¢ao pelo Fundo do Imével Resende, cujo vendedor é Fll administrado pela BRL Trust
DTVM S.A., também administradora do Fundo, a ser realizada apés a liquidagéo da Oferta e a
disponibilizacdo do Anudncio de Encerramento, em razdo da caracterizacdo de conflito de
interesses, e para viabilizar o exercicio do direito de voto, os Investidores que assim desejarem
poderao, de forma facultativa, por meio digital, outorgar poderes especificos para que o
outorgado vote em seu nome no ambito da Assembleia de Conflito de Interesses, seja para
aprovar, rejeitar e/ou se abster de votar em relagdo a matéria em pauta, observados os
procedimentos operacionais do Coordenador Lider. Caso a aquisicdo ndo seja ratificada em
Assembleia de Conflito de Interesses, a aquisicdo pelo Fundo do Imével Resende ndo sera
realizada e os recursos integralizados pelos Investidores no ambito da Oferta serdo aplicados
pelo Gestor de acordo com a Politica de Investimento do Fundo, o que podera impactar
negativamente a rentabilidade do Fundo caso o Fundo ndo encontre outro ativo disponivel no
mercado que possua caracteristicas semelhantes as obtidas na negociagéao desse ativo.

Risco relativo a liquidez reduzida das Cotas

O mercado secundario existente no Brasil para negociagéo de cotas de fundos de investimento
imobiliario apresenta baixa liquidez e ndo hd nenhuma garantia de que existirad no futuro um
mercado para negociacdo das cotas que permita aos Cotistas sua alienacdo, caso estes
decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, os Cotistas podem ter dificuldade em realizar a



venda das suas cotas no mercado secundario, ou obter precos reduzidos na venda das cotas,
bem como em obter o registro para uma oferta secundaria de suas cotas junto & CVM. Além
disso, durante o periodo entre a data de determinagdo do beneficiario da distribuicdo de
rendimentos, da distribuicdo adicional de rendimentos ou da amortizagcao de principal e a data
do efetivo pagamento, o valor obtido pelo cotista em caso de negociacdo das cotas no mercado
secundério podera ser afetado.

Risco relativo a concentracao e pulverizagao

Podera ocorrer situagcdo em que um Unico Cotista ou grupo de Cotistas venha a subscrever
parcela substancial da emissdo, passando tal Cotista ou grupo a deter uma posicao
expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicdo dos eventuais Cotistas
minoritarios. Nesta hipétese, ha possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista
ou grupo majoritario em fungéo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou
dos Cotistas minoritérios.

Risco inerente a inexisténcia de garantia de eliminacao de riscos

A realizagdo de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta
sujeito, os quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Tais riscos podem advir da simples
consecucao do objeto do Fundo, assim como de motivos alheios ou exdgenos, tais como
moratéria, guerras, revolugbes, mudancas nas regras aplicaveis aos Ativos e/ou aos Ativos
Financeiros, mudangas impostas a esses Ativos e/ou Ativos Financeiros, alteragcdo na politica
econbmica, decisbes judiciais etc. Embora o Administrador mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplicagbes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condigbes
adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia
reduzida.

Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizacao extraordinaria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou
amortizagdo extraordinaria. Tal situagdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do
Fundo em relacédo aos critérios de concentragdo. Nesta hipétese, podera haver dificuldades na
identificacdo pelo Gestor de Ativos que estejam de acordo com a Politica de Investimento.
Desse modo, o Gestor podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa o patriménio do Fundo
e a rentabilidade das cotas do Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador ou
pelo Gestor, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

Risco operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados pelo Administrador e geridos
pelo Gestora, portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma administracao/gestao
adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer,
poderao afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Adicionalmente, os recursos provenientes dos Ativos e dos Ativos Financeiros serdo recebidos
em conta corrente autorizada do Fundo. Na hip6tese de intervengéo ou liquidagéo extrajudicial
da instituicdo financeira na qual é mantida a referida conta corrente, os recursos provenientes
dos Ativos e dos Ativos Financeiros la depositados poderéo ser bloqueados, podendo somente
ser recuperados pelo Fundo por via judicial e, eventualmente, poderdo nao ser recuperados,
causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Risco inerente a classe unica de Cotas

O Fundo possui classe Unica de cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacédo entre os Cotistas. O patrimdnio do Fundo ndo conta com cotas de
classes subordinadas ou qualquer mecanismo de segregac¢ao de risco entre os Cotistas.



Risco inerente ao valor de mercado das Cotas

As cotas de emissdo do Fundo serdo admitidas a negociagdo em mercado de bolsa
administrado pela B3. O preco de negociagdo das cotas depende do valor pelo qual os
investidores estao dispostos a vender e comprar as cotas de emissdo do Fundo, que pode
levar em consideragéo elementos decisdes que sao alheios ao controle do Administrador ou do
Gestor. Adicionalmente, o preco de negociagdo pode ndo guardar qualquer vinculo com a
forma de precificagdo dos Ativos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
cujo procedimento de calculo sera realizado de acordo com o manual de precificagdo adotado
pelo Custodiante.

Risco da possibilidade de devolucdo de valores ao Investidor sem qualquer
remuneragao/acréscimo

Caso a Oferta seja suspensa, modificada ou cancelada, nos termos dos artigos 19 e 25 da
Instru¢do CVM n® 400, o valor por Cota da 22 Emissédo de Cotas integralizado pelo respectivo
Investidor, multiplicado pela quantidade de Cotas da 22 Emissdo de Cotas canceladas,
deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, serd devolvido ao Investidor sem
qualquer remuneragdo ou acréscimo, podendo implicar em perdas financeiras para o
Investidor.

O Estudo de Viabilidade e os Laudos de Avaliacdo sdao baseados em consideracoes
sobre eventos futuros e projecoes de desempenho futuro que podem se revelar
imprecisas

O Estudo de Viabilidade e os Laudos de Avaliagéo incluidos em Prospecto incluem projecbes e
consideragdes acerca de eventos futuros baseadas em suposicdes e expectativas atuais com
relacdo a acontecimentos futuros e tendéncias financeiras ndo relacionadas ao negécio do
Fundo e nos quais o Fundo ndo tem qualquer participacao financeira como desenvolvedor.
Essas projegdes e consideragdes sobre eventos futuros estao sujeitas a importantes excecoes,
que séo enfatizadas nos préprios estudos. O Fundo ndo pode garantir que essas projecdes e
consideragbes sobre eventos futuros sejam precisas ou que tais expectativas venham a se
concretizar. As projecdes e consideracdes sobre eventos futuros contidas no Estudo de
Viabilidade e nos Laudos de Avaliacao também sado baseadas em dados internos do Fundo e
em relatdrios de mercado produzidos por empresas independentes. O Estudo de Viabilidade e
os Laudos de Avaliagdo ndo foram objeto de auditoria, exame, revisdo, compilagdo ou qualquer
outro procedimento por parte dos auditores independentes do Fundo.

Ademais, o Estudo de Viabilidade e os Laudos de Avaliagdo ndo contém uma conclusao,
opiniao ou recomendagéao relacionada ao plano de negécios do Fundo, e o investidor ndo deve
interpreta-los como uma garantia ou recomendacao de retornos futuros. Além disso, devido a
subjetividade e incerteza inerentes as estimativas, projecoes e consideragdes sobre eventos
futuros, e tendo em vista que as mesmas se baseiam em diversas suposicdes e incertezas
significativas que estédo fora do controle do Fundo, ndo h& garantia de que as estimativas ou
conclusdes do Estudo de Viabilidade e dos Laudos de Avaliacao serdo alcancadas. Os custos
reais, fluxos de caixa, margens de lucro e exposi¢cao ao risco comercial, dentre outros dados
comerciais conforme o caso, podem ser significativamente menos favoraveis do que aqueles
eventualmente utilizados como base para as estimativas do Estudo de Viabilidade e dos
Laudos de Avaliagéo.

Ademais, o Estudo de Viabilidade e os Laudos de Avaliagdo podem néao ter a confiabilidade
esperada em razdo da combinagdo das premissas e metodologias utilizadas na sua
elaboracdo. O Estudo de Viabilidade e os Laudos de Avaliacdo poderao ser elaborados com
base em dados fornecidos pelo Gestor. Neste sentido, caso o Estudo de Viabilidade e os
Laudos de Avaliagao, conforme o caso, se baseiem em suposi¢cdes e expectativas atuais com
respeito a eventos futuros e tendéncias financeiras, ndo se pode assegurar ao Investidor que
estas projecées serdo comprovadamente exatas, pois serdo elaboradas de acordo com
determinadas suposigées limitadas e simplificadas.

Risco relacionado a participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nao ha percentual maximo para investimento por Pessoas Vinculadas na Oferta, sendo que
somente no caso de excesso de demanda superior em um tergo em relagdo a quantidade de



Cotas ofertadas, sera vedada a colocagcdo de Cotas as Pessoas Vinculadas, nos termos do
artigo 55 da Instru¢do CVM n® 400. Portanto, na hip6tese de ndo haver excesso de demanda
nos termos acima, as Pessoas Vinculadas concorrerdo na Oferta nas mesmas condi¢cdes dos
demais Investidores, conforme o caso, sendo que as Pessoas Vinculadas poderdo ser
beneficiadas em relacdo aos demais Investidores em decorréncia de possuirem informagdes
privilegiadas acerca da Oferta. Adicionalmente, as Pessoas Vinculadas poderdo deter
participagédo relevante no Fundo e, consequentemente, nas decisdes relevantes relativas ao
Fundo.

Desempenho passado nao é indicativo de resultados futuros

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas no Prospecto, no Estudo de Viabilidade e/ou nos
Laudos de Avaliagdo constantes como anexos ao Prospecto e/ou em qualquer material de
divulgagédo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados do Fundo, ou de
quaisquer investimentos em que o Administrador e o Gestor tenham, de qualquer forma,
participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
ndo é indicativo de resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serdo alcangados pelo Fundo no futuro.

Riscos relacionados a nao realizacao de revisoes e/ou atualizacdes de projecoes

O Fundo, o Administrador, o Gestor e os Coordenadores da Oferta ndo possuem qualquer
obrigacao de revisar e/ou atualizar quaisquer proje¢cdes constantes do Prospecto, incluindo do
Estudo de Viabilidade e/ou dos Laudos de Avaliagdo constantes como anexos ao presente
Prospecto, conforme o caso, e/ou de qualquer material de divulgagdo do Fundo e/ou da Oferta,
incluindo, sem limitag&o, quaisquer revisdes que reflitam alteragbes nas condi¢gdes econémicas
ou outras circunstancias posteriores a data do Prospecto, de elaboracdo do Estudo de
Viabilidade e/ou dos Laudos de Avaliacdo constantes como anexos ao Prospecto e/ou do
referido material de divulgacdo, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais
projecdes se baseiem estejam incorretas.

Risco de indisponibilidade de negociacao das Cotas até o encerramento da Oferta

O inicio da negociacdo das Cotas objeto da Oferta na B3 ocorrera apds a divulgagao do
Anuncio de Encerramento e a obtencédo de autorizagdo da B3 para o inicio da negociagao das
Cotas da 22 Emissao, conforme procedimentos estabelecidos pela B3. Nesse sentido, cada
investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociagcdo temporaria das Cotas no
mercado secundario como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

Risco de nao materializacao das perspectivas contidas no Prospecto

O Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, do mercado imobiliario, dos Ativos
Imobiliarios que poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo, bem como das perspectivas
acerca do desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Nao ha garantia de
que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas do Prospecto. O
fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor, dos Coordenadores da Oferta ou
de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os eventos
futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas em Prospecto e podem resultar
em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco de conflito de interesses

Em atendimento ao disposto nas regras gerais sobre fundos de investimento, o Fundo podera
investir até 100% (cem por cento) do montante de seus recursos em ativos cujas negociacdes
sejam conduzidas com partes relacionadas ao Administrador e/ou ao Gestor. Essas situagoes
podem ensejar uma situacao de conflito de interesses, em que a decisdo do Administrador e/ou
do Gestor, conforme o caso, pode nao ser imparcial. Tal situagdo poderd, ainda, implicar em
perdas patrimoniais ao Fundo e impactar negativamente o valor das Cotas.

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador,
entre o Fundo e o Gestor, entre 0 Fundo e os cotistas detentores de mais de 10% (dez por
cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de cotistas dependem de



aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia Geral, nos termos do inciso “xii” do
artigo 18 da Instrugdo CVM n® 472.

Neste sentido, sera realizada Assembleia Geral de Conflito de Interesses para deliberar
acerca da possibilidade de aquisicao pelo Fundo do Imével Resende, cujo vendedor é FlI
administrado pela BRL Trust DTVM S.A., também administradora do Fundo, em qualquer
percentual do patrimonio liquido do Fundo, situacdao de conflito de interesses nos
termos da Instrucao CVM n2 472,

Risco de diluicao

O Fundo podera captar recursos adicionais por meio de novas emissdes de Cotas. Na
eventualidade novas emissoes, os Cotistas poderao ter suas respectivas participacdes diluidas,
ainda que o Regulamento conceda aos atuais Cotistas o direito de preferéncia na subscri¢gao
de Cotas, caso o Cotista nao tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia.

Riscos relacionados a pandemia da COVID-19.

Em 11 de margo de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude (“OMS”) decretou a pandemia
decorrente do novo coronavirus (causador da Covid-19), cabendo aos paises membros
estabelecerem as melhores praticas para as agdes preventivas e de tratamento aos infectados,
0 que pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica
nos mercados de capitais globais. Os efeitos econémicos sobre a economia da China para o
ano de 2020 ja sao sentidos em decorréncia das agdes governamentais que determinaram a
reducdo forgcada das atividades econ6micas nas regides mais afetadas pela pandemia, o que
deve se refletir na economia mundial como um todo.

No Brasil, a propagagéao do coronavirus (Covid-19), com a consequente decretagdo de estado
de calamidade publica pelo Governo Federal, trouxe instabilidade ao cenario macroeconémico
e as ofertas publicas de valores mobiliarios em andamento, observando-se uma maior
volatilidade na formacdo de preco de valores mobiliarios, bem como uma deterioracdo
significativa na marcacdo a mercado de tais ativos. Neste momento, ainda é incerto quais
serdo os impactos da pandemia da Covid-19 e os seus reflexos nas economias global e
brasileira, sendo certo que tal acontecimento poderd causar um efeito adverso relevante no
nivel de atividade econémica brasileira, bem como nas perspectivas de desempenho do Fundo.

Adicionalmente, a propagagdo do novo coronavirus resultou em restrigbes a viagens e
transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, fechamento do comércio e
reducdo de consumo de uma maneira geral pela populacao, além da volatilidade no preco de
matérias-primas e outros insumos, fatores que, conjuntamente, exercem um efeito adverso
relevante na economia global e na economia brasileira.

Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como
resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negécios, a condigao
financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de financiamento e, por consequéncia,
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além disso, as mudancas
materiais nas condi¢cées econémicas resultantes da pandemia global da Covid-19 podem
impactar a captacao de recursos ao Fundo no ambito da Oferta, influenciando na capacidade
do Fundo de investir em Ativos, havendo até mesmo risco de n&o se atingir o Montante Minimo
da Oferta, o que podera impactar a prépria viabilidade de realizacao da Oferta.

Por fim, o Prospecto, o Estudo de Viabilidade e os Laudos de Avaliagao contém, na presente
data, informagdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que
nao consideram e nao refletem os potenciais impactos relacionados a pandemia da Covid-19,
haja vista a impossibilidade de prever tais impactos de forma precisa nas atividades e nos
resultados do Fundo. Desta forma, é possivel que as andlises e projecdes adotadas no &mbito
de Prospecto, do Estudo de Viabilidade e dos Laudos de Avaliagdo ndo se concretizem, o que
podera resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

EVENTUAL DESCUMPRIMENTO POR QUAISQUER DAS INSTITUIQOES PARTICIPANTES
DA OFERTA DE OBRIGACOES RELACIONADAS A OFERTA PODERA ACARRETAR SEU
DESLIGAMENTO DO GRUPO DE INSTITUICOES RESPONSAVEIS PELA COLOCACAO
DAS COTAS, COM O CONSEQUENTE CANCELAMENTO DE TODAS AS ORDENS DE



INVESTIMENTO E BOLETINS DE SUBSCRICAO FEITOS PERANTE TAIS INSTITUICOES
PARTICIPANTES DA OFERTA.

Caso haja descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer das Instituicoes
Participantes da Oferta, de quaisquer das obriga¢des previstas no Contrato de Distribuigéo, no
Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicdo, ou em qualquer outro contrato celebrado no
ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacéo
aplicavel a Oferta, tal Instituicdo Participante da Oferta deixara de integrar o grupo de
instituicbes financeiras responsaveis pela colocagdo das Cotas no ambito da Oferta, a critério
exclusivo dos Coordenadores da Oferta, sendo canceladas todas as ordens de investimento e
Boletins de Subscricdo que tenha recebido. A Instituicao Participante da Oferta devera informar
imediatamente os investidores que com ela tenham realizado ordens de investimento sobre o
referido cancelamento, sendo que tais Investidores ndo mais participardo da Oferta. Os valores
dados em contrapartida as Cotas serdo devolvidos aos referidos investidores, de acordo com
os critérios de restituicao de valores previstos em Prospecto, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicagcdo do cancelamento da ordem de investimento nas Cotas. Nesta
hipétese, o investidor que tiver seu investimento cancelado podera ter sua expectativa de
rentabilidade prejudicada.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIAS DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DOS
COORDENADORES DA OFERTA, DAS DEMAIS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA
OFERTA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC, PARA REDUCAO OU ELIMINACAO DOS RISCOS AOS QUAIS ESTA
SUJEITO, E CONSEQUENTEMENTE, AOS QUAIS OS COTISTAS TAMBEM PODERAO
ESTAR SUJEITOS.



