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_ Paragrafo 3°: Os Ativos imobiliarios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser objeto de Laudo de
Avaliagéo, observados os requisitos constantes do Anexo 12 da Instrugédo CVM n° 472/08.

Artigo 21 Uma vez integralizadas as Cotas, 'a parcela do patriménio do Fundo que
temporariamente néo estiver aplicada em Ativos Imobiliarios, devera ser aplicada em Outros Ativos.
Paragrafo 1°: O Fundo pode manter parcela do séu patriménio permanentemente aplicada em
Outros Ativos, para atender suas necessidades de quLfJidez.

Artigo 22 N&o existe qualquer promessa do Fundo ou do Administrador acerca da rentabilidade
das aplicagbes dos recursos do Fundo.

Artigo 23 A rentabilidade que o Fundo buscafé atingir ndo representa e nem deve ser
considerada, a qualquer momento e sob qualquer hlpotese COmo promessa, garantla ou sugestao
de rentabilidade futura aos Cotistas.

CAPITULO IX - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 24 N&o obstante a diligéncia do Administrador em colocar em pratica a Politica de
Investimento delineada, os investimentos do Fundo éstéo, por sua natureza, sujeitos a flutiagoes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, ¢ondig:6es adversas de liquidez e negaciagao
atipica nos mercados de atuagao e, mesmo que o Adrhinistrador mantenha rotinas e procedimentos
de gerenciamento de riscos, nao ha qualquer garantia ciie eliminacao da possibilidade de perdas para

o Fundo e para o Cotista.

Paragrafo Unico: A seguir, encontram-se descritos os.principais riscos inerentes ao Fundo, os quais
nao s&o os unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os
negécios, situacéo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados
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por quaisquer desses riécos, sem prejuizo de riscos adicionais que néo_s_ejam} atdalmenté_de

conhecimento do Administrador ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento:

- Riscos Macroeconémicos.e Regulatérios:

()  Riscos relacionados a fatores macroeconémicos, politica.. gévernamental e
globalizagdo: O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado .brasil}e,i’rov,; estando sujéito,
portanto, aos eféitos .da politica eéo’némica praticada pelo Governo Federal. Qcaéionalmé'nte, 0
governo brasileiro intervém na economia, realizando releVant_es- mudahﬁ:as em suas 'po’liticas. As
medidas do governo-brasileiro. para controlar a inflagao e,i.mplementar' ‘as' politicas e_conémica e
monetaria, - por exembld tém envolvido, no passado recente, ‘alteragées."nas taxas .de. juros,

intervengdes no mercado de cambio para evitar oscilagdes relevantes no valor do dolar aumento
das tarifas pubhcas entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condlgoes
macroecondmicas, podem |mpactar significativamente a.economia e o mercado de capltals nacional.

A adogado ‘de medidas que ‘possam resultar na flutuagido da moeda, mdexagao da ‘economia, -
instabilidade de pregos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a po||t|ca ﬁscal wgente poderao
|mpactar 0s negocios, as condlgoes financeiras, os resultados operacnonals do Fundo e a
consequente dlstnbuugao de rendlmentos aos Cotistas do Fundo. Impactos negatlvos na: -economia,

tais como recessao, perda. do poder aquisitivo da moeda e/aumento exagerado .das taxas de juros

resultantes de politicas mter,nas_v ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Como exemplo, algumas consequéncias dos riscos macroeconémicos ‘Sévo:*(i')"aumeﬁtq das taxas de
juros que poderiam redUziE a demanda por iméveis ou aumentar 03-"cds'to’s‘ de fi hanciémento:das =
sociedades investidas ou amda .reduznr o apetite-dos bancos.comerciais:na concessao de crédito. '
tanto para mcorporadora quando o Fundo utilizasse deste expedlente como para compradores de

imoveis; (i) aumento da mﬂagao que ‘poderia levar a um aumento- nos custos de execugao dos

empreendlmentos imobiliarios. ou mesmo impactar a capacidade. de. tomar crédlto dos compradores
de imbveis; e (iii) alteragoes da politica habitacional que poderia réduzir a. dlsponlbmdade de credito

para o financiamento das obras -dos empreendimentos ou mesmo do fmancnamento dlspomvel para

0s compradores de‘imoveis ou-0 custo de obras com redugao dos- mcentlvos atualmente concedidos
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a setor imobiliario.

(i) Riscos de mercado: Existe a possibilidade de ocorrerem flutuagbes de mercado, nacionais e
internacionais, afetando pregos, taxas de juros, 4gios, desagios e volatilidades dos ativos do Fundo,
entre outros fatores, com consequentes oscilagdes do valor das Cotas do Fundo, podendo resultar
em ganhos ou perdas para os Cotistas.
- Riscos do Fundo: 1
!
(iii) Riscos de nédo realizagdo do investimento: Nac ha garantias de que os invéstime'ntos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou
desejaveis a satisfagdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo na nao realizagao destes investirﬁentos anéo reélizagéo de investimentos em
ativos imobiliarios ou a realizacéo desses investimentps em valor inferior ao pretendido pelo Fundo,
considerando os custos do Fundo, dentre os quais a Taxa de Administragdo, podera afetar
negativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor da Cota.
i

(iv) Riscos de liquidez, descontinuidade do investirﬁento e descasamento de prazos: Os fundos
de investimento imobilidrio representam modalidade de investimento em desenvolvimento no
mercado brasileiro e sdo constituidos, por for¢a regulamentar e legal, como condominios fechados,
nao sendo admitido resgate das Cotas, antecipado ou nao, em hip6tese alguma. Os Cotistas poderédo
enfrentar dificuldades na negociacdo das Cotas no mercado secundario. Adicionaimente,
determinados ativos do Fundo podem passar por periédos de dificuldade de execugéo de ordens de
compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade. Nestas
condigbes, o Administrador poderéa enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo pre¢o
e no momento desejados e, consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez.
Adicionalmente, a variaco negativa dos ativos financeiros podera impactar o Patriménio Liquido do
Fundo. Além disso, existem algumas hipéteses em que a Assembleia Geral de Cotistas podera optar
pela liquidagdo do Fundo e outras hipdteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado
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mediante a entrega dos atlvos mtegrantes da carteira do Fundo: Na hlpétese deos Cotlstas virem a
receber ativos mtegrantes da carte|ra ha o risco de receberem fraqao ideal de Ativos. Imoblllénos
que sera entregue apés a constntu«,:ao de condominio sobre ta|s ativos. Nestas sﬂuagoes os Cotlstas
poderéo encontrar dif culdades para- vender os ativos recebidos quando da Ilqmdagao do Fundo.

¢
)
i
4
b
s
i
I
N

(v) Riscos atrelados aos AtIVOS investidos: O Administrador desenvolve seus melhores esforgos ‘
na selegao, controle e acompanhamento dos ativos do Fundo. Todavia, a despe|to desses esfort;os '
pode nao _ser possivel para»o»fAdmmlstrador |dent|f|car falhas na admlmstracao_ ou.na gestdo dos.

ativos investidos.

: (vi) Riscos de crédito: Os- Outros Atlvos mtegrantes da cartelra do Fundo podem estar sujeitos a
capacidade de seus devedores em honrar 0s compromlssos de pagamento de juros- e principal
- referentes a tais Outros Atlvos Alteragoes nas condigdes fi nancelras dos emlssores dos. Outros
Ativos ou na percepgao que os mvestldores tem sobre tais condlgoes bem como alteragoes nas
condlgoes econdmicas e polltlcas que possam comprometer a sua capacudade de pagamento'
podem trazer |mpactos S|gn|f|cat|vos nos pregos e na I|qu1dez dos ativos de ||qU|dez 0o Fundo podera:
incorrer em risco de credlto na liquidagdo das operag:oes reallzadas por melo de corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que venham a |ntermed|ar as operagdes-de compra e
venda de ativos em- nome do Fundo Na hipétese de falta de capacudade ou falta de- dlsp05|<;ao de G

pagamento de qualquer dos emlssores de ativos ou das contrapartes nas operaq,oes mtegrantes daj
carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para

conseguir recuperar os seus créditos.

(vii) Risco de L|qU|dez Os fundos de investimento ImObIIIénO encontram pouca Ilqu1dez no-mercado

brasileiro, sendo uma modalldade de lnvestlmento pouco dlssemmada em tal mercado.

Adicionalmente, os fundos de mvestlmento ‘imobiliario séo. constltwdos sempre na forma de

condominios fechados nao sendo admltlda portanto, a possnblhdade de resgate de suas Cotas.

Dessa forma, os* Cotlstas poderao enfrentar dificuldades em reallzar a venda de suas’ Cotas no ’ &

mercado secundérlo mesmo admmndo para estas a negociagdo no mercado de bolsa ou de balcao
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organizado. Desse modo, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar consc.ente de
| que o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo. Ainda, uma vez que &s Cotas
da 12 emiss@o do Fundo serao distribuidas ncs termos da Instrucdo CVM n° 476/09, os Zotistas
somente poderdo ceder suas Cotas apos 90 (noventa) dias da sua subscri¢éo. Adicionalmente, a
cessao de tais Cotas somente podera se dar para Investidores Qualificados, assim definidos nos
termos da Instrucdo CVM n° 539/13, ressalvada a hipotese de registro de tais Cotas perante a CVM.

(viii) Risco relativo a propriedade das cotas e dos Ativos Imobiliarios: Apesar de a carteira do
Fundo ser composta também por participagdes em agdes ou cotas de sociedades cujo propésito seja
investimentos em direitos reais sobre bens iméveis, a propriedade de referidas cotas e/ou agdes ndo
confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os imoveis em desenvolvimentos por estas, ou seja,
nesta situacéo, o Cotista ndo podera exercer qualquer direito real sobre os empreend mentos
integrantes direta ou indiretamente do patriménio do Fundo.

(ix) Risco de concentragéo da carteira do Fundo: O Fundo destinara os recursos captadcs nesta
oferta para a aquisi¢do dos Ativos Imobiliarios que integrardo o patriménio do Fundo, de acordo com
a sua Politica de Investimento, observando-se, ainda, que poderéo ser realizadas novas emrissées,
tantas quantas sejam necessérias, visando a sermitir que o Fundo possa adquirir outros Ativos
Imobiliarios. Independentemente da possibilidade de aquisi¢do de diversos Ativos Imobiliarios pelo
Fundo, inicialmente, o Fundo ird adquirir Ativos Imobiliarios derivados de um nimero limitado de
empreendimentos imobilidrios, o que podera gerar uma concentracéo da carteira do Fundo. Essa
concentragdo podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas do .
Fundo, tendo em vista, principalmente, que nesse caso os resultados do Fundo dependerdo dos

resultados atingidos por poucos empreendimentos imobiliarios.

(x) Risco relativo & concentragdo e pulverizagdo: Podera ocorrer situagdo em que um Unico
Cotista venha a integralizar parcela substancial da emisséo ou mesmo a totalidade das Cotas do
Fundo, passando tal Cotista a deter uma posigcao expressivamente concentrada, fragilizando, assim,
a posigao dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipétese, ha possibilidade de que deliberagdes
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- sejam tomadas pelo Cotista m'ajo_ritério em fungao de seus interesses exclusivos em detrimento do

Fundo elou dos Cotistas minoritarios:

(xi) Risco de dllungao da partlmpagao do Cotlsta (0] Fundo podera- captar recursos adlcmnals no
futuro através de novas emlssoes de Cotas por necessmade de capltal ou para aquusm;ao de novos
ativos. Caso ocorram novas emissdes, 0s Cotlstas poderao ter suas respectlvas parttmpag:oes

diluidas.

(xii) Risco de mexlstencna de quorum nas deliberagoes a serem. tomadas pela assemblela
geral: Determlnadas maténas que sao objeto de Assemb|e|a Geral de’ Cotlstas somente seréo
dehberadas quando aprovadas por. maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vnsta que fundos de
investimento |mob|I|ér|os tendem- a possuir um numero eIevado de: Cotustas é possnvel que as
matérias que dependam de quérum quallflcado fiquem mpossubllltadas de aprovac;ao pela ausencna
de quérum na mstalagao (quando aplicavel) e na votaggo-de tais assemblelas A ImpOSSIbllldade de
. deliberagdo de determmadas matérlas podem ensejar, dentre outros- prejwzos a Ilqmdagao

antecipada do Fundo

(xiii) Risco de nao pagamento de rendlmentos aos investidores: E posswel ‘que o Fundo nao
possua caixa para a reallzac;ao da dlstnbwgao de rendnmentos aos. mvestldores poF uma serle de
fatores, como os cutados de forma exemplificada a seguur (|) o fato de - 08 empreend|mentos
imobiliarios estarem em fase de construgao (i) caréncia no pagamento de jUI’OS wdos, valores
mobiliarios; e (m) 'nao dlstnbwg:ao de dividendos pelas somedades lnvestldas tendo em vista que 0$
empreendimentos | |mob|I|ér|os objeto de investimento por tais socnedades mvestldas amda ‘estarem

em fase de coristrugdo ou a ndo obtengao do financiamento |mob|hér|o~pel_o_s compradores..

(xnv) Risco de alteragoes trlbutarlas e mudangas na Ieglslagao A Lei n° 8. 668/93 conforme
alterada pela Lei 9779/99 estabelece que a receita operacuonal dos Fundos de Investlmento

_lmoblhano é isenta-de tnbutagao desde que o Fundo néo aplique recursos em- empreendlmento
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imobiliario que tenha como incorporador, construtor ou sécio, Cotista que possua, isoladamente ou
em conjunto com pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas.

Nos termos da Lein°® 9.779/99, os fundos de investimento imobiliario sdo obrigados a distribui- a seus
cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por centd) dos lucros apurados segundo o regime de
caixa.

Os rendimentos distribuidos aos Cotistas sdo tributados na fonte pela aliquota de 20% (vinte por
cento). Nao obsténte, de acordo com o artigo 3°, paragrafo tnico, inciso II,.da Lei n° 11.03Z, de 21
de dezembro de 2004, conforme alterada, ficam isertos do imposto de renda retido na fonte e na
declaragéo de ajuste anual das pessoas fisicas os rendimentos distribuidos por Fundos de
Investimentb Imobiliario,-desde que observados cumulativamente os seguintes requisitos:

® cujas Cotas sejam admitidas & necocizgéo exclusivamente em bolsas de valores ou no
mercado de balcéo organizado;

(ii) (a) o cotista seja titular de Cotas que representem menos de 10% (dez por cento) do montante
total de Cotas emitidas pelo Fundo ou (b) cujas Cotas derem direito ao recebimento de rendimentos
inferiores a 10% (dez por cento) do total de rend' mentas auferidos pelo Fundo; e

(iii) o Fundo conte com, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas.
Como as Cotas séo negociadas liviemente no mercado secundario, ndo existe garantia que o Fundo
tera no minimo 50 (cinquenta) cotistas. Ainda, embora tais regras tributarias estejam vigentes desde

a edicdo do mencionado diploma legal, existe o risco de eventual reforma tributaria.

Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas ou redugdo dos ganhos decorrentes da criagéo de
novos tributos ou de interpretacdo diversa da legislagéo vigente sobre a incidéncia de quaisquer
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tributos ou a revogagao ou-0 desenquadramento do Fundo as regras de |sen<;oes~wgentes sujeitando
o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos néo. prevnstos mncnalmente

(xv) Risco regulatério. Toda a. arquitetura do .modelo fi inanceiro, economlco e juridico deste Fundo
considera um conjunto de’ rlgores e obngagoes de parte a pane estlpuladas atraves de ‘contratos
publicos ou pnvados tendo por. diretrizes a legislagéao em wgor Entretanto em- razao da pouca
maturidade e da faIta de tradlgao e Jurlsprudenma no mercado de capitais: brasulelro no que tange a
este tipo de operagao fi nancelra em situagbes de estresse podera ‘haver perdas por. parte dos
Investidores em razéo do dlspendlo de tempo e recursos para manutengao do arcabougo contratual
estabelecido.

(xvi) Riscos de dgspeéas extraordinarias: O Fundo, na qualidade de pr‘op'(igtério. dbs‘ imoveis,
estara eventualmente Sujeito.'ao‘-pagamento de despesas extraordinarias, 'tai‘s”‘:j'éo'mb »'ébriservac;éo
instalagao de equnpamentos de seguranga indenizag¢des. trabalhistas, bem como qualsquer ‘outras
despesas ‘que nao sejam rotineiras na. manutengao dos iméveis e dos condommnos -em -que se

situam. O pagamento de tais despesas ensejarla uma redugao na rentabllldade das Cotas -do Fundo.

- Risco dos Ativos Imobiliarios:

(xvii) Riscos relacionados aos Ativos Imoblllénos Os pagamentos reIatlvos aos tltulos ou valores .
mobiliarios de emnssao das socnedades lnvestldas ou o0s pagamentos relatlvos aos empreendlmentos '
imobiliarios,-como leldendos juros e outras formas de remuneragéo e bonlflcagao podem vir a se
frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacconal_do respegtlvo ativo
imobiliario, ou, ainda, em decorréncia de outros fatores. Em tais ocorréncias; o Fundua £ 0S ‘Seus
Cotistas poderao experlmentar perdas ndo havendo quaiquer garantla ou certeza quanto a
possibilidade de ellmmag:ao de tais riscos. Caso determinada socnedade mvest:da tenha suia faléncia
decretada ou caso: haja a. descon3|deragao da personalidade- jurldlca a. responsabllldade pelo -
pagamento de determlnados passwos podera ser atnbunda ao Fundo; |mpactando o valor. das Cotas,
0 que podera resultar em. Patriménio Liquido negat_lvo no Fundo. Os mvestlmentos nos Ativos
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Imobilidrios envolvem riscos relativos ao setor imobilirio. Nao ha garantia quanto ao desempenho
desse setor e nem tampouco certeza de que 5 desempenho de cada um dos Ativos Imobiliarios
acompanhe o desempenho médio desse setar. Em fungdo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de érgéos publicos de que pode vir 2 depender o Fundo no desempenho de suas
operagdes, ndo ha qualquer garantia de cyé o —undo conseguira exercer todos os seus direitos de
sécio ou investidor dos Ativos Imobiliarios, ou como adquirente ou alienante de agbes ou outros
valores mobiliarios de emissédo de‘ tais sociedaces, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais
direitos, os efeitos obtidos serdo condizenfes com os seus direitos originais ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderao impactar negativamente a carteira do Fundo.

(xviii) Risco relativo ao desenvolvimento imobiliario devido a extensa legislagdo: Em que pese
nao ser o objetivo preponderante do Fundo, o desenvolvimento de empreendimentos irhobiliérios
sujeita-se ao cumprimento de uma extensa legislagéo que define todas as condicdes para dar inicio
a venda dos imoveis bem como para concluir a entrega de um empreendimento. Atrasos na
concessao de aprovagdes ou mudangas na legislagéo aplicavel poderdo impactar negativamente os

resultados dos Ativos Imobiliarios e consequentemente o resultado do Fundo.

(xix) Risco de crédito dos locatarios que celebrem contratos com o Fundo: A qualidade de
recebimento dos recebiveis depende diretamente da capacidade de pagamento dos locatérios. Se

houver inadimpléncia o Fundo sera prejudizado.

(xx) Risco de reclamac¢des de terceiros: Na qualidade de proprietaria de iméveis e no ambito de
suas atividades, o Fundo e/ou as sociedades investidas poderdo responder a processos
administrativos ou judiciais, 0 que pcdera impactar negativamente a rentabilidade do

empreendimento imobiliario e consequentemente do Fundo.

{xxi) Risco de despesas extraordinarias: O FLndo, como proprietario dos Ativos Imobiliarios, esta

sujeito & necessidade de alocar recurscs adicionais para a conclusdo dos empreendimentos
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W | imobiliarios. A alocagao de recursos adicionais podera lmpactar negatlvamente a rentabllldade do
; empreendimento. imobiliario e consequentemente do Fundo. ' E

(xxu) Riscos ambientais: Ha 0 risco que ocorram problemas ambientais nos Atlvos Imoblllanos que
-venham a ser objeto de mvestlmento direto ou |nd|reto pelo Fundo como exemplo contamlnagao de
terrenos, podas indevidas de vegetagao vendavais, mundagoes ou 0s decorrentes de vazamento de
esgoto sanitario; acarretando assim na perda de substancia economlca de tais . -ativos- tmoblllanos

situados nas proxmldades das areas atingidas por estes. . L :

{xxiii) Risco de desaproprlagao Ha pOSSIbllldade de que ocorra a desaproprlagao parcnal ou total,
do(s) imovel(is) de proprledade do Fundo, por decisdo unllateral do Poder Publlco a fim. de atender

finalidades de utilidade e mteresse publico. v ‘

(xxiv) Risco de sinistro: No caso de smlstro envolvendo a mtegndade f|$|ca dos |méve|s que ‘
comporao o patrlmonlo do Fundo, .0s recursos’ obtldos pela cobertura do’ seguro dependerao da
capacidade de pagamento da companhla seguradora contratada nos: termos da apoltce ex1g|da bem -
como as lndenlzac;oes a serem: pagas pelas seguradoras poderao ser msuf mentes para a‘reparagao '
) do dano-sofrido, observadas as condlgoes gerais das apéllces No caso -de: smlstro envolvendo a’ :
integridade fisica dos iméveis- ETe) segurados o} Admmlstrador podera nao. recuperar a perda do ativo.

A ocorréncia de um sinistro’ S|gn|f icativo ndo segurado ou indenizavel, parcnal ou: mtegralmente pode
ter um efeito adverso nos resultados operamonals e na condigao fi nancelra do- Fundo ‘

(xxv) Riscos de desvalonzagao dos Ativos Imobiliarios e condugoes externas 0] valor dos.
Ativos Imobiliarios esté su;ento a condlgoes sobre as quais 0 Admmlstrador do Fundo n&o tem controle
nem -tampouco pode influir ou ~e_wtar». O.nivel de desenvol_wmento economlco esas"condlgoes'da
economia em geral poderé‘o‘ afetar‘o desempenho ea expectativévde'retbrﬁdidos AtiVoé Irho‘bilié‘rios

que mtegrarao o] patnmomo do Fundo e, consequentemente a expectatlva de remuneragao futura:-

dos mvestldores Desta forma poderé haver desvalorizagao. da Cota- do Fundo“o que afetara de BN .‘-_

forma negatlva o seu retorno.
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(xxvi) Risco de Derivativos: Com relacdo a ceterrrinados investimentos, o Fundo podera utilizar
técnicas de hedge (mecanismos de protecdo) destinados a reduzir os riscos de movimentos
negativos nas taxas de juros, pregos de valores mobiliarios e taxas cambiais. Embora possam reduzir
determinados riscos, essas operagées por si s¢ podem gerar outros riscos. Assim sendo, embora o
Fundo possa se beneficiér do uso desses mecanisrros de protegio, mudang¢as nao previstasb nas
taxas de juros, pregos dos valores mobiliarios ou taxas de cambio podem resuitar em um pior
desempenho em geral para o Fundo em comparagao ao cenario em que tais operagoes de hedge
néo tivessem sido contratadas.

(xxvii) Risco de Descontinuidade: A Assembieia Geral de Cotistas podera optar pela liquidacéo
antecipada do Fundo. Nessa situagéo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento
reduzido e poder&o ndo conseguir reinvestir os recurses que esperavam investir no Fundo ou receber
a mesma remuneragao que esperavam ser progorcionada pelo Fundo. O Fundo ou o Administrador
n&o seréo obrigados a pagar qualquer multa ou penalidade a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em

decorréncia da liquidagéo do Fundo.

(xxviii) Riscos Relacionados a Cessao de Recebivzis Originados a partir do Investimento em
imé6veis elou Ativos Imobilidrios: Considerando que o Fundo podera realizar a cessdo de
recebiveis de ativos para a antecipagéo de recursos, existe o risco de (i) caso os recursos sejam
utilizados para reinvestimento, a renda obtida com a realizagéo da aquisicido de Imdveis resultar
em fluxo de recursos menor do que aquele objeto de cessdo, gerando ao Fundo diminuigédo de
ganhos, ou (ii) caso o Administrador decida pzla realizagdo de amortizagédo extraordinaria das
Cotas com base nos recursos recebidos, impacto negativo no preco de negociagio das Cotas,
assim como na rentabilidade esperada pelo Irvestidor, que tera seu horizonte de investimento

reduzido no que diz respeito a parcela amortizada.

- Riscos Referentes a Primeira Emissio:

TITULOS E DOCUMENTOS DA CAPITAL - 8P
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(xxix) Risco de Conflito de Interesses: Os atos que caracterizem sitUagéés' de conflito de
interesses entre o Fundo e o Administrador dependem de aproVagéc pré’viéfésbeciﬁca e informada
em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do artigo 34 da Instrucae ‘CVM “n° 472/08.
Adicibnalmente, o Fundo poderé contar com prestadores de servigo que s‘ejé}n';.do _mesrho grupo
econdmico. Essa relagéo so_cietéﬁa podera eventualmente acérretar"'er’n‘con’f‘Iito”'de interesses no
desenvolvimento das atividades a serem desempenhadas ao Fundo.

- Outros Riscos:

(xxx) Demais riscos: O Fundo também »poderé estar sujeito-a outros riscos‘»-advin'dos ‘de motivos
alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudangas nas.regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudangas |mpostas aos ativos financeiros: mtegrantes da-carteira; alteragao na

politica econémica e decisbes judiciais.
Artigo 25 As aplicagdes reallzadas no Fundo ndo contam com garant!a do Admmlstrador da
instituicao responsavel pela dlstrlbU|<;ao publica das Cotas, do Fundo Garantldor de Crédltos -FGC

ou de qualquer outro mecanismo de seguro.

CAPITULO X! - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 26 A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a ordlnanamente até o dia 30 de abril de

cada ano, para deliberar .sobre a matéria prevista no inciso “" do Paragrafo 1° abaixo, e,

extraordinariamente, sempre que convocada na forma prewsta neste Capitulo. .

Parégrafo 1°: Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:

| - tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes contabeis

apresentadas pelo Administrador;
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