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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisao de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando
sua proépria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informagbes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento,
inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento, a composi¢do da carteira e
aos fatores de risco descritos nesta se¢do, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar
cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagdes do Fundo, conforme descritos
abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado
conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagdo e,
mesmo que o Administrador e os Cogestores mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Principais Fatores de Risco

A carteira do Fundo e o préprio Fundo estdo sujeitos a uma série de riscos vinculados ao setor de crédito
privado, especialmente no ambito de emissdes de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — CRA, de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CRI e as cadeias produtivas agroindustriais, neste sentido, os
potenciais Ativos a serem adquiridos pelo Fundo, conforme Secdo “Destinagdo dos Recursos” constante
da pagina 65 deste Prospecto (e o proprio Fundo), estdo sujeitos, indistintamente, aos seguintes 5 (cinco)
principais Fatores de Risco:

Risco relacionado a Auséncia de Requlacdo Especifica para o FIAGRO

O Fundo esta sujeito a regulamentag¢do da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou a Resolugdo CVM
39, que regulamenta, em carater provisorio e experimental, os fundos de investimentos nas cadeias
produtivas do agronegdcio.

Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém-criado pela Lei n? 14.130, de 29 de margo
de 2021, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida pela CVM para regulamentd-lo, adotando-
se, provisoriamente, a Instrucdo CVM 472, as regras e procedimentos atualmente adotado para o
presente Fundo podera vir a ser alterada e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda ndo existam
regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco ao investimento em Fiagro,
uma vez que os 6rgdos reguladores e o Poder Judicidrio poderdo, ao analisar a Oferta e o Fiagro e/ou em
um eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacdo existente, (i) editar
normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os Fiagro,
bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses no investimento em Fiagro,
o0 que em qualquer das hipdteses, poderd afetar adversamente o investimento em Fiagro, e
consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo
adverso o Cotista.

Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos estdo sujeitos a oscilagdes de pregos e cotagdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos
de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de mercados e de
precificagdo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento
realizado pelos Cotistas. O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagGes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as
operacdes de compra e venda de Ativos em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou
falta de disposicdo de pagamento das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo,
o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s
seus créditos.
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Risco de crédito

Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a capacidade de seus devedores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos. Alteragdes nas
condigbes financeiras dos emissores dos ativos ou na percep¢do que os investidores tém sobre tais
condigcbes, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos ativos. O
Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes realizadas por meio de corretoras
e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que venham a intermediar as operagGes de compra e
venda de ativos em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade ou falta de disposicdo de
pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da
carteira do Fundo, o Fundo poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estao limitadas ao valor do
capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo. Nesse sentido, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais para
fazer frente as obrigagdes em relagdo ao Fundo, caso a capacidade dos devedores em realizar pagamentos
seja frustrada.

Risco de discricionariedade de investimento pelos Cogestores

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo e a rentabilidade de suas Cotas conforme
politica de investimento definida no Capitulo VII do Regulamento, preponderantemente, por meio de
investimento nos Ativos (assim entendido como mais de 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo), com gestdo ativa da carteira de titulos e valores mobilidrios do Fundo pelos
Cogestores. Além de Ativos, os recursos do Fundo poderdo ser investidos em Ativos Financeiros. Dessa
forma, o pipeline de Ativos indicado na pagina 65 do Prospecto poderd vir a ndo ser objeto de
investimento pelo Fundo por fatores que dependem das negociagdes, condigdes finais de tais ativos ou
caso os Cogestores encontrem ativos mais atrativos que, na andlise dos Cogestores, possam proporcionar
maior rentabilidade aos Cotistas. Nesse sentido, o Cotista estard sujeito a discricionariedade dos
Cogestores na selecdo dos ativos que serdo objeto de investimento. O processo e os documentos
envolvidos no processo de selecdo e aquisicdo dos ativos do Fundo desenvolvido pelos Cogestores tem
cardter estratégico e que revelam sua forma de atuagdo. Nesse sentido, os documentos envolvidos em
tais operagGes possuem carater confidencial e ndo publico, de forma que, se tais informagdes forem
reveladas ao publico anteriormente a concretizagdao do negdcio, poderiam prejudicar os Cogestores no
seu processo de negociagdo dos ativos do Fundo, bem como revelaria aspectos negociais das aquisicdes
que poderiam vir a prejudicar os acordos comerciais presentes e futuros que o Fundo venha firmar. Desta
forma, existe o risco de uma escolha inadequada dos Ativos ou dos Ativos Financeiros pelos Cogestores,
fato que podera trazer eventuais prejuizos aos Cotistas.

Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagGes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o
Fundo e os Cogestores, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas
do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovagao prévia, especifica
e informada em Assembleia de Conflito de Interesses, nos termos do inciso Xll do artigo 18 e do artigo 34
da Instrugdo CVM 472. Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratacdes ndo
caracterizardo situagcGes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito
de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servigo ou entre o
Fundo e os Cogestores que dependem de aprovagado prévia da Assembleia de Conflito de Interesses, como
por exemplo, e conforme disposto no paragrafo 12 do artigo 34 da Instrugdo CVM 472: (i) a aquisigdo,
locagdo, arrendamento ou exploragdo do direito de superficie, pelo fundo, de imdvel de propriedade do
Administrador, Cogestores, consultor especializado ou de pessoas a eles ligadas; (ii) a alienagdo, locagdo
ou arrendamento ou exploragdo do direito de superficie de imdvel integrante do patriménio do Fundo
tendo como contraparte o Administrador, Cogestores, consultor especializado ou pessoas a eles ligadas;
(iii) a aquisicdo, pelo Fundo, de imdvel de propriedade de devedores do Administrador, gestor ou
consultor especializado uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor; (iv) a contratagdo, pelo Fundo,
de pessoas ligadas ao Administrador ou aos Cogestores, para prestagdo dos servigos referidos no artigo
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31 da Instrugdo CVM 472, exceto o de primeira distribuicdo de cotas do fundo, como é o caso da presente
Oferta, e (v) a aquisi¢do, pelo Fundo, de valores mobilidrios de emissdo do Administrador, dos Cogestores
ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades mencionadas no paragrafo Unico do artigo 46
da Instrucdo CVM 472.

Desta forma, caso venha a existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam
aprovados em Assembleia de Conflito de Interesses, respeitando os quéruns de aprovagdo estabelecido,
estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Demais Fatores de Risco

A seguir encontram-se descritos os riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos quais estdo
sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situacdo financeira ou resultados
do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de
riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador o dos Cogestores ou que
sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A) RISCOS RELATIVOS AO FUNDO E AOS ATIVOS

Risco relacionado a Auséncia de Requlacdo Especifica para o FIAGRO

O Fundo esta sujeito a regulamentac¢do da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou a Resolugdo CVM
39, que regulamenta, em carater provisorio e experimental, os fundos de investimentos nas cadeias
produtivas do agronegdcio.

Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém-criado pela Lei n? 14.130, de 29 de margo
de 2021, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida pela CVM para regulamentd-lo, adotando-
se, provisoriamente, a Instrucdo CVM 472, as regras e procedimentos atualmente adotado para o
presente Fundo podera vir a ser alterada e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situages em que ainda ndo existam
regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco ao investimento em Fiagro,
uma vez que os érgdos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e o Fiagro e/ou em
um eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacéo existente, (i) editar
normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os Fiagro,
bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses no investimento em Fiagro,
o que em qualquer das hipdteses, poderd afetar adversamente o investimento em Fiagro, e
consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo
adverso o Cotista.

Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos estdo sujeitos a oscilagGes de pregos e cotagdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos
de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdio de mercados e de
precificacdo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento
realizado pelos Cotistas. O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operacgGes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as
operacgdes de compra e venda de Ativos em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou
falta de disposicdo de pagamento das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo,
o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s
seus créditos.

Riscos de liquidez

Os Ativos componentes da carteira do Fundo poderdo ter liquidez baixa em comparagdo a outras
modalidades de investimento. Além disso, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma modalidade de investimento
pouco disseminada em tal mercado. Adicionalmente, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
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Agroindustriais podem ser constituidos na forma de condominios fechados, ndo sendo admitida,
portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas. Dessa forma, os Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro e os Cotistas poderao
enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo sendo admitida
para estas a negociagao no mercado de balcdo organizado. Desse modo, o investidor que adquirir as Cotas
do Fundo deverd estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento de longo
prazo.

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidacdo do Fundo

No caso de dissolugdo ou liquidagdo do Fundo, o patrimonio deste serd partilhado entre os Cotistas, na
proporgao de suas Cotas, apds a alienagdo dos Ativos e o pagamento de todas as dividas, obrigagdes e
despesas do Fundo. No caso de liquidagdo do Fundo, ndo sendo possivel a alienagdo acima referida, os
proprios ativos serdo entregues aos Cotistas na proporgao da participagdo de cada um deles. Nos termos
do descrito no Regulamento, os ativos integrantes da carteira do Fundo poderdo ser afetados por sua
baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutua¢des de
precos, cotacdes de mercado e dos critérios para precificacdo, podendo acarretar, assim, eventuais
prejuizos aos Cotistas.

Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizacdo Extraordindria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizacdo
extraordindria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em relagdo aos
limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na Instru¢do CVM
555 conforme aplicavel. Nesta hipdtese, poderd haver dificuldades na identificagdo pelos Cogestores de
Ativos que estejam de acordo com a politica de investimentos do Fundo. Desse modo, os Cogestores
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo
Fundo, o que pode afetar de forma negativa o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas do Fundo,
ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelos Cogestores ou pelo Custodiante, todavia,
qualguer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagGes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o
Fundo e os Cogestores, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas
do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovacgdo prévia, especifica
e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso Xl do artigo 18 e do artigo 34 da
Instrucdo CVM 472. Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratacdes ndo caracterizardo
situagdes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses
entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servico ou entre o Fundo e os
Cogestores que dependem de aprovacgdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas, como por exemplo, e
conforme disposto no paragrafo 12 do artigo 34 da Instrugdo CVM 472: (i) a aquisicdo, locagao,
arrendamento ou exploracdo do direito de superficie, pelo fundo, de imével de propriedade do
Administrador, Cogestores, consultor especializado ou de pessoas a eles ligadas; (ii) a alienacdo, locagdo
ou arrendamento ou exploragdo do direito de superficie de imdvel integrante do patriménio do Fundo
tendo como contraparte o Administrador, Cogestores, consultor especializado ou pessoas a eles ligadas;
(iii) a aquisicdo, pelo Fundo, de imdvel de propriedade de devedores do Administrador, gestor ou
consultor especializado uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor; (iv) a contratagao, pelo Fundo,
de pessoas ligadas ao Administrador ou aos Cogestores, para prestagdo dos servigos referidos no artigo
31 da Instrugdo CVM 472, exceto o de primeira distribuicdo de cotas do fundo, como é o caso da presente
Oferta, e (v) a aquisi¢do, pelo Fundo, de valores mobilidrios de emissdo do Administrador, dos Cogestores
ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades mencionadas no paragrafo Unico do artigo 46
da Instrucdao CVM 472.

Desta forma, caso venha a existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam
aprovados em Assembleia Geral de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovagdo estabelecido, estes
poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.
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Risco relativo a inexisténcia de ativos que se enquadrem na Politica de Investimento

O Fundo poderd ndo dispor de ofertas de Ativos suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a critério dos
Cogestores, que atendam, no momento da aquisi¢do, a Politica de Investimento, de modo que o Fundo
poderda enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos.
A auséncia de Ativos para aquisi¢do pelo Fundo podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas
em func¢do da impossibilidade de aquisicdo de Ativos que possam propiciar a rentabilidade esperada
das Cotas.

Risco de discricionariedade de investimento pelos Cogestores

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo e a rentabilidade de suas Cotas conforme
politica de investimento definida no Capitulo VIl do Regulamento, preponderantemente, por meio de
investimento nos Ativos (assim entendido como mais de 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo), com gestdo ativa da carteira de titulos e valores mobilidrios do Fundo pelos
Cogestores. Além de Ativos, os recursos do Fundo poderdo ser investidos em Ativos Financeiros. Dessa
forma, o pipeline de Ativos indicado na pagina 65 do Prospecto poderd vir a ndo ser objeto de
investimento pelo Fundo por fatores que dependem das negociag¢des, condi¢Ges finais de tais ativos ou
caso os Cogestores encontrem ativos mais atrativos que, na analise dos Cogestores, possam proporcionar
maior rentabilidade aos Cotistas. Nesse sentido, o Cotista estard sujeito a discricionariedade dos
Cogestores na selecdo dos ativos que serdo objeto de investimento. O processo e os documentos
envolvidos no processo de selecdo e aquisicdao dos ativos do Fundo desenvolvido pelos Cogestores tem
cardter estratégico e que revelam sua forma de atuagdo. Nesse sentido, os documentos envolvidos em
tais operagGes possuem carater confidencial e ndo publico, de forma que, se tais informacdes forem
reveladas ao publico anteriormente a concretizacdo do negdcio, poderiam prejudicar os Cogestores no
seu processo de negociagdo dos ativos do Fundo, bem como revelaria aspectos negociais das aquisicdes
que poderiam vir a prejudicar os acordos comerciais presentes e futuros que o Fundo venha firmar. Desta
forma, existe o risco de uma escolha inadequada dos Ativos s ou dos Ativos Financeiros pelos Cogestores,
fato que podera trazer eventuais prejuizos aos Cotistas.

Risco de auséncia de proposta vinculante para o pipeline indicativo

Ndo obstante a determinagdo no Regulamento de que, nos termos da politica de investimentos do Fundo,
os recursos deverao ser aplicados primordialmente em Ativos, o Fundo nao tem ativos alvo pré-definidos,
tratando-se, portanto, de um fundo “genérico” que alocara seus recursos em Ativos regularmente
estruturados e registrados junto a CVM, quando aplicével, ou junto aos drgdos de registro competentes.
Desta forma, é possivel que o Fundo se comprometa a adquirir um ou mais ativos além do mencionado
no pipeline indicativo constante na pdgina 65 do Prospecto, utilizando os recursos provenientes desta
Oferta. Porém, ainda que sejam assinadas propostas vinculantes, ndo é possivel assegurar que as
tratativas negociais com os vendedores dos ativos avancem, tendo em vista que a concretizacdo dos
negécios em questdo dependerda da implementacdo de diversas condi¢cdes estabelecidas, incluindo
apontamentos identificados em due diligence, perda da exclusividade na aquisicdo de tais ativos, ou,
ainda, por outros fatores exdgenos e ndo factiveis de previsdo neste momento. Nesse sentido, os
Investidores devem considerar que os potenciais negécios ainda ndo podem ser considerados como ativos
pré-determinados para aquisicdo com os recursos a serem captados na Oferta, de forma que o Fundo
poderad investir em ativos que ndo estejam ali indicados e, consequentemente, podera afetar o resultado
indicado no Estudo de Viabilidade. Nesse cendrio, o Cotista estara sujeito a discricionariedade dos
Cogestores na selecdo dos ativos que serdo objeto de investimento. Existe o risco de uma escolha
inadequada dos Ativos ou Ativos Financeiros pelos Cogestores, fato que podera trazer eventuais prejuizos
aos Cotistas.

Risco de liquidacdo antecipada do Fundo

No caso de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagdo antecipada do Fundo, os Cotistas
poderdo receber Ativos e/ou Ativos Financeiros em regime de condominio civil. Nesse caso: (a) o exercicio
dos direitos por qualquer Cotista podera ser dificultado em fung¢do do condominio civil estabelecido com
os demais Cotistas; (b) a alienagdo de tais direitos por um Cotista para terceiros podera ser dificultada em
funcdo da iliquidez de tais direitos.
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Risco de Mercado

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econ6micas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdao dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores
mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se
incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condi¢cdes econémicas adversas em outros paises do
mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redugdo de
recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em
escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado
financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuagdes no mercado
financeiro e de capitais, com oscilagGes nos pregos de ativos (inclusive de imdveis), indisponibilidade de
crédito, reducdo de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e pressao inflaciondria.

Qualguer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil,
poderd prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patriménio do Fundo, a rentabilidade dos
Cotistas e o valor de neqociacdo das Cotas

Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas
legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira do
Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizagado de Cotas;
e/ou de distribuigdo dos resultados do Fundo; ou (b) liquidagdo do Fundo, o que podera ocasionar a perda,
pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagGes.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores
serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo prego de negociagdo no mercado, ou pela melhor
estimativa do valor que se obteria nessa negociagdao. Como consequéncia, o valor das Cotas de emissao
Fundo podera sofrer oscilagGes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia,
o valor de mercado das Cotas de emissdo do Fundo poderd ndo refletir necessariamente seu valor
patrimonial.

Ndo serd devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsdveis pela
distribuicdo das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, o Administrador e o Coordenador Lider, qualquer
multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (a) o alongamento do periodo
de amortizag¢do das Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; (b) a liquidagdo do Fundo; ou,
ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de
transmissao por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade
no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a
economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doengas no Brasil, podera
afetar diretamente o mercado imobiliario e agroindustrial, o mercado de fundo de investimento, o Fundo
e o resultado de suas operagdes, incluindo em relagdo aos Ativos. Surtos, epidemias, pandemias ou
endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doencgas, como o Coronavirus
(COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no
Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso
nas operagdes do mercado imobiliario e do agronegdcio, incluindo em relagdo aos Ativos. Qualquer surto,
epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira,
no mercado imobilidrio e do agronegdcio. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas
também podem resultar em politicas de quarentena da populacdo ou em medidas mais rigidas de
lockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar as operacgGes, receitas e desempenho do Fundo e dos
imdveis que vierem a compor seu portfélio, bem como afetaria a valorizagdo das Cotas do Fundo e de
seus rendimentos.
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Risco da pandemia do COVID - 19

Em 11 de margo de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude (“OMS”) decretou a pandemia decorrente do
novo Coronavirus (Covid-19), cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores praticas para as
acGes preventivas e de tratamento aos infectados, o que pode afetar as decisdes de investimento e
podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Os efeitos econdmicos sobre
a economia da China para o ano de 2020 ja sdo sentidos em decorréncia das a¢gdes governamentais que
determinaram a reducgédo forcada das atividades econGmicas nas regiGes mais afetadas pela pandemia, o
que deve se refletir na economia mundial como um todo.

As medidas de combate ao Covid-19 podem resultar em restricdes as viagens e transportes publicos,
fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupges na cadeia de suprimentos, fechamento do
comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populagdo, além da volatilidade no prego de
matérias-primas e outros insumos, podendo ocasionar um efeito adverso relevante na economia global
e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na
economia global e na economia brasileira e nos negdcios do Fundo.

Qualquer mudancga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses
eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condi¢do financeira, os resultados das
operagOes e a capacidade de financiamento e, por consequéncia, poderd impactar negativamente a
rentabilidade do Fundo. Além disso, as mudangas materiais nas condi¢gdes econOmicas resultantes da
pandemia global do Covid-19 podem impactar a captagdo de recursos ao Fundo no ambito da Oferta,
influenciando na capacidade de o Fundo investir em Ativos, havendo até mesmo risco de n&o se atingir o
Montante Minimo da Oferta, o que podera impactar a propria viabilidade de realizagdo da Oferta e a
manutencgao do Fundo.

Riscos institucionais

O governo federal pode intervir na economia do pais e realizar modificagdes significativas em suas
politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do pais.
As atividades do Fundo, sua situagdo financeira e resultados poderdo ser prejudicados de maneira
relevante por modificagdes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, taxas de juros, controles
cambiais e restricdes a remessas para o exterior; flutuagdes cambiais; inflagao; liquidez dos mercados
financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e politica; alteragdes regulatorias;
e outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.
Em um cenario de aumento da taxa de juros, por exemplo, os precos dos imdveis podem ser
negativamente impactados em fun¢do da correlagdo existente entre a taxa de juros basica da economia
e a taxa de desconto utilizada na avaliacdo de imdveis. Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos
fatores mencionados podem impactar negativamente o patrimoénio do Fundo, a rentabilidade e o valor
de negociac¢do das Cotas.

Risco de crédito

Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a capacidade de seus devedores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos. Altera¢Ges nas
condigGes financeiras dos emissores dos ativos ou na percep¢do que os investidores tém sobre tais
condig¢bes, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos ativos. O
Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras
e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra e
venda de ativos em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade ou falta de disposicdo de
pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou das contrapartes nas operacdes integrantes da
carteira do Fundo, o Fundo poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estao limitadas ao valor do
capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo. Nesse sentido, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais para
fazer frente as obrigagdes em relagdo ao Fundo, caso a capacidade dos devedores em realizar pagamentos
seja frustrada.
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Risco tributdrio

AlteragGes na legislacdo tributaria ou na sua interpretagao e aplicagdo podem implicar o aumento da carga
tributdria incidente sobre o investimento no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteragdes
incluem, mas nado se limitam, a (i) eventual extingdo de isen¢des fiscais, na forma da legislacdo em vigor,
(ii) possiveis majoracdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) criagdo de
tributos; bem como, (iv) diferentes interpretagdes ou aplicacdo da legislagdo tributaria por parte dos
tribunais ou das autoridades governamentais, inclusive quanto as aplicagdes financeiras realizadas pela
carteira do Fundo, sobretudo dada a recente criacdo dos FIAGRO por meio da Lei n° 14.130/21, que ainda
pende de regulamentacgdo pelas autoridades fiscais. Os efeitos de medidas de alteragdo fiscal ndo podem
ser quantificados. No entanto, poderdo sujeitar o Fundo e os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos
inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributdrias atualmente aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas
permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas, inclusive no contexto de
eventual reforma tributaria, o que podera impactar o Fundo e a rentabilidade de suas cotas e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. Recentemente, o Governo
apresentou ao Congresso Nacional (i) o Projeto de Lei n2 3.887/2020, que pretende alterar a tributagdo
sobre receitas; e (ii) o Projeto de Lei n? 2.337/2021, que prevé altera¢bes na tributacdo sobre a renda,
inclusive quanto as regras de tributacao de investimentos nos mercados de capitais e financeiro brasileiro.
N3o é possivel determinar com antecedéncia se as proposi¢oes serdo aprovadas, assim, é importante que
haja acompanhamento regular dos tramites legislativos, a fim de se identificar eventuais impactos
futuros. Por fim, ha a possibilidade de o Fundo ndo conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas
na Lei n? 11.033/04, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas; e (ii) as cotas do Fundo
deverdo ser admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcdo
organizado. Desta forma, caso isso ocorra, ndo havera isencdo tributdria para os rendimentos que venham
a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.

Riscos de alteracdes nas prdticas contdbeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para a elaboragdo das
demonstracgdes financeiras dos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais advém
das disposi¢des previstas na Instrucdo CVM 516. Com a edigdo da Lei n2 11.638, de 28 de dezembro de
2007, que alterou a Lei das Sociedades por Acdes e a constituicdo do CPC, diversos pronunciamentos,
orientacgGes e interpretagdes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a
adequacado da legislagdo brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais
mercados de valores mobilidrios. A Instrugdo CVM 516 comegou a vigorar em 12 de janeiro de 2012 e
decorre de um processo de consolidacdo de todos os atos normativos contabeis relevantes relativos aos
fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais editados nos ultimos 4 (quatro) anos.
Referida instrugdo contém, portanto, a versdo mais atualizada das praticas contdbeis emitidas pelo CPC,
que sdo as praticas contabeis atualmente adotadas no Brasil. Atualmente, o CPC tem se dedicado a
realizar revisGes dos pronunciamentos, orientagdes e interpretagdes técnicas, de modo a aperfeigod-los.
Caso a CVM venha a determinar que novas revisées dos pronunciamentos e interpreta¢des emitidas pelo
CPC passem a ser adotados para a contabilizacdo das operacgdes e para a elaborag¢do das demonstragdes
financeiras dos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais, a adoc¢do de tais regras
poderda ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas demonstrages financeiras do
Fundo.

Risco requlatdrios

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de
fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteragcdes. As agéncias governamentais ou outras
autoridades podem, ainda, exigir novas licengas e autorizagdes necessarias para o desenvolvimento dos
negaocios relativos aos Ativos, gerando, consequentemente, efeitos adversos ao Fundo. Ainda, poderdo
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, bem como
moratdrias e altera¢des das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢Ges para distribuicdo de rendimentos e para resgate das
Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o
exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os
resultados do Fundo.

76




/INCI

Risco de alteracdes tributdrias e mudancas na legislacéo

As regras tributdrias dos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais podem ser
modificadas no contexto de uma eventual reforma tributdria ou alteragdes na legislagdo em vigor. Esta em
tramite no Congresso Nacional discussGes referentes a proposta de reforma tributéria, que, dentre outras
matérias, discute possiveis alteracdes nas regras tributdrias vigentes aplicaveis a fundos de investimento.
Nesse sentido, considerando o estagio inicial das discussGes, ndo é possivel afirmar que as regras de
tributagdo aplicaveis ao Fundo, na forma como previstas no Regulamento e na legislacdo pertinente, serdo
mantidas futuramente. Assim, o risco tributdrio engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos
tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagao de isengdes
vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material de divulgagdo
do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de
guaisquer investimentos em que o Administrador, os Cogestores e o Coordenador Lider tenham de
qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no
passado nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados
similares serdo alcangados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos,
incluindo, sem limitacdo, variagdo nas taxas de juros e indices de inflagdo e variagdao cambial.

Risco decorrente de alteracbes do Requlamento

O Regulamento poderd ser alterado sempre que tal altera¢do decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por
determinagdo da CVM e/ou da B3 ou por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteracdes
poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de concentracéio da carteira do Fundo

O objetivo do Fundo é o de investir preponderantemente em valores mobiliarios. Dessa forma, deverdo
ser observados os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos
nas regras gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se as regras de desenquadramento e
reenquadramento |3 estabelecidas. O risco da aplicagdo no Fundo terd intima relagdo com a concentragdo
da carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial. Os riscos de concentracdo da carteira englobam, ainda, na hipdtese de inadimplemento do
emissor do Ativo em questdo, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do
capital integralizado pelos Cotistas.

Risco relativo a ndo substituicdo do Administrador ou dos Cogestores

Durante a vigéncia do Fundo, os Cogestores poderdo sofrer pedido de faléncia ou decretagdo de
recuperacdo judicial ou extrajudicial, e/ou o Administrador podera sofrer intervenc¢do e/ou liquidagdo
extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como serem descredenciados, destituidos ou
renunciarem as suas fungGes, hipoteses em que a sua substituicdo devera ocorrer de acordo com os
prazos e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituicdo ndo aconteca, o Fundo serd
liguidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Desenquadramento Passivo Involuntdrio

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento que venha a
ensejar o desenquadramento passivo involuntario, a CVM poderd determinar ao Administrador, sem
prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre uma
das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administra¢cdo ou da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii)
incorporacdo a outro fundo de investimento, ou (iii) liquidagcdo do Fundo. A ocorréncia das hipdteses
previstas nos itens “i” e “ii” acima podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do
Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii” acima, ndo ha como garantir que o
preco de venda dos Ativos do Fundo serd favoravel aos Cotistas, bem como n3do ha como assegurar que
os Cotistas conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou

superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.
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Risco do Estudo de Viabilidade

O Estudo de Viabilidade foi elaborado pelo préoprios Cogestores do Fundo, e, nas eventuais novas emissdes
de Cotas do Fundo, o estudo de viabilidade também podera ser elaborado pelos Cogestores, sem que
seja objeto de verificacdo independente, existindo, portanto, risco de conflito de interesses e de
apresentar analises enviesadas, o que pode acarretar prejuizo aos Cotistas do Fundo. Além disso, o
estudo de viabilidade elaborado pode ndo se mostrar confidavel em fungdo das premissas e metodologias
adotadas pelos Cogestores, incluindo, sem limitagdo, caso as taxas projetadas ndo se mostrem
compativeis com as condigdes apresentadas pelo mercado imobilidrio. Nesse sentido, como o Estudo de
Viabilidade se baseia em suposi¢es e expectativas atuais com respeito a eventos futuros e tendéncias
financeiras, ndo se pode assegurar aos Cotistas que estas proje¢des serdo comprovadamente exatas, pois
foram elaboradas de acordo com determinadas suposi¢Ges limitadas e simplificadas, uma projecdo de
recursos potenciais e custos.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MIiNIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

Risco decorrente da prestacéo dos servicos de gestéo para outros fundos de investimento

Os Cogestores, instituicdo responsavel pela gestdo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, presta ou
podera prestar servigos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de investimento que
tenham por objeto o investimento em ativos semelhantes aos Ativos objeto da carteira do Fundo. Desta
forma, no ambito de sua atuagdo na qualidade de Gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é
possivel que os Cogestores acabem por decidir alocar determinados ativos em outros fundos de
investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo,
de modo que ndo é possivel garantir que o Fundo detera a exclusividade ou preferéncia na aquisicdo de
tais ativos.

Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisées e/ou atualizacbes de projecées

O Fundo, o Administrador, os Cogestores e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer obrigacdo de
revisar e/ou atualizar quaisquer proje¢es constantes deste Prospecto e/ou de qualquer material de
divulgacdo do Fundo e/ou da Oferta, incluindo o Estudo de Viabilidade, incluindo sem limitag¢do, quaisquer
revisdes que reflitam alteragdes nas condi¢gdes econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data
deste Prospecto e/ou do referido material de divulgagdo e do Estudo de Viabilidade, conforme o caso,
mesmo que as premissas nas quais tais proje¢des se baseiem estejam incorretas.

Risco de Perdas Patrimoniais

O investimento em cotas do Fundo representa um investimento de risco, estando os Cotistas sujeitos a
perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das cotas do
fundo de investimento imobilidrio, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos integrantes da
carteira do Fundo. Assim, os Cotistas poderdao perder uma parcela ou totalidade de seu investimento ou,
ainda, serem obrigados a realizarem novos aportes financeiros, a fim de cobrir eventual patriménio
negativo do Fundo.

Riscos Relacionados aos Investimentos nos Ativos

O investimento nos Ativos apresenta riscos proprios que podem ndo terem sido analisados em sua
completude, havendo a possibilidade, inclusive, de serem alcangados por obriga¢des do originador dos
Ativos ou de terceiros em decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial, de faléncia, de planos de
recuperagdo extrajudicial, processos judiciais ou em outro procedimento de natureza similar. Além disso,
os Ativos a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ou ndo ter, no momento de sua aquisicao, garantias
reais ou fidejussdrias constituidas, a depender da analise e critério de selegdo, de forma ativa e
discricionaria, dos Cogestores. Na ocorréncia de tais eventos, o Fundo podera ndo ser compensado
adequadamente pela indisponibilidade ou perda dos referidos Ativos, principalmente se as garantias
vinculadas aos Ativos ainda ndo estiverem devidamente constituidas, afetando negativamente o
patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.
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Riscos juridicos

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obriga¢des e
responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de
precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagao financeira,
podera haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutencdo
do arcabouco contratual estabelecido.

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos, tanto no polo ativo quanto no
polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolugao de tais demandas
poderd ndo ser alcangada em tempo razodvel. Ademais, ndo hd garantia de que o Fundo obtera resultados
favordveis nas demandas judiciais relacionadas aos Ativos e, consequentemente, podera impactar
negativamente no patriménio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociagdo das Cotas.

Risco proveniente do uso de derivativos

A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operagdes de derivativos, ainda que tais operagdes sejam
realizadas exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial na forma permitida no Regulamento, podera
acarretar variacdes no valor de seu Patrimoénio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais
estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo
e impactar negativamente o valor das Cotas.

Risco operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados e geridos pelo Administrador e
pelos Cogestores, respectivamente. Portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma
administragdo/gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham
a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de decisées judiciais desfavordveis

O Fundo podera ser réu em diversas acdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia de
qgue o Fundo venha a obter resultados favordveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos
propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas
suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja
feito mediante a subscricdo e integralizacdo de Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com
eventuais perdas.

Risco relativo a concentracdo e pulverizacdo

Conforme dispde o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por
um Unico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um Unico Cotista venha a deter parcela
substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicdo expressivamente concentrada,
fragilizando, assim, a posi¢do dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que
deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em fun¢do de seus interesses exclusivos em
detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios. Caso o Fundo esteja muito pulverizado,
determinadas matérias de competéncia objeto de Assembleia Geral de Cotistas que somente podem ser
aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderao ficar impossibilitadas de aprovagao pela auséncia
de quérum de instalagdo (quando aplicavel) e de deliberagdao em tais assembleias. A impossibilidade de
deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outras consequéncias, a liquidacdo
antecipada do Fundo.

Risco de governanca

N3do podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) o Administrador e/ou os Cogestores; (b) os
socios, diretores e funcionarios do Administrador e/ou dos Cogestores; (c) empresas ligadas ao
Administrador e/ou aos Cogestores, seus socios, diretores e funciondrios; (d) os prestadores de servicos
do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; e (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do
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Fundo, exceto quando forem os Unicos Cotistas ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos
Cotistas manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se
refira especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissdo de voto. Tal restricdo de voto pode
trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras "a" a "e", caso estas decidam adquirir Cotas. Adicionalmente,
determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas
guando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que Fundos de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais tendem a possuir nimero elevado de Cotistas, é possivel que
determinadas matérias fiquem impossibilitadas de aprovac¢do pela auséncia de quérum de instalagdo
(quando aplicével) e de votagdo de tais assembleias.

Risco relativa a novas emissdes de Cotas

No caso de realizagdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos
Cotistas, em eventuais emissGes de novas Cotas, depende da disponibilidade de recursos por parte do
Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o
direito de preferéncia, este podera sofrer diluicdo de sua participagdo e, assim, ver sua influéncia nas
decisOes politicas do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissdes de Cotas, os Cotistas
incorrerdo no risco de terem a sua participacdo no capital do Fundo diluida.

Risco de restricdo na negociacéo

Alguns dos Ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricoes de negociacdo pela bolsa de mercadorias e futuros ou por érgaos reguladores. Essas restricdes
podem estar relacionadas ao volume de operagbes, na participacdo nas operagdes e nas flutuagGes
maximas de prego, dentre outros. Em situagdes em que tais restri¢des estdo sendo aplicadas, as condigbes
para negociagdo dos Ativos da carteira, bem como a precificagdo dos Ativos podem ser adversamente
afetadas.

Risco relativo a inexisténcia de Ativos que se enquadrem na politica de investimento

O Fundo poderd ndo dispor de ofertas de Ativos suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério dos
Cogestores, que atendam, no momento da aquisi¢do, a politica de investimento do Fundo, de modo que
o Fundo podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de
Ativos. A auséncia de Ativos para aquisicdo pelo Fundo poderd impactar negativamente a rentabilidade
das Cotas.

Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigacdes, o Administrador, conforme
recomendacgdo dos Cogestores, podera deliberar por realizar novas emissées das Cotas do Fundo, sem a
necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, desde que limitadas ao valor das Capital
Autorizado conforme definido no Regulamento, ou, conforme o caso, podera convocar os Cotistas para
que em Assembleia Geral de Cotistas estes deliberem pela aprovacdo da emissdo de novas Cotas com o
objetivo de realizar aportes adicionais de recursos ao Fundo. Os Cotistas que ndo aportarem recursos
serdo diluidos.

Riscos relacionados ao investimento em valores mobilidrios

O investimento nas Cotas é uma aplicacdo em valores mobilidrios, o que pressup&e que a rentabilidade
do Cotista dependera da valorizagdo e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos. No caso em questao,
os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas dependerdo, principalmente, dos resultados obtidos
pelo Fundo com receita e/ou a negociacdo dos Ativos em que o Fundo venha a investir, bem como
dependerdo dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a
dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obriga¢des, reduzindo o
recurso disponivel para distribui¢cGes aos Cotistas, o que podera afetar adversamente o valor de mercado
das Cotas.
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Riscos relativos aos Ativos

Ndo obstante a determinacdo no Regulamento de que, nos termos da a politica de investimentos do
Fundo, os recursos deverdo ser aplicados primordialmente em Ativos, o Fundo ndo tem ativos alvo pré-
definidos, tratando-se, portanto, de um fundo “genérico” que alocard seus recursos em Ativos
regularmente estruturados e registrados junto a CVM, quando aplicavel, ou junto aos érgaos de registro
competentes.

O Fundo estara sujeito, ainda, aos riscos estabelecidos na documentacdo relativa a cada fundo de
investimento investido, dentre os quais destacamos riscos relativos ao setor do agronegdcio, conforme
pagina 83 deste Prospecto, tendo em vista serem comumente apontados nos respectivos regulamentos
e prospectos.

Riscos associados a liquidacéo do Fundo

Por ocasido do término do prazo de dura¢do do Fundo ou, ainda, na hipotese de a Assembleia Geral de
Cotistas deliberar pela liquidagdo antecipada do Fundo, o pagamento do resgate podera se dar mediante
a constituicdo de condominio civil, na forma prevista no Regulamento e no Cddigo Civil, o qual sera
regulado pelas regras estabelecidas no Regulamento e que somente poderdao ser modificadas por
deliberacdo unanime de Assembleia Geral de Cotistas que conte com a presenca da totalidade dos
Cotistas.

Risco de crédito dos Ativos da carteira do Fundo

Os Ativos que compordo a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou
devedores, conforme o caso, em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Eventos que afetem as condicdes financeiras dos emissores e/ou devedores dos titulos, bem
como alteragdes nas condigGes econOmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade
de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos desses
emissores. Mudangas na percep¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo
fundamentadas, poderao trazer impactos nos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez e
por consequéncia, o valor do patriménio do Fundo e das Cotas.

Cobranca dos Ativos, possibilidade de aporte adicional pelos Cotistas e possibilidade de perda do capital
investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga dos Ativos integrantes da carteira do
préprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo sao de responsabilidade
do Fundo, devendo ser suportados até o limite total do Patrimonio Liquido, sempre observado o que vier
a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo somente podera
adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca de tais Ativos, uma vez
ultrapassado o limite do Patrimdnio Liquido, caso os titulares das Cotas aportem os valores adicionais
necessarios para a sua adog¢do e/ou manutencdo. Dessa forma, havendo necessidade de cobranca judicial
ou extrajudicial dos Ativos, os Cotistas poderao ser solicitados a aportar recursos ao Fundo para assegurar
a adoc¢do e manutencdo das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida
judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do
aporte acima referido e da assungao pelos Cotistas do compromisso de prover os recursos necessarios ao
pagamento da verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, os
Cogestores, a Instituicdo Escrituradora, o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas ndo sdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogao ou manutengao dos referidos procedimentos e
por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas deixem de aportar os recursos
necessarios para tanto, nos termos do Regulamento. Dessa forma, o Fundo podera ndo dispor de recursos
suficientes para efetuar a amortizagao e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de
suas Cotas, havendo, portanto, a possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente,
o respectivo capital investido.
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Riscos de o Fundo vir a ter Patriménio Liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes de
capital

O investimento em cotas de um Fiagro representa um investimento de risco, que sujeita os Investidores
a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das cotas, a
volatilidade do mercado de capitais e aos Ativos integrantes da carteira. As aplicagdes realizadas no Fundo
ndo contam com garantia do Administrador, dos Cogestores, do Coordenador Lider, de qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.
Considerando que o investimento no Fundo é um investimento de longo prazo, este estara sujeito a
perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem em
patrimoénio negativo do Fundo, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar sobre a necessidade de
aportar recursos adicionais no Fundo.

Propriedade das Cotas e ndo dos Ativos

A propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os ativos da carteira do
Fundo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao niumero de Cotas possuidas.

Riscos de despesas extraordindrias

O Fundo estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias. O Fundo estarad sujeito,
ainda, a despesas e custos decorrentes de ag¢des judiciais necessdrias para a cobranga de valores ou
execucdo de garantias relacionadas aos Ativos, caso, dentre outras hipdteses, os recursos mantidos nos
patrimdnios separados de operagles de securitizagdo submetidas a regime fiducidrio ndo sejam
suficientes para fazer frente a tais despesas.

Ndo existéncia de garantia de eliminacdo de riscos

A realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o Investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo nao
conta com garantias do Administrador, dos Cogestores ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou do FGC, para reducdo ou eliminagdo dos riscos aos quais estd sujeito e, consequentemente, aos quais
os Cotistas também poderdo estar sujeitos. Em condi¢Ges adversas de mercado, o sistema de
gerenciamento de riscos aplicado pelo Administrador para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida. As
eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estao limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que
os Cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre as medidas necessarias visando o
cumprimento das obriga¢6es assumidas pelo Fundo.

Risco relativo a forma de constituicdo do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate
das Cotas. Sem prejuizo da hipdtese de liquidagdo do Fundo, caso os Cotistas decidam pelo
desinvestimento no Fundo, deverdo alienar suas Cotas em mercado secunddrio, observado que os
Cotistas poderdo enfrentar baixa liquidez na negociacdo das Cotas no mercado secundario ou obter
precos reduzidos na venda das Cotas.

A importdncia dos Cogestores

A substituicdo dos Cogestores pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situagao financeira e
seus resultados operacionais. Os ganhos do Fundo provém em grande parte da qualificagdo dos servigos
prestados pelos Cogestores, e de sua equipe especializada, para originagdo, estruturagao, distribuicdo e
gestdao, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico dos Ativos. Assim, a eventual
substituicdo dos Cogestores podera afetar a capacidade do Fundo de geragdo de resultado.
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B) RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO INVESTIMENTO EM SECURITIZACAO DE RECEBIVEIS
DO AGRONEGOCIO

Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Direitos Creditdrios dos CRA

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operacgdo recente no Brasil. A Lei n2 11.076,
que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, sé houve um
volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de agronegdcios nos ultimos anos. Além disso, a
securitizagdo é uma operagdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregac¢ao dos riscos do emissor do valor mobilidrio, de seu devedor
(no caso, a devedora) e créditos que lastreiam a emisséo.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam
regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco ao investimento do Fundo em
CRA, uma vez que os érgdos reguladores e o Poder Judicidrio poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou
em um eventual cendrio de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacdo existente, (i)
editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os
CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses no investimento em
CRA, o que em qualquer das hipoteses, podera afetar adversamente o investimento do Fundo em CRA, e
consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo
adverso o Cotista.

Riscos relativos ao setor de securitizaco do agronegdcio e as companhias securitizadoras

O Fundo podera adquirir CRA, os quais poderdo vir a ser negociados com base em registro provisério
concedido pela CVM. Caso determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido pela CVM, a
emissora de tais CRA deverd resgatd-los antecipadamente. Caso a emissora ja tenha utilizado os valores
decorrentes da integralizacdo dos CRA, ela poderd ndo ter disponibilidade imediata de recursos para
resgatar antecipadamente os CRA.

A Medida Provisdria n? 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as normas
gue estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica
ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial
guanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Em seu paragrafo Unico prevé, ainda,
que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu espodlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de
separacao ou afetacdo”.

Recente requlamentacdo especifica acerca do investimento em certificados de recebiveis do agronegdcio

A atividade de securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio estd sujeita a Lei 11.076 e a Instrucao
CVM 600, no que se refere a distribui¢Ges publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio. Como a
Instrugdo CVM 600 foi recentemente publicada, poderdo surgir diferentes interpretacGes acerca da
Instrugdo CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos sobre o investimento do Fundo em CRA, e
consequentemente afetar de forma adversa as Cotas.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacéo

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro
em relagdo a estruturas de securitizagdo, em situagGes adversas podera haver perdas por parte do Fundo
em seu investimento em CRA, em razdo do dispéndio de tempo e recursos para execucao judicial desses
direitos. Assim, em razdo do carater recente da legislacdo referente a CRA e de sua paulatina consolidagdo
levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicagdo e interpretagdo ou a eventuais divergéncias quanto
a suas estruturas pelos investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario, deste modo afetando de forma
adversa o investimento do Fundo em CRA, e consequente afetando adversamente as suas Cotas.
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Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA

Para os contratos que lastreiam a emissdao dos CRA em que os devedores tém a possibilidade de efetuar
0 pagamento antecipado dos créditos do agronegdcio, esta antecipacdo poderd afetar, total ou
parcialmente, os cronogramas de remuneragdo, amortizagdo e/ou resgate dos CRA, bem como a
rentabilidade esperada do papel.

Para os CRA que possuam condi¢des para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato lastro dos
CRA, a companhia securitizadora emissora dos CRA promovera o resgate antecipado dos CRA, conforme
a disponibilidade dos recursos financeiros. Assim, os investimentos do Fundo nestes CRA poderao sofrer
perdas financeiras no que tange a nao realiza¢cdo do investimento realizado (retorno do investimento ou
recebimento da remuneracgdo esperada), bem como os Cogestores poderdo ter dificuldade de reinvestir
0s recursos a mesma taxa estabelecida como remuneragao do CRA, anteriormente investido.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA de honrar as obriga¢cdes decorrentes dos
CRA depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos do agronegdcio que lastreiam a emissao
dos CRA e da execugdo das garantias eventualmente constituidas. Os créditos do agronegdcio
representam créditos detidos pela companhia securitizadora contra o(s) devedor(es), correspondentes
aos saldos do(s) contrato(s) do agronegdcio, que compreendem atualizagdo monetaria, juros e outras
eventuais taxas de remuneracao, penalidades e demais encargos contratuais ou legais. O patrimonio
separado constituido em favor dos titulares dos CRA ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacéo da
companhia securitizadora, além disso, os CRA poderdo ou ndo ter, no momento de sua aquisicdo,
garantias reais ou fidejussérias constituidas vinculadas aos créditos imobiliarios que os lastreiam. Assim,
o recebimento integral e tempestivo do Fundo e pelos demais titulares dos CRA dos montantes devidos,
conforme previstos nos termos de securitizagdo, depende do recebimento das quantias devidas em
funcdo dos contratos do agronegdcio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos
CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econémico-financeira dos devedores podera afetar
negativamente a capacidade do patriménio separado de honrar suas obrigacdes no que tange ao
pagamento dos CRA pela companhia securitizadora.

Riscos relacionados aos Ativos

Os pagamentos relativos aos Ativos e Ativos Financeiros, como dividendos, juros e outras formas de
remunerac¢do e bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional do respectivo ativo imobilidrio, ou, ainda, em decorréncia de outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou
certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Caso determinada sociedade investida tenha
sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideragao da personalidade juridica, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos poderd ser atribuida ao Fundo, impactando o valor das Novas
Cotas, o que podera resultar em Patrimonio Liquido negativo no Fundo. Os investimentos nos Ativos
envolvem riscos relativos ao setor imobiliario. Ndo hd garantia quanto ao desempenho desse setor e nem
tampouco certeza de que o desempenho de cada um dos Ativos acompanhe o desempenho médio desse
setor. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgdos publicos de que pode vir
a depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, ndo hd qualquer garantia de que o Fundo
conseguira exercer todos os seus direitos de sécio ou investidor dos Ativos, ou como adquirente ou
alienante de ag¢Ges ou outros valores mobiliarios de emissdo de tais sociedades, nem de que, caso o Fundo
consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais ou obtidos
no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a Carteira do Fundo.

Risco de execucdo das garantias atreladas aos CRA

O investimento do Fundo em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e
consequente execugdo das garantias outorgadas a respectiva operagao, podendo, nesta hipdtese, a
rentabilidade do Fundo ser afetada.

Em um eventual processo de execugdo das garantias dos CRA em que o Fundou investiu, podera haver a
necessidade de contratagdo de consultores, dentre outros custos, que deverdo ser suportados pelo
Fundo, na qualidade de investidor dos CRA. Adicionalmente, a garantia constituida em favor dos CRA pode
ndo ter valor suficiente para suportar as obrigagdes financeiras atreladas a tal CRA.
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Desta forma, uma série de eventos relacionados a execugdo de garantias dos CRA poderad afetar de forma
adversa o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Risco dos Ativos

Os Ativos do Fundo, conforme descrito na se¢do “Termos e Condi¢cdes da Oferta”, na subsecdo
“Destinagdo dos Recursos”, nas paginas 65 deste Prospecto, estdo sujeitos, entre outros, aos 5 (cinco)
principais fatores de risco, conforme indicados abaixo, os quais poderdo impactar negativamente a
carteira do Fundo:

(i) Recente regulamentagdo especifica acerca do investimento em certificados de recebiveis
do agronegécio;

(i) Riscos Relacionados aos Créditos que Lastreiam os CRA;

(iii) Risco de Execugdo das Garantias Atreladas aos CRA;

(iv) Riscos relativos ao setor de securitizagdo do agronegdcio e as companhias securitizadoras; e
(v) Recente Desenvolvimento da Securitizagcdo de Direitos Creditdrios dos CRA.

C) RISCOS RELATIVOS A OFERTA

Riscos da ndo colocacdo do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo seja subscrita ou adquirida a totalidade das
Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um patriménio inferior ao Montante Inicial da Oferta.
O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estard condicionada aos
Ativos que o Fundo conseguird adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a
rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da Distribuicdo Parcial das Cotas.

Ainda, em caso de Distribuicao Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial
da Oferta, ou seja, existirdo menos Cotas do Fundo em negocia¢do no mercado secundario, o que podera
reduzir a liquidez das Cotas do Fundo.

Risco da ndo colocacdo do Montante Minimo da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de
Reserva automaticamente cancelados. Neste caso, caso os Investidores ja tenham realizado o pagamento
das Cotas para o Coordenador Lider a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada,
ja que, nesta hipotese, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Cotistas, de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta.

Indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secunddrio até o encerramento da Oferta

Conforme previsto no item “Negociacdo e Custddia das Cotas na B3”, na pagina 59 deste Prospecto
Definitivo, os recibos das Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negociacdo no mercado secundario até
o encerramento da Oferta e aprovagdo da B3. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa
indisponibilidade de negociagdo temporaria das Cotas no mercado secundario como fator que podera
afetar suas decisdes de investimento.

Participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta
(sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas
Vinculadas, e as ordens de investimento, os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdao CVM 400.
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A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas para o publico
em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as
Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulagdo, influenciando a liquidez; e
(b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, os Cogestores e o Coordenador Lider ndo tém
como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas
Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulagado.

Risco de ndo materializacdo das perspectivas contidas no Prospecto

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, do mercado do agronegdcio, dos Ativos que
poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Ndo ha garantia de
que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas deste Prospecto. O Fundo ndo
conta com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, dos Cogestores ou de qualquer mecanismo
de seguro, ou do FGC. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste
Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco de falha de liquidacdo pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacdo os Investidores ndo integralizem a totalidade das Cotas indicadas no Pedido
de Reserva, o Montante Minimo da Oferta poderd ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo
concretizagdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em
caso de ndo concretizagao da Oferta.

Informacdes contidas neste Prospecto Definitivo

Este Prospecto Definitivo contém informacdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho
do Fundo que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto Definitivo em relagdo ao Brasil e a economia
brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos érgdos publicos e por outras fontes
independentes. As informacdes sobre o mercado do agronegdcio apresentadas ao longo deste Prospecto
Definitivo foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informacgdes publicas e
publica¢des do setor.

Ndo ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os
eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar
em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco de rescisdo do Contrato de Distribuicdo apds o registro da Oferta

Uma vez ndo verificadas determinadas CondicGes Precedentes do Contrato de Distribuicdo, apds a
concessdo do registro da Oferta pela CVM e a divulga¢do do Anuncio de Inicio, o Contrato de Distribuicdo
somente podera ser resilido, mediante apresentacdo pelas Partes a CVM de pleito de revogacdo da Oferta
e posterior deferimento pela CVM, nos termos dos artigos 22 e 25 da Instrugdo CVM 400. Neste sentido,
existe o risco de resilicdo do Contrato de Distribuicdo apds o registro da Oferta com o consequente
cancelamento do registro da Oferta, nos termos do § 42 do artigo 19 da Instrugdo CVM 400.

D) DEMAIS RISCOS

No passado, o desenvolvimento de condi¢Ges econémicas adversas em outros paises resultou, em geral,
na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. O
Brasil, atualmente, esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a
instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a
invasdo da Russia em determinadas areas da Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves
na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, e
(iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos
que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as
flutuagGes de precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragdo da
economia global, flutuagdo em taxas de cambio e inflagdo, entre outras, que podem afetar negativamente
o Fundo.
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O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador e dos Cogestores, tais como moratdria, guerras, revolucdes, além de mudancas
nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira, alteragdo na politica econémica e decisdes judiciais porventura ndo mencionados nesta secdo.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO
AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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