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1- Risco de concentração da carteira do FUNDO: A carteira do FUNDO poderá 

se concentrar em títulos e valores mobiliários emitidos por determinadas 

sociedades, relacionando diretamente o resultado dos investimentos do 

FUNDO ao resultado das respectivas sociedades. 

 

2- Risco de crédito dos investimentos da carteira do FUNDO: As obrigações 

diretas do Tesouro Nacional do Brasil ou do Banco Central do Brasil e/ou 

dívidas privadas que podem integrar a carteira do FUNDO estão sujeitas ao 

cumprimento das obrigações pelo respectivo emitente. Eventos que podem 

afetar as condições financeiras dos emitentes, bem como as mudanças nas 

condições econômicas, políticas e legais, políticas que podem prejudicar a 

capacidade de tais emissores em pagar, o que pode trazer impactos 

significativos no preço e na liquidez dos ativos de tais emissores. Mudanças na 

percepção da qualidade do crédito dos emitentes, mesmo que não substanciais, 

poderia também impactar nos preços de seus títulos e valores mobiliários, 

afetando sua liquidez. 

 

3- Risco de restrição na negociação: Alguns títulos e valores mobiliários e títulos 

públicos que compõem a carteira do FUNDO, podem estar sujeitos a restrições 

de negociação nos mercados onde são admitidos à negociação ou por órgãos 

reguladores. Essas restrições podem estar relacionadas ao volume de 

operações, na participação e nas operações e nas flutuações máximas de preço, 

dentre outros. Em situações onde tais restrições estão sendo aplicadas, as 

condições para negociação dos ativos da carteira, bem como a precificação dos 

ativos podem ser adversamente afetados. 

 

4- Riscos de alteração da legislação aplicável ao FUNDO e/ou aos COTISTAS: a 

legislação aplicável ao FUNDO, COTISTAS e aos investimentos do FUNDO, 

incluindo, mas não se limitando, à legislação tributária, legislação de câmbio, e 

legislação que regula os investimentos externos em COTAS de FUNDOS de 

investimento no Brasil estão sujeitas a alterações. Ademais, interferência de 

autoridades governamentais brasileiras e de órgãos reguladores no mercado 

poderão ocorrer, bem como moratória e mudanças nas políticas monetárias e 

de câmbio. Esses eventos podem impactar adversamente no valor dos 

investimentos, bem como as condições para distribuição de rendimentos e de 



 

 

resgate das COTAS do FUNDO, incluindo as regras de fechamento de câmbio 

e remessas de recursos aos países estrangeiros. Além disso, a aplicação das leis 

existentes e a interpretação de novas leis poderão impactar nos resultados do 

FUNDO. 

 

5- Propriedade da Cota em contraposição à propriedade dos títulos e valores 

mobiliários: Não obstante o FUNDO deter uma carteira composta por títulos e 

valores mobiliários, as COTAS do FUNDO não dão quaisquer direitos aos seus 

titulares com relação aos ATIVOS ALVO do FUNDO (incluindo títulos e valores 

mobiliários). Os direitos dos COTISTAS são exercidos em todos os ativos da 

carteira na proporção do número de COTAS detidas. 

 
 


