Risco de crédito dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe: Os
titulos publicos e/ou privados de divida que poderao compor a carteira da Classe
estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condi¢des
financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condicoes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez
dos ativos desses emissores. Mudancas na percepcgao da qualidade dos créditos
dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez e por consequéncia, 0
valor do patriménio da Classe e de suas Cotas.

Risco relacionado a regulamentagcao do setor imobiliario: O setor imobiliario
brasileiro esta sujeito a uma extensa regulamentagao, expedida por diversas
autoridades federais, estaduais e municipais, que afetam, dentre outras, as
atividades de aquisicdo, venda, locacao, reforma, ampliagdo, incorporagéo
imobiliaria e exploragcdo de iméveis. Dessa forma, a realizacdo de eventuais
reformas e ampliacoes nos Ativos Imobiliarios pode estar condicionada a obtencao
de licengas especificas, aprovacao de autoridades governamentais, limitacdes
relacionadas a edificacdes, regras de zoneamento, a leis e regulamentos, inclusive
com relacao ao uso do solo, protecao do meio ambiente e protegcdo do patrimdnio
historico. Neste contexto, as referidas leis e regulamentos atualmente existentes
ou que venham a ser criados a partir desta data poderdo vir a afetar adversamente
as atividades e a rentabilidade da Classe. Adicionalmente, existe a possibilidade
de as leis de zoneamento urbano serem alteradas apdés a aquisicao dos Ativos
Imobiliarios, o que podera acarretar atrasos e modificagdes ao objetivo comercial
inicialmente projetado, gerando efeito adverso para os negécios e os resultados
estimados da Classe. Nessa hipdtese, as atividades da Classe poderao ser
afetadas adversamente, impactando, consequentemente, na rentabilidade e no
valor das Cotas.

Risco de alteracdo da legislacdao aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas:
Alteracoes na legislacao aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos da
Classe, incluindo, mas ndo se limitando, a legislacao tributaria, conforme o
disposto abaixo, podem impactar adversamente no valor dos investimentos, bem
como nas condicdes para a distribuicao de rendimentos e amortizagao das Cotas
da Classe.

Risco tributario: Existe o risco das regras tributarias estabelecidas na Lei n®
9.779/99 e na Lei n°® 11.033/04, serem modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrentes
da criagao de novos tributos ou de interpretacao diversa da legislacdo vigente
sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao de isengdes vigentes,
sujeitando a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstos
inicialmente quando da realizagao do investimento na Classe;

Outros Riscos: Além dos riscos especificos do setor imobiliario, a Classe estara
sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da



Administradora, do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos
ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, ou
aplicagdes significativas, conforme abaixo indicados:



