Este Anexo II € parte integrante do Regulamento do "BTG HOTEIS — FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO — FIT"

ANEXOII - FATORES DE RISCO

Nao obstante a diligéncia do Administrador e da Gestora em colocar em pratica a Politica de
Investimento delineada neste Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacoes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sisté mico, condi¢oes adversas de liquidez
e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador e a Gestora mantenham
sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminagio da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas.

Os ativos que compoem a Carteirado Fundo estao sujeitos aos seguintes fatores de risco, entre outros:

Riscos Relacionados a Liquidez

A aplicacdo em cotas de um Fundo de investimento imobiliario apresenta algumas caracteristicas
particulares quanto a realizagdo do investimento. O Investidor Autorizado deve observar o fato de que
os Fundos de investimento imobiliario sdo constituidos na forma de condominios fechados, nao
admitindo o resgate de suas cotas, fator que pode influenciar na liquidez das cotas no momento de sua
eventual negociacao no mercado secundario.

Sendo assim, os Fundos de investimento imobiliario encontram poucaliquidez no mercado brasileiro,
podendo os titulares de cotas de Fundos de investimento imobilidrio ter dificuldade em realizar a
negociacao de suas cotas no mercado secundario, mesmo sendo estas objeto de negociacao no mercado
de bolsa ou de balcao organizado.

Desse modo, o Investidor Autorizado que subscrever as Cotas devera estar consciente de que o
investimento no Fundo consiste em investimento de prazo indeterminado. Caso os Cotistas queiram
desinvestir seus recursos do Fundo, sera necesséaria a venda das suas Cotas em mercado secundério,
incorrendo os Cotistas, nessa hipotese, no risco de liquidez descrito acima.

As Cotas Subordinadas, dadas as restri¢oes de negociagiao estabelecidas neste Regulamento, tém
liquidez ainda mais reduzida que as demais Cotas.

Riscos Relativos & Rentabilidade do Investimento

O investimento em cotas de um Fundo de investimento imobilidrio é uma aplicacio em valores
mobiliarios de renda variavel, o que pressupoe que a rentabilidade das Cotas dependera do resultado
da administracdo dos investimentos realizados pelo Fundo. No caso em questao, os valores a serem
distribuidos aos cotistas dependerao do resultado do Fundo, que por sua vez, dependera
preponderantemente das receitas provenientes dos ativos integrantes da Carteira, excluidas as
despesas e encargos previstos no Regulamento para a manuten¢do do Fundo, observada, ainda, a
prioridade das Cotas Ordindrias sobre as e Cotas Subordinadas.

Risco Relativo 4 Concentracio e Pulverizacio

Poderé ocorrer situagdo em que um unico cotista venha a integralizar parcela substancial da emissao
ou mesmo a totalidade das Cotas, passando tal cotista a deter uma posicio expressivamente
concentrada, fragilizando, assim, a posicdo dos eventuais cotistas minoritarios.

Nesta hipotese, ha possibilidade de: (i) que deliberagbes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em

funcao de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos cotistas minoritarios; e (ii)
alteracao do tratamento tributario do Fundo e/ou dos cotistas.

Risco de Governanca

Em caso de conversao de Cotas Subordinadas em Cotas Ordinéarias, as participac6es de cada classe no
patrimonio do Fundo poderao ser alteradas e tais conversdes poderao, em determinadas situacoes,



afetar a governancado Fundo. Além disso, as Cotas Ordindrias integralizadas poderao ser admitidas a
negociacao secundaria nos mercados regulamentados de bolsa de valoresou de balcao administrados
pela B3, de modo que novos Cotistas poderao exercer influéncia significativa nas deliberagdes da
Assembleia Geral, de forma a modificar a relacdo de poderes para alteracao dos termos e condicoes do
Fundo. Qualquer modificacio podera afetar o modo de operacio do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Diluicao

Na eventualidade de novas emiss6es do Fundo, os Cotistas que nao exerceremo direito de preferéncia
na subscricao das novas cotas correrao o risco de terema sua participagio no capital do Fundo diluida.

Risco de N3o Existéncia de Garantia de Eliminacio de Riscos
As aplicagoes realizadasno Fundo nao contam com garantia do Administrador, da Gestora, do FGC ou

de qualquer outro mecanismo de seguro, podendo, portanto, ocorrer perda total do capital investido
pelos Cotistas.

Risco de Atraso na Conclusao dos Iméveis-Alvo

Os Imoveis-Alvo da Carteira do Fundo poderao se encontrar em fase de desenvolvimento, e, portanto,
passivel de eventuais atrasos na conclusdo das obras ou na obteng¢io do correspondente Habite-se e de
outras aprovagdes governamentais, bem como a nao entrega dos Ativos Imobilidrios por parte da
respectiva construtora aos respectivos adquirentes, poderao afetar negativamente a rentabilidade do
Fundo.

Risco de Sinistro

No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos Iméveis-Alvo integrantes da Carteira do Fundo,
os recursos obtidos pela cobertura do seguro dependerao da capacidade de pagamento da companhia
seguradora contratada, nos termos da apdlice exigida, as indenizacoes a serem pagas pelas seguradoras
poderao ser insuficientes para a reparacao do dano sofrido, observadas as condi¢6es gerais das apOlices.

Riscos Relativos a Liquidez dos Investimentos e Oscilacdo de Precos dos Ativos Imobilidrios da Carteira

Os Ativos Imobiliarios integrantes da Carteira do Fundo poderao sofrer desvalorizacio ou depreciacio.
Caso o Fundo tenha necessidade de alienar os ativosintegrantes da Carteira, inclusive em decorréncia
da execucdo de garantias reais, podera enfrentar dificuldades para venda ou obter valores abaixo do
valor contabil dos ativos integrantes da Carteira ou mesmo insuficientes para o adimplemento de
créditos do Fundo, em caso de execucdo de garantias, resultando em perdas para os Cotistas.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos

A contratacio pelo Fundo de modalidades de operagbes de derivativos podera acarretar variages no
valor de seu Patriménio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem
utilizadas. Tal situacdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e impactar
negativamente o valor das Cotas.

Risco de Contingéncias Ambientais e Referentes a Lei de Zoneamento

Eventual contingéncia ambiental decorrente dos Ativos Imobili4rios integrantes da Carteira do Fundo
pode implicar em suspensao de autorizacdio de funcionamento dos Ativos Imobiliarios,
responsabilidades pecuniarias (indenizacoes e multas por prejuizos causados ao meio ambiente) para
o Fundo, circunstancias estas que podem afetar a rentabilidade do Fundo ou mesmo acarretar a perda
do capital investido. Do mesmo modo, caso os Iméveis-Alvo sejam construidos em desacordo coma lei
de zoneamento e o plano diretor do respectivo municipio, poderao ocorrer san¢oes administrativas
contra os empreendimentos, o que podera afetar os investimentos do Fundo.

Risco de Exploracao de Imdveis-Alvo do Setor Hoteleiro




O Fundo, na qualidade de proprietario de Imo6veis-Alvo nos quais haja exploragdo de atividade
hoteleira, esté sujeito a diversosriscos decorrentes de tal atividade. Por exemplo, caso o administrador
dos hotéis situados em Imoéveis-Alvo de titularidade do Fundo, ou qualquer terceiro legalmente ou
contratualmente responsavel, ndo honre com suas obrigagoes legais ou contratuais com relagio ao
funcionamento ou a administracao do respectivo hotel ou, ainda, tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos
de natureza trabalhista, fiscal, ambiental e/ou civel, por exemplo, podera ser atribuida ao Fundo,
resultando em prejuizo aos Cotistas.

Risco de Despesas Extraordinérias

O Fundo, na qualidade de proprietario dos Ativos Imobilidrios, esta sujeito ao pagamento de despesas
extraordinarias, tais como rateios de obras e reformas, pintura, decoracao, conservagao, contratacio
de servigos de seguranca, instalacdo de equipamentos de seguranca, indenizagoes trabalhistas, bem
como quaisquer outras despesas que nao sejam rotineiras na manutencao ou conclusao dos imoveis,
sendo que o Fundo de Reserva poderanao sersuficiente para queo Fundo arque com referidas despesas
e o eventual pagamento de tais custos pode ensejar uma reducao na rentabilidade das cotas do Fundo.

Cobranca dos Ativos, Possibilidade de Aporte Adicional pelos Cotistas e Possibilidade de Perda do
Capital Investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca dos ativos integrantes da Carteira
do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas sdo de responsabilidade
do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o
que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral. Caso os custos incorridos pelo
Fundo com os procedimentos necessarios a cobranca dos ativos ultrapassem o limite de seu Patriménio
Liquido, os titulares das Cotas aportem os valores adicionais necessarios para a sua adocao e/ou
manutencdo. Dessa forma, havendo necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial, os Cotistas
poderao ser solicitados a aportar recursos ao Fundo, para assegurar a ado¢do e manutencao das
medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do aporte acima referido e da
assungao pelos Cotistas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento da verbade
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. O Administrador e/ou qualquer de
suas afiliadas ndo sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢ao ou manutencao dos
referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo
e pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas
deixem de aportar os recursos necessariospara tanto, nos termos do Regulamento. Consequentemente,
conforme descrito neste Regulamento, o Fundo poderanao dispor de recursos suficientes para efetuar
a amortizacao e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas, havendo,
portanto, a possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital
investido.

Riscos de Nao Distribuicio da Totalidade das Cotas da Respectiva Emissdo do Fundo

Caso nao sejam subscritastodas as Cotas da respectiva emissdo do Fundo, o Administrador iré ratear,
na proporc¢ao das Cotas subscritas e integralizadas, entre os subscritores que tiverem integralizado suas
Cotas, os recursos financeiros captados pelo Fundo na referida emissao e os rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagbes em renda fixa realizadas no periodo, deduzidos os tributos incidentes.

Risco Tributario

Os rendimentos auferidos por Fundos de investimento imobiliarios estao isentos de tributacao sobre a
sua receita operacional, desde que (i) distribuam pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) dos
lucros auferidos no més anterior, apurados segundo o regime de caixa; e (ii) apliquem recursos em
empreendimentos imobilidrios que ndo tenham como construtor, incorporador ou socio, cotista que
detenha, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, percentual superior a 25% (vinte e
cinco por cento) das Cotas. Ainda, de acordo com o Artigo 3°, Paragrafo Unico, inciso II, da Lei n°



11.033/04, ficam isentos do imposto de renda na fonte e na declaracao de ajuste anual das pessoas
fisicas, os rendimentos distribuidos pelo Fundo cujas cotas sejam admitidas a negociacdo
exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcao organizado, observado que o referido
beneficio fiscal (i) sera concedido somente nos casos em que o Fundo possua, no minimo, 50
(cinquenta) cotistas e (ii) ndo sera concedido ao Cotista pessoa fisica titular de cotas que representem
10% (dez por cento) oumais da totalidade das cotas ou cujas cotas lhe derem direito ao recebimento de
rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo. Os
rendimentos das aplicacoes de renda fixa e variavel realizadas pelo Fundo estarao sujeitasa incidéncia
do Imposto de Renda Retido na Fonte a aliquota aplicavel a pessoas juridicas, nos termos da Lei n®
9.779/99, o que podera afetar a rentabilidade esperada para as Cotas do Fundo. Apesar das leis acima
referidas permanecerem em vigor desde as datas de suas respectivas promulgacoes, ndo ha garantia de
que elas nao serao alteradas ou que permanecerao em vigor. Assim, o risco tributario engloba o risco
de perdas decorrentes da criacdo de novos tributos, da majoracao de aliquotas ou de interpretagio
diversa da legislacdo vigente sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacdo de isengbes
vigentes, sujeitando o Fundo e/ou seus Cotistas a recolhimentos adicionais.

Risco de Insuficiéncia de Recursos para Pagamento das Cotas

As Cotas Ordinarias tém prioridade sobre as Cotas Subordinadas, de forma que as Cotas Ordinarias
nao se subordinam as demais para efeito de Amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da
carteirado Fundo. Assim, ostitulares de Cotas Subordinadas podem nao receber seus rendimentos na
forma previstano Regulamento caso os rendimentos provenientes da carteira do Fundo nao sejam
suficientes para pagar os rendimentos das Cotas Ordinarias. Além disso, o Fundo podera ser dissolvido
ou liquidado conforme o disposto na Clausula 17 deste Regulamento. Caso ocorra a dissolucio ou
liquidacdo, o Fundo pode nao dispor de recursos suficientes para pagamento aos Cotistas. Neste caso,
o pagamento do resgate de Cotas podera ser efetuado através de dagdo em pagamento, nos termos da
Clausula 17 deste Regulamento. Assim, o Cotista podera encontrar dificuldades na alienacdo dos Ativos
ou poder4 aliena-los por valor abaixo do valor de mercado.

Riscos Macroecondmicos Gerais

O Fundo est4 sujeito, direta ou indiretamente, as variacoes e condi¢bes dos mercados de capitais,
especialmente dos mercados de cambio, juros, bolsa e derivativos, que sao afetados principalmente
pelas condig¢bes politicas e econdmicas nacionais e internacionais.

O Governo Federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira.
Essa influéncia, bem como a conjuntura econoémica e politicabrasileira, poderavir a causar um efeito
adverso relevante que resulte em perdas para os cotistas.

O Governo Federal frequentemente intervém na economia do Pais e ocasionalmente realiza
modificacGes significativas em suas politicas e normas. As medidas tomadas pelo Governo Federal para
controlar ainflacdo, além de outras politicas e normas, frequentemente implicaram aumento das taxas
de juros, mudanca das politicas fiscais, controle de precos, desvalorizacdo cambial, controle de capital
e limitacdo as importacoes, entre outras medidas, poderao resultar em perdas para os cotistas. As
atividades do Fundo, situacdo financeira, resultados operacionais e o preco de mercado das Cotas
podem vir a ser prejudicados de maneira relevante por modificacoes nas politicas ou normas que
envolvam ou afetem certos fatores, tais como:

. politica monetaria, cambial e taxas de juros;

. politicas governamentais apliciveis as nossas atividades e ao nosso setor;

. greve de portos, alfandegas e receita federal;

. inflacdo;

. instabilidade social;

. liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

. politica fiscal e regime fiscal estadual e municipal;

. racionamento de energia elétrica; e

. outros fatores politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

As politicas futuras do Governo Federal podem contribuir para uma maior volatilidade no mercado de
titulos e valores mobiliarios brasileiro e dos titulos e valores mobilidrios emitidos no exterior por



empresas brasileiras. Adicionalmente, eventuais crises politicas podem afetar a confianca dos
Investidores Autorizados e do piblico consumidor em geral, resultando na desaceleragao da economia
e prejudicando o preco de mercado das a¢gbes das companhias listadas para negociacao no mercado de
titulos e valores mobiliarios brasileiro.

Considerando que é um investimento voltado a obtenc¢ao de renda, pode haver alguma oscilacao do
valor de mercado das Cotas paranegociacao no mercado secundario no curto prazo podendo, inclusive,
acarretar perdas superiores ao capital aplicado para o Investidor Autorizado que pretenda negociar sua
Cota no mercado secundério no curto prazo.

Risco Relacionado ao Setor Hoteleiro Brasileiro

A reducao dos incentivos governamentais, tais como a divulga¢io do turismo brasileiro no Pais e no
exterior, pode prejudicar os negocios e a rentabilidade dos Iméveis-Alvo integrantes da carteira do
Fundo que sejam hotéis. Além disso, os destinos turisticos nacionais, de lazer ou de negdbcios dos
empreendimentos hoteleiros nos quais os Iméveis-Alvo tenham participagao, podem concorrer com
outros destinos turisticos nacionais e internacionais considerados mais atraentes pelos turistas.
Limitacoes na infraestrutura de transporte aéreo e terrestre também constituem fatores importantes
para expansao da atividade de hotelaria e de turismo no Brasil. Restri¢es sanitarias impostas por
autoridades governamentais pode impactar negativamente as atividades hoteleiras. Em razio de tais
limitacOes, os Imdveis-Alvo integrantes da carteira do Fundo que sejam hotéis ou que invistam em
empreendimentos hoteleiros podem ser considerados menos atraentes para seus potenciais clientes,
reduzindo, dessa forma, os ganhos do Fundo.

Risco de Amortizacio Antecipada das Cotas

As Cotas poderao ser amortizadas antecipadamente, nos termos do Regulamento. Na ocorréncia de
amortizacdo antecipada das Cotas, ndo ha como assegurar que os Cotistas conseguirao reinvestir os
recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo
investimento nas Cotas.

Risco Juridico

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico deste Fundo considera um conjunto de
rigores e obrigacoes de parte a parte estipuladas por meio de contratos pablicos ou privadostendo por
diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em razao da pouca maturidade e da falta de tradicdo e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo de operacao financeira, em
situagbes de estresse, podera haver perdas por parte dos Investidores Autorizados em razao do
dispéndio de tempo e recursos para manutenc¢ao do arcabouco contratual estabelecido.

Risco de Nao Materializacio das Perspectivas Contidas no material utilizado na Oferta das Cotas

Os materiais utilizados na Oferta de Cotas, se houver algum, contém e/ou conterdo, em suas datas,
informagbes acerca do Fundo, do mercado imobiliario, dos Ativos que poderdo ser objeto de
investimento pelo Fundo, bem como perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, que
envolvem riscos e incertezas.

As perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, do mercado imobiliario, dos Ativos que
poderao ser objetode investimento pelo Fundo, do seu mercado de atuacao e situacdo macroecondmica
serdo baseadas em simulagoes, de forma que nao ha garantia de que o desempenho futuro sera
consistente com tais simulac¢oes. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias 14
indicadas.

Risco de Inexisténcia de Quérum nas Deliberacoes a Serem Tomadas pela Assembleia Geral

Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral somente serdo deliberadas quando
aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que Fundos imobiliarios tendem a
possuir nimero elevado de Cotistas, é possivel que as matérias que dependam de quérum qualificado
fiquem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum na instalacio e na votacao de tais



assembleias. Aimpossibilidade de deliberacao de determinadas matérias podem ensejar, dentre outros
prejuizos, aliquidacao antecipada do Fundo. Além disso, algumas matérias dependem da aprovacao de
cada classe ou determinada classe de Cotas, o que pode dificultar a aprovacao da matéria ou permitir
que decisoes sejam tomadas independentemente das demais classes.

Risco de Crédito dos Ativos de Liquidez da Carteira do Fundo.

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderao compor a Carteira do Fundo estao sujeitos a
capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Eventos que afetam as condig¢oes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragoes
nas condicOes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer asua capacidade de pagamento
podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos desses emissores.
Mudancas na percepcéo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas,
poderao trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

Risco Relativo a Rentabilidade do Fundo

O investimento nas cotas do Fundo é uma aplicacdo em valores mobiliarios, o que pressupde que a
rentabilidade do cotista dependera da valorizacao e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos. No
caso em questao, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas dependerao, principalmente, dos
resultados obtidos pelo Fundo.

Risco de vacancia

O Fundo poderanio ter sucesso na prospeccao de locatarios e/ou arrendatéarios paraos Imoveis- Alvo
integrantes da Carteira do Fundo, o que podera reduzir a rentabilidade do Fundo, tendo em vista o
eventual recebimento de um montante menor de receitas decorrentes de locacdo, arrendamento e
venda. Adicionalmente, os custos a serem despendidos com o pagamento de taxas de condominio e
tributos, dentre outras despesas relacionadas aos Iméveis-Alvo integrantes da Carteira do Fundo (os
quais sao atribuidos aos locatarios dos imo6veis) poderao comprometer a rentabilidade do Fundo.

Risco de Inadimplemento pelos Inquilinos do Iméveis-Alvo

O nao pagamento de aluguéis pelos futuros inquilinos ou a eventual manutencio e/ou aumento de
vacancia nos Imoveis-Alvo integrantes da Carteira do Fundo implicarao no nao recebimento de receitas
por parte do Fundo, uma vez que os aluguéis serdo a sua principal fonte de receita. Além disso, na
hipétese de inadimplemento de parte substancial dos futuros inquilinos, o Fundo podera nao ter
condig¢bes de pagar seus compromissos nas datas acordadas, o que podera acarretar despesas de mora
e juros de atualizacdo a tais compromissos.

Riscos Operacionais

O nao cumprimento das obrigacoes por parte dos administradores dos Imoveis- Alvo que sejam hotéis,
conforme descritas nos respectivos contratos de administracao firmados, poderé implicar falha na
administracao dos Imoéveis-Alvo integrantes da carteira do Fundo. Tais falhas poderao acarretarperdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Concentracio dos Iméveis-Alvo em Um ou Poucos Locatérios ou em Um Administrador de
Hotéis

Os Imoveis-Alvo integrantes da Carteirado Fundo poderao ser alugados por um tinico locador ou por
poucos locadores, ou ser administrados pelo mesmo administrador de hotéis, por consequéncia, caso
olocador ouum doslocadores deixe de honrar com aluguéis, ou o administrador dos Iméveis-Alvo que
sejam hotéis deixe de honrar com suas obrigac6es nos termos do respectivo contrato de administracio,
arentabilidade do Fundo sera impactada de forma significativa.

Impacto de Eventual Parcela Variavel dos Aluguéis do Fundo ou da Rentabilidade dos Iméveis Alvo

Os aluguéis dos Imbveis-Alvo integrantes da Carteirado Fundo poderao terou, no caso da rentabilidade



dos Imoveis-Alvo que sejam hotéis, correspondera a uma parcela variavel devida com base no
respectivo desempenho dos Imoéveis-Alvo, sendo que se os Imoveis-Alvo ndo performarem
adequadamente a rentabilidade do Fundo sera afetada.

Impacto da Variacio de Indices de Inflacdo no Valor do Aluguel

A variacgao de indices de inflacio afeta a remuneracio dos Investidores Autorizados do Fundo, tendo
em vista que a referida remuneracdo tem como fonte principal os alugueis dos Imoveis- Alvo
integrantes da Carteira do Fundo, que possuirdo clausulas de reajuste de valores periodicamente,
variando para cada contrato. Uma vez que a atualizagao do valor do aluguel ocorre periodicamente, o
valor do aluguel ndo sera atualizado tempestivamente, de forma a refletir adequadamente o indice de
inflacdo.

Risco de Patrimonio Negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estao limitadas ao valor do capital subscrito pelos
Cotistas e em razio da natureza condominial do Fundo, os Cotistas sdo responsaveis por suprir os
recursos necessarios para reverter um eventual Patrimonio Liquido negativo. Dessaforma, os Cotistas
podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Demais Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou ex6genos, tais
como moratdria, guerras, revolu¢bes, mudancas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas
impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteracdo na politica econdmica e decisbes
judiciais.



