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26.1.1. Riscos Relacionados a Liquidez

A aplicacdo em cotas de um fundo de investimento imobilidrio apresenta algumas caracteristicas
particulares guanto a realizacdo do investimento. O Investidor deve observar o fato de que os
fundos de investimento imobilidrio sdo constituidos na forma de condominios fechados, ndo
admitindo o resgate de suas cotas, fator que pode influenciar na liquidez das cotas no momento
de sua eventual negociacdo no mercado secundario.

Sendo assim, os fundos de investimento imobilidrio encontram pouca liquidez no mercado
brasileiro, podendo os titulares de cotas de fundos de investimento imobilidrio ter dificuldade em
realizar a negociacdo de suas cotas no mercado secundario, mesmo estas sendo ohjeto de
negociacdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado, conforme o caso.

26.1.2. Risco Relativo as Dificuldades Financeiras do Incorporador/Construtor

0 empreendedor, construtor ou incorporador de bens do Fundo podem ter problemas financeiros,
corporativos, de alto endividamento e performance comercial deficiente de outros
empreendimentos integrantes de seu portfélio comercial e de obras. Essas dificuldades podem
causar a interrupcdo e/ou atraso das obras dos projetos relativos aos empreendimentos, causando
alongamento de prazos e aumento dos custos dos projetos. Ndo ha garantias de pleno
cumprimento de prazos, o que pode ocasionar uma diminuicdo nos resultados do Fundo.

26.1.3. Risco de Desapropriacdio

De acordo com o sistema legal brasileiro, os imdveis integrantes da carteira do Fundo poderdo ser
desapropriados por necessidade, utilidade pablica ou interesse social. Qualguer desapropriacao
poderd prejudicar de maneira relevante o uso normal do imdvel e consequentemente o resultado
do Fundo.

26.1.4. Risco de Diluicdo

Na eventualidade de novas emissdes do Fundo, os Cotistas que subscreverem Cotas no ambito da
Oferta que ndo exercerem o direito de preferéncia na subscri¢3o das novas cotas, correrdo o risco
de terem a sua participacdo no capital do Fundo diluida, de acordo com a representatividade de
sua participacdo em relacdo a totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo.
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26.1.5. Risco de Nao Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos

As aplicactes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos
Cotistas.

26.1.6. Risco de Questionamento Estrutural

Embora de uso comum pelo mercado, a estrutura utilizada para conducido dos Empreendimentos
Imobilidrios pode gerar questionamento de origem fiscal e, em Ultima analise, aplicacdo de tributacdo
diversa da observada, com possivel aumento da carga tributaria e, conforme o caso, ocasionar
prejuizos as referidas proprietarias, podendo, eventualmente, afetar negativamente a rentabilidade do
Fundo e, por consequéncia, do Investidor.

26.1.7. Riscos Tributarios

A Lei n? 9.779/99 estabelece que os fundos de investimento imobilidrio sdo isentos de tributacdo
sobre a sua receita operacional, desde que (i) distribuam, pelo menos, 95% (noventa e cinco por
cento) dos lucros auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balanco ou
balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano; e (ii) apliguem
recursos em empreendimentos imobilidrios que n3o tenham como construtor, incorporador ou
socio, cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, cotas de
emissdo do Fundo que representem percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) do total
das Cotas.

O item B.7.1. do presente Regulamento prevé a proibicdo da subscricdo ou aquisigdo pelo
empreendedor, o incorporador, construtor ou sécio de Empreendimentos Imobilidrios investidos
pelo Fundo, de uma quantidade de Cotas superior a 25% (vinte e cinco por cento) do total de
Cotas emitidas pelo Fundo, entretanto, caso esse limite seja ultrapassado, o Fundo estara sujeito a
tributagdo aplicdvel as pessoas juridicas.
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