DOS FATORES DE RISCOS
CAPITANIA SECURITIES Il FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII

Artigo 20. O investimento em cotas do FUNDO apresenta risco de significativas perdas
patrimoniais para seus COTISTAS. Tais perdas podem ocorrer devido aos riscos resumidamente
enumerados nos paragrafos a seguir, dentre outros. Nenhum fator de risco abaixo descrito
devera ser considerado como alteracao ou limitacao a qualquer clausula deste REGULAMENTO,
incluindo, mas nao se limitando, a qualquer obrigacao do ADMINISTRADOR ou do GESTOR aqui

previstas.

Paragrafo Primeiro. A aplicacao em cotas do FUNDO esta sujeita a diversos riscos de mercado,
dentre os quais destacam-se:

e Risco macroecondémico. ha uma alta correlacao entre o mercado imobiliario e a atividade

macroecondmica brasileira. O mercado imobiliario tem sofrido periodos de retracdo
decorrentes das altas taxas de juros praticadas e baixas taxas de crescimento do Brasil. As
medidas do BACEN e do Governo Federal para controlar a inflacao e influenciar outras politicas
podem ser implementadas através de controle de precos e salarios, depreciacao do real,
controles sobre a remessa de recursos ao exterior, intervencao do BACEN para afetar a taxa
basica de juros, bem como outras medidas. Assim, o desempenho dos ativos que compdem a
carteira do Fundo pode ser adversamente afetado pelas mudancas na taxa basica de juros pelo
BACEN e outras politicas do Governo Federal, bem como por fatores economicos em geral,

dentre os quais se incluem, sem limitacao, os seguintes:

crescimento da economia nacional;

inflacao;

flutuacdes nas taxas de cambio;

politicas de controle cambial;

politica fiscal e alteracdes na legislacao tributaria;
taxas de juros;

liquidez dos mercados de capitais; e
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outros desenvolvimentos politicos, sociais e econdmicos no Brasil ou que afetem o

Pais.



Eventuais alteracdes nas politicas fiscal, cambial, monetaria e previdenciaria, entre outras,
poderao resultar em consequéncias adversas para a economiado Pais e, consequentemente,
para o desempenhodo FUNDO. Dentre tais consequéncias, podemserelencadas, o alongamento
do periodo de amortizacao ou liquidacdao do FUNDO, o que podera ocasionar a perda total,
pelos respectivos COTISTAS, do valor de suas aplicacbes. Nem o FUNDO, nem o
ADMINISTRADOR e nem o GESTOR responderao a qualquer COTISTA por quaisquer danos ou
prejuizos resultantes de tais eventos. O FUNDO estara sujeito, entre outros, aos riscos

adicionais associados a:

demanda flutuante por ativos de base imobiliaria;
competitividade do setor imobiliario;

regulamentacao do setor imobiliario; e
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tributacao relacionada ao setor imobiliario, aos COTISTAS do FUNDO e a carteira do
FUNDO.

Paragrafo Segundo. O investimento em cotas do FUNDO esta sujeito aos seguintes riscos de

liquidez:

e Ausénciade liquidez das cotas do FUNDO e Restricdo pararesgate. Os COTISTAS do FUNDO
estao aptos a negociar suas cotas do FUNDO em mercado secundario, porém, pode nao haver

liguidez em tais mercados, tendo em vista a auséncia de historico no mercado de capitais
brasileiro das atividades de negociacao de cotas envolvendo fundos de investimento fechados.
Considerando a natureza de condominio fechado do FUNDO, aos COTISTAS nao sera permitido
o resgate das suas COTAS antes do término do prazo do FUNDO ou série de cotas. Essa
caracteristicado FUNDO poderaafetar negativamente aatratividade das cotas do FUNDO como
investimento e, consequentemente, reduzir a liquidez de tais COTAS no mercado secundario.
Ademais, os COTISTAS poderao apenas negociar suas cotas com investidores que estejam
enquadrados nas qualificacoes previstas neste REGULAMENTO, o que podera resultar em

restricoes adicionais a transferéncia das cotas pelos COTISTAS.

e Restricdo para resgate das cotas e de distribuicdo dos resultados. O FUNDO foi constituido

como condominio fechado, de modo que os COTISTAS nao poderao realizar quaisquer resgates

das suas COTAS antes do prazo de vencimento de suas respectivas COTAS.



Paragrafo Terceiro. O investimento em cotas do FUNDO esta sujeito a uma série de riscos

especificos as suas atividades, dentre os quais se aplicam, sem limitacao:

e Concentracdo da carteira resultante das aplicacbes do FUNDO: o risco de perdas para os

investidores do FUNDO é diretamente relacionado ao grau de concentracao das suas aplicacoes.
A carteira do FUNDO podera se concentrar em titulos e valores mobiliarios emitidos por
determinados emissores, relacionando diretamente o resultado dos investimentos do FUNDO

ao resultado dos respectivos emissores.

e Inexisténciade rendimento pré-determinado. O FUNDO nao tem histdrico de operacdesnem

registro de rendimentos determinados. E incerto se o FUNDO gerara algum rendimento dosseus
investimentos, sendo certo que tal rendimento nao é garantido aos COTISTAS pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo FGC - Fundo Garantidor de Créditos ou por qualquer

mecanismo de seguro.

e Risco relacionado a corretores e distribuidores de titulos e valores mobilidrios. O FUNDO

podera ser exposto a um risco de crédito resultante da liquidacao das transacdes conduzidas
por meio dos corretores e distribuidores de titulos e valores mobiliarios. No evento da auséncia
de habilidade e/ou disposicao em pagar por parte de qualquer um dos emissores dos titulos e
valores mobiliarios ou contrapartes nas transacoes dacarteirado FUNDO, poderasofrer perdas,

e podera até incorrer em custos para a recuperacao dos seus créditos.

e Risco decorrente da precificacdo dos ATIVOS. A precificacao dos ATIVOS do FUNDO sera
feita conforme critérios e procedimentos para registro e avaliacao dos titulos e valores

mobiliarios, derivativos e outros instrumentos operacionais definidos nos termos da legislacdo
aplicavel e deste REGULAMENTO, sendo que dado ailiquidez de alguns ATIVOS, esses poderao
ser marcados por modelos de precificacao ou até mesmo na curva de aquisicao, o que podera
fazer com que sua valorizacao nao reflita seu exato valor de mercado. Além disso, tais critérios
de avaliacao poderao causar variacoes nos valores dos titulos e valores mobiliarios que

compoem a carteirado FUNDO e podera resultar em reducao dos valores das COTAS



e Risco de crédito dos investimentos da carteira do FUNDO. As obrigacoes diretas do Tesouro

Nacional do Brasil ou do BACEN e/ou dividas privadas que podem integrar a carteira do Fundo
estao sujeitas ao cumprimento das obrigacoes pelo respectivo emitente. Eventos que podem
afetar as condicOes financeiras dos emitentes, bem como as mudancas nas condicoes
econdmicas, politicas e legais, politicas que podem prejudicar a capacidade de tais emissores
em de pagar, o que pode trazerimpactos significativos no preco e na liquidez dos ativos de tais
emitentes. Mudancas na percepcao da qualidade do crédito dos emitentes, mesmo que nao
substanciais, poderia também impactar nos precos de seus titulos e valores mobiliarios,
afetando sua liquidez. ESTE FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU
PATRIMONIO LiQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DOS ATIVOS
INTEGRANTES DE SUACARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA DE INTERVENCAO, LIQUIDACAO, REGIME
DE ADMINISTRACAO TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERACAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS
EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.

e Riscos de o FUNDO vir a ter PATRIMONIO LIQUIDO negativo e de os COTISTAS terem que
efetuar aportes adicionais de recursos. Existe o risco de o FUNDO vir a ter PATRIMONIO

LiIQUIDO negativo, nas hipoteses em que o valor dos ATIVOS do FUNDO venha a ser inferior ao
valor das obrigacdes assumidas pelo FUNDO perante terceiros, exemplificativamente, nos casos
em que os ATIVOS-ALVO venham aser objeto de inadimplemento, porexemplo as LCI, de modo
que as obrigacdes assumidas pelo FUNDO atinjam montante superior ao valor de tais ativos.
Neste caso, os COTISTAS poderao ser obrigados a aportar capital no FUNDO, caso o
ADMINISTRADOR, conforme orientacao prévia do GESTOR, realize CHAMADAS DE CAPITAL, de
forma que o ADMINISTRADOR possua recursos financeiros suficientes para arcar com as
obrigacoes financeiras do FUNDO. Nao ha como mensurar o montante de capital que os
COTISTAS podem vir a ser obrigados a aportar e nao ha como garantir que, apos a realizacao

de tal aporte, o FUNDO passara a gerar alguma rentabilidade aos COTISTAS.

e Risco decorrente das operacdées no mercado de derivativos. A contratacao de instrumentos

derivativos pelo FUNDO, mesmo que exclusivamente com a finalidade de proteger a carteira
do FUNDO, podera aumentar a volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de retorno nas
suas operacoes, nao produzir os resultados desejados bem como podera provocar significativas
perdas do patrimonio do FUNDO e dos COTISTAS.



e Risco de restricdo nanegociacdo. Alguns titulos e valores mobiliarios que compdem acarteira

do FUNDO podem estar sujeitos a restricoes de negociacao pela B3 ou por 6rgaos reguladores.
Essas restricoes podem estar relacionadas ao volume de operacdes, a participacdao nas
operacoes, as flutuacdes maximas de preco e as condicoes de oferta do ativo. Em situacoes em
que tais restricoes sejam aplicaveis, as condicoes para negociacao dos ativos da carteira, bem

como a precificacao dos ativos podem ser adversamente afetados.

e Riscos de alteracdo da legislacdo aplicavel ao FUNDO e/ou aos COTISTAS. A legislacdo
aplicavel ao FUNDO, aos COTISTAS e aos investimentos do FUNDO, incluindo, mas nao se
limitando, a legislacao tributaria, legislacao de cambio e legislacao que regula os investimentos
externos em cotas de fundos de investimento no Brasil estao sujeitas a alteracées. Ademais,
interferéncia de autoridades governamentais brasileiras e de 6rgaos reguladores no mercado
podera ocorrer, bem como moratdria e mudancas nas politicas monetarias e de cambio. Esses
eventos podem impactar adversamente no valor dos investimentos, bem como as condicoes
para a distribuicao de rendimentos e de resgate das cotas do FUNDO, incluindo as regras de
fechamento de cambio e remessas de recursos aos paises estrangeiros. Além disso, a aplicacdo

das leis existentes e ainterpretacao de novas leis poderao impactar nos resultados do FUNDO.

e Risco de que o FUNDO ndo inicie suas atividades. Existe a possibilidade de que o FUNDO nao

inicie suas atividades se o nUmero de cotas do FUNDO necessarias para o alcance do patrimonio

inicial minimo definido neste REGULAMENTO nao seja subscrito.

e Propriedade da COTA em contraposicdo a propriedade dos titulos e valores mobilidrios. Nao

obstante o FUNDO deter uma carteira composta por titulos e valores mobiliarios, as cotas do
FUNDO nao dao quaisquer direitos aos seus titulares com relacao aos ATIVOS-ALVO do FUNDO.

e Amortizacdo/resgate de COTAS do FUNDO com relacdo a liquidacdo dos ativos da carteira

do FUNDQ. O FUNDO esta exposto a certos riscos inerentes a propriedade dos titulos e valores
mobiliarios e a outros ativos da sua carteira, bem como ao mercado no qual serao negociados,
incluindo a possibilidade de que, devido a tais condicoes, 0 GESTOR nao consiga se desfazer
dos ativos no tempo requerido pelos COTISTAS paraamortizacao, a critério do ADMINISTRADOR
e do GESTOR, das cotas total ou parcialmente sempre que ocorrer impossibilidade de alocacao
dos recursos do FUNDO nos ATIVOS-ALVO, conforme previsto no artigo 31 deste



REGULAMENTO, ou resgate das COTAS, exclusivamente, em caso de liquidacao do FUNDO, ou

de qualquer outra forma de distribuicao de resultados aos COTISTAS.

e Auséncia de garantia para eliminacdo dos riscos. O investimento no FUNDO sujeita o

investidor a riscos aos quais o proprio FUNDO e sua carteira estao sujeitos, que poderao causar
perdas no capital investido pelos COTISTAS do FUNDO. Nao ha garantia de eliminacao de
possivel perda ao FUNDO e aos COTISTAS. O desempenho do FUNDO nao conta com a garantia
do ADMINISTRADOR, do GESTOR, nem por qualquer terceira parte, ou de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC, para reducao ou eliminacao do risco ao
qual estasujeito.

e Liquidez Reduzida dos Investimentos. A aplicacao do FUNDO nos ATIVOS-ALVO e nos

OUTROSATIVOS tem peculiaridades inerentes amaioriados fundos de investimentobrasileiros,

tendo em vista que nao existe no Brasil a garantia de liquidez para tais investimentos no
mercado secundario. Se o FUNDO necessitar alienar os titulos e valores mobiliarios, pode nao
encontrar compradores ou o preco obtido na venda podera ser baixo, provocando perda do
patrimonio do FUNDO e, consequentemente, perda total ou parcial do montante principal
investido pelos COTISTAS.

e Riscos Relativos aos ATIVOS-ALVO e aos OUTROS ATIVOS. Nao obstante a diligéncia do
ADMINISTRADOR em colocar em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos
nos ATIVOS-ALVO e nos OUTROS ATIVOS integrantes da carteira do FUNDO, por sua propria

natureza, estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuacées de mercado e/ouriscos de crédito e/ou

operacionais das contrapartes, incluindo a eventual incapacidade de os respectivos devedores
honrarem suas obrigacdes, podendo, assim, gerar perdas para o FUNDO até o montante das
operacoes contratadas e nao liquidadas. O ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, ou qualquer de
suas respectivas Afiliadas nao podem, em hipdtese alguma ser responsabilizados, entre outros
eventos, (i) por qualquer depreciacao ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do
Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os ATIVOS-ALVO e os OUTROS
ATIVOS; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos QUOTISTAS quando da amortizacdo ou
resgate de suas QUOTAS, nos termos deste REGULAMENTO.

e Riscos Relativos aos CRI. Dentre os ATIVOS-ALVO objeto da politica de investimento do

FUNDO, encontra-se a possibilidade de aquisicao de CRI. Tais CRI poderao vir a ser negociados



com base em registro provisorio concedido pela CVM, desde que possuam valorunitario superior
a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e em conformidade com a INSTRUCAO CVMN° 414 e suas
alteracoes posteriores. Caso determinado registro definitivo nao venhaa serconcedido poressa
autarquia, a companhia securitizadora emissora destes CRI devera resgata-los
antecipadamente. Caso a companhia securitizadora emissora ja tenha utilizado os valores
decorrentes da integralizacao dos CRI, ela podera nao ter disponibilidade imediata de recursos
para resgatar antecipadamente os CRI. A Medida Provisoria no 2.158-35, de 24 de agosto de
2001, em seu Art. 76 estabelece que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacao,
a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relago
aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias
e aos privilégios que lhes sdo atribuidos.” Em seu Paragrafo Unico, referida medida proviséria
prevé que “permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto
de separacdo ou afetacdo”. A despeito de acompanhiasecuritizadorainstituir regime fiduciario
sobre os créditos imobiliarios, e ter por propdsito especifico aemissao de CRI, caso prevaleca
o entendimento previsto no item acima, os credores de débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista que a companhia securitizadora eventualmente venha a ter
poderao concorrer com os titulares dos CRI sobre o produto de realizacao dos créditos
imobiliarios, em caso de faléncia. Nesta hipotese, pode ser que créditos imobiliarios ndo
venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRI ap6s o pagamento das obrigacoes
da companhia securitizadora, com relacdo as despesas envolvidas nas emissoes. Os devedores
tém a possibilidade de efetuar o pagamento antecipado dos créditos imobiliarios. Nesta
hipotese, juros acrescidos as parcelas serao abatidos, proporcionalmente, levando-se em conta
o periodo entre a data de vencimento e a data do pagamento antecipado. Este evento podera
afetar, total ou parcialmente, os cronogramas de remuneracao, amortizacao e/ou resgate dos
CRI, bem como diminuir a rentabilidade do FUNDO. Os imdveis que fazem lastro aos CRI
poderao ser objeto de desapropriacao por 6rgaos publicos, o que ensejara o vencimento
antecipado do contrato imobiliario e, caso o devedor nao tenha recursos suficientes para
liquidar o saldo devedor do contrato imobiliario, os CRI somente poderao ser amortizados na
proporcionalidade do pagamento realizado pelo devedor, até a efetivacao de sua liquidacao
total. Caso os imdveis que fazem lastro aos CRI sejam objeto de algum tipo de catastrofe como
incéndio, alagamento ou outro fator que constitua impedimento aos devedores de exercer suas
atividades, apesar da existéncia dos seguros que efetuam a cobertura para esses riscos,

temporariamente, até que os imdveis estejam em condicoes para os devedores exercerem suas



atividades, as rendas dos aluguéis ou o pagamento dos créditos imobiliarios podem ser
prejudicados e consequentemente afetar o pagamento dos CRI. Para CRI que possuam a
garantia da cessao fiduciariadas locacoes garantindo o pagamento dos créditos imobiliarios que
constituem o seu lastro, a vacancia de um ou mais imdveis podera afetar a garantia consistente
da cessao fiduciaria e, por conseguinte, a capacidade de pagamento dos créditos imobiliarios.
Os contratos imobiliarios dos quais se originam os créditos imobiliarios normalmente preveem
que em caso de inadimpléncia dos devedores, sera executada a alienacao fiduciaria nos temmos
dalLeino9.514/97. Este processopoderase alongare a retomadaefetivadoimovel, que gerara
recursos financeiros para pagamento dos CRI pode demandar tempo ou mesmo perdafinanceira
em funcao dos onus verificados com a retomada do imovel. Os devedores, ao longo do periodo
em que vigora o prazo dos CRI podem ter seus nomes incluidos na SERASA, ou mesmo ter sua
capacidade de pagamento diminuidos em funcao de diversos fatores externos, que podem ser
resultado de fatores que variam desde natureza socioeconomica como também em decorréncia
de fatores de politica externa, como inflacdao, cambio, entre outros. Deste modo, no decorrer
do tempo, aumenta-se a predisposicao por parte do devedor em nao efetuar o pagamento dos
créditos que fazem lastro ao CRI e assim, aumentar o nivel de inadimpléncia da carteira. Para
os CRI que possuam condicdes para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato lastro
dos CRI, a companhia securitizadora promovera o resgate antecipado dos CRI, conforme a
disponibilidade de recursos financeiros. Assim, os investimentos destes CRI poderao sofrer
perdas financeiras no que tange a nao realizacdao do investimento realizado (retorno do
investimento), bem como os investimentos em CRI poderao incorrer numa dificuldade de
reinvestimento dos recursos a mesma taxa estabelecida como remuneracao do CRI. A
capacidade da securitizadora de honrar as obrigacoes decorrentes dos CRI depende do
pagamento pelo devedor dos créditos imobiliarios. Os créditos imobiliarios representam
créditos detidos pela companhia securitizadora contra o devedor, correspondentes aos saldos
do contrato imobiliario, que compreendem atualizacdo monetaria, juros e outras eventuais
taxas de remuneracao, penalidades e demais encargos contratuais ou legais, bem como os
respectivos acessorios. O patrimonio separado ou de afetacao constituido em favor dos titulares
dos CRI normalmente nao conta com qualquer garantia ou coobrigacao da companhia
securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos titulares dos CRI dos
montantes devidos, conforme previsto nos termos de securitizacao de créditos, depende do
recebimento das quantias devidas em funcao do contrato imobiliario, em tempo habil para o
pagamento dos valores decorrentes dos CRI. A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo

economico-financeira do devedor podera afetar negativamente a capacidade do patrimonio



separado de honrar suas obrigacdes no que tange ao pagamento dos CRI pela companhia
securitizadora. Para os CRI cujo lastro seja em contratos de locacao, nos termos da Lei do
Inquilinato, os locatarios poderao pleitear a revisao judicial do valor do aluguel para adequa-lo
ao valor de mercado. Caso os aluguéis tenham seus valores diminuidos, havera uma reducéao do
fluxo de pagamento dos aluguéis, o que podera afetar, total ou parcialmente, a capacidade de
pagamento das obrigacdes sob os CRI. Para os CRI que possuam a condicao da companhia
securitizadora tornar-se Unica e exclusiva beneficiaria dos seguros relacionados a cada emissao
de CRI, caso esta obrigacao nao se cumpra e ocorra algum sinistro que prejudique a operacao
dosimdveis e a manutencao dos recursos financeiros necessarios parao pagamento d os créditos
imobiliarios, e o devedor, na qualidade de beneficiario da apélice, ndo aplique os recursos do
sinistro na reconstrucao dos imdveis ou mesmo para manté-los operando tal como
originalmente, podera haver queda total ou parcial das rendas locaticias, causando impacto
negativo no pagamentodas remuneracéesdos CRI. Paraos CRI que possuam agarantiada cessao
fiduciaria das locacoes garantindo o pagamento dos créditos imobiliarios que constituem o
lastro dos CRI, caso o devedor nao honre o pagamento dos créditos imobiliarios e as rendas
advindas da locacao dos imdveis sejam insuficientes para o pagamento dos CRI, em virtude do
nivel de inadimpléncia dos locatarios, ou mesmo se ocorrer algum fato que impeca o
funcionamento dosimdveis, pode nao haver recursos financeiros suficientes para pagamento
dos CRI, caso o devedor nao aporte outros recursos para o pagamento dos créditos imobiliarios,

e nesta hipotese tais valores nao pagos serao absorvidos pelos detentores dos CRI.

e Risco de execucdo das garantias atreladas aos CRI. o investimento em CRI inclui uma série

de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execucao das garantias
outorgadas a respectiva operacao e os riscos inerentes a eventual existéncia de bens imadveis
na composicao da carteira fundo, podendo, nesta hipétese, a rentabilidade do fundo ser

afetada.

Em um eventual processo de execucao das garantias dos CRI, podera haver a necessidade de
contratacao de consultores, dentre outros custos, que deverao ser suportados pelo fundo, na
qualidade de investidor dos cri. Adicionalmente, a garantia outorgada em favor dos cri pode

nao ter valor suficiente para suportar as obrigacoes financeiras atreladas a tal cri.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execucao de garantias dos cri podera afetar

negativamente o valor das cotas e a rentabilidade do investimento no fundo.



e Risco de desenquadramentopassivo involuntdrio. sem prejuizo do quantoestabelecido neste

regulamento, na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento passivo
involuntario, a CVYM podera determinar ao administrador do FUNDO, sem prejuizo das
penalidades cabiveis, a convocacao de assembleia geral de COTISTAS para decidir sobre uma
das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administracao ou da gestao do FUNDO, ou de

ambas; (ii) incorporacao a outro fundo; ou (iii) liquidacao do FUNDO.

A ocorréncia das hipoteses previstas nos itens “i” e “ii” acima podera afetar negativamente o
valor das cotas e a rentabilidade do FUNDO. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no
item “iii” acima, nao ha como garantir que o preco de venda dos ativos e dos ativos de liquidez
do FUNDO sera favoravel aos COTISTAS, bem como nao ha como assegurar que os cotistas
conseguirao reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou

superior aquela auferida pelo investimento nas cotas do FUNDO.

e Risco relativo as novas emissdes. Como qualquer outro investimento de participacao, para

que nao haja diluicao dos cotistas da sua participacao no patriménio do fundo, é importante
que os cotistas tenham condicées de acompanhar as novas subscricoes de cotas que poderao
ocorrer. A ausénciado COTISTA nasubscricao de novas cotas ensejaraa diluicao, cujo resultado

€ a perda de capacidade politica nas decisoes do FUNDO.

e Risco relativo d Amortizacdo/Liquidacdo antecipada das COTAS do FUNDQO. As COTAS do
FUNDO estao sujeitas a eventos de amortizacao ou liquidacao antecipada total ou parcial, com

a respectiva devolucao proporcional do valor de principal investido pelos COTISTAS. Na
ocorréncia de amortizacao ou liquidacao antecipada das COTAS, nao ha como assegurar que os
COTISTAS conseguirao reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade

igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas COTAS do FUNDO.

e Risco de potenciais conflitos de interesse. O Regulamento prevé a contratacao do
DISTRIBUIDOR para a prestacao de servicos de distribuicao das COTAS do FUNDO, que ¢ a
mesma entidade que o ADMINISTRADOR do FUNDO. Nao obstante este Regulamento preveja

que o ADMINISTRADOR possa agir em situacées que configurem conflito de interesse somente
mediante aprovacao prévia, especifica e informada da assembleia geral de cotistas, ha o risco
de eventuais situacdes de conflito de interesse envolvendo o DISTRIBUIDOR/ADMINISTRADOR.



e Risco de potenciais conflitos de interesse na ASSEMBLEIA GERAL. Ressalvado o disposto no
Paragrafo Unico do Artigo 44 deste REGULAMENTO, nao poderdo votar nas ASSEMBLEIAS
GERAIS: (i) o ADMINISTRADOR e o GESTOR; (ii) os socios, diretores e funcionarios do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR; e (iii) empresas ligadas ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR,
seus socios, diretores e funcionarios; e (iv) os prestadores de servicos do FUNDO, seus socios,

diretores e funcionarios. Caso essas pessoas sejamcotistas do FUNDO e votem nas ASSEMBLEIAS
GERAIS, poderao existir potenciais conflitos de interesse em tais ASSEMBLEIAS GERAIS.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo dos riscos acima mencionados, podera haver outros no
investimento em cotas do FUNDO no futuro nao previstos por este REGULAMENTO. As
aplicacoes realizadas no FUNDO nao contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, de
quaisquer outros terceiros, de mecanismos de seguro, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC
ou outros fundos garantidores, nao podendo o ADMINISTRADOR ou ao GESTOR ser
responsabilizado por eventuais depreciacdes dos ativos que compdem a carteirado FUNDO, ou
prejuizos decorrentes de flutuacées do mercado, risco de crédito, ou eventos extraordinarios
de qualquernatureza, como, porexemplo, os de carater politico, econdmicoou financeiro, que
impliquem condicGes adversas de liquidez, ou de negociacao atipica nos mercados de atuacao
do FUNDO. Nao podera ser imputada ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR qualquer
responsabilidade por eventuais prejuizos que venham a sofrer os condominos em caso de
liquidacao do FUNDO ou resgate de suas COTAS.



