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461 O Gestor ndo estd sujeito as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de
concentragdo e diversificacdio de carteira e concentragéio de risco definidos nesta politica de
investimento quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente
de fatos alheios a sua vontade, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas no patriménio
liquido ou nas condigdes gerais do mercado de valores mobilidrios.

46.2. Caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, ao
final desse prazo o Gestor deve encaminhar & CVM suas explicagdes para o desenquadramento.

46.3.. O Gestor deve informar & CVM o reenquadramento da carteira, téo logo ocorrido.

46.4.Nas hipoéteses de fusdo, incorporacéio ou ciséio da Classe, os iméveis integrantes da
carteira da Classe de Cotas devem ser avaliados previamente & operagéio, caso tenham
decorrido mais de 3 (trés) meses entre a data da ultima avaliagéio e aquela de produgéio
de efeitos da A Classe poderd realizar operacdes com derivativos para fins de protecéo
patrimonial, cuja exposi¢éio seja sempre, no mdximo, o valor do patriménio liquido da Classe.

46.5. O Gestor poderd analisar oportunidades de investimento que sejam de interesse tanto para
a Classe quanto para outras classes ou fundos de investimento sob sua gestéo. Nesses casos, serd
responsabilidade do Gestor determinar a alocagéio dessas oportunidades e a proporgéo do
investimento para cada interessado, preservando sua discricionariedade. Para isso, o Gestor
poderd considerar, entre outros aspectos: (i) a politica de investimento aplicavel a Classe e as
demais classes ou fundos sob sua gestédo; (ii) a composicéio das carteiras respectivas; (iii) a
liquidez da Classe, das demais classes e outros fundos no momento do investimento; (iv) os
impactos do investimento no perfil de risco da Classe, das demais classes e fundos de
investimento; e (v) a relagéo risco-retorno da oportunidade.

46.7. O Gestor poderd, ainda, recomendar que determinadas oportunidades de investimento
analisadas sejam alocadas, total ou parcialmente, a terceiros coinvestidores, caso entenda que o
investimento, integral ou parcial, néo seja adequado ao interesse da Classe, considerando, por
exemplo, a necessidade de diversificagéio da carteira e os fatores mencionados anteriormente.

DOS FATORES DE RISCO DA CLASSE

Apesar do Administrador e do Gestor empregarem diligéncia plena e boas praticas na administragéo e
gestdo da Classe, respectivamente, seguindo estritamente a politica de investimento descrita neste Anexo
e cumprindo com as normas legais e regulamentares pertinentes, a Classe ainda estard exposta aos
riscos tipicos de investimentos em fundos e classes de investimento. Nesse sentido, e tendo em vista a
natureza dos ativos elencados na politica de investimentos estabelecida neste Anexo, os cotistas devem
estar cientes de que a Classe estard sujeita aos seguintes fatores de risco, em adigéio aos fatores de risco
aplicaveis ao Fundo, descritos no Regulamento:
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Riscos relacionados a fatores macroeconémicos, politica governamental e globalizagéo: A Classe
desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeita, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia,
realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a
inflagéio e implementar as politicas econdmica e monetdria, por exemplo, tém envolvido, no passado
recente, alteragdes nas taxas de juros, intervengdes no mercado de cdmbio para evitar oscilagdes
relevantes no valor do délar, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condigdes macroecondmicas, podem impactar significativamente a economia e o mercado
de capitais nacional. A adogéio de medidas que possam resultar na flutuagéo da moeda, indexagéo da
economia, instabilidade de precgos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar os negécios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais da Classe e a
consequente distribuicdio de rendimentos aos Cotistas da Classe. Impactos negativos na economig, tais
como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes
de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe. Como exemplo,
algumas consequéncias dos riscos macroeconémicos séo: (i) aumento das taxas de juros que poderiam
reduzir a demanda por iméveis ou aumentar os custos de financiamento das sociedades investidas ou
ainda reduzir o apetite dos bancos comerciais na concesséo de crédito tanto para incorporadora, quando
a Classe utilizasse deste expediente, como para compradores de iméveis; (ii) aumento da inflagcdo que
poderia levar a um aumento nos custos de execugéio dos empreendimentos imobilidrios ou mesmo
impactar a capacidade de tomar crédito dos compradores de iméveis; e (iii) alteragdes da politica
habitacional que poderia reduzir a disponibilidade de crédito para o financiamento das obras dos
empreendimentos ou mesmo do financiamento disponivel para os compradores de iméveis ou o custo de
obras, com redugéio dos incentivos atualmente concedidos ao setor imobiliario. Além disso, em um
momento em que o inter-relacionamento das economias mundiais é muito intenso e a necessidade de
capital externo, sobretudo para as nagdes em desenvolvimento, é significativa, a credibilidade dos
governos e a implementagéo de suas politicas tornam-se fatores fundamentais para a sustentabilidade
das economias. Varidveis exégenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, poderédo resultar em perdas aos Cotistas. Néo serd devido pela Classe ou
por qualquer pessoaq, incluindo o Administrador, qualquer indenizagéo, multa ou penalidade de qualquer
natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de quaisquer de tais eventos.
No passado, o desenvolvimento de condi¢des econédmicas adversas em outros paises resultou, em geral,
na saida de investimentos e, consequentemente, na redugéo de recursos externos investidos no Brasil. O
Brasil, atualmente, estd sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a
instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrénia e a Rassia, que desencadeou a
invasdo da Russia em determinadas dreas da Ucrdnia, dando inicio a uma das crises militares mais
graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e
a Ching, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global, produzindo uma
série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira,
incluindo as flutuacdes de precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito,
deterioragéio da economia global, flutuagéio em taxas de cdmbio e inflagdo, entre outras, que podem
afetar negativamente a Classe.

Riscos de mercado: Existe a possibilidade de ocorrerem flutuagdes de mercado, nacionais e
internacionais, afetando pregos, taxas de juros, dgios, desdgios e volatilidades dos ativos da Classe, entre
outros fatores, com consequentes oscilagdes do valor das Cotas da Classe, podendo resultar em ganhos
ou perdas para os Cotistas.
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Riscos da Pandemia do COVID-19: O surto de doencgas transmissiveis, como o surto da doenga causada
pelo coronavirus ("COVID-19") em escala global iniciada em dezembro de 2019 e declarado como
pandemia pela Organizagéio Mundial da Saide em 11 de margo de 2020, pode afetar as decisdes de
investimento e poderd resultar em volatilidade espordadica nos mercados de capitais globais. Além disso,
esses surtos podem resultar em restri¢des as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de
locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de
consumo de uma maneira geral pela populagéo, além da volatilidade no prego de matérias-primas e
outros insumos, o que podem ter um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia
brasileira, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na
economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
como resultado da Pandemia do COVID-19 pode afetar material e adversamente os negécios, a condigéio
financeira, os resultados das operagdes dos Ativos investidos pela Classe e, por consequéncia, poderd
impactar negativamente a rentabilidade das cotas da Classe. Além disso, as mudancas materiais nas
condi¢des econdmicas resultantes da pandemia global do Covid-19 podem impactar a captagéo de
recursos da Classe no dmbito da Ofertq, influenciando indiretamente a capacidade de a Classe investir
em Ativos Imobilidrios.

Riscos referentes aos impactos causados por pandemias: O surto de doencas transmissiveis em todo
o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em presséo
negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doencas no Brasil, poderd afetar
diretamente o mercado imobilidrio, a classe do fundo de investimento e o resultado de suas operagées.
Surtos ou potenciais surtos de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe avidria,
a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS, a Sindrome
Respiratéria Aguda Grave ou SARS, entre outras, pode ter um impacto adverso nas operag¢des do
mercado imobilidrio. Qualquer surto de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter
um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indastrias mundiais, na economia
brasileira e no mercado imobiliario. Surtos de doengcas também podem resultar em politicas de
quarentena da populagdo, o que prejudicaria as operagdes da Classe e afetaria negativamente a
valorizagéo de Cotas da Classe e seus rendimentos.

Riscos de ndo realizag¢éio do investimento: Né&o ha garantias de que os investimentos pretendidos pela
Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejdveis & satisfagéio de sua
Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo quando néo
realizados, esses investimentos, a ndo realizagdo de investimentos em Ativos Imobilidrios ou a realizagéo
desses investimentos em valor inferior ao pretendido pela Classe, considerando os custos da Classe,
dentre os quais a Taxa de Administragdo, poderd afetar negativamente os resultados da carteira da
Classe e o valor da Cota.
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Riscos de liquidez, descontinuidade do investimento e descasamento de prazos: As classes de fundos
de investimento imobilidrio representam modalidade de investimento em desenvolvimento no mercado
brasileiro e sdo constituidos, por for¢ca regulamentar e legal, como condominios fechados, néo sendo
admitido resgate das Cotas. Os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades na negociagéo das Cotas no
mercado secunddrio. Adicionalmente, determinados ativos da Classe podem passar por periodos de
dificuldade de execugéio de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda
e negociabilidade. Nestas condi¢es, o Administrador poderd enfrentar dificuldade de liquidar ou
negociar tais ativos pelo preco e no momento desejados e, consequentemente, a Classe poderd enfrentar
problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagéo negativa dos ativos financeiros poderd impactar o
Patriménio Liquido da Classe. Além disso, existem algumas hipéteses em que a Assembleia de Cotistas
poderd optar pela liquidagéio da Classe e outras hipéteses em que o resgate das Cotas poderd ser
realizado mediante a entrega dos ativos integrantes da carteira da Classe. Na hipétese de os Cotistas
virem a receber ativos integrantes da carteira, hd o risco de receberem fracdo ideal de ativos
imobilidrios, que serd entregue apés a constituicéio de condominio sobre tais ativos. Nestas situagdes, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os ativos recebidos quando da liquidagéo da
Classe.

Riscos atrelados aos Ativos investidos: O Administrador e a AMW desenvolvem seus melhores esforgos
na selecdo, controle e acompanhamento dos ativos da Classe. Todavia, a despeito desses esforcos, pode
néo ser possivel para o Administrador e/ou a AMW identificar falhas na administragéio ou na gestéo
dos ativos investidos.

Riscos de crédito: Os Ativos integrantes da carteira da Classe podem estar sujeitos a capacidade de
seus devedores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos.
Alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos Ativos ou na percepgéio que os investidores tém
sobre tais condigdes, bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na
liquidez dos ativos de liquidez. A Classe poderd incorrer em risco de crédito na liquidagéo das operagdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que venham a
intermediar as operagdes de compra e venda de ativos em nome da Classe. Na hipétese de falta de
capacidade ou falta de disposicio de pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou das
contrapartes nas operagdes integrantes da carteira da Classe, a Classe poderd sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco relativo a propriedade das cotas e dos Ativos Imobilidrios: Apesar de a carteira da Classe ser
composta também por participagdes em agdes ou cotas de sociedades cujo propésito seja investimentos
em direitos reais sobre bens iméveis, a propriedade de referidas cotas e/ou ag¢des néo confere aos
Cotistas a propriedade direta sobre os iméveis em desenvolvimentos por estas, ou seja, nesta situagéo,
o Cotista ndo poderd exercer qualquer direito real sobre os empreendimentos integrantes direta ou
indiretamente do patriménio da Classe.
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Risco de concentra¢éio da carteira da Classe: A Classe destinard os recursos captados para a aquisicéio
dos Ativos Imobilidrios que integrardo o patriménio da Classe, de acordo com a sua Politica de
Investimento, observando-se, ainda, que poderdo ser realizadas novas emissdes, tantas quantas sejam
necessdrias, visando a permitir que a Classe possa adquirir outros Ativos Imobilidrios.
Independentemente da possibilidade de aquisicéio de diversos Ativos Imobiliarios pela Classe,
inicialmente, a Classe ird adquirir Ativos Imobilidrios derivados de um numero limitado de
empreendimentos imobilidrios, o que poderd gerar uma concentragéo da carteira da Classe. Essa
concentragdo poderd, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais & Classe e aos Cotistas da Classe,
tendo em vista, principalmente, que nesse caso os resultados da Classe dependerdo dos resultados
atingidos por poucos empreendimentos imobilidrios.

Risco relativo & concentragdo e pulverizagdo: Poderd ocorrer situagéio em que um tnico Cotista venha
a integralizar parcela substancial da emisséo ou mesmo a totalidade das Cotas da Classe, passando tal
Cotista a deter uma posicéio expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicéio dos eventuais
Cotistas minoritdrios. Nesta hipétese, ha possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista
majoritdrio em funcdo de seus interesses exclusivos em detrimento da Classe e/ou dos Cotistas
minoritdrios.

Risco de dilui¢éio da participagéio do Cotista: A Classe poderd captar recursos adicionais no futuro
através de novas emissdes de Cotas por necessidade de capital ou para aquisicéio de novos ativos. Caso
ocorram novas emissdes, os Cotistas poderéio ter suas respectivas participagdes diluidas.

Risco de inexisténcia de quérum nas delibera¢des a serem tomadas pela assembleia: Determinadas
matérias que s@o objeto de assembleia de cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por
maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que a classe de fundos de investimento imobiliarios
tende a possuir um nimero elevado de Cotistas, é possivel que as matérias que dependam de quérum
qualificado fiquem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum na instalagéo (quando
aplicavel) e na votagéio de tais assembleias. A impossibilidade de deliberacéo de determinadas matérias
pode ensejar, dentre outros prejuizos, a liquidagéio antecipada da Classe.

Risco de ndo pagamento de rendimentos aos investidores: E possivel que a Classe néo possua caixa
para a realizagéio da distribuigéio de rendimentos aos investidores por uma série de fatores, como os
citados de forma exemplificada a seguir (i) o fato de os empreendimentos imobilidrios estarem em fase
de construgéio; (ii) caréncia no pagamento de juros dos valores mobilidrios; e (iii) néo distribuicéio de
dividendos pelas sociedades investidas, tendo em vista que os empreendimentos imobiliarios objeto de
investimento por tais sociedades investidas ainda estarem em fase de construgéio ou a néo obtengéo do
financiamento imobiliario pelos compradores.




¥ VORTX

et vq/

Risco de altera¢des tributdrias e mudan¢as na legislagéio: A Lei n° 8.668/93, conforme alterada pela
Lei 9.779/99, estabelece que a receita operacional das classes de fundos de investimento imobiliario é
isentas de tributagdio, desde que a Classe néo aplique recursos em empreendimento imobiliario que
tenha como incorporador, construtor ou sécio, Cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com
pessoa a ela ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas. Nos termos da Lei n® 9.779/99, os
fundos de investimento imobilidrio sdo obrigados a distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) dos lucros apurados segundo o regime de caixa. Como as Cotas sdo negociadas
livremente no mercado secunddrio, ndo existe garantia que a Classe do Fundo terd no minimo 50
(cinquenta) cotistas. Ainda, embora tais regras tributdrias estejam vigentes desde a edigdo do
mencionado diploma legal, existe o risco de eventual reforma tributdria. Assim, o risco tributdrio engloba
o risco de perdas ou redugéio dos ganhos decorrentes da criagéio de novos tributos ou de interpretacéio
diversa da legislagéio vigente sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagdo ou o
desenquadramento da Classe as regras de isengdes vigentes, sujeitando a Classe ou seus Cotistas a
novos recolhimentos néo previstos inicialmente.

Risco regulatério. Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Classe considera
um conjunto de rigores e obriga¢des de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou
privados tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em razéo da pouca maturidade e da
falta de tradigdio e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo de
operagdo financeira, em situagdes de estresse, poderd haver perdas por parte dos Investidores em razéo
do dispéndio de tempo e recursos para manutengéio do arcabougo contratual estabelecido.

Riscos Atrelados as classes dos fundos investidos: - Pode néo ser possivel para o Administrador
identificar falhas na administragéio ou na gestéo das classes dos fundos investidos, hipéteses em que o
Administrador e/ou AMW ndo responderdo pelas eventuais consequéncias. Dessa forma, eventuais
prejuizos decorrentes da administracdo e gestdo das classes dos fundos investidos poderdo ser
suportados pela Classe diretamente, o que poderd impactar negativamente a rentabilidade da Classe.

Risco de Execugéio das Garantias atreladas aos CRI e Consolida¢do de Iméveis na Carteira: - O
investimento em CRI inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente
execugdo das garantias outorgadas & respectiva operagéo. Em um eventual processo de execugdo das
garantias dos CRI, poderd haver a necessidade de contratacéio de consultores, dentre outros custos, que
deverdio ser suportados pela Classe, na qualidade de investidor dos CRI. Adicionalmente, a garantia
outorgada em favor dos CRI pode néo ter valor suficiente para suportar as obrigagdes financeiras
atreladas a tal CRI. Adicionalmente, na hipétese de inadimpléncia do devedor do CRI e execugéo das
garantias fiducidrias, a Classe requererd a consolidagéio da propriedade do imével em seu nome e
promoverd o leildo do imével, entre outras medidas aplicaveis. O prazo para que se efetive a retomada
plena do imével pela Classe, pode variar, dependendo das situacdes ocorridas no ambito do
procedimento extrajudicial, tais como imposicéio de exigéncias cartordrias, dificuldade de localizagéo do
devedor para realizagéio da purga da mora, necessidade de publicagéio de editais para realizagéo da
intimagdo para purga da mora, distribuicdes de acdes judiciais por parte do devedor com pedido de
suspensdo do processo extrajudicial de intimagéo/consolidacéo, dentre outras. Além da possibilidade de
demora no procedimento, hd também a possibilidade de questionamentos do devedor sobre o
procedimento, o que pode acarretar a eventual declaracéo judicial de nulidade de algum ato ou até
mesmo na anulagdo do procedimento de consolidagéio, leildo e até mesmo de eventual arrematagéo
efetivada, o que pode impactar adversamente a Classe.
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Especificamente em relagéio & excusséio de garantias baseadas em alienagéo fiducidria de iméveis,
observada a legislagdo vigente, néio hd como assegurar que os valores obtidos pela Classe nos leilges
de venda dos iméveis consolidados serdo suficientes para atingir os valores devidos e ndo pagos por
seus clientes. Caso a Classe néo seja eficaz em seus procedimentos de cobranca e/ou excusséo da
garantia, ou ndo tenha sucesso nos leildes de iméveis dados em garantia, sua rentabilidade poderd ser
adversamente afetada. Desta forma, uma série de eventos relacionados & execugéio de garantias dos
CRI e detengdo das propriedades de iméveis dados em alienagéio fiducidria & Classe poderda afetar
negativamente o valor das cotas e a rentabilidade do investimento na Classe.

Riscos Relativos aos CRI as LCI, as LH e as LIG: - O governo federal com frequéncia altera a
legislagéio tributdria sobre investimentos financeiros. Atualmente, por exemplo, pessoas fisicas sédo
isentas do pagamento de imposto de renda sobre rendimentos decorrentes de investimentos em CRI,
LCI, LH E LIG. Alteracdes futuras na legislagéio tributéria poderéio eventualmente reduzir a
rentabilidade dos CRI, das LCI, das LH e das LIG para os seus detentores. Por forca da Lei n.° 12.024,
de 27 de agosto de 2009, os rendimentos advindos dos CRI, das LCl, das LH e das LIG auferidos pelas
classes de fundos de investimento imobilidrio que atendam a determinados requisitos igualmente séo
isentos do imposto de renda. Eventuais altera¢des na legislagéio tributdria, eliminando a isengéio acima
referida, bem como criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre os CRI, as LCI,
as LH e as LIG, ou ainda a criagéio de novos tributos aplicaveis aos CRI, as LCl, as LH e as LIG, poderédo
afetar negativamente a rentabilidade da Classe.

Riscos Relativos Ao Setor de Securitizagdo Imobiliaria e as Companhias Securitizadoras - Os CRI
poderdo vir a ser negociados com base em registro provisério concedido pela CVM. Caso determinado
registro definitivo ndo venha a ser concedido pela CVM, a emissora de tais CRI deverd resgatdé-los
antecipadamente. Caso a emissora j& tenha utilizado os valores decorrentes da integralizagéio dos CRI,
ela poderd néo ter disponibilidade imediata de recursos para resgatar antecipadamente os CRI.

A medida proviséria n.° 2158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as normas
que estabelecam a afetagéo ou a separagédio, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica
ndo produzem efeitos em relagéio aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos’, em seu paragrafo Gnico preve,
ainda, que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e
das rendas do sujeito passivo, seu espélio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de
separagdio ou afetagdo.

Apesar de as companhias securitizadoras emissora dos CRl normalmente instituirem regime fiducidrio
sobre os créditos imobilidrios que servem de lastro & emisséio dos CRI e demais ativos integrantes dos
respectivos patriménios separados por meio de termos de securitizagéo, caso prevaleca o entendimento
previsto no dispositivo acima citado, os credores de débitos de natureza fiscal, previdencidria ou
trabalhista da companhia securitizadora poderéo concorrer com os titulares dos CRI no recebimento
dos créditos imobiliarios que compdem o lastro dos CRI em caso de faléncia.

Portanto, caso a securitizadora néo honre suas obrigagdes fiscais, previdencidrias ou trabalhistas, os
créditos imobilidrios que servem de lastro & emisséo dos CRI e demais ativos integrantes dos respectivos
patriménios separados poderdio vir a ser acessados para a liquidagéio de tais passivos, afetando a
capacidade da securitizadora de honrar suas obrigagdes decorrentes dos CRI e, consequentemente, o
respectivo ativo integrante do patriménio da Classe.




