FATORES DE RISCO DO NEX CREDITO AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO
NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO IMOBILIARIO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores
devem, considerando sua prépria situagéo financeira, seus objetivos de investimento e
seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis no
Regulamento, inclusive, mas nd&o se limitando aquelas relativas & Politica de
Investimento, & composicéio da carteira e aos fatores de risco descritos nesta segéio,
aos quais o Fundo e os investidores estédo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os cotistas
devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplica¢des do
Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo, garantias, portanto, de que o capital
efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa dos cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagéo
atipica nos mercados de atuagéio e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham
rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais néo
sdo os Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral.
Os negécios, situagéio financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais
que néo sejam atualmente de conhecimento do Administrador ou do Gestor ou que
sejam julgados de pequena relevdncia neste momento.

Riscos relativos ao Fundo e aos Ativos-Alvo

Risco relacionado & auséncia de requlacdo especifica para o FIAGRO

O Fundo estd sujeito & regulamentagéio da CVM. Em 13 de julho de 2021, a CVM
publicou a Resolugdio CVM 39, que regulamenta, em cardter provisério e experimental,
os fundos de investimentos nas cadeias produtivas do agronegécio. Dessa forma, por
se tratar de um fundo de investimento recém criado pela Lei n° 14.130, de 29 de mar¢o
de 2021, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida pela CVM para
regulamentd-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrucdo CVM 472, nos termos da
Resolugdo CVM 39, as regras e procedimentos atualmente adotados para o presente
Fundo poderdo vir a ser alteradas e, consequentemente, afetar negativamente os
Cotistas. Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o FIAGRO ainda
ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo
ocorrer situagdes em que ainda néo existam regras que o direcione, gerando assim
uma inseguranca juridica e um risco ao investimento em FIAGRO, uma vez que os
érgdos reguladores e o Poder Judicidrio poderéo, ao analisar as ofertas e o FIAGRO
e/ou em um eventual cendrio de discusséo e/ou de identificacdo de lacuna na
regulamentacgéo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las
de forma a provocar um efeito adverso sobre os FIAGRO, bem como (ii) proferir
decisdes que podem ser desfavordveis aos interesses no investimento em FIAGRO, o
que em qualquer das hipéteses, poderd afetar adversamente o investimento em
FIAGRO, e consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e
consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.



Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos estdo sujeitos a oscilagdes de precos e cotagdes de mercado, e a outros
riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de
derivativos, de oscilagéio de mercados e de precificagéio de ativos, o que pode afetar
negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O
Fundo poderd incorrer em risco de crédito na liquidagéo das operagdes realizadas por
meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar
as operagdes de compra e venda de Ativos em nome do Fundo. Na hipétese de falta
de capacidade e/ou falta de disposicio de pagamento das contrapartes nas
operacgdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo poderd sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Riscos de liquidez

Os Ativos componentes da carteira do Fundo poderdo ter liquidez baixa em
comparagéio a outras modalidades de investimento. Além disso, os FIAGRO encontram
pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma modalidade de investimento pouco
disseminada em tal mercado. Adicionalmente, os FIAGRO podem ser constituidos na
forma de condominios fechados, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de
resgate de suas Cotas. Dessa forma, os FIAGRO encontram pouca liquidez no
mercado brasileiro e os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda
de suas Cotas no mercado secunddrio, mesmo sendo admitida para estas a
negociagdo no mercado de bolsa ou de balcéo organizado. Desse modo, o investidor
que adquirir as Cotas do Fundo deverd estar consciente de que o investimento no
Fundo consiste em investimento de longo prazo.

Risco de crédito

Consiste no risco de os devedores de direitos creditérios emergentes dos Ativos e os
emissores de titulos que eventualmente integrem a carteira do Fundo n&o cumprirem
suas obrigagdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas
para com o Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderédo compor a
carteira do Fundo estdo sujeitos & capacidade dos seus emissores ou devedores dos
lastros que compdem os Ativos em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Eventos que afetam as condi¢des financeiras dos emissores
e devedores dos titulos, bem como alteragdes nas condi¢des econdémicas, legais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer
impactos significativos em termos de pregos e liquidez desses ativos. Nestas condicdes,
o Administrador poderd enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo
preco e no momento desejado e, consequentemente, o Fundo poderd enfrentar
problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagéio negativa dos ativos do Fundo
poderd impactar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de
negociagdio das Cotas. Além disso, mudangas na percepgéio da qualidade dos créditos
dos emissores e dos devedores dos lastros que compdem os Ativos, mesmo que néo
fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez.

Riscos relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizacdo Extraordindria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos cldusulas de pré-
pagamento ou amortizagdo extraordindria. Tal situagcdo pode acarretar o



desenquadramento da Carteira do Fundo em relacéio aos limites de aplicagéo por
emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na Instrugio CVM 555
conforme aplicavel. Nesta hipétese, poderd haver dificuldades na identificagéo, pelo
Gestor, de Ativos que estejam de acordo com a politica de investimentos do Fundo.
Desse modo, o Gestor poderd néo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa
o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas do Fundo, néo sendo devida pelo
Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisi¢éio de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo
a andlise de informagdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre
outras. Considerando o papel ativo e discriciondrio atribuido ao Gestor e ao
Administrador na tomada de deciséo de investimentos pelo Fundo, sem a definicéio
de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de né&o se encontrar um Ativo
para a destinacéio de recursos da oferta em curto prazo, fato que poderd gerar
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisi¢éio
de tais ativos, hd risco de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou
riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializagdo de passivos
identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso
esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se materializar,
inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos
poderd ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo
também. Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados pelo
Administrador e geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo dependerdo de
uma administracéo e de uma gestdo adequadas, que estardo sujeitas a eventuais
riscos diretamente relacionados & capacidade do Gestor e do Administrador na
prestacdo dos servicos ao Fundo. Falhas na identificacéio de novos Ativos, na
manutengdo dos Ativos em carteira e/ou na identificagéio de oportunidades para
alienagéio de Ativos, bem como nos processos de aquisicéo e alienagéio, podem afetar
negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Risco de liquidacdo antecipada do Fundo

No caso de aprovagéio, em Assembleia Geral de Cotistas, pela liquidagéio antecipada
do Fundo, os Cotistas poderdo receber Ativos em regime de condominio civil. Nesse
caso: (i) o exercicio dos direitos por qualquer Cotista poderd ser dificultado em fungéo
do condominio civil estabelecido com os demais Cotistas; (ii) a alienagéo de tais
direitos por um Cotista para terceiros poderd ser dificultada em funcéio da iliquidez
de tais direitos.

Riscos de mercado. Fatores macroeconémicos

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des
econdémicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacdio dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No pClSSCIdO,
o surgimento de condi¢des econémicas adversas em outros paises do mercado



emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na
redugéio de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram
em um cendrio recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou
indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de
capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuagdes no mercado financeiro
e de capitais, com oscilagdes nos precos de ativos (inclusive de iméveis),
indisponibilidade de crédito, reducéio de gastos, desaceleracdio da economiq,
instabilidade cambial e pressdo inflaciondria. Qualquer novo acontecimento de
natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, poderd prejudicar de
forma negativa as atividades do Fundo, o patriménio do Fundo, a rentabilidade dos
Cotistas e o valor de negociagdio das Cotas. Varidveis exégenas tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagéio da moeda
e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os pregos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em
alongamento do periodo de amortizagéio de Cotas; e/ou de distribuicéio dos resultados
do Fundo; ou (b) liquidacdo do Fundo, o que poderd ocasionar a perda, pelos
respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes.

Adicionalmente, os Ativos Financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou
seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de
negociagdio no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa
negociagéio. Como consequéncia, o valor das Cotas de emisséio Fundo poderd sofrer
oscilagcdes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequénciq,
o valor de mercado das Cotas de emissdo do Fundo poderd néo refletir
necessariamente seu valor patrimonial.

Néo serd devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes
responsdveis pela distribuicio das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, o
Administrador, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
qualquer razéo, (i) o alongamento do periodo de amortizagéio das cotas e/ou de
distribuicéio dos resultados do Fundo; (ii) a liquidacdo do Fundo; ou, ainda, (iii) caso
os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos estdio sujeitos a oscilagdes de pregos e cotagdes de mercado, e a outros
riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de
derivativos, de oscilagéio de mercados e de precificagéo de ativos, o que pode afetar
negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O
Fundo poderd incorrer em risco de crédito na liquidagéo das operagdes realizadas por
meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar
as operacdes de compra e venda de Ativos em nome do Fundo. Na hipétese de falta
de capacidade e/ou falta de disposicio de pagamento das contrapartes nas
operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo poderd sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Riscos de liquidez




Os Ativos componentes da carteira do Fundo poderdo ter liquidez baixa em
comparagdo a outras modalidades de investimento. Além disso, os FIAGRO encontram
pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma modalidade de investimento pouco
disseminada em tal mercado. Adicionalmente, os FIAGRO podem ser constituidos na
forma de condominios fechados, néo sendo admitida, portanto, a possibilidade de
resgate de suas Cotas. Dessa forma, os FIAGRO encontram pouca liquidez no
mercado brasileiro e os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda
de suas Cotas no mercado secunddrio, mesmo sendo admitida para estas a
negociagdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Desse modo, o investidor
que adquirir as Cotas do Fundo deverd estar consciente de que o investimento no
Fundo consiste em investimento de longo prazo.

Riscos relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizacdo Extraordindria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos cldusulas de pré-
pagamento ou amortizagdio extraordindria. Tal situagdio pode acarretar o
desenquadramento da Carteira do Fundo em relagéio aos limites de aplicagéo por
emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na Instrugéio CYM 555
conforme aplicavel. Nesta hipétese, poderd haver dificuldades na identificagéo, pelo
Gestor, de Ativos que estejam de acordo com a politica de investimentos do Fundo.
Desse modo, o Gestor poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa
o patrimdnio do Fundo e a rentabilidade das Cotas do Fundo, néo sendo devida pelo
Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco relacionado & auséncia de requlacdo especifica para o FIAGRO

O Fundo estd sujeito a regulamentagéio da CVM. Em 13 de julho de 2021, a CVM
publicou a Resolugéio CYM 39, que regulamenta, em cardter provisério e experimental,
os fundos de investimentos nas cadeias produtivas do agronegécio. Dessa forma, por
se tratar de um fundo de investimento recém criado pela Lei n® 14.130, de 29 de marco
de 2021, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida pela CVM para
regulamentd-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrucio CVM 472, nos termos da
Resolugdio CVM 39, as regras e procedimentos atualmente adotados para o presente
Fundo poderdo vir a ser alteradas e, consequentemente, afetar negativamente os
Cotistas. Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o FIAGRO ainda
ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo
ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim
uma inseguranga juridica e um risco ao investimento em FIAGRO, uma vez que os
érgdos reguladores e o Poder Judicidrio poderdo, ao analisar a Oferta e o FIAGRO
e/ou em um eventual cendrio de discusséio e/ou de identificagéio de lacuna na
regu|amentagdo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpretd-las
de forma a provocar um efeito adverso sobre os FIAGRO, bem como (ii) proferir
decisdes que podem ser desfavordveis aos interesses no investimento em FIAGRO, o
que em qualquer das hipéteses, poderd afetar adversamente o investimento em
FIAGRO, e consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e
consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor




A aquisi¢éio de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo
a andlise de informagdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre
outras. Considerando o papel ativo e discriciondrio atribuido ao Gestor e ao
Administrador na tomada de deciséio de investimentos pelo Fundo, sem a definigéio
de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de né&o se encontrar um Ativo
para a destinacdo de recursos da Oferta em curto prazo, fato que poderd gerar
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisi¢éio
de tais ativos, hd risco de néo serem identificados em auditoria todos os passivos ou
riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializagéo de passivos
identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso
esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se materializar,
inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos
poderd ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo
também. Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados pelo
Administrador e geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo dependeréo de
uma administracéio e de uma gestdo adequadas, que estardo sujeitas a eventuais
riscos diretamente relacionados & capacidade do Gestor e do Administrador na
prestacdo dos servicos ao Fundo. Falhas na identificacéio de novos Ativos, na
manutengdo dos Ativos em carteira e/ou na identificagdio de oportunidades para
alienagéio de Ativos, bem como nos processos de aquisicéio e alienagéio, podem afetar
negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Risco de liquidacdo antecipada do Fundo

No caso de aprovagéio, em Assembleia Geral de Cotistas, pela liquidagéio antecipada
do Fundo, os Cotistas poderdo receber Ativos em regime de condominio civil. Nesse
caso: (i) o exercicio dos direitos por qualquer Cotista poderd ser dificultado em fungéo
do condominio civil estabelecido com os demais Cotistas; (ii) a alienacdo de tais
direitos por um Cotista para terceiros poderd ser dificultada em fungéo da iliquidez
de tais direitos.

Riscos c/e mercado. Fatores macroeconémicos

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacdio dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado,
o surgimento de condi¢cdes econdmicas adversas em outros paises do mercado
emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na
redugéio de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram
em um cendrio recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou
indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de
capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuagdes no mercado financeiro
e de capitais, com oscilagdes nos precos de ativos (inclusive de imébveis),
indisponibilidade de crédito, reducdo de gastos, desaceleracio da economiq,
instabilidade cambial e presséo inflaciondria. Qualquer novo acontecimento de
natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, poderd prejudicar de
forma negativa as atividades do Fundo, o patriménio do Fundo, a rentabilidade dos
Cotistas e o valor de negociagéio das Cotas. Varidveis exégenas tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou,



ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagéio da moeda
e mudancas legislativas relevantes, poderéio afetar negativamente os pregos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em
alongamento do periodo de amortizagéo de Cotas; e/ou de distribuicéio dos resultados
do Fundo; ou (b) liquidactio do Fundo, o que poderd ocasionar a perda, pelos
respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes.

Adicionalmente, os Ativos Financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou
seja, seus valores seréio atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de
negociagdio no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa
negociagdo. Como consequéncia, o valor das Cotas de emissdo Fundo poderd sofrer
oscilagdes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequénciq,
o valor de mercado das Cotas de emisséo do Fundo poderd ndo refletir
necessariamente seu valor patrimonial.

Néo serd devido pelo Fundo ou por qualquer pessoq, incluindo as instituicdes
responsdveis pela distribuicio das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, o
Administrador qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
qualquer razéo, (i) o alongamento do periodo de amortizagdo das cotas e/ou de
distribuicdio dos resultados do Fundo; (ii) a liquidagéo do Fundo; ou, ainda, (iii) caso
os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Risco de alteracdes tributdrias e mudancas na legislacéo

As regras tributdrias dos fundos de investimento nas cadeias produtivas do
agronegécio podem ser modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria
ou alteragdes na legislagéio em vigor. Assim, o risco tributdrio engloba o risco de
perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretagéo diversa da atual sobre
a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagéio de isen¢des vigentes, sujeitando o
Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos néo previstos inicialmente.

Em 28 de agosto de 2023, foi publicada a Medida Proviséria n° 1184, que dispde sobre
a tributagéio de aplicagdes em fundos de investimento no Pais, que altera, com efeitos
a partir de 1° de janeiro de 2024, o inciso Il e o pardagrafo tnico do Art. 3° da Lei n°
11.033, de 2004, para estabelecer que a isencdo de IR sobre os rendimentos
distribuidos a Cotista pessoa fisica somente serd aplicavel a FIAGRO (i) cujas cotas
estejam admitidas & negociagdio exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado
de balcdo organizado e sejam efetivamente negociadas em algum desses mercados,
e (ii) possuam, no minimo, 500 (quinhentos) cotistas, ao invés de 50 (cinquenta). Nesta
data, referidas alteragdes ainda néo estdio produzindo efeitos. Todavia, caso essas
alteragdes venham a produzir efeitos pela converséo da Medida Proviséria n® 1184 em
lei, o Fundo poderd ser impactado e a o retorno do investimento dos Cotistas poderd
ser inferior ao inicialmente projetado. Nem o Administrador ou o Gestor serdo
responsdveis, assim como ndo possuem meios de evitar os impactos mencionados
acima, e/ou decorrentes de alteragdo na legislagéo tributaria aplicavel ao Fundo, a
seus cotistas e/ou aos investimentos no Fundo.

Risco decorrente da entrada em vigor da Resolucgo CVM 175




Tendo em vista que a Instrugéio CVM 472 serd substituida pela resolugéio da CVM n°
175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVYM 175°), o Regulamento deverd ser
alterado em decorréncia do atendimento de nova regulamentagéo. Tais alteragdes
poderédo afetar o modo de operagéio do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos

cotistas, podendo afetar negativamente os cotistas.

Riscos regulatérios

A legislacéio aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo
Fundo, incluindo, sem limitagéio, leis tributdrias, leis cambiais e leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita
a alteragdes. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, exigir
novas licencas e autorizagdes necessdrias para o desenvolvimento dos negécios
relativos aos Ativos, gerando, consequentemente, efeitos adversos ao Fundo. Ainda,
poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores
nos mercados, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetdrias e cambiais.
Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as
condicdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as
regras de fechamento de cdmbio e de remessa de recursos do e para o exterior.
Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretacéo de novas leis poderdo
impactar os resultados do Fundo.

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagées fornecidas no Regulamento e/ou em qualquer
material de divulga¢do do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que o
Administrador e o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais
Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado néo ¢ indicativo
de possiveis resultados futuros, e ndo hd qualquer garantia de que resultados similares
seréio alcangados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estéio sujeitos a diversos
riscos, incluindo, sem limitagdo, variagdo nas taxas de juros e indices de inflagdo e
variagdo cambial.

Risco decorrente de alteracées no Regulamento

O Regulamento poderd ser alterado sempre que tal alteragéio decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinagéio da CVM e/ou
da B3 ou por deliberacéo da Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteragdes poderdo
afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de concentracéo da carteira do Fundo

O objetivo do Fundo ¢ o de investir preponderantemente em valores mobilidrios. Dessa
forma, deverédo ser observados os limites de aplicagéo por emissor e por modalidade
de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento,
aplicando-se as regras de desenquadramento e reenquadramento lé estabelecidas. O
risco da aplicagéio no Fundo terd intima relagio com a concentragdo da carteirq,
sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior serd a chance de o Fundo sofrer
perda patrimonial. Os riscos de concentragéio da carteira englobam, ainda, na
hipotese de inadimplemento do emissor do Ativo em questdo, o risco de perda de



parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos
Cotistas.

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo poderd ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos, tanto no
polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judicidrio
brasileiro, a resolugéio de tais demandas poderd néo ser alcangcada em tempo razoavel.
Ademais, néio ha garantia de que o Fundo obterd resultados favoréveis nas demandas
judiciais relacionadas aos Ativos e, consequentemente, poderd impactar
negativamente no patriménio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de
negociagdio das Cotas.

Riscos institucionais

O Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modificacdes
significativas em suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos
setores e segmentos da economia do pais. As atividades do Fundo, sua situagéo
financeira e resultados poderdo ser prejudicados de maneira relevante por
modificacdes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, as taxas de juros,
controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior; flutuagdes cambiais;
inflagdio; liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal;
instabilidade social e politica; alteragdes regulatérias; e outros acontecimentos
politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no brasil ou que o afetem. Em
um cendrio de aumento da taxa de juros, por exemplo, os pregos dos Ativos podem
ser negativamente impactados. Nesse cendrio, efeitos adversos relacionados aos
fatores mencionados podem impactar negativamente o patriménio do Fundo, a
rentabilidade e o valor de negociagéio das Cotas.

Adicionalmente, a instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios
realizados no setor de agronegécio e seus respectivos resultados. O ambiente politico
brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando, o desempenho
da economia do pais. A crise politica afetou e poderd continuar afetando a confianca
dos investidores e da populacéo em geral e jé resultou na desaceleragéo da economia
e no aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Acontecimentos e a percepcdo de riscos em outros paises, sobretudo em paises de
economia emergente e nos Estados Unidos, podem prejudicar o preco de mercado dos

valores mobilidrios brasileiro, inclusive o preco de mercado das Cotas

O valor de mercado de valores mobilidrios de emisséo de fundos de investimento
nas cadeias produtivas do agronegécio pode ser influenciado, em diferentes graus,
pelas condi¢des econémicas e de mercado de outros paises, incluindo paises da
América Latina, Asia, Estados Unidos, Europa e outros. A reagdio dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
valor de mercado dos valores mobilidrios emitidos no Brasil. Crises no Brasil e
nesses paises podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios
emitidos no Brasil, inclusive com relacéo as Cotas. No passado, o desenvolvimento
de condigdes econdmicas adversas em outros paises considerados como mercados
emergentes resultou, em ger<:||, na saida de investimentos e, consequentemente, na
reducdo de recursos externos investidos no Brasil. Qualquer dos acontecimentos



acima mencionados poderd afetar negativamente o patriménio do Fundo, a
rentabilidade e o valor de negociagéo das Cotas.

Risco de crédito

Consiste no risco de os devedores de direitos creditérios emergentes dos Ativos e os
emissores de titulos que eventualmente integrem a carteira do Fundo ndo cumprirem
suas obrigagdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas
para com o Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a
carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores ou devedores dos
lastros que comp&em os Ativos em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Eventos que afetam as condi¢des financeiras dos emissores
e devedores dos titulos, bem como altera¢des nas condi¢des econdmicas, legais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez desses ativos. Nestas condigées,
o Administrador poderd enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo
preco e no momento desejado e, consequentemente, o Fundo poderd enfrentar
problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagéio negativa dos ativos do Fundo
poderd impactar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de
negociagdio das Cotas. Além disso, mudangas na percepgéio da qualidade dos créditos
dos emissores e dos devedores dos lastros que compdem os Ativos, mesmo que néo
fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez.

Risco da Marcacéo a Mercado

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo podem ser aplicagdes de médio e longo
prazo (inclusive prazo indeterminado em alguns casos), que podem possuir baixa
liquidez no mercado secunddrio e o cdlculo de seu valor de face para os fins da
contabilidade do Fundo ¢ realizado via marcagéo a mercado. Desta forma, a
realizagéio da marcagéio a mercado dos Ativos da carteira do Fundo visando o célculo
do patriménio liquido deste, pode causar oscilagdes negativas no valor das Cotas, cujo
célculo ¢é realizado mediante a divisdo do patriménio liquido do Fundo pela
quantidade de Cotas emitidas até entdo. Dessa forma, as Cotas do Fundo poderdo
sofrer oscilagdes negativas de preco, o que pode impactar negativamente na
negociacdo das Cotas pelo Investidor no mercado secunddrio.

Risco Relativo ao Prazo de Duracédo Indeterminado do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, néo ¢
permitido o resgate das Cotas. Sem prejuizo da hipétese de liquidagéo do Fundo, caso
os Cotistas decidam pelo desinvestimento no Fundo, deverdo alienar suas Cotas em
mercado secunddrio, observado que os Cotistas poderdo enfrentar baixa liquidez na
negociacdo das Cotas no mercado secunddrio ou obter precos reduzidos na venda
das Cotas.

Riscos tributdrios

As regras tributdrias aplicaveis aos FIAGRO podem vir a ser modificadas no contexto
de uma eventual reforma tributdria, bem como em virtude de novo entendimento
acerca da legislagéo vigente, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de



que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretagéio diferente do Administrador
quanto ao néo enquadramento do Fundo como pessoa juridica para fins de tributagéo
ou quanto a incidéncia de tributos em determinadas operacdes realizadas pelo Fundo.
Nessas hipéteses, o Fundo passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS,
COFINS, Contribuicéio Social nas mesmas condi¢des das demais pessoas juridicas, com
reflexos na redugéo do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a
recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas operacgdes que anteriormente
entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros,
os tributos incidentes em operagdes j& concluidas. Ambos os casos podem impactar
adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por
fim, ha a possibilidade de o Fundo néo conseguir atingir ou manter as caracteristicas
descritas na Lei n° 11.033/04, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas;
(ii) néo ter Cotista que seja titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou
mais da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas lhe derem direito
ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos
auferidos pelo Fundo; e (iii) as Cotas do Fundo deverédo ser admitidas & negociagéo
exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcéo organizado. Desta
forma, caso isso ocorra, ndo haverd isencdio tributdria para os rendimentos que
venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.

Riscos de alteracées nas prdticas contdbeis

As praticas contdbeis adotadas para a contabilizagéio das operagdes e para a
elaboracdo das demonstracdes financeiras dos FIAGRO advém das disposicdes
previstas na Instrugio CYM n° 516, de 29 de dezembro de 2011. Com a edigéio da Lei
n° 11638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei das Sociedades por A¢des e
a constituicio do Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC, diversos
pronunciamentos, orientacdes e interpretagdes técnicas foram emitidos pelo CPC e j&
referendados pela CVM com vistas & adequagéo da legislagéo brasileira aos padraes
internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores
mobilidrios. Referida instrucdio contém, portanto, a versdo mais atualizada das
prdaticas contdbeis emitidas pelo CPC, que sdo as prdaticas contdbeis atualmente
adotadas no Brasil. Atualmente, o CPC tem se dedicado a realizar revisées dos
pronunciamentos, orientagdes e interpretagdes técnicas, de modo a aperfeicod-los.
Caso a CVM venha a determinar que novas revisdes dos pronunciamentos e
interpretacdes emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizagéo das
operagdes e para a elaboracéo das demonstragdes financeiras dos FIAGRO, a adogéio
de tais regras poderd ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas
demonstragdes financeiras do Fundo.

Risco de alteracdo da legislacdo aplicdvel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislagéio aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo
Fundo, incluindo, sem limitagédio, leis tributdrias, leis cambiais e leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita
a alteragdes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
6rgédos reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteragdes das politicas
monetdrias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
Cotas, bem como as condi¢des para distribuicéio de rendimentos e para resgate das
Cotas, inclusive as regras de fechamento de cédmbio e de remessa de recursos do e para
o exterior. Ademais, a aplicagéio de leis existentes e a interpretacéo de novas leis



poderdo impactar os resultados do Fundo. Existe o risco de tais regras serem
modificadas no contexto de uma eventual reforma tributdria. Assim, o risco tributario
engloba o risco de perdas decorrente da criagéio de novos tributos, interpretacéo
diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagéio de isen¢des
vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos nédo previstos
inicialmente. O tratamento tributdrio do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo,
independentemente de quaisquer medidas que o Administrador adote ou possa
adotar, em caso de alteragéio na legislacéo tributéria vigente. A parte da legislacéo
tributdria, as demais leis e normas aplicaveis ao Fundo, aos Cotistas e aos
investimentos do Fundo, incluindo, mas n&o se limitando, matéria de cdmbio e
investimentos externos em cotas de fundos de investimento no Brasil, também estéo
sujeitas a alteracdes. Esses eventos podem impactar adversamente no valor dos
investimentos, bem como as condi¢8es para a distribuicéio de rendimentos e de resgate
das Cotas.

Risco juridico

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de
obrigagdes e responsabilidades contratuais e na legislagéio em vigor e, em razéo da pouca
maturidade e da escassez de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no
que tange a este tipo de operagéio financeira, poderd haver perdas por parte dos Cotistas
em razéo do dispéndio de tempo e recursos para manutengéio do arcabouco contratual
estabelecido.

Risco de decises judiciais desfavordveis

O Fundo poderd ser réu em diversas agdes, nas esferas civel, tributdaria e trabalhista.
Né&o hd garantia de que o Fundo venha a obter resultados favordveis ou que
eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a
ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais
reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja
feito mediante a subscricdo e integralizacdo de novas Cotas pelos Cotistas, que
deverédo arcar com eventuais perdas.

Riscos de prazo

Considerando que a aquisicéio de Cotas é um investimento de longo prazo, pode haver
alguma oscilagéo do valor da Cota, havendo a possibilidade, inclusive, de acarretar
perdas do capital aplicado ou auséncia de demanda na venda das Cotas no mercado
secunddrio.

Risco de desenquadramento passivo involuntdrio

Na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento passivo involuntario
da carteia do Fundo, a CVM poderd determinar ao Administrador, sem prejuizo das
penalidades cabiveis, a convocagéo de Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre
uma das seguintes alternativas, dentre outras: (i) transferéncia da administragéo ou
da gestéo do Fundo, ou de ambas; (ii) incorporagéio a outro Fundo, ou (iii) liquidagéo
do Fundo. A ocorréncia das hipéteses previstas nos itens “i" e “ii” acima poderd afetar
negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na
ocorréncia do evento previsto no item “iii” acima, ndo ha como garantir que o preco de
venda dos Ativos serd favordvel aos Cotistas, bem como ndo hd como assegurar que



os Cotistas conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que possua
rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo néo tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigagées, o
Administrador convocard os Cotistas para que em Assembleia Geral de Cotistas
estes deliberem pela aprovacdo da emisséo de novas cotas com o objetivo de
realizar aportes adicionais de recursos ao Fundo. Os Cotistas que ndo aportarem
recursos serdo diluidos.

Risco relativo & concentracdo e pulverizacdo

Conforme dispde o Regulamento, néo hda restrico quanto ao limite de Cotas que
podem ser detidas por um unico Cotista. Assim, poderd ocorrer situagéio em que um
unico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a
deter uma posigdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posi¢éo dos
eventuais Cotistas minoritdrios. Nesta hipétese, ha possibilidade de que deliberagses
sejam tomadas pelo Cotista majoritdrio em funcdo de seus interesses exclusivos em
detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritdrios.

Caso o Fundo esteja muito pulverizado, determinadas matérias de competéncia objeto
da Assembleia Geral de Cotistas que somente podem ser aprovadas por maioria
qualificada dos Cotistas poderédo ficar impossibilitadas de aprovagéo pela auséncia
de quérum de instalagéio (quando aplicavel) e de deliberagéio em tais assembleias. A
impossibilidade de deliberagéio de determinadas matérias pode ensejar, dentre outras
consequéncias, a liquidagdo antecipada do Fundo.

Riscos relacionados ao investimento em valores mobilidrios

O investimento nas Cotas é uma aplicagdio em valores mobiliarios, o que pressupde
que a rentabilidade do Cotista dependerd da valorizagéo e dos rendimentos a serem
pagos pelos Ativos. No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos
Cotistas dependerdo, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita
e/ou a negociacdo dos Ativos em que o Fundo venha a investir, bem como
dependerédo dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade do Fundo
ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas
obrigagdes, reduzindo o dinheiro disponivel para distribui¢cdes aos Cotistas, o que
poderd afetar adversamente o valor de mercado das Cotas.

Risco operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados e geridos pelo
Administrador e pelo Gestor, respectivamente, portanto os resultados do Fundo
dependerdo de uma administragéio/gestéo adequada, a qual estard sujeita a
eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a
rentabilidade dos cotistas.

Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de



mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e ofs)
representante(s) de Cotistas dependem de aprovagéo prévia, especifica e informada
em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso Xl do artigo 18 e do artigo 34
da Instrucéio CVM 472. O Regulamento prevé que atos que configurem potencial
conflito de interesses dependem de aprovagéo prévia da Assembleia Geral de
Cotistas. Caso venham a existir atos que configurem pontencial conflito de interesses
e estes sejam aprovados em Assembleia Geral de Cotistas, respeitados os quéruns de
aprovagdio previstos no Regulamento, tais atos poderéo ser implementados ainda que
sem a concordéncia da totalidade dos Cotistas. Deste modo, nédo é possivel assegurar
que eventuais contratacdes ndo caracterizardio situagdes de conflito de interesses
efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas.

Risco de investimento pelo Fundo em Ativos em situacdo de Potencial Conflito de

Interesses

Caso o investimento em Ativos Conflitados e os respectivos critérios de elegibilidade
desses investimentos sejam aprovados pelos cotistas em sede da AGE Conflito de
Interesses, o Fundo poderd, sem a necessidade de aprovacgéio especifica para cada
aquisicéio e/ou alienagéio a ser realizada e desde que observados os critérios de
elegibilidade aprovados, (i) adquirir e/ou alienar, no mercado primdrio e secunddrio,
Ativos Conflitados. Tais situagdes, ainda que aprovadas em assembleia geral de
cotistas, podem ensejar uma situagéio de conflito de interesses, em que a deciséo do
Gestor e/ou do Administrador pode néo ser imparcial, podendo, ainda, implicar em
perdas patrimoniais ao Fundo e impactar negativamente os valor das cotas.

Adicionalmente, no caso de nédo aprovagéo ou ratificagéio da deciséo da AGE de
Conflito de Interesses no futuro e/ou ndo aprovacdo, pela Assembleia Geral de
Cotistas, de operacdo na qual hda conflito de interesses, o Fundo poderd perder
oportunidades de negécios relevantes para sua operagéo e para manutengéio de sua
rentabilidade. Ainda, caso realizada operagéo na qual hda conflito de interesses sem
a aprovacdo prévia da assembleia geral de cotistas, a operacéo poderd vir a ser
questionada pelos cotistas, uma vez que realizada sem os requisitos necessdrios para
tanto. Nessas hipéteses, a rentabilidade do Fundo poderd ser afetada adversamente,
impactando, consequentemente, a remuneracdo dos cotistas. Além disso, o
Administrador e o Gestor exercem ou podem vir a exercer atividades similares em
outros fundos de investimento, que poderdo colocd-los em situagdes de conflito de
interesses efetivo ou potencial.

Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisées e/ou atualizacdes de projecées

O Fundo, o Administrador, o Gestor néo possuem qualquer obrigagéo de revisar e/ou
atualizar quaisquer projecdes constantes de prospectos e/ou de qualquer material de
divulgagéio do Fundo e/ou da Ofertq, incluindo, o Estudo de Viabilidade, incluindo
sem limitagdio, quaisquer revisdes que reflitam alteragdes nas condigdes econémicas
ou outras circunsténcias posteriores & data do referido material de divulgagéo e do
Estudo de Viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais
projecdes se baseiem estejam incorretas.

Risco relativo ¢ elaboracéo do estudo de viabilidade pelo Gestor do Fundo




As estimativas do Estudo de Viabilidade foram elaboradas pelo Gestor e néo foram
objeto de auditoriq, revisdo, compilagéo ou qualquer outro procedimento por parte de
Auditor Independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo. As conclusdes
contidas no Estudo de Viabilidade derivam da opinido do Gestor e séo baseadas em
dados que nd&o foram submetidos & verificagdo independente, bem como de
informacdes e relatérios de mercado produzidos por empresas independentes. O
Estudo de Viabilidade estd sujeito a importantes premissas e exce¢des nele contidas.
Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade ndo contém uma concluséo, opinido ou
recomendagdo relacionada ao investimento nas Cotas, por essas razdes, ndo deve ser
interpretado como uma garantia ou recomendagéo sobre tal assunto. Ademais, devido
a subjetividade e a&s incertezas inerentes as estimativas e projegdes, bem como devido
ao fato de que as estimativas e projecdes séio baseadas em diversas suposicdes sujeitas
a incertezas e contingéncias significativas, ndo existe garantia de que as estimativas
do Estudo de Viabilidade seréo alcangadas.

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA
OU PRETENDIDA.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E
SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO
DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Risco a’e governanca

Né&o podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) o Administrador e/ou o
Gestor; (b) os sécios, diretores e funciondrios do Administrador e/ou do Gestor; (c)
empresas ligadas ao Administrador e/ou ao Gestor, seus sécios, diretores e
funciondrios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e
funciondrios; e (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, exceto
quando forem os Gnicos Cotistas ou quando houver a quiescéncia expressa da
maioria dos Cotistas manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em
instrumento de procuracdo que se refira especificamente & Assembleia Geral de
Cotistas em que se dard a permissdo de voto ou quando todos os subscritores de
Cotas forem condéminos de bem com quem concorreram para a integralizagéo de
Cotas, podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da responsabilidade de que trata o
§6° do artigo 8° da Lei n® 6.404/76, conforme o §2° do artigo 12 da Instrucéio CYM
472. Tal restricéio de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras “a” a
“e”, caso estas decidam adquirir Cotas. Adicionalmente, determinadas matérias que
sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas quando
aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que FIAGRO
tendem a possuir nimero elevado de cotistas, é possivel que determinadas matérias
fiquem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum de instalagdo
(quando aplicavel) e de votagéio de tais assembleias.

Risco relativo ds novas emissées

No caso de realizagéio de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito
de preferéncia pelos Cotistas do Fundo em eventuais emissdes de novas Cotas
depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova
oferta de Cotas e o Cotista néo tenha disponibilidades para exercer o direito de



preferéncia, este podera sofrer diluigdo de sua participagéo e, assim, ver sua
influéncia nas decisdes politicas do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas
emissdes de Cotas, os Cotistas incorreréo no risco de terem a sua participagéo
no capital do Fundo diluida.

Risco de restricGo na negociacdo

Alguns dos Ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem
estar sujeitos a restricdes de negociagéio pela bolsa de mercadorias e futuros ou por
érgdios reguladores. Essas restricdes podem estar relacionadas ao volume de operagdes,
na participagéio nas operagdes e nas flutuagdes maximas de prego, dentre outros. Em
situacBes onde tais restricdes estdo sendo aplicadas, as condi¢cdes para negociagéo dos
ativos da carteira, bem como a precificagéio dos ativos podem ser adversamente
afetados.

Risco relativo & nédo substituicGo do Administrador, do Gestor ou do Custodiante

Durante a vigéncia do Fundo, o Administrador e/ou o Gestor e/ou o Custodiante
poderdo sofrer intervengdo e/ou liquidagdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do
BACEN, bem como serem descredenciados, destituidos ou renunciarem d&s suas
funcdes, hipéteses em que a sua substituicdio deverd ocorrer de acordo com os prazos
e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituicéio ndo aconteca, o
Fundo serd liquidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas.

Riscos relativos aos Ativos e risco de néo realizacéo dos investimentos

O Fundo néo possui um ativo especifico ou Ativos pré-definidos, tratando-se, portanto,
de um fundo “genérico’, de politica de investimento ampla. O Gestor poderd nédo
encontrar ativos atrativos dentro do perfil a que se propde. Independentemente da
possibilidade de aquisicéio de diversos Ativos pelo Fundo, este poderd adquirir um nimero
restrito de Ativos, o que poderd gerar concentragéo da carteira. Néo hé garantias de que
os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
quantidade conveniente ou desejaveis & satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o
que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na ndo realizagdo destes
investimentos. A n&o realizagéio de investimentos ou a realizacéio desses investimentos em
valor inferior ao pretendido pelo Fundo, considerando os custos do Fundo, dentre os quais
a taxa de administragdo, poderd afetar negativamente o patriménio do Fundo, a
rentabilidade e o valor de negociagéio das Cotas.

Risco Relativo ¢ Inexisténcia de Ativos que se Enquadrem na Politica de Investimento

O Fundo poderd ndo dispor de ofertas de Ativos suficientes ou em condicdes
aceitdveis, a critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisigéo, & Politica de
Investimento, de modo que o Fundo poderd enfrentar dificuldades para empregar
suas disponibilidades de caixa para aquisicéio de Ativos. A auséncia de Ativos para
aquisi¢éio pelo Fundo poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de crédito dos Ativos da carteira do Fundo

Os Ativos que comporédo a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores e/ou devedores, conforme o caso, em honrar os compromissos de



pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condicées
financeiras dos emissores e/ou devedores dos titulos, bem como alteragdes nas
condi¢des econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade
de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez
dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgéio da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos
titulos, comprometendo também sua liquidez e por consequéncia, o valor do
patriménio do Fundo e das Cotas.

Risco do Investimento nos Ativos Financeiros

O Fundo poderd investir em Ativos Financeiros e tais Ativos Financeiros, pelo fato
de serem de curto prazo e possuirem baixo risco de crédito, podem afetar
negativamente a rentabilidade do Fundo. Adicionalmente, os rendimentos
originados a partir do investimento em Ativos Financeiros serdo tributados de
forma andloga & tributagéio dos rendimentos auferidos por pessoas juridicas,
tributacdo regressiva de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a
15,0% (quinze por cento), dependendo do prazo do investimento, e tal fato poderd
impactar negativamente na rentabilidade do Fundo.

Os Cotistas podem ser chamados a deliberar sobre a necessidade de realizar aportes
adicionais no Fundo em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem em
patriménio negativo do Fundo

O investimento em cotas de um FIAGRO representa um investimento de risco, que
sujeita os Investidores a perdas patrimoniais e a riscos, dentre outros, aqueles
relacionados com a liquidez das cotas, & volatilidade do mercado de capitais e aos
Ativos integrantes da carteira. As aplicagdes realizadas no Fundo néo contam com
garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido
pelos Cotistas. Considerando que o investimento no Fundo é um investimento de longo
prazo, este estard sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas
e prejuizos na carteira que resultem em patriménio negativo do Fundo, os Cotistas
poderdo ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos adicionais
no Fundo.

Riscos relacionados a rentabilidade do Fundo

O investimento em cotas de FIAGRO pode ser considerado uma aplicagéio em valores
mobilidrios de renda varidvel, o que significa que a rentabilidade a ser paga ao
Cotista dependerd do resultado dos Ativos adquiridos pelo Fundo, além do resultado
da administragéio dos Ativos que comporéo a carteira do Fundo. No presente caso, os
valores a serem distribuidos aos Cotistas dependerédo do resultado do Fundo, que por
sua vez, dependerd preponderantemente das receitas provenientes dos direitos
decorrentes de Ativos objeto de investimento pelo Fundo. Assim, eventual
inadimpléncia verificada em relagéio aos Ativos, ou demora na execugéo de eventuais
garantias constituidas nas operagdes imobiliarias relacionadas aos Ativos, poderd
retardar o recebimento dos rendimentos advindos dos Ativos e consequentemente
impactar a rentabilidade do Fundo, podendo também ocorrer desvalorizagéio do
lastro atrelado aos Ativos ou insuficiéncia de garantias atreladas aos mesmos.
Adicionalmente, vale ressaltar que, entre a data da integralizagéio das Cotas da



Primeira Emisséio objeto da Oferta e a efetiva data de aquisicéio dos Ativos-Alvo e
Outros Ativos, os recursos obtidos com a Oferta serdo aplicados em Ativos
Financeiros, o que poderd impactar negativamente na rentabilidade do Fundo.

Risco de desastres naturais e sinistro

A ocorréncia de desastres naturais como, por exemplo, vendavais, inundagées,
tempestades ou terremotos, pode causar danos aos iméveis que representam lastro
ou garantia dos titulos investidos pelo Fundo ou que extraordinariamente integrem a
carteira do Fundo, afetando negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade
e o valor de negociagdo das Cotas. N&o se pode garantir que o valor dos seguros
contratados para os iméveis serd suficiente para protegé-los de perdas. H4, inclusive,
determinados tipos de perdas que usualmente néo estaréo cobertas pelas apélices, tais
como atos de terrorismo, guerras e/ou revolugdes civis. Se qualquer dos eventos néo
cobertos nos termos dos contratos de seguro vier a ocorrer, o Fundo poderd, direta ou
indiretamente, sofrer perdas e ser obrigado a incorrer em custos adicionais, os quais
poderdo afetar o desempenho operacional do Fundo. Ainda, nos casos em que
excepcionalmente for proprietdrio ou titular de direitos sobre tais iméveis o Fundo
poderd ser responsabilizado judicialmente pelo pagamento de indenizacéo a
eventuais vitimas do sinistro ocorrido, o que poderd ocasionar efeitos adversos na
condicdo financeira do Fundo e, consequentemente, nos rendimentos a serem
distribuidos aos Cotistas. Adicionalmente, no caso de sinistro envolvendo a integridade
dos ativos do Fundo, os recursos obtidos em razdo de seguro poderéo ser insuficientes
para reparacdo dos danos sofridos e poderdo impactar negativamente o patriménio
do Fundo, a rentabilidade do Fundo e o preco de negociagéio das Cotas.

Riscos de despesas extraordindrias

O Fundo estard eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordindrias. O
Fundo estard sujeito, ainda, a despesas e custos decorrentes de agdes judiciais
necessdrias para a cobranga de valores ou execugéio de garantias relacionadas aos
Ativos Alvo, caso, dentre outras hipéteses, os recursos mantidos nos patriménios
separados de operacdes de securitizagdo submetidas a regime fiducidrio ndo sejam
suficientes para fazer frente a tais despesas.

Néo existéncia de garantia de eliminacdo de riscos

A realizacéo de investimentos no Fundo sujeita o Investidor aos riscos aos quais o
Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital
investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo nd&o conta com garantias do
Administrador, do Gestor ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para redugéio ou eliminagéo dos riscos aos quais
estd sujeito e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poderéo estar sujeitos.
Em condi¢des adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado
pelo Administrador para o Fundo poderd ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais
perdas patrimoniais do Fundo néo estéo limitadas ao valor do capital subscrito, de
forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre as medidas
necessdrias visando o cumprimento das obrigagdes assumidas pelo Fundo.

Cobranca dos Ativos, Possibilidade de Aporte Adicional pelos Cotistas e Possibilidade
de Perda do Capital Investido




Os custos incorridos com os procedimentos necessdrios & cobranca dos ativos
integrantes da carteira do préprio Fundo e & salvaguarda dos direitos, interesses e
prerrogativas do Fundo sdo de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados
até o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que vier a ser
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo
somente poderd adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de
cobranga de tais ativos, uma vez ultrapassado o limite de seu patriménio liquido, caso
os titulares das Cotas aportem os valores adicionais necessdrios para a sua adogéo
e/ou manutencdio. Dessa forma, havendo necessidade de cobranca judicial ou
extrajudicial dos ativos, os Cotistas poderdo ser solicitados a aportar recursos ao
Fundo para assegurar a adogéio e manutencdio das medidas cabiveis para a
salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd
iniciada ou mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do aporte
acima referido e da assungéio pelos Cotistas do compromisso de prover os recursos
necessdrios ao pagamento da verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser
condenado. O Administrador, o Gestor, o Escriturador, o Custodiante e/ou qualquer
de suas afiliadas néo séo responséveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogéo ou
manutengdo dos referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da néo
propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas deixem de
aportar os recursos necessdrios para tanto, nos termos do Regulamento. Dessa forma,
o Fundo poderd néo dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizagéo e,
conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas, havendo,
portanto, a possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente,
o respectivo capital investido.

Riscos de o Fundo vir a ter Patriménio Liquido negativo e de os Cotistas terem que

efetuar aportes de capital

O investimento em cotas de um FIAGRO representa um investimento de risco, que
sujeita os Investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros,
aqueles relacionados & liquidez das cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos
Ativos integrantes da carteira. As aplicacdes realizadas no Fundo n&o contam com
garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda,
do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.
Considerando que o investimento no Fundo é um investimento de longo prazo, este
estard sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas e prejuizos
na carteira que resultem em patriménio negativo do Fundo, os Cotistas poderédo ser
chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco de Execucéo das Garantias Atreladas aos Ativos-Alvo

O investimento em Ativos Alvo inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de
inadimplemento e consequente execugdo das garantias outorgadas a respectiva
operagdio e os riscos inerentes & eventual existéncia de bens iméveis na composigéio
da carteira do Fundo, podendo, nesta hipétese, a rentabilidade do Fundo ser afetada.

Em um eventual processo de execugdo das garantias dos Ativos Alvo, poderd haver a
necessidade de contratacdo de consultores, dentre outros custos, que deverdo ser
suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor dos Ativos Alvo. Adicionalmente, a



garantia constituida em favor dos Ativos Alvo pode ndo ter valor suficiente para
suportar as obrigagdes financeiras atreladas a tal Ativo Alvo.

Desta forma, uma série de eventos relacionados & execugdo de garantias dos Ativos
Alvo poderd afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do
investimento no Fundo.

Risco Regulatério

A legislagéio aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo
Fundo, incluindo, sem limitagédio, leis tributdrias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita
a alteragdes. Ainda, poderédo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
érgdos reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteragdes das politicas
monetdria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
Cotas do Fundo, bem como as condi¢gdes para distribuicéio de rendimentos e para
resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cédmbio e de remessa de
recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacéio de leis existentes e a interpretagéo
de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

A importdncia do Gestor

A substituicéio do Gestor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situagéo
financeira e seus resultados operacionais. Os ganhos do Fundo provém em grande
parte da qualificagdio dos servicos prestados pelo Gestor, e de sua equipe
especializada, para originagdio, estruturagdo, distribuicdo e gestdio, com vasto
conhecimento técnico, operacional e mercadolégico dos Ativos. Assim, a eventual
substituicéio do Gestor poderd afetar a capacidade do Fundo de geragéio de resultado.

Risco de destituicGo do Gestor e pagamento da Remuneracdo de Descontinuidade

O Gestor poderd ser destituido com ou sem Justa Causa, nos termos do Regulamento
e do Contrato de Gestdo. Na hipétese de destituictio sem Justa Causa do Gestor, serd
devida a Remuneracéo de Descontinuidade, a qual serd incorporada & Taxa de
Administracéo e, portanto, debitada como encargo do Fundo. Desta forma, em caso
de insatisfacdio com a prestacdo de servicos pelo Gestor que ndo configure uma
hipétese de Justa Causa, na hipétese de sua destituicéio pelo Administrador, o Fundo
deverd arcar com a Remuneragéio de Descontinuidade, o que poderd afetar a
rentabilidade das Cotas.

Risco Decorrente da Prestacdo dos Servicos de Gestdo para Qutros Fundos de
Investimento

O Gestor, instituicdo responsdvel pela gestdo dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, presta ou poderd prestar servicos de gestéio da carteira de investimentos de
outros fundos de investimento que tenham por objeto o investimento em Ativos-Alvo.
Desta forma, no dmbito de sua atuagdo na qualidade de gestor do Fundo e de tais
fundos de investimento, é possivel que o Gestor acabe por decidir alocar determinados
ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho
melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que néo é possivel garantir que o
Fundo deteréd a exclusividade ou preferéncia na aquisicéio de tais ativos.



Risco de uso de derivativos

O Fundo pode realizar operagdes de derivativos exclusivamente para fins de protegéo
patrimonial mas existe a possibilidade de alteragdes substanciais nos precos dos
contratos de derivativos. O uso de derivativos pelo Fundo pode (i) aumentar a
volatilidade do Fundo, (ii) limitar as possibilidades de retornos adicionais, (iii) néo
produzir os efeitos pretendidos, ou (iv) determinar perdas ou ganhos ao Fundo. A
contratagéio deste tipo de operagéio néo deve ser entendida como uma garantia do
Fundo, do Administrador, do Gestor ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC de remunera¢éo das Cotas. A
contratagéio de operagdes com derivativos poderd resultar em perdas para o Fundo e
para os Cotistas.

Riscos Relacionados ao Mercado e ao Investimento em SecuritizacGo de Recebiveis do
Agronegécio

Recente Desenvolvimento da Securitizacéo de Direitos Creditérios dos CRA

A securitizagéio de direitos creditérios do agronegécio é uma operagéo recente no
Brasil. A Lei n° 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi
editada em 2004. Entretanto, sé6 houve um volume maior de emissées de certificados
de recebiveis de agronegécios nos ultimos anos. Somente em 2022 foi editada a Lei
n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conhecida como o Marco Legal da Securitizagéo.
Além disso, a securitizagdio é uma operagdio mais complexa que outras emissdes de
valores mobilidrios, ja@ que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregagéo dos
riscos do emissor do valor mobilidrio, de seu devedor (no caso, a devedora) e créditos
que lastreiam a emisséo.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o mesmo ainda néo se
encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer
situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma
inseguranga juridica e um risco ao investimento do Fundo em CRA, uma vez que os
érgéos reguladores e o Poder Judicidrio poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou
em um eventual cendrio de discusséo e/ou de identificagdo de lacuna na
regulamentacgéo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las
de forma a provocar um efeito adverso sobre os CRA, bem como (ii) proferir decisdes
que podem ser desfavordveis aos interesses no investimento em CRA, o que em
qualquer das hipéteses, poderd afetar adversamente o investimento do Fundo em
CRA, e consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e
consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacéo

Em razéo da pouca maturidade e da falta de tradicéo e jurisprudéncia no mercado
de capitais brasileiro em relagéio a estruturas de securitizagéio, em situagdes adversas
poderd haver perdas por parte do Fundo em seu investimento em CRI e/ou CRA, em
razdo do dispéndio de tempo e recursos para execugédio judicial desses direitos. Assim,
em razdo do cardter recente da legislagdo referente a CRI e CRA e de sua paulatina
consolidagdo levam & menor previsibilidade quanto & sua aplicagéio e interpretagéo
ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos investidores, pelo mercado
e pelo Poder Judicidrio, deste modo afetando de forma adversa o investimento do
Fundo em CRA, e consequente afetando adversamente as suas Cotas.



Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA

Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRA em que os devedores tém a
possibilidade de efetuar o pagamento antecipado dos créditos do agronegécio, esta
antecipagéo poderd afetar, total ou parcialmente, os cronogramas de remuneracéio,
amortizagdo e/ou resgate dos CRA, bem como a rentabilidade esperada do papel.

Para os CRA que possuam condi¢cdes para a ocorréncia de vencimento antecipado do
contrato lastro dos CRA, a companhia securitizadora emissora dos CRA promoverd o
resgate antecipado dos CRA, conforme a disponibilidade dos recursos financeiros.
Assim, os investimentos do Fundo nestes CRA poderdo sofrer perdas financeiras no
que tange & néo realizagéio do investimento realizado (retorno do investimento ou
recebimento da remuneracgéo esperada), bem como o Gestor poderd ter dificuldade
de reinvestir os recursos & mesma taxa estabelecida como remuneracdo do CRA,
anteriormente investido.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA de honrar as
obrigagdes decorrentes dos CRA depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos
créditos do agronegécio que lastreiam a emisséo dos CRA e da execucdo das
garantias eventualmente constituidas. Os créditos do agronegécio representam
créditos detidos pela companhia securitizadora contra o(s) devedor(es),
correspondentes aos saldos do(s) contrato(s) do agronegécio, que compreendem
atualizag@io monetdria, juros e outras eventuais taxas de remuneragéio, penalidades e
demais encargos contratuais ou legais. O patriménio separado constituido em favor
dos titulares dos CRA néo conta com qualquer garantia ou coobrigagéo da companhia
securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo do Fundo e pelos demais
titulares dos CRA dos montantes devidos, conforme previstos nos termos de
securitizagdo, depende do recebimento das quantias devidas em fun¢éo dos contratos
do agronegécio, em tempo hdbil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA.
A ocorréncia de eventos que afetem a situagéio econdmico-financeira dos devedores
poderd afetar negativamente a capacidade do patriménio separado de honrar suas
obrigag¢8es no que tange ao pagamento dos CRA pela companhia securitizadora.

Risco de execucdo das garantias atreladas aos CRA

O investimento do Fundo em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de
inadimplemento e consequente execucdo das garantias outorgadas & respectiva
operacdo, podendo, nesta hipétese, a rentabilidade do Fundo ser afetada.

Em um eventual processo de execugéio das garantias dos CRA em que o Fundou
investiu, poderd haver a necessidade de contratacdo de prestadores de servicos, dentre
outros custos, que deverdo ser suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor dos
CRA. Adicionalmente, a garantia constituida em favor dos CRA pode néo ter valor
suficiente para suportar as obrigagdes financeiras atreladas a tal CRA.

Desta forma, uma série de eventos relacionados & execugdo de garantias dos CRA
poderd afetar de forma adversa o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento
no Fundo.
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