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(b) 5% do total de cotas emitidas, enquanto a classe tiver até 100 cotistas.

47.3. Os representantes de cotistas serdo eleitos com prazo de mandato unificado de 1 (um)
ano, a se encerrar na préxima assembleia de cotistas que deliberar sobre as demonstracdes
contabeis da classe.

47 4. Serd permitida a reeleicéio dos representantes de cotistas.
47.5. A funcéio de representante dos cotistas é indelegdvel.

48. Somente pode exercer a funcdo de representante dos cotistas, pessoa natural ou juridica, que
atenda aos requisitos contidos na regulamentacgéo aplicavel.

48.1. Cabe ao representante de cotistas ja eleito informar ao Administrador e aos cotistas a
superveniéncia de circunsténcias que possam impedi-lo de exercer a sua fungéo.

49. Compete ao representante dos cotistas desempenhar, exclusivamente, as atividades e atribui¢des
dispostas na regulamentacgéo aplicavel.

491]. Os representantes de cotistas devem exercer suas atividades com boa fé, transparéncia,
diligéncia e lealdade em relagéo ao Fundo, a Classe e aos cotistas.

49.92. Os representantes de cotistas devem exercer suas fungdes no exclusivo interesse da Classe.

49.3. Os representantes de cotistas podem solicitar ao Administrador esclarecimentos ou

informacdes, desde que relativas & sua fungéo fiscalizadora.

49.4. Os pareceres e opinides dos representantes de cotistas devem ser encaminhados ao
Administrador no prazo de até 15 (quinze) dias, a contar do recebimento das demonstracdes
contdbeis, e, tdo logo concluidos, no caso dos demais documentos para que o Administrador
proceda & dlvulgagao nos termos da regulamentagéo aplicavel.

50. Os representantes de cotistas devem comparecer as assembleias de cotistas e responder aos
pedidos de informagdes formulados pelos cotistas.

50.1. Os pareceres e representagdes, individuais ou conjuntos, dos representantes de cotistas
podem ser apresentados e lidos na Assembleia de Cotistas, independentemente de publicacéo e
ainda que a matéria néo conste da ordem do dia.

51. Pela representagéio dos Cotistas do Fundo, nela compreendidas as atividades acima descritas, o
Fundo ou a Classe, conforme o caso, poderd pagar mensal e diretamente ao(s) Representante(s) dos
Cotistas, pela prestacéo de servicos, nos termos deste Regulamento e em conformidade com a
regulamentagéio vigente, uma remuneracgéo que serd definida na Assembleia Geral que o(s) eleger(em).

Dos FATORES DE RISCO DO FUNDO E DA CLASSE

52. Antes de adquirir cotas, o investidor deve analisar atentamente os fatores de risco descritos a
seguir, assumindo integral responsabilidade por seu investimento. Cabe destacar que, apesar da
diligéncia e das boas praticas empregadas pelo Administrador e pelo Gestor na administragéio e gestéo
do Fundo, da rigorosa observancia da politica de investimento da Classe estabelecida neste
Regulamento e no Anexo e do cumprimento das normas legais e regulamentares aplicaveis, o Fundo
estd sujeito a diversos riscos inerentes as suas operacdes e Classes, além dos fatores de risco indicados
abaixo. Os fatores de risco mencionados a seguir séo aplicaveis a todas as Classes de Cotas do Fundo
de forma geral, independentemente de suas categorias ou caracteristicas individuais.
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Riscos relacionados a fatores macroeconémicos, politica governamental e globalizagéo: O Fundo
desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economig,
realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a
inflacdio e implementar as politicas econémica e monetdria, por exemplo, tém envolvido, no passado
recente, alteragdes nas taxas de juros, intervengdes no mercado de cédmbio para evitar oscilagdes
relevantes no valor do délar, aumento das tarifas puablicas, entre outras medidas. Essas politicas, E>em
como outras condi¢des macroeconémicas, podem impactar significativamente a economia e o mercado
de capitais nacional. A adogéo de medidas que possam resultar na flutuagéio da moeda, indexagdo da
economia, instabilidade de pregos, elevagéio de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar os negécios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a
consequente distribuicéo de rendimentos aos Cotistas do Fundo. Impactos negativos na economia, tais
como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes
de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo. Como exemplo,
algumas consequéncias dos riscos macroecondmicos séo: (i) aumento das taxas de juros que poderiam
reduzir a demanda por iméveis ou aumentar os custos de financiamento das sociedades investidas ou
ainda reduzir o apetite dos bancos comerciais na concesséo de crédito tanto para incorporadora, quando
o Fundo utilizasse deste expediente, como para compradores de iméveis; (ii) aumento da inflagdo que
poderia levar a um aumento nos custos de execucéio dos empreendimentos imobilidrios ou mesmo
impactar a capacidade de tomar crédito dos compradores de iméveis; e (iii) alteragdes da politica
habitacional que poderia reduzir a disponibilidade de crédito para o financiamento das obras dos
empreendimentos ou mesmo do financiamento disponivel para os compradores de iméveis ou o custo de
obras, com redugdo dos incentivos atualmente concedidos ao setor imobiliario.

Riscos de mercado: Existe a possibilidade de ocorrerem flutuagdes de mercado, nacionais e
internacionais, afetando precos, taxas de juros, dgios, desdgios e volatilidades dos ativos do Fundo, entre
outros fatores, com consequentes oscilagdes do valor das Cotas do Fundo, podendo resultar em ganhos
ou perdas para os Cotistas.

Riscos de néo realizagéo do investimento: Néo h& garantias de que os investimentos pretendidos pelo
Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejdveis a satisfagdo de sua
Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a néo realizagéo
destes investimentos a ndo realizagéio de investimentos em ativos imobilidrios ou a realizagéio desses
investimentos em valor inferior ao pretendido pelo Fundo, considerando os custos do Fundo, dentre os
quais a Taxa Global, poderd afetar negativamente os resultados da Carteira do Fundo e o valor da
Cota.

Riscos de liquidez, descontinuidade do investimento e descasamento de prazos: Os fundos de
investimento imobilidrio representam modalidade de investimento em desenvolvimento no mercado
brasileiro e sdo constituidos, por forca regulamentar e legal, como condominios fechados, ndo sendo
admitido resgate das Cotas, antecipado ou ndo, em hipétese alguma. Os Cotistas poderdo enfrentar
dificuldades na negociagéio das Cotas no mercado secunddrio. Desse modo, o investidor que adquirir as
Cotas do Fundo deverd estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento de
longo prazo. Ainda, determinados ativos do Fundo podem passar por periodos de dificuldade de
execucdo de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e
negociabilidade. Nestas condi¢des, o Administrador poderd& enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar
tais ativos pelo preco e no momento desejados e, consequentemente, o Fundo poderd enfrentar
problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagéio negativa dos ativos financeiros poderd impactar o
Patriménio Liquido do Fundo. Além disso, existem algumas hipéteses em que a Assembleia Geral de
Cotistas poderd optar pela liquidacéo do Fundo e outras hipéteses em que o resgate das Cotas poderd
ser realizado mediante a entrega dos ativos integrantes da Carteira do Fundo. Na hipétese de os
Cotistas virem a receber ativos integrantes da carteira, hd o risco de receberem fragédo ideal de Ativos
Imobilidrios, que serd entregue apés a constituicdio de condominio sobre tais ativos. Nestas situagdes, os
Cotistas poderédo encontrar dificuldades para vender os ativos recebidos quando da liquidagéio do Fundo.

Riscos atrelados aos Ativos investidos: O Administrador desenvolve seus melhores esforcos na selecéio,
controle e acompanhamento dos ativos do Fundo. Todavia, a despeito desses esforcos, pode ndo ser
possivel para o Administrador identificar falhas na administracéo ou na gestdo dos ativos investidos.
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Riscos de crédito: Os Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo podem estar sujeitos a
capacidade de seus devedores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes
a tais Outros Ativos. Altera¢es nas condigdes financeiras dos emissores dos Outros Ativos ou na
percepgéio que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteragdes nas condi¢des econémicas
e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos ativos de liquidez. O Fundo poderd incorrer em risco de crédito
na liquidacdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de ativos em nome do Fundo.
Na hipétese de falta de capacidade ou falta de disposi¢éio de pagamento de qualquer dos emissores
de ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira do Fundo, o Fundo poderé sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco de epidemia ou pandemia: Surtos de doengas transmissiveis, como o surto da COVID-19 em
escala global, iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacéo
Mundia? da Satde em 11 de margo de 2020, podem afetar as decisdes de investimento e assim resultar
em volatilidade esporddica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar
em restricdes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho,
interrup¢des na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma maneira
geral pela populagédo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, o que pode
gerar um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira, fatores que
conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira.
Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses
eventos pode afetar material e adversamente os negécios, a condigéio financeira, os resultados das
operagdes e a capacidade de financiamento e de pagamento das obrigagdes pecunidrias contraidas
pelo Fundo ou de suas sociedades investidas enquanto veiculos para investimentos em iméveis e, por
consequéncia, poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.
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