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COMENTARIOS DO GESTOR

O més de agosto foi positivo para os Fundos Imobilidrios, com o IFIX se valorizando +1,2%. Em relagéo
aos Fundos de Recebiveis que compde a carteira do indice, o retorno ponderado obtido foi de +0,8%,
negociando com um desconto médio de 6% frente ao seu valor patrimonial, enquanto o desdgio

médio dos FIIS de Recebiveis do RCRIN é de 15%.

Em agosto demos continuidade aos investimentos em CRIs e Flis de recebiveis pelo RCRII, alocando

integralmente o recurso da primeira oferta.

Observamos uma janela impar de alocagdo em crédito imobilidrio, seja através de CRIs diretamente
— aproveitando desse momento de juros e inflagdo em elevados niveis, com operagdes com uma

taxa atrativa e com uma robusta estrutura de garantias.

Além disso, os Flls de Recebiveis seguem negociando com um patamar de desconto frente ao valor
patrimonial em elevados niveis histéricos, ao passo em que as saudes financeiras de seus CRIs

seguem sauddveis — o que indica um bom momento para alocagdo,

No dia 26 de agosto, o nosso gestor de Flls, Anderson Lueders, participou de uma live com Rodrigo
Medeiros, analista independente de Flis e responsdvel pelas andlises da Desmistificando Research. O
tema abordado foi “praticas que destroem valor na gestdo de Flis”, as quais, na Real Investor, ndo
adotamos e através das quais temos construido o nosso diferencial na industria, tanto no RINVII
quanto no RCRIIL. Reforgcamos o convite para que assistam a live, que & um excelente material para o

investidor de Fundos imobilidrios.

Também neste més foram veiculadas noticias sobre o caso da Securitizadora Virgo que destinou
recursos de reserva de alguns CRIs para o Allocation FIF RF CP RL que possui ativos de baixa liquidez e
altorisco. O fato nos preocupa em relagdo & governanga desta e das demais entidades participantes
no ecossistema de crédito estruturado, mas salientamos que para o RCRIN avaliamos riscos bastante
mitigados quanto ao caso Virgo. Temos um Unico CRI securitizado pela Virgo, em que verificamos
prontamente que os recursos de fundo de reserva se mantém apropriadamente em fundos de
liquidez gerido por banco de primeira linha. Dentre os nossos Flls de recebiveis, temos exposi¢cdo
indireta em menos de 1% de CRIs que tenham os recursos de reserva investidos no Fundo Allocation.
Além da exposigdo infima, vale ressaltar que esses recursos sdo somente os habituais fundos de
reserva, que ndo afetam a continuidade das operagdes em si. Seguiremos acompanhando o caso e

a exposicdo do RCRIN a operagdes que podem estar expostas a este risco.
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Por fim, tendo em vista o objetivo de linearidade e previsibilidade nos dividendos, a distribuicéo
referente a agosto serd de R$1,10/cota, equivalente a um Dividend Yield de 1,1% a.m. sobre a cota

patrimonial de fechamento (R$99,17).

Em seguida comentaremos sobre as alocagdes iniciais realizadas pelo RCRI nos dois primeiros

meses de existéncia.

1. Recebiveis (CRIs)

Os recebiveis diretos representavam, ao final de agosto, 27% do Patriménio Liquido (PL) do RCRITI.

Ao longo dos dois primeiros meses do fundo, alocamos em sete operagdes, com exposi¢gdo média de
3,9% do PL e remuneragdo média de IPCA +12,0% a.a. e CDI + 2,3% a.a. Todas contam com mitigantes

de riscos robustos e compativeis com o tipo de operagdo, cujos detalhes explicitaremos a seguir.

THL

O CRI THL representa 5,3% do PL investido sendo remunerado a IPCA + 12,68% a.a. e prazo médio
estimado de 5,8 anos. A operagdo é destinada para antecipagdo de carteira de recebiveis do
empreendimento Imperial Vista Verde, da Loteadora THL Urbanizadora e Incorporadora em
Guaratinguet&/SP. O loteamento j&@ estd 89% vendido e possui 44% de avango de obras -

representando estdgio de baixo risco comercial e com evolugdo de obras conforme o previsto.

Vale ressaltar que participamos ativamente da estruturagdo desse CRI, e revertemos o fee de
estruturacdo para nossos cotistas — o que gerou um resultado adicional de R$0,05 por cota para o
Fundo. Reiteramos nosso alinhamento com os investidores, com o Fundo sendo remunerado apenas
pelas taxas de gestdo e performance, com os resultados “adicionais” sendo sempre revertidos para

o Fundo.

O CRI conta com as garantias de (i) cesséo fiducidaria dos recebiveis das unidades ja vendidas, (ii)
alienagéo fiducidria do estoque e (iii) alienagéo fiducidria das cotas da SPE do empreendimento -
considerando o saldo devedor e os custos a incorrer em obras, a operagdo possui uma razdo de 69%
de LTV -considerando que o fluxo de amortizagéo é full cash sweep, a tendéncia é que a razdo de LTV
melhore ao longo da operagdo. Além das garantias, a estrutura do CRI ainda possui fundo de reserva

de trés parcelas de juros e fundo de despesas de trés meses.

www.realinvestor.com.br
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A THL possui um histérico de produtos semelhantes entregues na regiéo com bom indice de vendas,
baixo estoque e inadimpléncia controlada. Esta & a segunda emissdo da devedora em que atuamos
na estruturacdo e somos investidores. Desde o inicio da aproximagdo com a THL temos tido

transparéncia com o devedor e excelente percepgdo do trabalho da empresa.

Projeto arquiteténico e foto atual de obras do empreendimento Imperial Vista Verde em jul/25; Fonte: Companhia.

Pinheiro de Sa

O CRI Pinheiro de S& é destinado ao financiamento de obras do empreendimento vertical Next
Residence em Serra/ES, e foi emitido & taxa de IPCA + 12,5% a.a. O empreendimento é localizado na
regido de expansdo da capital do Estado e terd acesso ao Clube Alphaville Jacuhy, sendo um
diferencial de lazer em relagdo aos empreendimentos préximos. Aproximadamente 72% das
unidades j& foram vendidas e avango de obras de 91%, sendo que o Habite-se estd programado para

o Ultimo trimestre de 2025, evento que iniciard a amortizagdo full cash sweep da operagdo.

A Pinheiro de S& Incorporadora foi fundada em 2004 e possui um bom histérico em empreendimentos
residenciais verticais j& entregues no estado. Além disso, a operacdo conta com as garantias de (i)
alienagdo fiducidria da matricula unificada do empreendimento, (ii) Cessao fiducidria dos recebiveis,
(iii) alienagdo fiducidria das cotas da SPE do empreendimento e (iv) aval da Incorporadora e sécios.
Até o vencimento do CRI, deverd ser obedecida a razdo de garantia de 133% das garantias sobre o

saldo devedor e custos, razéo esta de 162% em julho de 2025.
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Projeto arquiteténico e foto atual de obras de uma das torres do empreendimento Next Residence em jul/25; Fonte: Advysor.

Parqville Quaresmeira

O CRI Quaresmeira representa 5,0% do PL investido, & remunerado a IPCA + 11,0% a.a. e tem como

finalidade a antecipagdo dos recebiveis do empreendimento de condominio fechado j& concluido

Parqville Quaresmeira, localizado na cidade de Trindade (GO).

O empreendimento j& atingiu 87% de unidades comercializadas, com evolugdo relevante de pregos
no periodo. Além disso, a carteira de recebiveis cedidas para a operagdo trazidas d valor presente
representam 277% do saldo devedor e, com a adi¢do do estoque, a razdo de garantia & de 380%. Com
o regime de amortizagdo full cash sweep, a razéo de garantia deve melhorar ainda mais ao longo do
tempo, formando assim um conjunto de ativos robustos em relagdo & divida e com remuneragdo

atrativa.

Fotos do empreendimento Parqville Quaresmeira em mai/23; Fonte: Companhia.
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O CRI FGR representa 4,9% do PL do RCRII e conta com remuneragdo atual de IPCA +10,0% a.a., que

serd reduzida para IPCA + 9,5% a.a. apds o término de obras, previsto para dezembro de 2026.

Os recursos sdo destinados ao financiamento do condominio de casas Jardins Berlim, em Senador

Canedo (GO), que ja se encontra 98% vendido e cuja cesséo de recebiveis é parte das garantias

fornecidas, além de AF de cotas da SPE e aval dos sécios.

Projeto do empreendimento Jardins Berlim; Fonte: Companhia.

A FGR possui quase 40 anos desde a fundagdo, com um bom histoérico de entregas realizadas,
resultados financeiros sélidos, sendo uma das maiores do centro oeste do pais em loteamento

horizontais, representando um baixo risco corporativo.

Fibra Experts

O CRI Fibra, possui risco corporativo da Fibra Experts Empreendimentos Imobilidrios, representa 4,7%

do PL investido e € remunerado a CDI + 2,5% a.a.

A Fibra foi fundada em 2008 e ocupa o segmento de empreendimentos residéncias de médio e alto
padréo em Séo Paulo. Além de ter um numeroso histérico de empreendimentos j& concluidos, a

incorporadora possui 10 obras em andamento com resultados esperados robustos.

A devedora deve cumprir até o vencimento da operagdo o covenant de alavancagem composto por
divida liquida corporativa (excetuando financiamento de obras) + iméveis a pagar sobre PL, inferior

a 0,7x — indice este que representava 0,4x do PL ao final de 2024.

Além do covenant financeiro e da boa estrutura de capital da empresa, hd ainda a Alienagdo
Fiduciaria de iméveis dados em garantia que somam R$89 milhées de valor em liquidagdo forgada,

representando 78% de LTV sobre o montante total do CRI, de R$69 milhdes e fundo de reserva.

www.realinvestor.com.br
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Projetos dos empreendimentos Maison Diogo, Ari Butantd e Vis Home Club; Fonte: Companhia.

Balnedrio Blzios

O CRI Balnedrio Buzios representa 4,7% do PL, é remunerado a IPCA + 13,0% a.a., e destina-se ao

financiamento de obras de um loteamento aberto com foco em primeira residéncia em Armagdo de

Buzios (RJ).

O empreendimento alvo do CRI j& estd concluido e possui 91% de vendas. A carteira tem um perfil de
baixa inadimpléncia, auséncia de distratos nos Ultimos doze meses e importante valorizagdo do
preco dos lotes desde seu langamento, em junho de 2022. Parte do fluxo de recebiveis da carteira séo
destinados ao pagamento de juros, despesas e amortizagdo do CRI, melhorando gradativamente da

razdo de garantias ao longo do tempo.

A carteira de recebiveis cedida para a operagdo, trazida a valor presente, representa 223% do saldo
devedor atual do CRI. Além disso, com o estoque dado em alienagdo fiducidria, a razéo de garantia

é de 277%. A operacdo conta com boa margem de seguranga, e € remunerada a IPCA +13,0% a.a.

Fotos do empreendimento Balnedrio Buzios em nov/24; Fonte: Companbhia.
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Trisul S.A.

Por Gltimo, o CRI Trisul, de risco corporativo da incorporadora listada Trisul S.A,, ocupa 0,7% do PL do

RCRIN e é remunerado a CDI + 1,04%.

A Trisul & resultado da unid@o de duas empresas de incorporagdo e construgéo com mais de 35 anos
de atuacdo no mercado imobilidrio, listada no Novo Mercado na B3 desde 2007 com o ticker TRIS3. A
empresa jad entregou mais de 350 empreendimentos e tem mais 18 obras em andamento com VGV

superior a R$4 bilhdes.

A Companhia é conduzida por um time de sécios e diretores com longa experiéncia em incorporagdo,
e possui uma sélida estrutura de capital, com R$1,5 bilhées de patriménio liquido e aproximadamente
R$370 milhées de endividamento liquido - razéo de divida liquida/PL de 0,24x em margo/25, portanto
inferior a 0,5x, cumprindo o covenant de alavancagem do CRI. A TRISUL tem realizado lucros robustos
nos Ultimos exercicios, mantendo uma margem liquida que consideramos adequada para o

segmento, com geragdo de caixa e balango com boa liquidez.
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Projeto de empreendimento em Gndcmér;to e fotos de empreeﬁdimentos entregues pela ATri—suI; Fnte: Componh.
Vale ainda ressaltar que, na aquisicdo em julho de 2025 tinhamos uma duration a incorrer até o
vencimento de 1,4 anos. Considerando as curvas de inflagdo e Selic fornecidas pelo Boletim Focus
para o periodo até o vencimento, avaliamos que a remuneragdo de CDI + 1,04% a.a. & semelhante &
um CRI remunerado a IPCA +10,0%0.a. Dito isso e considerando a qualidade de crédito da devedora,

consideramos a remuneragdo do CRI Trisul bastante vantajosa.

www.realinvestor.com.br
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Os detalhes das operacdes seguem descritos abaixo:

CRI THL Imperial

Antecipagdo de carteira de loteamento em Guaratingueta/Sp.

Garantias (i) Alienagdo Fiduciéria dos estoques, (i) Alienagéo

Fiduciaria das cotas das SPEs, (jii) Cessédo Fiducidria dos recebiveis . ' -f".,

S
cujo valor presente deve representar no minimo 125% do saldo 7 S

Resumo
devedor da operacéo, (iv) aval dos sécios; Ha fundo de reserva e
fundo de garantia e composigdo de fundo de obras.
O empreendimento alvo, Imperial Vista Verde, possui 44% de
evolugdo de obras e 89% vendido.
Taxa IPCA +12,68% a.a. % PL RINVTI1 5,3%
Setor Loteamento Prazo Médio 5,7 anos
Vencimento fev/33 Securitizadora Leverage
LTV 69% IF 24J5057179

CRI Pinheiro de Séa

Financiamento de empreendimento residencial em Serra/ES. A F__,_ -

operagao conta com (i) Alienagdo Fiduciéria da matricula do

empreendimento, (i) AF das cotas da SPE, (iii) Cessdo Fiduciaria de

Resumo 1
recebiveis das unidades, (iv) aval da Incorporadora e sécios, (v) =
fundo de reserva de 3 meses de juros. As obras estéio 91% concluidas g
e 72% das unidades estdo vendidas. P
Taxa IPCA +125% a.a. % PL RINVT1 4,9%
Setor Residencial Classe Média Prazo Médio 1,7 anos
Vencimento out/27 Securitizadora True
LTV 62% IF 2462828590
CRI Quaresmeira
Antecipagdo de recebiveis do loteamento Parqville Quaresmeira em
Trindade/GO. A operagdo possui (i) Cesséo Fiduciaria de 80% dos
recebiveis, (i) Aval dos sécios, (iii) Fundo de Reservas de 3 PMTs e
Resumo
(iv) Alienagédio Fiduciéria das Cotas da SPE. As obras do
empreendimento foram concluidas em maio/23. Conta com 86%
das unidades vendidas.
Taxa IPCA +11,0% a.a. % PL RCRIT1 4,9%
Setor Residencial Classe Média/Alta Prazo Médio 1,7 anos
Vencimento jan/32 Securitizadora Virgo
LTV 28% IF 21C0528435 € 21C0830878

www.realinvestor.com.br
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Divida corporativa no volume total de R$69 mihées com lastro em
Notas Comerciais da Devedora, Fibra Experts Empreendimentos
Imobilidrios Ltda., cuja finalidade é financiamento de trés

empreendimentos alvo. A emissé@io conta com AF de iméveis com

Resumo

valor de venda forgada de R$ 89 milhées, além de aval da Holding

controladora. Até o vencimento do CRI, a Incorporadora deve seguir
o covenant de alavancagem: (divida lig. corporativa + iméveis a
pagar ) [ Pl < 0,7x, em dezembro de 2024 era de 0,43x.

Taxa CDI +25% a.a. % PL RCRIT 4,8%
Setor Corporativo - Incorporagéo Prazo Médio 2,9 anos
Vencimento qu/ 30 Securitizadora Provincia
LTV 78% IF 25F2199910

CRI Balnedrio Bazios

Financiamento de Obras de loteamento em Armagdo de Bazios/RJ.
A operagdo possui (i) Cesséo Fiducidria dos recebiveis, (i)
Resumo Alienagdo Fiduciéria das Cotas da SPE, (jii) Fianga dos Sécios, (iv)
Fundo de Reserva de 2 PMTs. O TVO (Termo de Verificagéo de Obra)

foi emitido em janeiro/25. Conta com 91% de vendas.

Taxa IPCA +13,0% a.a. % PL RCRIT 45%

Setor Residencial Classe Média Prazo Médio 37 anos

Vencimento jul/34 Securitizadora Leverage

LTV 36% IF 24GC1888841 e 24G1954918

Financiamento de obras de loteamento Senador Canedo/GO.
Conta com (i) Alienagdo Fiduciéria das cotas da SPE, (i) Cesséo
Resumo Fiducidria de recebiveis das unidades, (iii) aval dos sécios, (iv) fundo
de reserva de R$1,5 milhdes e (v) fundo de despesas. O

empreendimento possui 45% de obras e 100% de vendas.

Taxa IPCA +10,0% a.a. % PL RCRIT 24%

Setor Loteamento Prazo Médio 4,9 anos
Vencimento set/41 Securitizadora Canal

LTV 62% IF 2412268708
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CRI Trisul

Divida corporativa no volume total de R$180 milhées com lastro em
debentures da Trisul S.A. (TRIS3), incorporadora focada em produtos

de média alta renda em Sdo Paulo. A emissdo obteve rating AA pela

S&P e conta com dois covenants financeiros, (i) (divida lig. + L l I R I s U L

Resumo

iméveis a pagar) / PL < 0,5x, em dezembro de 2024 era de 0,086; (ii)

(recebiveis + imbveis a comercializar + receitas a apropriar) / (divida
lig. + imdveis a pagar + custos a apropriar) > 2x, em dezembro de
2024 era de 4,79x.

Taxa CDI +1,04% a.a. % PL RCRITI 0,7%
Setor Corporativo - Incorporagdo Prazo Médio 1,2 anos
Vencimento dez/27 Securitizadora Opea
LTV - IF 2240000801

Ao término de agosto, as operagdes de CRI e suas principais caracteristicas na carteira do RCRIN

eram os seguintes:

Carteira CRIs

I I T O s N A

CRI THL Imperial Antecipagéo Carteira 53% IPCA + 12,68% a.a. 69% 5,7 anos 44% 89%
CRI Pinheiro de Sa Financiamento Obra 4,9% IPCA +125% a.a. 62% 1,7 anos 91% 72%
CRI Quaresmeira Antecipagéo Carteira 4,9% IPCA + 11,0% a.a. 28% 1,7 anos 100% 86%

CRI Fibra Corporativo 4,8% CDI + 25% a.a. 78% 29 anos - -
CRI Balnedrio Blzios Antecipagéo Carteira 4,5% IPCA +13,0% a.a. 36% 3,7 anos 100% 91%
CRI FGR Financiamento Obra 2,4% IPCA +10,0% a.a. 62% 4,9 anos 45% 100%
CRI Trisul Corporativo 0,7% CDI + 1,04% a.a. - 1,2 anos - -
Média Ponderada 2.9% Inflagdo +12,0% a.. 48% 3,3 anos
5,4% CDI+2,3% a.a.

2. Fundos Imobilidrios de Recebiveis (Flis)

Os Fundos Imobilidrios de Recebiveis representavam, ao final de agosto, 71% do Patriménio Liquido

(PL) do RCRIII.

No més, os Flls de Recebiveis do IFIX voltaram a apresentar uma performance positiva de 0,8%,
acumulando 12,4% no ano. O desconto médio dos Fundos de Recebiveis do indice estd em 6% em

relagdo ao valor patrimonial, enquanto a carteira de Flls investida pelo RCRITT tem em média 15% de

11
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desconto em relagcdo ao valor patrimonial. Salientamos que, além da busca por bons precos de
aquisicdo, nosso trabalho também envolve diligéncia e acompanhamento continuo sobre as
operagdes investidas indiretamente. Assim, as aquisicdes ocorrem apenas quando o desconto for
superior aos principais riscos de seu portfélio. Em paralelo, a alocagdo é pulverizada e abrange
fundos de patriménio e liquidez distintas, e esses fatores séo ponderados na deciséo de investimento

e tamanho da posi¢do investida.

Como importante alocagdo de nossa estratégia, destacamos a participagdo no Fundo de Recebiveis
do Santander (SAPIN1). Vemos um conjunto de fatores muito atrativos no Fundo que nos déo elevada

margem de seguranga no investimento:

1. A carteira estd majoritariomente alocada em operagdes de médio risco, com uma taxa
ponderada de aquisi¢do de IPCA+9,1% (67% dos CRIs) e CDI+3,5% (33% dos CRIs) — portanto
com forte geragdo de renda mensal;

2. Ovalor patrimonial do SAPI1 &€ obtido pela marcagdo a mercado dos papéis investidos, o que
atualmente implicita um desconto sobre as taxas mencionadas acima, como o préprio
relatério gerencial do Fundo demonstrg;

3. O fundo teve uma recente desvalorizagdo de sua cotagdo, estando com um elevado
desconto sobre o valor patrimonial (0,88x P/VPA) - que ja possui algum desconto, como

mencionado no item 2;

Como consequéncia das condigdes elencadas, a distribuicdo mais recente do SAPI representou um
dividend yield de aproximadamente 1,3% a.m. para o RCRIIl - equivalente a um CRI de remuneragdo
de IPCA+11,5%0.a.* com pagamento mensal de inflagdo (é comum que em papéis de divida a inflagéo
seja paga somente nas amortizagées), sendo que o risco do investimento é uma carteira pulverizada

de ativos de boa qualidade e com liquidez.

Ao final de agosto a carteira investida de Flls era composta de 21 fundos com as seguintes

caracteristicas:

* Considera o IPCA previsto para 2025, de 4,85%, de acordo com o Boletim Focus de 29/08/25.

12
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Composi¢cdo

Carteira
Outros
29% u Fll Recebiveis IPCA+
m Fll Recebiveis CDI+
Flls

N%
Fll Recebiveis Misto
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Carteira consolidada

A carteira do RCRIN no fechamento de agosto ficou distribuido da seguinte forma:

| o [ovidenaviia(am) | __Pives

Fll Recebiveis IPCA+ 15,1% 0,83 47,0%
FIl Recebiveis CDI+ 132% 0,96 5,6%
Fll Recebiveis Misto 14,6% 0,87 18,3%
Ao [ UV | Remuneragdo | %Pl
CRI THL Imperial 69% IPCA +12,68% a.Q. 5,3%
CRI Pinheiro de S& 62% IPCA +12,5% a.a. 4,9%
CRI Quaresmeira 28% IPCA + 11,0% a.a. 4,9%
CRI Fibra 78% CDI + 25% a.a. 4,8%
CRI Balnedrio Buzios 36% IPCA +13,0% a.a. 45%
CRI FGR 62% IPCA +10,0% a.a. 24%
CRI Trisul - CDI + 1,04% a.a. 0,7%
I N Y
Fundos de Renda Fixa 1,2%

Demonstracdo de resultado

Este fundo possui menos de 6 (seis) meses de existéncia e, conforme disposto na RCVM 175,
a divulgagdo de sua rentabilidade é vedada durante este periodo.
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Objetivo do Fundo

Obtencgdo de renda e geragdo de ganho de capital a partir da alocagéo em

Recebiveis e Cotas de Fundos Imobilidrios de Recebiveis.

Razéio Social

REAL INVESTOR RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

& Ticker de Negociagéio: - CNPJ
RCRIN =9 60.801196/0001-45
g Data de Inicio do Fundo a Prazo de Duragédo
29/06/2025 Indeterminado
e Patriménio Liquido v@ CotasEmitidas
== R$ 41.863.619,57 ©2 422144

Patriménio/Cota

Valor Cota a Mercado (29/08/2025) ®
£ =~
R$ 99,70 R$ 99,17
éi'] Taxa de Administragdo /\7| Taxa de Performance
1,00% a.a. ‘ 15% sobre IPCA + Yield IMA-B 5
- Custodiante 3 Administrador
=9 Banco BTG Pactual S.A. | |®® BTG Pactual SA. DTVM
_, bata-Com Data de Pagamento
=k=d 9o pia Otil | % 14° Dia Util
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Glossdrio

Cap rate: abreviagéo do termo “capitalization rate” ou taxa de capitalizagdo. E uma métrica utilizada
no mercado imobiliério para calcular o retorno anual da renda dos imbveis sobre seu valor de

mercado.

Cota Patrimonial: representacéo do valor financeiro de uma cota dentro do patriménio liquido do

fundo.
Cota Valor de Mercado: valor da cota no mercado secunddrio na data de fechamento do relatério.

Covenant: cldusula contratual, que estabelece condi¢des e restricdes que o devedor precisa cumprir
ao longo da operacdo, visando proteger os interesses dos credores e garantir que as condicoes

financeiras do devedor seguem conforme estipulado.

Data-Com: a data-com é a data até a qual o investidor precisa ser cotista do fundo para ter direito
ao recebimento dos dividendos anunciados. Apds essa data, os investidores que adquirirem cotas

do fundo ndo terdo direito ao rendimento referente ao andncio feito na data-com.

Dividend Yield: rentabilidade relativa dos rendimentos pagos aos cotistas do fundo. E calculado pela

divisdo do rendimento sobre a cota valor de mercado.

High grade: séo titulos de renda fixa que possuem baixo risco de crédito, correspondendo a uma

menor taxa de retorno.

High yield: sdo titulos de renda fixa com maior risco de crédito e que proporcionam, portanto, uma
remuneracdo com prémio sobre titulos de menor risco. E comum que essas estruturas tenham um

conjunto de garantias, com o objetivo de ponderar o risco da empresa devedora.

Loan-to-value (LTV): compreende o valor da divida em relagéo ao valor da garantia. Quanto menor

o LTV, menor € o risco da operagdo.

Middle Risk: séo titulos com um grau de risco e rentabilidade intermedidrios entre o high grade e o
high yield. Possuem uma rentabilidade mais atrativa do que os ativos high grade, e com um grau de
risco inferior aos high yield. E comum que essas estruturas tenham um conjunto de garantias que

visam ponderar o risco da empresa devedora.

Valor Geral de Vendas (VGV): valor potencial das unidades que compdem o empreendimento.
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