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TITULO | - DAS DEFINIGOES

Administradora:

significa a MONETAR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade e Estado de
Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n? 100, 189 andar, Itaim Bibi, CEP
04534-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 12.063.256/0001-27, a qual é
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao de carteira de
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n2 13.091, de 24 de junho
de 2013 (“Administradora®)

Agéncia Classificadora

de Risco

E cada agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo para a

classificagdo de risco das Cotas de cada Classe e/ou Série, conforme o caso;

Agente de Cobranca:

CPE COMERCIO DE EQUIPAMENTOS TOPOGRAFICOS LTDA., sociedade
empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob o n? 18.323.709/0019-12, com
sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida
Barao Homem de Melo, n2 4.324, SUBSL 6, sala 601 a 606, bairro Estoril,
CEP 30.494-270, responsavel pela cobranga extrajudicial dos Direitos

Creditérios Inadimplidos.

Agente Escriturador:

A Administradora, a qual se encontra devidamente habilitado pela CVM
para prestar os servicos de escrituragdo das Cotas, ou seu sucessor a

qualquer titulo.

Amortizacao
Programada:

O regime de amortizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas a ser

adotado nos termos deste Regulamento;

Agente de Depésito

Custodiante para a guarda fisica dos Documentos Comprobatorios;

Anexos:

Os anexos a este regulamento;
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Arquivo remessa:

relagdo dos Direitos Creditdrios a serem cedidos ao fundo arquivo
eletronico com formato CNAB, com todos os respectivos campos
preenchidos, conforme layout do Custodiante, o qual contera, ao menos: (i)
0 nome ou razdo social das Cedentes e do Devedor; (ii) o CNPJ ou CPF,
conforme o caso, das Cedentes e do Devedor; (iii) o valor de face do Direito
Creditorio; (iv) o Prego de Aquisi¢do; (v) a data final de vencimento do
Direito Creditorio; e (vi) o niumero da nota fiscal eletronica relativa ao

Direito Creditdrio, se houver;

Assembleia Geral:

significa a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria,

realizada nos termos do Capitulo XIX;

Ativos Financeiros:

significam os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos
Direitos de Crédito, que compdem o Patrimonio Liquido, representados por
(i) moeda corrente nacional; (ii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (iii)
cotas de fundo de investimento de renda fixa ou de fundo de investimento
referenciado a Taxa DI, com liquidez diaria; e (iv) certificados de depdsito

bancario — CDB, emitidos pelas Instituicdes Autorizadas;

Auditor Independente:

é a empresa de auditoria independente contratada pela Administradora,
nos termos deste Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo,
encarregada da revisdo das demonstra¢Oes financeiras, das contas do

Fundo e da andlise de sua situagdo e da atuag¢do da Administradora;

B3:

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcdo;

BACEN:

significa o Banco Central do Brasil;

Banco Cobrador:

instituicdo financeira contratada pelo Fundo para a prestacdo de servigos
de emissdo de boletos bancdrios, tendo o Fundo por beneficiario, para

pagamento e liquidacdo dos Diretos Creditorios;

Carteira: a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos Creditdrios e
Ativos Financeiros;
CCB: a Cédula de Crédito Bancario, regida pela Lei 10.931, de 2 de agosto de

2004;
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as taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over
extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo

didrio disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

Cedentes:

significam as Instituicdes Autorizadas titulares de Direitos de Crédito objeto

de aquisi¢do pelo Fundo;

Classe:

significa a classe de Cotas Seniores, e a classe de Cotas Subordinadas,

qguando referidas indistintamente

CNPJ/MF

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda

Condigdes de Cessao:

significam as condi¢Ges de cessdo a serem verificadas pela Gestora antes de
cada operacgdo de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo, conforme

previsto no Capitulo Il deste Regulamento;

Conta do Fundo:

significa a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo em uma
Instituicdo Autorizada, que sera utilizada para todas as movimentagGes de
recursos pelo Fundo, inclusive para recebimento da totalidade dos recursos
oriundos daliquidagdo dos Direitos de Crédito e pagamento das Obrigagoes

do Fundo;

Cotas de Subclasse

Seniores

As Cotas Seniores sdo aquelas que n3do se subordinam as demais subclasses
de Cotas ou entre si para efeito de Amortizacdo ou Resgate, e possuem
prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas para efeito de Amortizacao
ou Resgate.

Cotas de Subclasse

Subordinadas Mezanino

As Cotas Subordinadas Mezaninos sao aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de Amortizagao ou Resgate, porém tém prioridade em
relagdo as Cotas Subordinadas Juniores para tais fins. Sera admitido a
Amortizacdo ou Resgate das Cotas Subordinadas Mezaninos antes da
Amortizacdo ou Resgate das Cotas Seniores apenas quando tais eventos
ndo desenquadrarem a Classe em relagdo ao Indice de Subordinagdo
Minimo Sénior, bem como ndo estiver em curso um Evento de Avaliacdo
e/ou Evento de Liquidagdo. Ainda, as demais subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino poderdo ter diferentes niveis de preferéncia e

subordinagao entre si, conforme determinado no respectivo Apéndice.
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Cotas de Subclasse
Subordinadas Junior

As Cotas Subordinadas Juniores sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, para efeito de pagamento de
remuneragdo, Amortizagdo ou Resgate. Somente ocorrera a Amortizagao
ou Resgate das Cotas Subordinadas Juniores apds a Amortizagdo ou Resgate
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaninos. Serd admitida a
Amortizacdo ou Resgate das Cotas Subordinadas Juniores antes da
Amortizagdo ou Resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezaninos apenas quando a Amortiza¢do ou Resgate ndo desenquadrar a
Classe em rela¢do ao indice de Subordinagdo Minimo Seniores e indice de
Subordinagdo Minimo Mezanino, bem como ndo estiver em curso um

Evento de Avaliacdo e/ou Evento de Liquidagao.

Contrato de Cessao:

significa cada um dos contratos de cessdo de Direitos de Crédito celebrados

entre o Fundo, representado pela Administradora, e cada um dos Cedentes

Contas Vinculadas

sdo as contas correntes de titularidade de cada Cedente, movimentada
exclusivamente pelo Custodiante, destinadas Unica e exclusivamente ao

pagamento de Direitos Creditorios

Contrato de Depdsito

significa o contrato de prestagdo de servigos celebrado entre o Agente de
Depdsito e o Custodiante dispondo sobre os termos e condigdes aplicaveis

aos servicos de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios;

Contrato de Servigos de

Auditoria Independente:

significa o contrato de prestacdo dos servicos de auditoria independente
das demonstragdes financeiras do Fundo, celebrado entre a Empresa de

Auditoria e o Fundo, representado pela Administradora;

Consultorias

Especializadas

GLOBAL FINANCAS E SERVICOS LTDA., sociedade com sede na cidade de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Av. Luiz Paulo Franco, n° 603, 42
andar, Belvedere, CEP: 30.320-570, inscrita no CNPJ sob o n2
12.222.945/0001-37, responsavel por prestar servicos de consultoria
especializada de investimento da Classe, nos termos dispostos neste

Regulamento.

Cotas:

significam as cotas emitidas pelo Fundo em uma ou mais distribuicoes;

Cotas Seniores:

sdo cotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo em uma ou mais séries;

Cotas Subordinadas:

sdo cotas de classe Subordinadas, emitidas pelo Fundo em uma ou mais
séries

Cotas em Circulagao:

significa a totalidade das Cotas emitidas, excetuadas as Cotas que tenham

sido resgatadas ou canceladas;
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Cotistas:

significam os titulares das Cotas;

Critérios de
Elegibilidade:

significam os atributos aplicaveis aos Direitos de Crédito os quais serdao
verificados pelo Custodiante em cada operacdo de aquisicdo de Direitos de
Crédito pelo Fundo, conforme previstos no Capitulo VI deste Regulamento;

Custodiante:

significa a TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 100, 52 andar, Itaim Bibi, CEP:
04.534-000, inscrita no CNPJ sob o n2 03.751.794/0001-13;

CVM:

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Data de Aquisicao e
Pagamento:

significa a data de verificagdo pelo Custodiante do atendimento, pelos

Direitos de Crédito, dos Critérios de Elegibilidade;

Data da Primeira

Integralizagao de Cotas:

significa a data da 12 integralizacdo das Cotas ou, conforme o caso, a data
da 12 integralizacdo de Cotas de determinada Classe e/ou Série, em que os

recursos sdo efetivamente colocados a disposi¢do do Fundo pelos Cotistas.

Data de Amortizagao

cada data em que houver pagamento de amortiza¢do Cotas, conforme o
disposto neste Regulamento e nos cronogramas de amortizagdo previstos

em cada um dos Suplementos, conforme aplicavel

Data de Avaliagdo

significa o ultimo dia util de cada més.

Devedores:

significam quaisquer devedores de Direitos de Crédito, pessoas fisicas ou
juridicas, inclusive pessoas ligadas, Grupos de Consdrcio, que estejam
dificuldades,

inadimpléncia ou

passando ou possam passar por evidenciadas,

exemplificativamente, por estado de insolvéncia,
concurso de credores em curso ou proposto, processos de recuperagado ou
reorganizacdo financeira ou societaria e ainda entes publicos, na esfera

municipal, estadual ou federal;

Data de Amortizagao

cada data em que houver pagamento de amortizagdao Cotas, conforme o
disposto neste Regulamento e nos cronogramas de amortizagao previstos

em cada um dos Suplementos, conforme aplicavel

Data de Verificagao

Significa o ultimo dia Util de cada més

Dificuldade:

significa qualquer sinal de dificuldade financeira de um Devedor de Direitos
de Crédito, evidenciadas, exemplificativamente, por situacdes de iliquidez

ou insolvéncia, descumprimento de clausulas contratuais em contratos de
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empréstimos e financiamento, processos de recuperagao, intervengao,
liguidagao ou faléncia, bem como processos de reorganizagdo visando a

reestruturacdo ou pagamento de dividas vencidas;

Devedores

Os devedores dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo

Direitos de Crédito ou
Direitos Creditorios:

significam todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem adquiridos

pelo Fundo, de acordo com as condigcGes previstas neste Regulamento;

Diretor Designado:

significa o diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislagdo aplicavel, responder civil e criminalmente, pela supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo de informagoes

relativas ao Fundo;

Disponibilidades:

significam todos os ativos de titularidade do Fundo com liquidez diaria,
incluindo, mas ndo se limitando, aos recursos em dinheiro disponiveis na

Conta do Fundo;

Documentos
Comprobatdrios

Significa os documentos que formalizam, comprovam a existéncia e
definem as caracteristicas dos Direitos Creditdrios Elegiveis, quais sejam: (i)

os Instrumentos de Cessdo;

Encargos do Fundo:

tem o significado que lhe é atribuido neste Regulamento;

Eventos de Avaliagao:

tem o significado que lhe é atribuido neste Regulamento;

Eventos de Liquidagao:

tem o significado que lhe é atribuido neste Regulamento;

Fundo:

significa o BTF FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Gestora:

significa a GLOBAL GESTAO E INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade
de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Luis Paulo Franco,
n2 603, 42 andar, inscrita no CNPJ sob 0 n2 16.925.467/0001-82, autorizada
pela CVM para o exercicio profissional da administragdo da carteira de
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n2 12.795, de 21 de
janeiro de 2013 (“Gestora”).

IGP-M:

significa o indice Geral de Precos de Mercado, calculado e divulgado pela

Fundagdo Getulio Vargas.

Instituigées Autorizadas:

significam, indistintamente, quaisquer das seguintes instituicoes

financeiras: Ital Unibanco S.A., Banco do Brasil S.A., Banco Bradesco S.A,,
Caixa Econdmica Federal, Banco Santander (Brasil) S.A., HSBC Bank Brasil

S.A. -Banco Multiplo, Banco Votorantim S.A., Banco Safra S.A., Banco
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Citibank S.A., Banco BTG Pactual S.A., Banco do Estado do Rio Grande do Su
S.A. - Banrisul, Banco Credit Suisse (Brasil) S.A., Banco do Nordeste do Brasil
S.A., Banco J. P. Morgan S.A., Banco BNP Paribas Brasil S.A., Banco BMG

.A. e Banco Societé Genérale Brasil S.A.

indice de Subordinagdo

o Indice de Subordinacdo Sénior e o indice de Subordinacdo, quando
referidos em conjunto

Anexo Il da Resolugdo
175 da CVM:

é o Anexo Il da Resolugdo 175 da CVM, de 22 de dezembro de 2022,
conforme alterada;

Instrugao CVM 489:

significa a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e alteragGes

posteriores;

Investidor Profissional:

os investidores considerados profissionais, nos termos da Resolugdo 30/21
da CVM

Investidores

Qualificados

os investidores considerados qualificados, nos termos da Resolucdo 30/21
da CVM

IPCA:

é o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

Nota Fiscal Eletronica

cada uma das notas fiscais eletronicas, emitidas com base na prestacao de
servigcos ou venda de mercadorias que deu origem ao respectivo Direito
Creditorio Recebiveis Comerciais, passiveis de verificacdo automatizada

junto a autoridade tributaria

Operagao:

significa todo e qualquer negdcio, potencial ou ndo, envolvendo a aquisi¢cdo
de uma carteira de Direitos de Crédito;

Obrigacdes do Fundo:

significam todas as obriga¢des do Fundo previstas neste Regulamento e nos
demais Documentos da Operagao, incluindo, mas nao se limitando, o

pagamento dos Encargos do Fundo, da amortizagdo e resgate das Cotas;

Ofera Publica Registrada

E é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas, ndo dispensada ou isenta
de registro, que venha a ser realizada durante o Prazo de Duragdo do Fundo,
nos termos da Resolugdo CVM 160, de forma direta e/ou por meio do
mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, conforme previstos na
regulamentacdo em vigor, as quais, quando ocorrerem, serdo: (i)
destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais; e (ii) intermediadas
por instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores

mobilidrios
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Ordem de Subordinagao

a ordem de preferéncia entre as diferentes Classes de Cotas, para fins de

amortizac¢do, resgate e distribuicdo de rendimentos do Fundo,

Patrimoénio Liquido:

significa o patrimonio liquido do Fundo

Preco de Aquisicao

significa o preco a ser pago pelo Fundo aos Cedentes em decorréncia da
aquisicdo dos Direito de Crédito, conforme estabelecido Contrato de

Cessao.

PDD

tem o significado que lhe é atribuido no neste Regulamento

Plano Contabil:

significa o plano definido pela Instru¢do CVM 489, ou qualquer outro plano
contabil aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios que

venha a substitui-lo nos termos da legislagdo aplicavel;

Politica de Cobranga:

significa a politica de cobranga adotada pelo Fundo em face dos devedores
que estejam inadimplentes no pagamento dos respectivos Direitos de

Crédito, conforme previsto no Anexo IV a este Regulamento;

Prestadores de Servigos
de Cobranga:

Significam os prestadores de servigos contratados pelo Fundo, conforme
orientacdo do Agente de Cobranca, as expensas do Fundo para cobranca e
recebimento dos pagamentos dos Direitos de Crédito que venham a ser
adquiridos pelo Fundo, incluindo escritérios de advocacia, contadores,
empresas de avaliagdo de ativos, “call centers”, servigcos/ sites
especializados em negociacdo online, servicos/sites de mediacdo de

cobranca e empresas especializadas em cobranca;

Regulamento:

significa o regulamento do Fundo;

Resolugdo CMN 2.907:

significa o regulamento do Fundo elaborado de acordo com a Resolugdo
CMN 2.907 e com a Instrugdo CVM 356, e demais disposi¢des legais e

regulamentares aplicaveis;

Resolugdo CVM 30

significa a Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021.

SELIC:

significa o Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia;

Taxa de Administragdo:

significa a remuneragdo devida a Administradora

Suplemento

é qualquer suplemento a este Regulamento, que descreverd as
caracteristicas especificas de cada emissdo de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas elaborado em observancia ao modelo constante do Anexo |l

a este Regulamento
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Taxa DI:

significa a taxa média didria dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia,
calculada e divulgada pela B3, no informativo didrio disponivel em sua
pagina na internet (www.b3.com.br). A Taxa DI é uma referéncia de taxa no

Brasil;

Termo de Adesao ao
Regulamento:

significa o documento por meio do qual o Cotista adere ao Regulamento do
Fundo e que deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo, nos termos

do Artigo 50 do presente Regulamento; e

Termos de Cessao:

significam os documentos pelos quais o Fundo adquire os Direitos de
Crédito, nos termos do Contrato de Cessado.

Valor Unitario

o valor individual das Cotas, equivalente a RS 1.000,00 (mil reais) na Data
da 12 Integralizagdo, para as Cotas Subordinas, e ao valor indicado no
respectivo Suplemento para Cotas Seniores e Cotas Subordinadas,
calculado todo Dia Util para efeito da definicdo de seu valor de

integralizagdo, amortizagdo e/ou resgate
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REGULAMENTO DO BTF FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O BTF FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS disciplinado pela Resolugdo n.2 2.907, de
29 de novembro de 2001, conforme alterada, do Conselho Monetario Nacional (“CMN”), pelo Anexo Il da

Resolugdo 175, da Comissdo de Valores Mobilidrios, conforme alterada (“Anexo Il da Resolucdo 175” e

“CVM”, respectivamente), e demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis (“Fundo”), sera regido

pelo presente regulamento (“Regulamento”).

TITULO Il - DAS CONDIGCOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

CAPITULO | — DOS PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS E OBRIGACOES

Artigol. O Fundo serd administrado pela MONETAR DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua JoaquimFloriano, 100, 182 andar,
conj.182, Itaim Bibi, CEP 04534-000, inscrito no CNPJ sob n2 12.063.256/0001-27, autorizado a prestar os
servigos de administracao de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n213.091,
expedido em 25 de junho de 2013 (“Administradora”).

Paragrafo Unico. A Administradora deverd administrar o Fundo cumprindo com suasobriga¢des de
acordo com os mais altos padrées de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos no minimo como
aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na condugdo de seus proprios negdcios,
praticando todos os seus atos com a estrita observancia da lei e das normas regulamentares aplicaveis,
(ii) deste Regulamento, (iii) das delibera¢cdesda Assembleia Geral, e (iv) dos deveres fiducidrios de diligéncia

e lealdade, de informacao e depreservacdo dos direitos do Cotista.

Artigo 2. Observadas as limitagGes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢des legais e
regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessdrios a
administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos outros ativos que

integrem a Carteira do Fundo.
Paragrafo Primeiro. Incluem-se entre as obriga¢gdes da Administradora:
(a) manter atualizados e em perfeita ordem:
(i) adocumentacgdo relativa as opera¢des do Fundo;
(ii) o registro do Cotista;
(iii) o livro de atas de assembleias gerais;
(iv) o livro de presenca de Cotistas;
(v) osdemonstrativos trimestrais do Fundo;
(vi) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

(vii) os relatérios do Auditor Independente.



7 monetar
/

(b)receber quaisquer valores do Fundo por meio do Custodiante;

(c) entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e seus anexos e dos relatorios

preparados pelo Auditor Independente, bem como cientifica-lo da Taxa de Administracgdo;

(d)divulgar, anualmente além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que
coloquem Cotas do Fundo, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, bem como quaisquer informacgGes

exigidas pela regulamentacdo aplicavel ou pelos 6rgdos reguladores competentes;
(e) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(f) fornecer anualmente ao Cotista documento contendo informagGes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro,

sobre o numero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(g) Fornecer informagdes relativas aos direitos creditdrios adquiridos no Sistema de informacgdes

de Créditos do banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica;

(h) Pagar a multa cominatdria as suas expensas nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de

atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicdvel;

(i) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
fundo, inclusive os prestadores de servigcos essenciais, bem como as demais informacdes

cadastrais do fundo e suas classes de cotas;

(j) manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo

recebimento de reclamagdes, conforme definido no regulamento;
(k) monitorar as hipoteses de liquidagdo antecipada, se houver;
(I) observar as disposi¢cdes constantes do regulamento;
(m) cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;

(n)manter, separadamente, registros analiticos com informagdes completas sobretoda e qualquer

modalidade de negociagdo realizada entre a Administradora e o Fundo.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo do disposto no Pardgrafo anterior, e da legislacdo e

regulamentacdo aplicdvel, sdo obriga¢des da Administradora:
(a)informar imediatamente ao Cotista:
(i) a substituicdo da Administradora, do Auditor Independente ou do Custodiante;
(ii) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou de Liquidacgdo;

(b)no caso de pedido ou decretagdo de recuperagao judicial ou extrajudicial, faléncia, intervengdo
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ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, ou qualquer outra instituicdo financeira onde
estejam depositados, em conta do fundo ou escrow account, quaisquer recursos ou Direitos
de Crédito da Carteira do Fundo, requerer o imediato direcionamento do fluxo de recursos
provenientes de tais Direitos de Créditopara outra conta de depdsitos, de titularidade do

Fundo.
Paragrafo Terceiro. E vedado & Administradora:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nasoperag&es praticadas

pelo Fundo;

(b) utilizar ativos de sua prépria emissao ou coobrigacdo como garantia dasoperagdes praticadas

pelo Fundo;

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquertitulo, ressalvada

a hipotese de aquisicdo de Cotas;

(d)realizar operagOes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo

previstos neste Regulamento;
(e)aplicar recursos diretamente no exterior;
(f) adquirir Cotas do Fundo;

(g) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas

neste Regulamento;
(h)vender Cotas do Fundo a prestacdo;

(i) vender cotas do Fundo a instituicGes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditdrios, exceto quando se tratar de cotas cuja classese subordine as

demais para efeito de resgate;
(j) prometer rendimento predeterminado ao Cotista;

(k) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis

no ambito do mercado financeiro;
(I) obter ou conceder empréstimos;e

(m) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da

Carteira do Fundo.

Paragrafo Quarto. As vedac¢Oes dispostas no Paragrafo 32 acima abrangem os recursos proprios das

pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades porelas direta
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ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os

ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacao dessas.

Paragrafo Quinto. Excetuam-se do disposto no Paragrafo anterior os titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes

da Carteira do Fundo.

Paragrafo Sexto. O Diretor Designado deverd, nos termos da legislagdo aplicavel, elaborar
demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposi¢do dos Cotistas, o qual

serd submetido a auditoria independente anual.

Artigo 3. Como gestora da Carteira, o Fundo contratou a GLOBAL GESTAO E INVESTIMENTOS LTDA.,
com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Luis Paulo Franco, n? 603, 42
andar, inscrita no CNPJ sob o n® 16.925.467/0001-82, autorizada pela CVM para o exercicio profissional da
administracao da carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio n2 12.795, de 21 de janeiro
de 2013 (“Gestora”).

Paragrafo Primeiro. As atribui¢gdes, competéncias e o ambito de atuagdo da Gestora sao:

(a) O gestor, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagao aplicavel, tem
poderes para praticar os atos necessdrios a gestdo da carteira de ativos, na sua respectiva

esfera de atuacdo;

(b)Contratar, em nome do fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os

seguintes servigos:
I intermediacdo de operacbes para a carteira de ativos;
Il distribuicdo de cotas;
Il consultoria de investimentos;
IV classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
V  formador de mercado de classe fechada; e
VI cogestdo da carteira de ativos.

(c) Negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato
ou documento relativo a negociagdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,

representando a classe de cotas para essa finalidade;

(d)Observancia dos limites de composi¢cdo e concentragao de carteira e de concentragdo em

fatores de risco, conforme estabelecidos nesta Resolugdo e no regulamento;

(e) Realizar em conjunto com a adminsitrador ao controle de liquidez do Fundo;
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(f) Informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de servigo

por ele contratado;

(g) Providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo da classe para utilizagdo pelos

distribuidores, as suas expensas;

(h) Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagdo

relativa as operagGes da classe de cotas;

(i) Manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢do e concentragdo e, se for o

caso, de exposi¢cdo ao risco de capital;
(j) Observar as disposi¢Ges constantes do regulamento;
(k) Realizar a verificagdo de lastro dos direitos creditérios recebidos pelo fundo; e
(I) Cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas.
(a) monitorar as hipoteses de liquidagdo antecipada, se houver;
(b)observar as disposi¢des constantes do regulamento;
(c) cumprir as deliberagGes da assembleia de cotistas;

(d)manter, separadamente, registros analiticos com informag6es completas sobretoda e qualquer

modalidade de negociagdo realizada entre a Administradora e o Fundo.

(e) Estruturar o Fundo, estabelecendo a politica de investimento prevista neste regulamento,
estimando a inadimpléncia da carteira de direitos creditérios estabelecendo um indice de
subordinagao, estimando o prazo médio ponderado da carteira de direitos creditéros e

estabelecendo hipdteses de liquidagdo antecipada prevista neste regulamento;

(f) Executar a politica de investimento, devendo analisar e selecionar os direitos creditorios para

a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

1. verificar o enquadramento dos direitos creditdrios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validagdo dos direitos creditérios quanto aos critérios de
elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificagdo, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel

de verificacdo; e

2. avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditdrios, se houver, a

politica de investimento.

(g) Registrar os direitos creditérios na entidade registradora do Fundo, ou, entrega-los ao

custodiante ou administrador, conforme o caso;
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(h)Na hipdtese de ocorrer substituicdo de direitos creditorios, por qualquer motivo, dilifenciar
para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditérios ndo seja alterada,
nos termos da politica de investimento deste Regulamento;

(i) Efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessado dos direitos creditérios;

(j) Realiza a verificacdo da existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos

representativos de crédito.
(k) Monitorar o indice de subordinac3o;

(I) Analise de garantias: analise das garantias das operagdes que compordo a carteira de Direitos
de Crédito do Fundo.

(m) Confirmagdo da Prestagdo dos Servigcos: confirma a prestagcdo dos servigos que originaram os

Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo;

(n)Andlise do Contrato: analisa o instrumento contratual referente aos Direitos de Crédito a serem

cedidos ao Fundo;

(o)Envio de Relatdrio: envia relatério a Administradora e ao Custodiante, com as informacgdes

referentes a cessdo;

(p) Verificagdo de Lastro: A verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito sera realizada por
amostragem e integralmente pela Gestora, nos termos do Artigo 36 do Anexo Il da Resolucgdo
175 da CVM, quando do recebimento da documentagdo original que comprove o lastro, o que

devera ocorrer no prazo de 10 (dez) dias Uteis apds a cessdo de cada Direito Creditério.

Paragrafo Segundo. Caso o reduzido valor médio dos direitos creditdrios ndo justifique a realizagdo de
verificacdo do lastro dos direitos creditdrios sequer por amostragem, o regulamento pode dispensar tal
verificacdo, hipdtese na qual deve especificar os parametros relativos a diversificacdo de devedores,

quantidade e valor médio dos créditos que ensejam a dispensa.
Paragrafo Terceiro. As verificagdes serdo realizadas por meio dos seguintes procedimentos:

(a) obtencdo de arquivo eletronico com os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, na

respectiva data da cessao; e
(b) conferéncia fisica dos Direitos de Crédito com os registros eletrénicos da Gestora.

Paragrafo Segundo. A Gestora serd a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos

Direitos Creditdrios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. A verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito sera realizada por amostragem pela
Gestora, ou terceiro por este contratado, sob sua responsabilidade, quando da cessdode cada Direito de

Crédito, devendo ser verificado tal conduta pela Gestora. Nesse caso, a empresa especializada contratada
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pela Gestora para efetuar a verificacdo de lastro ndo podera ser o originador, cedente, consultor
especializado ou gestor do Fundo, bem como qualquer parte relacionada, tal como definida pelas regras

contabeis que tratam o assunto.

Paragrafo Quarto. A Gestora recebera, por meio do Consultor Especializado, via original da documentagado

que evidencia o lastro dos direitos creditdrios no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados de sua aquisicao.

Paragrafo Quinto. Cada um dos Cedentes é responsavel pela originagdo, existéncia e correta formalizagdo
dos Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez e certeza dos Direitos deCréditos a eles referentes,
nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cessdo. Havera direito de regresso do Fundo contra o
Cedente caso ndo haja a recepgdo dos documentos de comprovagdo do lastro no prazo estabelecido no

item (ii) do Paragrafo Sexto acima.
Paragrafo Sexto. Ndo sera de responsabilidade da Gestora o exercicio da administragdo.

Paragrafo Sétimo. A Gestora desempenhard diretamente as atividades de gestdo de ativos
integrantes da carteira do Fundo, sendo responsavel pela sele¢do de ativos para sua aquisicao,negociagao
de ativos de propriedade do Fundo, bem como o exercicio do direito de voto delesdecorrentes, realizando
todas as demais a¢des necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da Gestora,

devendo ainda observar o Regulamento e politica de investimento deste.

Artigo4. O Fundo contratara auditor independente, devidamente registrado na Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM (“Auditor Independente”).

Artigo 5. Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias divulgado no Periddico, ou por meio eletrénico
ou de carta com aviso de recebimento enderecada ao Cotista, a Administradora podera renunciar a
administracao do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua
substituicdo ou sobre a liquidagdo do Fundo, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e do

disposto no Capitulo XVI abaixo.

Artigo 6. No caso de renuncia, a Administradora deverd permanecer no exercicio de suas fungdesaté sua
efetiva substituicdo, que deverd ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de

realizacdo da Assembleia Geral convocada para decidir sobre sua substituicdo ou liquidacdo do Fundo.

Paragrafo Unico. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposi¢do da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data da
deliberagdo da sua substituicdo, todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais
informagdes sobre o Fundo, e sua respectiva administracdo, que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na
administracdo do Fundo, de forma que ainstituicdosubstituta possa cumprir, sem solu¢do de continuidade,

com os deveres e as obrigagcdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

Artigo 7. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do Fundo aplicar-se-3o, no
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que couber, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade

civil da prépria Administradora.

CAPITULO Il - DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS

Artigo 8. AsTaxas de Administracdo, e Gestdo do Fundo serdo somatodrio das seguintes remuneragdes:

Encargo Valor/Forma de Remuneragio

Taxa de Administragdo Pelos servicos a serem desempenhados pelo
Administrador, sera devida pela Classe Unica taxa
de administragdo equivalente a 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio
Liquido da Classe, assegurado o pagamento da
remuneragdo mensal minima de RS 13.000,00

(treze mil reais)

Taxa de Gestdo Pelos servicos a serem desempenhados pelo
Gestor, sera devido pela Classe Unica taxa de
gestdo equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos
por cento) ao ano sobre o Patrimbnio Liquido da
Classe, assegurado o pagamento da remuneragao

mensal minima de RS 16.000,00 (dezesseis mil

reais)

Paragrafo Primeiro. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos Prestadores de Servicos do Fundo contratados, desde que o somatdrio

dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas com publicacdes de editais e
convocacdo de Assembleias Gerais de Cotistas, tampouco as despesas com a contratacdo de auditoria

especializada ou assessoria legal ao Fundo.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada diariamente, tendo como base
o Patriménio Liquido do Fundo do dia util imediatamente anterior, com a aplica¢do da fracdo de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos), por dia util, sendo paga no 52 (quinto) dia util do més subsequente
a sua apuragdo e provisionamento, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas do

Fundo.

Paragrafo Quarto. Os valores previstos acima serdo atualizado anualmente pela variagdao acumulada do

IGP-M a partir inicio do funcionamento do Fundo.

Paragrafo Quinto. N3o serdo cobradas dos Cotistas as taxas de performance, de ingresso e/ou de saida do
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Fundo.

CAPITULO 11l — DA CONTRATAGAO DE TERCEIROS

Artigo 9. Como Consultor Especializado, a Gestora contratou a GLOBAL FINANCAS E SERVICOS LTDA.,
sociedade com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Av. Luiz Paulo Franco, n°
603, 42 andar, Belvedere, CEP: 30.320-570, inscrita no CNPJ sob o n2 12.222.945/0001-37, empresa

responsavel pelos servigos de consultoria especializada da Classe (“Consultor Especializado”).

Paragrafo Primeiro. O Consultor Especializado devera observar os termos e as condi¢cbes deste
Regulamento, bem como do Contrato de Prestagdo de Servigos de Analise e Sele¢ao de Direitos de Crédito,

devendo agir sempre com toda a diligéncia e exclusivamente no interesse do Fundo.

Paragrafo Segundo. O Consultor Especializado, contratado conforme, dard suporte e subsidiard a

Administradora e a Gestora nas seguintes atividades, conforme aplicavel:
(a) selecionar e cadastrar as empresas aptas a cederem Direitos de Crédito para o Fundo;

(b)analisar e selecionar, com base na validagdo da Condicdo de Cessdo previstas neste

Regulamento, os Direitos de Crédito que poderao ser cedidos ao Fundo;
(c) acompanhar o procedimento de oferta e de cessao dos Direitos de Credito ao Fundo;

(d) Informar regularmente a Gestora sobre potenciais Operagées, incluindo informagdes sobre as

condicGes de mercado e concorréncia;

(e)originar OperagBes em termos aceitaveis ao Fundo, conforme as Condi¢Ges de Cessdo,
indicando a viabilidade da modelagem da referida Operacdo bem como detalhes sobre a sua

respectiva andlise financeira, conforme necessario a concretizagdo das Operagdes originadas;

(f) indicar os fatores de risco e seus eventuais mitigadores identificados em qualquer Operacdo
originada, os quais poderdo, a critério da Gestora e do Custodiante, ser utilizados como

condigdes adicionais para a aquisi¢do de Direitos de Crédito;

(g) coordenar os trabalhos de auditoria legal, financeira e comercial de potenciais Operacgdes,

envolvendo a Gestora quando necessario;

(h) Verificagdo e analise e selecdo de possiveis Cedentes; (ii) andlise e sele¢do de possiveis Direitos
de Crédito para aquisi¢do pelo Fundo; (iii) verificagdo dos valores de cessdo com as respectivas

Cedentes; (iv) disponibilizacdo de todas as informagdes que forem solicitadas pela Gestora

(i) realizar estudo sobre a precificacdo dos Direitos de Crédito para fins de definicdo do Preco de

Aquisicao e;

(j) assessoria, suporte e acompanhamento junto as Administradoras de Consorcio para

recebimento dos Direitos Creditérios.
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Artigo 10. Como Agente de Cobranca a Gestora contratou a CPE COMERCIO DE EQUIPAMENTOS
TOPOGRAFICOS LTDA., sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob o n? 18.323.709/0019-12,
com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Barao Homem de Melo, n?
4.324, SUBSL 6, sala 601 a 606, bairro Estoril, CEP 30.494-270, responsavel pela cobranca extrajudicial dos

Direitos Creditdrios Inadimplidos (“Agente de Cobranga”).

Paragrafo Primeiro. O Agente de Cobranga serd responsavel por conduzir o processo de recuperagdo dos

Direitos de Crédito de titularidade do Fundo, estando entre suas obriga¢Ges, mas ndo limitadas a:
(a) administrar a cobranga dos Direitos de Crédito;

(b)preparar notificagGes para os Prestadores de Servicos de Cobranga confirmando sua
manuteng¢do ou ndo na prestacdo de tais servicos em fungdo da aquisicdo de Direitos de

Crédito pelo Fundo, quando for o caso;

(c) propor a celebragdo de acordos com SERASA, SPC e quaisquer outros érgdos ou entidades de
cadastro de devedores ou de natureza similar, com o propédsito de permitir a inclusdo de

Devedores em seus cadastros, bem como a realizag¢do de notifica¢des, se for o caso;

(d)propor a contratagdo de estudos sobre comportamento de consumidores em geral e sobre os
Devedores dos Direitos de Crédito, atuando em conjunto com profissionais especializados

para analisar e desenvolver planos de recuperagao dos Direitos de Crédito;

(e) notificar os Devedores acerca da aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo, quando for o

€aso;

(f) supervisionar os Prestadores de Servicos de Cobrancga, inclusive com poderes para rescindir ou

renegociar quaisquer contratos com referidos Prestadores de Servigos de Cobranga;

(g) determinar a continuagdo, renegocia¢do ou rescisdo de quaisquer contratos com Prestadores

de Servicos de Cobranca;

(h)solicitar a Gestora a alienagdo de qualquer conjunto de Direitos de Crédito por preco superior

a minimo determinado anualmente pela Gestora;

(i) propor aos Devedores planos de pagamento, descontos, prorrogagdes de prazo, negociar
ajustes e quaisquer outras condi¢des dos Direitos de Crédito de acordo com o Acordo Geral

de Cobranga;

(j) controlar e supervisionar qualquer procedimento de cobranca judicial ou extrajudicial dos

Direitos Creditorios;
(k) preparar e submeter a Gestora o orcamento anual do Fundo;

(I) aprovar quaisquer acordos com Devedores de Direitos de Crédito e respectivos garantidores e

instrui-los quanto ao pagamento ajustado em tais acordos;
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(m) aprovar despesas relativas a manutencdo e recuperagdo dos Direitos de Crédito;

(n)instruir o Custodiante a abrir contas de titularidade do Fundo para recebimento dos recursos
decorrentes do pagamento dos Direitos de Crédito, nos termos estabelecidos no Acordo Geral

de Cobranga;

(o)desenvolver e implantar, por si ou com terceiros, canais de negociacdo e pagamento, por

qualquer meio;
(p)manter o registro adequado de todos os Direitos de Crédito de titularidade do Fundo;

(q)administrar os bens recebidos em nome do Fundo ou de terceiros por conta e ordem do Fundo,
podendo aceitar bens de qualquer natureza em decorréncia da execu¢do dos Direitos
Creditorios e respectivas garantias, devendo praticar todo e qualquer ato necessario para

transferi-los ao Fundo; e

(r) elaborar o orgcamento do Fundo para fins de determinacdo da Reserva de Caixa, que sera
aprovada pela Gestora, destinada ao pagamento tempestivo de despesas e Encargos do
Fundo.

Paragrafo Segundo. O Agente de Cobranca realizard a cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos e

observara, no minimo, os seguintes procedimentos:
(a)informar ao Devedor que o Direito de Crédito estd vencido e ndo pago;

(b)na hipdtese de o procedimento delineado no inciso | acima ndo ser suficiente para provocar
a quitacdo do Direito de Crédito Inadimplido, encaminhamento ao terceiro por ela contratado
para que sejam tomadas as providéncias cabiveis, inclusive judiciais, se for o caso,
procedimentos estes ndo somente empregados com relagdo a Direitos de Crédito
Inadimplidos, mas também quanto a perdas, execugao de garantias eventualmente prestadas

em beneficio do Fundo, faléncias e recuperacdes judicial e extrajudicial dos devedores.

Paragrafo Terceiro. O Agente de Cobranca realizard a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos de
Crédito Inadimplidos. Todas as despesas necessarias para a efetivacdo da cobranca extrajudicial e judicial

dos Direitos de Crédito Inadimplidos serdo de responsabilidade do Fundo.

Paragrafo Quarto. Os valores recebidos em nome do Fundo deverdo ser depositados, sem qualquer
deducdo ou desconto, diretamente em (i) conta de titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial instituida
pelas partes junto as instituicGes financeiras, de titularidade de cada cedente e com movimentagdo
exclusiva pelo Banco Administrador da conta, conforme procedimentos estabelecidos em instrumento
contratual especifico, firmado entre o Banco Administrador e o Fundo, conta esta destinada a acolher
depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custddia, para liberagdo apds o cumprimento de

requisitos especificados e verificados pelo Custodiante e autorizados pela Gestora.
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Paragrafo Quinto. desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento e a
cobrancga da totalidade do valor exigivel dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a Gestora podera celebrar
ou realizar acordo, transac¢do, ato de alienagao ou de transferéncia, no todo ou em parte, relacionados aos

referidos ativos.

Artigo 11. Os servicos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos de Crédito e demais ativos
do Fundo, bem como os servigos de escrituragdo e distribuicdo das Cotas do Fundo, serdo prestados pela
TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na
cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, Rua Joaquim Floriano, n2 100, 52 andar, Itaim Bibi, CEP 04521-
004, inscrita no CNPJ sob n2. 03.751.794/0001.13, devidamente autorizada pela CVM a prestar os servicos
de custddia e escrituragdo de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério da CVM n2 14.300, de 01
de julho de 2015 (“Custodiante” ou “Agente Escriturador”).

Paragrafo Primeiro. A documentagdo em via original devera ser entregue ao Custodiante pelo Consultor

Especializado, em forma fisica.

Paragrafo Segundo. O Custodiante, responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatdérios dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, sem prejuizo de sua responsabilidade e com a anuéncia do Fundo
através de sua Administradora, podera contratar, mediante instrumento contratual especifico, empresa

especializada para guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios na condicdo de fiel depositaria.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo dos demais deveres e obriga¢des estabelecidos neste Regulamento e na

legislagdo aplicavel, o Custodiante serd responsavel pelas seguintes atividades:

(a) Verificar, na Data de Aquisicdo e Pagamento dos Direitos de Crédito, o cumprimento dos

Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

(b)Realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados pelo Contrato de

Cessdo e Documentos Comprobatdérios da operacao;

(c) Exceto no caso de guarda dos Documentos Comprobatérios pelos Cedentes, fazer a custodia,
administracdo e/ou e a guarda de documentagdo relativos aos Direitos de Crédito e demais

ativos integrantes da carteira do Fundo;

(d)Diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacdo dos Direitos de Crédito, com metodologia preestabelecida e de livre acesso

para a Empresa de Auditoria contratada pelo Fundo e 6rgdos reguladores; e

(e) Cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente

em:

i Na conta de depésito titularidade do Fundo;
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ii.  Conta especial instituida pelas partes junto a Instituicdes Autorizadas, sob contrato,
destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custédia,
para liberagdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo

Custodiante (escrow account)

Paragrafo Quarto. A coleta dos pagamentos dos Direitos de Crédito serd coordenada pelo Custodiante,

de acordo com os seguintes procedimentos minimos:

(a) Exercer suas atividades com boa-fé, diligéncia e lealdade em relagdo aos interesses dos

investidores, sendo vedado privilegiar seus préprios interesses ou de pessoas a ele vinculadas

(b)tomar todas as medidas necessdrias para a identificacdo da titularidade dos valores mobilidrios,

para a garantia de sua integridade e para a certeza sobre a origem das instrucdes recebidas;

(c) zelar pela boa guarda e pela regular movimentagdo dos valores mobiliarios mantidos em
custddia, conforme as instrugdes recebidas, e pelo adequado processamento dos eventos a
eles relativos, mediante a implementagdo de sistemas de execugao e de controle eletrénico e

documental;

(d) promover os atos necessarios ao registro de gravames ou de direitos sobre valores mobilidrios

custodiados, tomando todas as medidas necessarias para a sua adequada formalizagao;

(e)assegurar, de forma permanente, a qualidade de seus processos e sistemas informatizados,
mensurando e mantendo registro dos acessos, erros, incidentes e interrup¢des em suas

operagdes;

(f) garantir a seguranca fisica de seus equipamentos e instalacées, com o estabelecimento de
normas de seguranca de dados e informagdes que os protejam de acesso de pessoal ndo

autorizado;

(g) dispor de recursos humanos suficientes e tecnicamente capazes de realizar os processos e

operar os sistemas envolvidos na prestacdo dos servigos de custddia de valores mobiliarios;

(h)manter atualizados os manuais operacionais, a descri¢do geral dos sistemas a serem adotados
na prestacao dos servicos, o fluxograma de rotinas, a documentagdo de programas, os
controles de qualidade e os regulamentos de seguranca fisica e ldgica; e

(i) implementar e manter atualizado plano de contingéncia que assegure a continuidade de

negaocios e a prestagdo dos servicos;

(j) acatar somente as ordens emitidas pelo administrador, gestor e, se houver, cogestor, ou por

seus representantes legais ou mandatdrios, devidamente autorizados;
(k) executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagdes da classe.

(I) o Custodiante apurara e conciliara todos os pagamentos oriundos dos Direitos de Crédito
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cedidos ao Fundo, que serdo feitos diretamente em conta corrente de titularidade do Fundo.

(m) o Custodiante receberd os valores oriundos de contas escrows de titularidade do(s) cedente(s),
que serdo de movimentacdo exclusiva pelo Banco Administrador da(s) conta(s), conforme
procedimentos estabelecidos em instrumento contratual especifico, firmado bentre o Banco

Administrador e o Fundo.

CAPITULO IV - DA REMUNERAGAO DOS TERCEIROS CONTRATADOS

Artigo 12. O Custodiante, Consultor Especializado e Agente de Cobran¢a receberdo as seguintes

remunderacdes:

Pelos servicos de custédia, escrituragdo e | RS 1.000,00 (mil reais) mensais
controladoria,

Custodia”)

o fundo pagara (“Taxa de

Pelos servigos de Consultoria Especializada, sera

devida a Remuneragdo (“ Remuneragdo da

Consultoria Especializada”)

A remuneracdo sera de RS 6.950,00 (seis mil,
novecentos e cinquenta reais) no primeiro més e
RS 2.450,00 (dois mil, quatrocentos e cinquenta

reais) nos meses subsequentes.

Remuneragdo do Agente Cobranga

Pelos servicos a serem desempenhados pelo

Agente de Cobranga Extrajudicial, sera devida pela

Classe Unica uma remunera¢gdio mensal

equivalente a R$ 10.000,00 (dez mil reais).

Artigo 13. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacdo de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Consultoria
Especializada, o Agente de Cobranca ou o Custodiante de qualquer forma obrigados pelo adiantamento
ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranga dos seus ativos. A Administradora, a
Consultoria Especializada, o Agente de Cobrancga e o Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer
custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo Fundo em face dos
devedores dos Direitos de Crédito ou de terceiros, os quais deverao ser custeados pelo préprio Fundo ou

diretamente pelos Cotistas.

Artigo 14. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
preservacdo dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Cotas

em circulacdo. A parcela que exceder a este limite deverd ser previamente aprovada pelos titulares das
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Cotas em Assembleia Geral convocada especialmente para esse fim e, se for o caso, sera por eles aportada
diretamente ao Fundo por meio da subscri¢ao e integralizagdo de novas Cotas, considerando o valor da
participacdo de cada titular de Cotas no valor total das Cotas em circulagdo, na data da respectiva
aprovacdo. Os recursos aportados ao Fundo pelos Cotistas serdo reembolsados por meio do resgate de

Cotas, de acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Fica estabelecido que, observada a manutengdo do regular funcionamento do Fundo,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento
integral do adiantamento a que se refere o caput deste Artigo; e (ii) da assungdo, pelos Cotistas, do
compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que
o Fundo venha a ser condenado. A Administradora, o Agente de Cobranga e o Custodiante ndo serdo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacdo de seus direitos e prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem os recursos

suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Paragrafo Segundo. As despesas a que se refere o caput deste Artigo incluem, por exemplo, os honorarios
de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagao, caso o Fundo venha a ser vencido.

Paragrafo Terceiro. Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos do caput deste Artigo
deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores,
incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuicdes (inclusive sobre movimentagdes
financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o
contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais,
acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente com suas obriga¢des nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada

qualquer forma de compensacao.

Paragrafo Quarto. Os valores previstos acima serdo atualizado anualmente pela variagdo acumulada do
IGPM a partir inicio do funcionamento do Fundo. Serdo sempre acrescidos mensalmente as remuneragdes
acima descritas os tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a

incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

CAPITULO V — DA FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO, CLASSE E SUBCLASSE

Artigo 15. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e seu prazo de duragdo sera

indeterminado.

Artigo 16. Nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo do FIDC, de 30 de

novembro de 2023, da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais —



7 monetar .
/

ANBIMA, em seu o Fundo classifica-se como Outros com foco de atuagdo “Multicarteira Outros”.

Artigo 17. O patriménio do Fundo é representado por uma Classe Unica de Cotas, subdivididas em
Subclasse de Cotas Seniores e as Subclasse de Cotas Subordinadas. As caracteristicas, os direitos e as
condi¢Oes de emissao, distribuicao, subscri¢ao, integralizagao, remunerag¢ao, amortizagao e resgate das

Cotas estdo dispostas no Anexo | deste Regulamento. (“Anexo descritivo de Classe”).

Artigo 18. As Cotas do Fundo serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos
Cotistas junto a Administradora.

CAPITULO VI — DO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 19. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio da
aplicacdo de seu Patrimdnio Liquido na aquisi¢do de: (i) Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Capitulo VII deste Regulamento, (ii) Ativos Financeiros, observados todos
os indices de composicdo e diversificacdo da Carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento, e (iii)

Direitos Creditérios que ndo estejam vencidos no momento da cessao para o Fundo.

Paragrafo Primeiro. A existéncia, validade e correta formalizagdo dos Direitos de Crédito deverdao ser

comprovadas e evidenciadas por meio dos Documentos Comprobatodrios.

Paragrafo Segundo. Os Direitos de Crédito serdo adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des assegurados aos seus titulares, nos termos do

Contrato de Cessdo.

Paragrafo Terceiro. Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contasespecificas
abertas no SELIC, no sistema de liquidacdo financeira administrado pela B3 ou em instituigdes ou entidades

autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM.

Paragrafo Quarto. Somente poderdo integrar a carteira do Fundo Direitos Creditdrios que tenham sido
previamente selecionados e recomendados pelo Consultor Especializado ou Gestor (“Condicdo de

Cessao”).

Paragrafo Quinto. Apds 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas atividades, prorrogaveis pela
CVM por igual periodo, a seu exclusivo critério, mediante apresentacdo de motivos pela Administradora,
conjuntamente com a Gestora e por solicitagcdo desta, que o justifiquem, o Fundo devera ter alocado, no
minimo, 50 % (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido em Direitos de Crédito, sendo que também
devera manter 67% (sessenta e sete por cento) de seu patrimonio liquido em Direitos de Crédito para
fins de enquadramento da Lei 14.754/2023 (“Entidade de Investimento”).

Paragrafo Sexto. A aquisicdo dos Direitos de Crédito dependera de prévia indicagdo e aprovagdo do
Consultor Especializado ou do Gestor, o qual dard suporte e subsidiara o Gestor em suas atividades de

analisee selecdo dos direitos creditdrios que integrardo a carteira do Fundo.
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Paragrafo Sétimo. Os Direitos de Crédito deverdo ser validados pelo Gestor quanto aos critérios de

elegibilidade e as Condig¢do de Cessdo previstas neste Regulamento.
Paragrafo Oitavo. E admitida a integralizacido de Cotas de emissdo do Fundo em Direitos de Crédito.

Paragrafo Nono. A aquisicdo de carteira de Direitos de Crédito pulverizados massificados, devera contar com
a aprovacgdo prévia da Administradora. Por pulverizados e massificados, se considera a carteira de créditos de

baixo ticket e cuja cobranca na sua preponderancia é realizada extrajudicialmente.

Paragrafo Décimo. Os Direitos de Crédito serdo representados por contratos de empréstimo, cédulas de
crédito bancario — CCB, Certificado de Recebiveis do Agronegécio (“CRA”), Certificado de Recebiveis
Imobiliarios (“CRI”), bem como contratos de exportacdo, duplicatas, titulos, boletos, nota promissodria, Cotas
de consdrcio, cotas de emissdo de FIDCs, documentos, instrumentos, pareces legais,extratos e/ou certiddes
gue representem ou evidenciem a existéncia do Direito de Crédito e que sejam aceitos pelo Custodiante, bem
como por todos os demais documentos suficientes a comprovacdo da existéncia, validade e titularidade dos
Direitos de Crédito, juntamente com todos os seus anexos, direitos, privilégios, prerrogativas e garantias
(“Documentos Comprobatorios”) e possibilidade de execugdo.

Paragrafo Décimo primeiro. A Classe também poderda adquirir Direitos Creditérios envolvendo
empresarios individuais ou sociedades empresarias em recuperacao extrajudicial ou judicial, desde que

atendidas, cumulativamente, as seguintes exigéncias no momento da cessdo:
(a) os créditos estejam performados;
(b) ndo seja devedor;
(c) nao esteja contratualmente coobrigado pelo crédito objeto da cessado; e
(d) o plano de recuperagdo esteja homologado em juizo, independente de transito em julgado.

Paragrafo Décimo segundo. N3o obstante o disposto acima, esta Classe Unica ndo poderd adquirir

“direitos creditérios ndo-padronizados”, conforme definidos pela Resolugdo CVM 175/22.

Paragrafo Décimo terceiro. A Classe podera realizar a substituicdo dos Direitos Creditérios Adquiridos
junto aos respectivos Cedentes, caso seja verificada a existéncia de vicios, bem como o Cedente podera

optar por recomprar o Direito Creditdrios anteriormente cedido.

Paragrafo Décimo quarto. Na hipdtese de ocorrer substituicdo ou a recompra de Direitos Creditdrios, por
qualquer motivo, o Gestor, com o auxilio do Consultor Especializado, devera diligenciar para que a relagao
entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja alterada, ou seja, buscar-se-4 em regime
de melhores esforgos que o retorno financeiro seja igual ou similar ao do Direito Creditério substituido
e/ou recomprado, bem como o nivel de risco seja igual ou similar.

Paragrafo Décimo quinto. N3o obstante o disposto acima, a Classe podera ceder/alienar a terceiros: (i) os

Direitos Creditorios Inadimplidos integrantes da sua Carteira; e (ii) os demais Direitos Creditérios
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Adquiridos integrantes da sua Carteira, desde que o valor de venda seja igual ou superior ao seu valor

contabilizado.

Paragrafo Décimo sexto. O processo de originagcdo dos Direitos Creditdrios e a politica de crédito adotada pelas

Cedentes encontram-se descritos no Anexo |l a este Regulamento.

Paragrafo Décimo sétimo. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo serdo
realizados pelos Devedores por meio de boletos bancarios de cobranga emitidos pelo Banco Cobrador e enviados

aos respectivos Devedores.

Artigo 20. A parcela do Patrimoénio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos deCrédito

serd necessariamente alocada nos ativos financeiros abaixo relacionados (“Ativos Financeiros”).

(a) Letras financeiras de emissdo do Tesouro Nacional;
(b) Operagbes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea (a) acima;
(c) Certificados e recibos de depdsito bancario de emissdo de Instituicdes Autorizadas; e

(d)Cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros

mencionados nas alineas (a), (b) e/ou (c) acima.

Paragrafo Primeiro. Ndo ha garantia de que o Fundo terd o tratamento tributario aplicavel aos fundos de
longo prazo, ndo assumindo a Gestora nem a Administradora qualquer compromisso nesse sentido. A
despeito disso, a Gestora e a Administradora deverao cumprir todos os requisitos para que o Fundo seja

considerado um fundo de longo prazo.

Paragrafo Segundo.  Aaplicacdo de recursos em direitos creditérios e outros ativos de responsabilidade

ou coobrigacdo de um mesmo devedor respeitard os limites definidos pelas regras legais ou

regulamentares.

Paragrafo Terceiro. A Gestora deve assegurar que, na consolidagdo das aplicagdes da classe investidora
com as das classes investidas, o limite disposto no caput remanesce observado, ficando dispensada a
consolidagdo no caso de aplicagGes em classes geridas por terceiros que ndo sejam partes relacionadas ao

gestor da classe investidora.

Artigo 21. O Fundo ndo poderd utilizar instrumentos derivativos, nem para fins de prote¢do dasposi¢des
detidas a vista na Carteira, e ndo realizard operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo

Ativo Financeiro.

Artigo 22. S3o vedadas operagdes nas quais a Administradora, Gestora, Custodiante e Consultor
Especializado ou partes a eles relacionadas atuem na condi¢do de contraparte do Fundo, exceto com
relagdo a Administradora e a Gestora, desde que com a finalidade especifica de realizar a gestao de caixa

e liquidez do Fundo.



7 monetar
/

Artigo 23. Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, liquidez, certeza, exigibilidade, validade e

correta originagdo e formalizagdo dos Direitos de Crédito por eles cedidos ao Fundo.

Artigo 24. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo sao responsaveis pela certeza, exigibilidade,
conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta originagdo e formaliza¢do dos Direitos de
Crédito adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos Devedores. A despeito disso, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante deverao sempre atuar com diligéncia de modo a minimizar

riscos decorrentes da falta de higidez dos Direitos de Crédito.

Paragrafo Unico. A cess3o dos Direitos de Crédito serd irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para
o Fundo, em carater definitivo, da plena titularidade dos Direitos de Crédito,juntamente com todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des a estes relacionadas, bem como reajustes

monetdrios, juros e encargos.

Artigo 25. O Fundo poderd realizar aplicagGes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimdénio. A Carteira e, por consequéncia, o patriménio do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos,
descritos neste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores
de risco discriminados neste Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de

seu investimento nas Cotas.

Artigo 26. As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora; dos
Cedentes; (iv) do Custodiante; (v) do Consultor Especializado; (vi) de qualquer mecanismo de seguro; ou
(viii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Paragrafo Unico. As operagdes poderdo contar, contudo, com garantia adicional de cedente dos direitos
creditorios, desde que devidamente previstas nos respectivos instrumentos de constituicdo de garantia,

devendo esta garantia ser analisada pelo Gestor ou pelo prestador de servigo contratado pelo Gestor.

Artigo 27. Sem prejuizo dos limites mais restritivos definidos no paragrafo 52 do artigo 82, nos termos dos
do artigo 45 do Anexo Il da Resolugdo 175 da CVM, o Fundo poderd adquirir Direitos Creditdrios e/ou
Ativos Financeiros de um mesmo Devedor, ou de coobriga¢cdo de uma mesma pessoa ou entidade, que

excedam 20% (vinte por cento) de seu Patrimonio Liquido, considerando o seu publico alvo.

Paragrafo Primeiro. E vedado & Administradora, ao Custodiante ou partes a eles relacionadas, tal como
definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente,

Direitos de Crédito ao Fundo, bem como adquirir Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo Segundo. Os limites de concentragdo descritos no caput acima, apenas poderdo ser excedidos
se (a) tal Devedor ou coobrigado for (a.i) uma sociedade registrada na CVM como uma companhia aberta;
(a.ii) uma instituicdo financeira ou equiparada; ou (a.iii) seja entidade que tenha suas demonstragdes
contdbeis relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de aquisicdo do direito creditério
elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n? 6.404, de 1976, e a regulamentacdo editada pela

CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM; e/ou (b) se tratar de aplica¢gdes em (b.i)
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titulos publicos federais; (b.ii) operacGes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e (b.iii)
cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagdo exclusiva nos titulos a que se
referem os itens (b.i) e (b.ii) acima, inclusive fundos de investimento administrados pela Administradora

e/ou geridos pela Gestora.

CAPITULO VII — DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 28. A Gestora ou a Consultoria Especializada devera enviar ao Custodiante a relagao dos Direitos
Creditorios ofertados ao Fundo para que o Custodiante proceda a verificagdo do enquadramento de tais
Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade, estando a aquisicdo dos Direitos Creditérios sujeita a

prévia aprovacao pelo Custodiante.

Artigo 29. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditdorios que cumpram, cumulativamente, as

seguintes Condi¢des de Cessao na sua respectiva Data de Aquisi¢ao:

(a) ( A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditérios que ndo estejam vencidos e pendentes

de pagamento na data da cessado; e

(b)Apenas Direitos Creditérios cedidos, originados e/ou devidos por pessoas fisicas ou juridicas

domiciliadas no territério nacional.

Artigo 30. Todos e quaisquer Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo deverao atender, na data
em que a cessdo for realizada (“Data de Aquisi¢do”), cumulativamente, aos critérios de elegibilidade

abaixo definidos (“Critérios de Elegibilidade”) a serem verificados e validados pelo Custodiante:

(a) Até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido da Classe podera ser representado por

Direitos Creditdrios de um mesmo Devedor e/ou Grupo Econdmico;

(b) os Direitos Creditdrios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada Cedente, bem
como devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de

qualquer natureza;
(c) sejam adquiridos por, no minimo, RS 50,00 (cinquenta reais); e
(d) ndo podem estar vencidos no momento da cessao.

Paragrafo Primeiro. O Custodiante ou o Gestor serdo as instituigdes responsaveis por verificar e validar o
atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade em cada operacdo de aquisicao de

Direitos de Crédito pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

Paragrafo Segundo. Todas as informagdes que venham a ser encaminhadas pelo Cedente e/ou pela
Gestora, a fim de que o Custodiante ou a Gestora possam verificar o atendimento dos Direitos de Crédito
ofertados aos Critérios de Elegibilidade, serdo encaminhadas por meio de arquivo eletrénico, em formato

previamente acordado entre os Cedentes, a Gestora e o Custodiante.

Paragrafo Terceiro. Na hipdtese de o Direito Creditério perder qualquer condicdo ou Critério de
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Elegibilidade apds sua aquisicdo pelo Fundo, ndo havera direito de regresso contra a Administradora,

Gestora ou Custodiante, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

Artigo 31. Os procedimentos para cessdao de Direitos Creditérios ao Fundo podem ser descritos da

seguinte forma:

(a) o Cedente submetera ao Consultor Especializado as informagdes acerca dos Direitos

Creditorios que pretendem ceder para a Classe;

(b) o Consultor Especializado realizard a andlise e selecdo dos Direitos Creditorios e, apds
aprovacdo da Gestora, encaminhard ao Custodiante arquivo eletronico em layout
previamente definido no qual relacionara, identificara e descreverd apenas os Direitos

Creditdrios aprovados;

(c) apds o recebimento do arquivo enviado pelo Consultor Especializado, o Gestor, com o auxilio
do Custodiante, validara os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditdrios constantes no

arquivo eletronico;

(d) o Gestor comandard a emissdo do contrato de cessdo e do termo de cessdo, relacionando os

Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe, a ser firmado em forma eletronica;

(e) o Cedente e o Fundo, em beneficio da Classe, representado pelo Gestor, com a interveniéncia
anuéncia do Consultor Especializado, assinam o termo de cessdo e demais documentos, se

aplicavel, eletronicamente; e

(f) o Fundo, em beneficio da Classe, pagara pela cessdo dos Direitos Creditérios na data da cessdo,
por intermédio do Custodiante, por meio de TED, ou outra forma de transferéncia de recursos

autorizada pelo Banco Central, diretamente aos Cedentes.

Artigo 32. Para fins da verificagdo pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade, serd considerado o
Patrimdnio Liquido do Fundo e o valor dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira no Dia Util

imediatamente anterior a Data de Aquisicdo e Pagamento.
Artigo 33. A Gestora é responsavel pelo envio do Arquivo Remessa ao Custodiante.

Artigo 34. A Gestora contratou o Consultor Especializado para que dé suporte e subsidie a
Administradora e a Gestora, inclusive no que se refere a sele¢do e recomendagdo dos Direitos de Crédito

para aprovacdo da Gestora, atendidos os Critérios de Elegibilidade.

Artigo 35. O Fundo adquirira Direitos de Crédito a uma taxa de cessdo individual, que sera

estabelecida no momento de cada cessdo, conforme definido no respectivo Contrato de Cessao.

Artigo 36. O Fundo adquirira Direitos de Crédito e todos e quaisquer direitos, garantias,privilégios,

preferéncias, prerrogativas e agdes, inerentes a tais Direitos de Crédito, em carater definitivo.

Artigo 37. A cobrancga dos Direitos de Crédito que se tornem vencidos e pendentes de pagamento apés a
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cessdo para o Fundo sera feita de acordo com a Politica de Cobranca descrita no Anexo IV a este

Regulamento.

Artigo 38. O Custodiante devera, por si mesmo ou por terceiros contratados, fazer a guarda fisica ou
escritural, por si ou por terceiros contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislagao fiscal,
incluindo, (i) extratos da Conta do Fundo e dos comprovantes de movimentacGes de valores da Conta do
Fundo; (ii) relatorios preparados pelo proprio Custodiante, nos termos deste Regulamento, e demais
documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos definidos neste Regulamento; (iii)documentos
referentes aos Ativos Financeiros; e (iv) todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer

Encargo do Fundo.

Artigo 39. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitem verificar o cumprimento, pela Gestora, da obrigacdo de validar os Direitos
Creditdrios em relacdo as Condi¢des de Cessdo, quando for o caso; tais regras e procedimentos

disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no endereco www.monetar.com.br.

Artigo 40. Na hipdtese de o Direito Creditorio elegivel perder qualquer Critério de Elegibilidade ou
Condicdo de Cessao apos sua aquisicdo pelo Fundo, ndo havera direito de regresso contra o Custodiante,

a Administradora e/ou a Gestora.

Artigo 41. As Condi¢des de Cessdao serdao verificadas pela Gestora com base em declaragGes a serem

prestadas pelas Cedentes nos respectivos Termos de Cessao.

CAPITULO VIl — DA CARACTERISTICA GERAL DAS COTAS

Artigo 42. O patrimonio do Fundo é representado por diferentes Classes de Cotas, quais sejam, as Cotas
de Subclasse Seniores, as Cotas da Subclasse Subordinadas Mezanino e as Cotas de Subclasse
Subordinadas Junior. As caracteristicas, os direitos e as condi¢cGes de emissdo, distribui¢do, subscrigdo,
integralizagdo, remunerag¢do, amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritos no Anexo descritivo de

classe.

Paragrafo Primeiro. No ato de subscri¢do, o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel
pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela Administradora ou pelo Custodiante, nos
termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo
e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteragdo de

seus dados cadastrais.

Artigo 43. A primeira oferta de Cotas do Fundo serd realizada nos termos da Resolugdo CVM 160. E sera
realizada inicialmente apenas com a classe subordinada na quantidade de 10.000 (dez mil cotas), as

demais cotas poderdo ser emitidas mediante aprovacdo dos cotistas em sede de assembleia geral.

Artigo 44. A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de depdsito, aberta em nome de
cada Cotista junto ao Agente Escriturador, em sistema de registro e de liquidagdo financeira de ativos

autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia.
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CAPITULO IX — METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 45. Os Direitos de Crédito devem ser registrados pelo valor efetivamente pago, sempre
observadas as regras aplicaveis emanadas pelo BACEN, pela CVM e pela legislacdo e regulamentacdo

aplicavel.

Paragrafo Primeiro. A Administradora efetuara o pagamento dos resgates de Cotas por meio de qualquer

forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Paragrafo Segundo. Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor
de mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos pelo BACEN
e pela CVM, e aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditdrios. Os ajustes dos valores dos
Ativos Financeiros, decorrentes da aplicagdo dos critérios estabelecidos neste Regulamento, serdo

registrados em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Paragrafo Terceiro. Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos deverdo ser provisionados de acordo com
as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos pela legislagdo pertinente aplicaveis
aos fundos de investimento em direitos creditérios, sendo admitida a reversdo da respectiva provisdo,
desde que por motivo justificado subsequente ao que levou a sua constituicdo, limitada ao seu respectivo

valor, conforme o disposto no artigo abaixo.

Artigo 46. Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros que compdem a Carteira do Fundo terdo seus
valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual da
Administradora ou, ainda, nos manuais do Custodiante, disponiveis nos seus respectivos websites, nos

enderecos www.monetar.com.br.

Artigo 47. As provisdes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditdrios ou com os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira (“PDD”) serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos
termos da Instrucdo CVM 489, politica interna da Administradora e de acordo com as normativas do Banco
Central do Brasil. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros sera
reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda reconhecida.O valor dos Direitos Creditérios sera
apurado mensalmente, mediante calculo dos créditos registrados na carteira do Fundo, em cada Data de

Avaliagdo, pelo Custodiante, de acordo com os principios gerais de contabilidade aplicados no Brasil.

Artigo 48. Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo devem
ser reconhecidos em razdo da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento, computando- se a
valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo,

observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.

Artigo 49. O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos Creditérios de um mesmo
Devedor deverd ser mensurado levando-se em consideragao o disposto no Artigo 13 da Instrugao CVM

489, sendo facultada a analise individualizada dos Direitos Creditdrios, observada a metodologia de
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avaliacao descrita no manual da Administradora ou, ainda, no manual do Custodiante.

CAPITULO X — DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 50. Constituem “Encargos do Fundo”, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribui¢es federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam

ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do fundo;

(b)despesas com o registro de documentos, impressdo, expedi¢do e publicagdo de relatérios e

informacdes periddicas previstas nesta Resolugdo;
(c) despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicagGes aos cotistas;
(d)honorérios e despesas do auditor independente;
(e)emolumentos e comissGes pagas por operagdes da carteira de ativos;

(f) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execuc¢do de garantia ou

de acordo com devedor;

(g) honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo

imputada, se for o caso;

(h)gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas

funcgoes;
(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(j) despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

(k) despesas inerentes a constitui¢do, fusao, incorporacgao, cisdo, transformacdo ou liquidagdo da

classe;
(I) despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
(m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;
(n)no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:
i. distribuicdo primadria de cotas; e
ii.. admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado;

(o)royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo

com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre
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o indice;
(p) taxas de administragdo e de gestdo;
(q)taxa maxima de distribuigao;
(r) despesas relacionadas ao servigo de formacgdo de mercado;

(s) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que de

acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo 175 da CVM
(t) contratagdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito; e
(u)registro de direitos creditérios.

Paragrafo Primeiro. As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo devem correr

por conta da Administradora.

Paragrafo Segundo. Considerando que todos os encargos previstos no caput deste Artigo serdo
suportados pelo Fundo, quaisquer valores adiantados pela Administradora ou por outro prestador de
servigos do Fundo para cobrir tais encargos tornar-se-do automaticamente créditos destes contra o Fundo,
os quais deverdo ser prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante apresentagdo da respectiva nota

fiscal a Administradora, sempre e assim que houverdisponibilidade de caixa.

Artigo 51. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para
a adoc¢do e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas do Fundo, o Cotista, em Assembleia Geral, podera aprovar o aporte de recursos
ao Fundo, por meio da integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada pelo Cotista, para assegurar, se for o

caso, a adogdo e manutengdo dos procedimentos acima referidos.

Artigo 52. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos
e prerrogativas do Fundo e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Crédito
Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando a Administradora, os Cedentes,o
Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos

referidos neste Capitulo.

Artigo 53. A realizacdo de despesas ou a assun¢do de obrigacGes, por conta e ordem do Fundo,nos
termos deste Capitulo, deverd ser previamente aprovada pelo Cotista na Assembleia Geral previstaneste
Regulamento. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncdo de obrigacdes seja aprovada na
forma deste Capitulo, o Cotista devera definir na referida Assembleia Geral o cronogramade integraliza¢do

das novas Cotas, as quais deverdo ser integralizadas pelo titular das Cotas, em moedacorrente nacional, na
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medida em que os recursos se facam necessarios a realizacdo dos procedimentosdeliberados na referida

Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensagao.

Artigo 54. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora ou pelo
Custodiante antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assungdo
pelo Cotista do compromisso de prover, na propor¢ao de seus respectivos créditos, os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente

condenado.

Artigo 55. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo sao responsdveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos
pelo Fundo e pelo titular das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso o

referido Cotista ndo aporte os recursos suficientes para tanto.

Artigo 56. Todos os valores aportados pelo Cotista ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuigcdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos,
incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢des incidentes sobre os pagamentos
intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas
devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que 0 mesmo possa
honrar integralmente suas obriga¢Oes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou

deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO XI— DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 57. Diariamente, a partir da Data da 12 Subscricdo de Cotas, conforme definido neste
Regulamento, até a liquidacdo do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para
atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargosdo Fundo, a
serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em que

for efetuado o respectivo provisionamento;
(c) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas;

(d)aquisicdo pelo Fundo de Direitos de Crédito, em observancia a politica de investimento descrita

neste Regulamento.

Artigo 58. Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista neste Regulamento, a Administradora
devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes aos titulares das Cotas,

em cada pedido de resgate.



7 monetar
/

Paragrafo Primeiro. Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares das

Cotas, quando do seu resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pela Administradora.
Paragrafo Segundo. Os pagamentos serao efetuados em moeda corrente nacional.

Paragrafo Terceiro. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util, a
Administradora efetuara o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo

aos valores devidos.

Paragrafo Quarto. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da Carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, a Administradora
ou a Gestora podera declarar o fechamento do Fundo para a realizacdo de resgates, devendo, nesta
hipdtese, adotar imediatamente os procedimentos descritos na legislagdao em vigor, levando em conta os

principios fiduciarios a ela atribuidos em lei.

Paragrafo Quinto. N3o serdo devidos quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer outra penalidade
caso o Fundo ndo conte com os recursos suficientes para efetuar o pagamento integral das Cotas cujo

resgate foi solicitado no caso de iliquidez mencionado no paragrafo quinto acima.

Paragrafo Sexto. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional.

CAPITULO XIl — EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO ANTECIPADA DA CLASSE UNICA

Artigo 59. Sdo considerados eventos de avaliagdo do Fundo (“Eventos de Avaliagdo”) quaisquer dos

seguintes eventos:

(a)o n3o atendimento do indice de Subordinagiio Minimo sem que tenha havido subscrigdo
adicional de Cotas Subordinadas e/ou o Gestor ndo tenha realizado a Amortizagdo
Extraordinaria, para o reenquadramento da Classe dentro do prazo estabelecido no Capitulo

Décimo acima;
(b)qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo;

(c) se, apds 180 (cento e oitenta) dias apds o inicio das operacdes da Classe, a Classe possuir
parcela inferior a 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido representada por

Direitos Creditérios por 10 (dez) dias consecutivos; ou

(d) ndo pagamento da Amortizacdo das Cotas Seniores na respectiva Data de Pagamento,

observado o prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis.

Paragrafo Primeiro. Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia
Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral serd instalada e deliberard normalmente,

podendo inclusive decidir pela liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Segundo. No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de

aquisicdo de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior,
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deverdo ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida decisdo final em Assembleia Geral,
convocada especificamente para este fim, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicao de
novos Direitos Creditdrios, amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior e/ou (ii) seja sanado o Evento de

Avaliacdo.

Artigo 60. Sdo considerados eventos de liquidagdo antecipada da Classe quaisquer dos seguintes

eventos (“Eventos de Liquidacdo Antecipada”):

(a) Por deliberagdo de Assembleia Geral pela liquidagdo antecipada do Fundo;
(b) se quaisquer Eventos de Avaliagdo forem considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada;

(c) se o Patrimonio Liquido da Classe se tornar igual ou inferior a soma do valor de todas as Cotas

Seniores;

(d) se, durante 90 (noventa) dias consecutivos (incluindo os primeiros 3 (trés) meses de operagao
da Classe), o Patrimdnio Liquido didrio médio for inferior a RS 1.000.000,00 (um milh3o de
reais);

(e) ndo substituicdo dos prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe, no caso de rentncia e/ou
destituicdo do respectivo prestador de servigo, nos termos estipulados no Regulamento, neste
Anexo Descritivo e nos respectivos contratos de prestacao de servico;

Artigo 61. Caso a Assembleia Geral decida nao liquidar o Fundo, sera assegurado aos Cotistas dissidentes,
desde que se manifestem formalmente até o encerramento da respectiva Assembleia Geral, o resgate das

Cotas por eles detidas, pelo seu valor, na forma prevista neste Regulamento.

Artigo 62. Caso o Fundo ndo detenha, na data de sua liquidagdo, recursos em moeda correntenacional
suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas deverdo ser resgatadas
mediante a entrega da totalidade dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira

em pagamento ao Cotista, observado que o resgate podera ser realizado fora do ambiente da CETIP.

Paragrafo Primeiro. Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas devera ser realizada exclusivamente em favor do Cotista, observados

os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral deverd deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
de Crédito e Ativos Financeiros em pagamento ao Cotista para fins de pagamento de resgate das Cotas,

observado o quorum de deliberagdo de que trata o Capitulo XVIIl e o dispostona regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Terceiro. Caso a Assembleia Geral referida no Paragrafo Segundo acima ndo delibere sobre os
procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros em pagamento ao Cotista, para
fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo entregues em

pagamento ao Cotista mediante a constituicdo de um condominio. Apds a constituicdo do condominio
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acima referido, a Administradora estaradesobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste

Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Quarto. Ainda na Assembleia Geral referida no Pardgrafo Segundo, o Cotista devera eleger um
administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na formado Artigo
1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro, informando a proporgao de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que
o Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante o Cotista

apos a constituicdo do condominio.

Paragrafo Quinto. Caso o Cotista ndo proceda a eleigdo do administrador do condominio na Assembleia

Geral acima referida, essa fungdo sera exercida pelo préprio Cotista.

Paragrafo Sexto. O Custodiante fara a guarda dos Direitos de Crédito, dos Ativos Financeiros e dos
respectivos Documentos Comprobatorios pelo prazo de 30 (trinta) dias contado da Assembleia Geral
referida no Paragrafo Segundo acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelo Cotista
ou ao qual essa fungdo tenha sido atribuida nos termos do Pardgrafo 42 acima, indicara ao Custodiante,
hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos de Crédito, dos respectivos Documentos
Comprobatdrios e dos Ativos Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a
consignagdo dos Direitos de Crédito,dos Documentos Comprobatdrios respectivos e dos Ativos Financeiros,
na forma do Artigo 334do Cddigo Civil Brasileiro.

Artigo 63. Verificado qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora devera dar inicio aos

procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo, definidos nos itens a seguir.

CAPITULO XIII — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 64. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, por meio de (i) envio de correio eletronico, e (ii) disponibilizagdo no website da
Administradora, devendo permanecer a disposicao dos conddominos para consulta, na sede e agéncias da
Administradora e nas instituicGes autorizadas a distribuir Cotas, de modo a garantir ao Cotista acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a respectiva

permanéncia no Fundo, se for o caso.

Artigo 65. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposi¢do do Cotista, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre: (i) o nimero deCotas de
propriedade do Cotista e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dadosrelativos ao
ultimo dia do més; e (iii) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros,

abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado.

Artigo 66. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentosdisponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do

exercicio social ao qual se refiram, as demonstragées financeiras anuais do Fundo.
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Artigo 67. As demonstragGes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragdoexpedidas

pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Artigo 68. A Administradora cabe divulgar, trimestralmente: (i) o valor do Patriménio Liquido doFundo;
(ii) o valor da Cota; (iii) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; e (iv) o demonstrativo
elaborado pelo Diretor Designado, sem prejuizo das demais obrigacGes previstas neste Regulamento e na

legislagdo vigente.

Paragrafo Primeiro. A divulgacdo das informagdes previstas neste Regulamento deve ser feita pormeio

de correio eletrénico; e (ii) disponibilizacdo no website da Administradora.

Paragrafo Segundo. A Administradora deve divulgar, em sua pdgina eletrénica na rede mundial de

computadores, quaisquer informagdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

Artigo 69. O Fundo tera escrituragao contabil prépria. O exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano,

encerrando-se em 31 de agosto de cada ano.

Artigo 70. A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais as matérias relevantes obrigatdrias parao
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes da Gestora em assembleias de detentoresde
titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto. A versao integral da politica
de voto da Gestora encontra-se disposta no website da Gestora no enderego

https://www.globalasset.com.br/

Artigo 71. O comunicado, envio, divulgagdo e/ou disponibilizagdo, pela Administradora, dequaisquer
informacgbes, comunicados, cartas e documentos, cuja obrigacdo esteja disposta neste Regulamento ou

na regulamentagao vigente, sera realizado por meio de correio eletrénico (e-mail).

Paragrafo Primeiro. Igualmente considera-se o correio eletrénico como uma forma de correspondéncia

valida nas comunicacdes entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, osCedentes e o Cotista.

Paragrafo Segundo. Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por meio de declaragdo
entregue a Administradora, o envio das informagdes previstas no Caput por meio fisico, sendoque nestes

casos os custos de envio serdo suportados pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro. Manifestacdes de Cotistas, tais como voto, ciéncia, concordancia ou quaisquer outras
formas dispostas neste Regulamento ou na regulamentacdo vigente, poderdo ser encaminhadas a
Administradora por meio de correio eletrénico, desde que o endereco eletronico de origem seja (i)
previamente cadastrado pelos Cotistas na base de dados da Administradora, ou (ii) assinado digitalmente

por meio de assinatura eletronica e/ou sistema de chave-publica.

CAPITULO XIV — DOS FATORES DE RISCOS

Artigo 72. Carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimonio estdao submetidos a diversos riscos,

dentre os quais destacamos, de forma ndo taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o
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investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

Paragrafo Primeiro. Os recursos que constam na carteira do Fundo e o Cotista estdo sujeitos, dentreoutros,

aos seguintes fatores de riscos:

(a) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Cedentes e os

Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal, para estabilizar a economia e controlar a inflagdo, compreendem
controle de salarios epregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no
comércio exterior, entre outras. O negocio, a condicdo financeira e os resultados dos
Cedentes, os setores econdmicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros do Fundo,
bem como a originagdo e pagamento dos Direitos de Crédito podem seradversamente afetados
por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagbes das taxas de
cambio; (ii) alteragdes na inflagdo; (iii) alteragGes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica
fiscal; e/ou (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar
o Brasil, ou os mercados internacionais. Além disso, o Fundo ndo podera realizar operagdes
em mercados de derivativos, nem para fins de prote¢dao das posi¢cdes detidas a vista na
Carteira Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o
patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade econdmica, bem como a especulagdosobre eventuais atos futuros do governo
podem gerar incertezas sobre a economiabrasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados

do Cedente, bemcomo a liquidagdo dos Direitos de Crédito pelos respectivos Clientes.

(b)Risco de Liquidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais

os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sdo negociados, e/ou outras condicdes
atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros detidos em Carteira, situacdo em que o Fundo poderd nao
estar apto a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas Cotas. Da mesma forma, o
investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relacdo as
aplica¢Oes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe,
no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise
vender os Direitos de Crédito detidos em Carteira, podera ndao haver mercado comprador ou
o preco de alienacdo de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando

perda de patriménio do Fundo.

(c) Risco de Mercado: o desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a carteirado Fundo est3

diretamente ligado a alteracGes nas perspectivas macroecondmicasde mercado, o que pode
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causar oscilagdes em seus precos. Tais oscilagdes também poderdo ocorrer em funcdo de
alteragbes nas expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padrdées de
comportamento de precos dos Ativos Financeiros. As referidas oscilagdes podem afetar

negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(d)Risco de Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a

Carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagGes de pregos e
cotagGes de mercado. Em caso de queda do valor dos AtivosFinanceiros, o patriménio do Fundo
pode ser afetado. A queda nos precgos dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo
pode ser tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados.

(e)Risco de ndo Amortizacdo das Cotas. A Administradora, o Custodiante, a Gestora ndo podem

assegurar que as amortizagdes das Cotas ocorrerdao em recursos disponiveis nas datas em que
forem programadas, nao sendo devido, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a
Administradora e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipdtese
de atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos

suficientes no Fundo.

(f) Baixa liquidez para os Direitos Creditdrios no mercado secundario. O investimento do Fundo

em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria
dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para os Direitos Creditdrios. Caso o Fundo precise vender os Direitos
Creditorios, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos
Creditdrios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao Fundo e, por

conseguinte, aos seus Cotistas.

(g) Fundo fechado e vedacdes a negociacdo das Cotas. O Fundo é constituido sob a forma de

condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da
liguidacdo do Fundo. Uma vez que o Prazo de Duracdo do Fundo é indeterminado, o Cotista
ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizacdes e
dos resgates, nos termos deste Regulamento e do Suplemento, conforme aplicavel; (b) por
meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secundario, observado que a alienagdo apenas
é permitida caso venha a ser obtida classificacdo de risco da respectiva Série ou Classe; ou (c)
na liquidagdo antecipada do Fundo. Adicionalmente, nos termos da Resolugdo CVM 160, as
Cotas somente poderdo ser transferidas para Investidores Profissionais apds transcorridos 6

(seis) meses contados do encerramento da respectiva Oferta Publica Registrada.

(h)Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez

dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira sdo negociados,

incluindo quaisquer condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a
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riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situagdo em que o Fundo podera
ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou poderd ser
obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros em condi¢des menos favoraveis do que se

ndo houvesse a referida situagdo de falta de liquidez.

(i) Liquidacdo antecipada do Fundo. Observado o disposto neste Regulamento, o Fundo podera

ser liquidado antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo, ou se assim
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral. Por este motivo, os Cotistas poderdo
ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remunerag¢do buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo
Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade,
a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das
hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo, poderd ndo haver recursos disponiveis em

moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas.

(j) Amortizacdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o

pagamento de resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, é a liquidagdo: (i) dos
Direitos Creditérios, pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou amortizagdo

das Cotas, conforme o caso, o que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas.

(k) Risco de Crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento dejuros e/ou

principal dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros pelos emissores ecoobrigados dos ativos
ou pelas contrapartes das opera¢des do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducdo dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo
liguidadas. Alteragdes e equivocos naavaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar

em oscilagGes no precode negociacdo dos titulos que comp&em a carteira do Fundo.

(I) Risco de inexisténcia de qualquer forma de retencdo de risco de inadimplemento dos Direitos

Creditdrios pelas Cedentes. Decorre da inexisténcia de outra forma de retengdo de risco de

inadimplemento dos Direitos Creditérios — tais como coobrigacdo, recompra, substituicdo ou
permuta de direitos creditérios ou ainda aporte de cotas subordinadas junior — pelas Cedentes
com relagdo ao pagamento dos Direitos Creditérios. Nesse caso, ocorrendo o inadimplemento
dos Direitos Creditdrios, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a sua cobranga,
judicial ou extrajudicial, o Fundo ndo tera qualquer recurso contra as Cedentes, suportando

integralmente os prejuizos decorrentes do ndo pagamento dos Direitos Creditdrios.

(m) Risco de Concentracdo: O Fundo ndo estad sujeito a limites minimos de diversificacdo da

carteira, bem como poderd concentrar até 100% (cem por cento) de seu patrimonio liquido
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em Direitos de Crédito cedidos por um Unico Cedente e/ou de responsabilidade de um mesmo
Devedor, desde que previamente atendidas as regras da regulamentagdo em vigor com
relagdo aos limites de concentragao. O risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente
proporcional a concentragdo das aplicagées. Quanto maior a concentracgdo das aplicagdes do

Fundo, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de crédito desse Devedor.

(n)Risco de Patriménio Liquido Negativo. Ndo obstante a diligéncia em colocar em pratica a

Politica de Investimento descrita neste Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por
sua natureza, sujeitos a flutuacdo tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condigcdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que
se tenha um sistema de gerenciamento de risco, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. Além disso, a realizacdo de tais
operacgdes e de outras estratégias de investimento poderdo fazer com que o Fundo apresente
PatrimdniolLiquido negativo, caso em que o Cotista serd chamado a realizar aportes adicionais

de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfacdo suas obrigagGes.

(o) Risco de pré-pagamento dos Direitos de Crédito. A ocorréncia de pré- pagamentos em relacdo

a um ou mais Direitos de Crédito podera ocasionar perdas ao Fundo. Isso porque a ocorréncia
de pré-pagamentos de Direitos de Crédito reduz o horizonte original de rendimentos
referentes a tais Direitos de Crédito originalmente esperados pelo Fundo, uma vez que o pré-
pagamento de um Direito de Crédito é realizado pelo valor inicial do Direito de Crédito
atualizado somente até a data da realizagdo do pré-pagamento pela taxa de jurospactuada
entre o Cedente e o respectivo Cliente devedor do Direito de Crédito, de modo que os juros
remuneratoérios incidentes desde a data da realizacdo do pré-pagamento até a data de

vencimento do respectivo Direito de Crédito deixam de ser devidos pelo respectivo devedor.

(p) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de

selecionar os Direitos de Crédito passiveis de aquisicdo pelo Fundo.Ndo obstante tais Critérios
de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos de Crédito que compdem a Carteira do Fundo
depende integralmente da situagdo econdmico-financeira dos Clientes. Dessa forma, embora
assegurem a selecdo dos Direitos de Crédito com base em critérios objetivos preestabelecidos,
a observancia pela Administradora e/ou pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade n3o

constitui garantia de adimpléncia dos Clientes.

(q)Risco decorrente da ndo uniformidade da Politica de Concessdo de Crédito adotadas pelos

Cedentes. A Carteira do Fundo podera ser composta por Direitos de Crédito cedidos por um
ou mais Cedentes, indistintamente. A concessdo de crédito por cada um dos Cedentes
observara regras e politicas particulares, as quais poderdo ou ndo guardar similaridade. Este
Regulamento ndo traz descricdo completa dos processos de origem e das politicas de

concessao dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo, eis que poderao diferir



7 monetar
/

substancialmente entre em si, variando conforme o Cedente e a natureza do Direito de
Crédito, sendo que o Regulamento prevé apenas os critérios minimosexigidos para tais
politicas, tampouco descri¢do dos fatores de risco associados atais processos e politicas. Dessa
forma, os Direitos de Crédito que venham a ser adquiridos pelo Fundo poderao ser originados
com base em politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais
vicios na sua originagdo e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar
a recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos de

Crédito pelo Fundo.

(r) Risco decorrente da Auséncia de Procedimentos totalmente uniformes de Cobranca. O

Consultor Especializado adotara as medidas cabiveis com relagdo a cobranca de determinados
Direitos de Créditos. Este Regulamento traz apenas a descricdo dos requisitos minimos
aplicaveis ao processo de cobranga dos Direitos de Crédito, o qual podera ser incrementado
em cada caso especifico, de acordo com a natureza especifica e das condi¢des de pagamento

dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo.

(s) Risco em relacdo aos Documentos Comprobatdrios. O Custodiante é o responsavel legal pela

guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. Sem
prejuizo de tal responsabilidade, o Custodiante, com a anuéncia do Fundo através da
Administradora, poderd contratar empresaespecializada para guarda de documentos, cuja
formalizagdo se dard em instrumento contratual especifico, a qual realizara a guarda fisica dos
Documentos Comprobatérios na condicdo de fiel depositdria. Nesse caso, o Custodiante
realizara auditoria dos processos de guarda efetuados pela empresaespecializada para guarda
de tais documentos a fim de garantir a capacidade documprimento dos requisitos minimos a

serem estabelecidos em contrato.

(t) Risco _de Questionamento Judicial. Os Direitos de Crédito podem ser questionados

judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizagdo dos Documentos Comprobatadrios; (ii)
nas taxas aplicadas; e/ou (iii) na forma de cobranca dos Direitos de Crédito, inclusive em
fungdo das disposicdes estabelecidas no Cédigo de Defesa do Consumidor. Nestes casos, 0s
Direitos de Crédito poderdo ser modificados ou cancelados em virtude de decisdo judicial, o
que poderd acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, poderd afetar

negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

(u)Risco de Fungibilidade e Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de

titularidade do Fundo. Em seu curso normal, os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo

Fundo serdo cobrados pelo Administrador, ou por terceiros por ele contratados, devendo os
recursos eventualmente recebidos serem depositados diretamente em (i) conta de
titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas partes junto a instituicGes

financeiras, sob contrato, de titularidade do Cedente, com movimentacdo exclusiva pelo
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Banco Administrador da conta, conforme procedimentos estabelecidos em instrumento
contratual especifico, firmado entre o Banco Administrador e o Fundo, conta estadestinada a
acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor ali mantidos em custddia, para liberagdao apds

o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante.

(v)Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo prevé que o Fundo deve

destinar-se, primordialmente, a aplicagdo em Direitos de Crédito. Neste sentido, a
continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa
por parte de Cotista quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos no Fundo, em fungdo
da continuidade das operagGes regulares dos Cedentes e da capacidade destes de originar
Direitos de Crédito para o Fundo conforme os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
Capitulo V deste Regulamento e de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo
IV acima. Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos
Direitos de Crédito. Este evento poderd prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus
objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, pardmetros e indicadores
definidos neste Regulamento, conforme descrito no fator de risco intitulado “Risco de pré-

pagamento”, acima.

(w) Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou

extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito e dos demais ativos integrantes
da Carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condéminos,
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite
total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelo Cotista em
Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, os Cedentes e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsdveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adog¢do ou manutencao dos referidos procedimentos, caso o Cotista deixe

de aportar os recursos necessarios para tanto.

(x) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serdo

avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo
conforme regulamentagao em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao a mercado
dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos

integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

(y) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Dados de rentabilidade verificados no passado com

relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio

Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(z) Risco de intervencdo ou liquidacdo judicial da Administradora. O Fundo estd sujeito ao risco dos

efeitos de decretagdo de intervencdo ou de liquidagao judicialda Administradora, nos termos
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da Lei n.2 6.024/74. Ainda assim, nos termos da referida lei, ndo haveria que se falar, em
nenhuma hipdtese, em apropriagdo ouincorporag¢do aos ativos da Administradora, ou de sua
massa, em intervengao ouliquidagdo, dos ativos de titularidade de terceiros, tais como os
Direitos de Crédito de titularidade do Fundo.

(aa)Riscos relacionados as operacdes que envolvam os Fundos administrados pela

Administradora. Conforme previsto neste Regulamento, ha a possibilidade de o Fundo
contratar operagdes com (i) sociedades controladoras, controladas, coligadas e/ou
subsidiarias da Administradora, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de
caixa e liquidez do Fundo; (ii) sociedades controladoras, controladas, coligadas e/ou
subsidiarias da Gestora; e carteiras e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos
pelaAdministradora e/ou pela Gestora ou pelas pessoas a eles ligadas acima mencionadas, o

que pode acarretar perdas e prejuizos ao Fundo.

(bb)  Possibilidade de Eventuais Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria. O Fundo também

podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da Gestora e da Administradora,
advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatdria que podem afetar
a validade da constitui¢do e/ou da cessdo dos Direitos de Crédito para o Fundo. Na hipdtese
de tais restrigdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos de Crédito ao Fundo podera ser
interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento do cotista. Além disso, os Direitos de Crédito ja integrantes da Carteira podem

ter sua validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos ao Cotista.

(cc) Outros Riscos. O Regulamento prevé que o Consultor Especializado serd responsavel por
selecionar e analisar para aquisicdo pelo Fundo, dando suporte a Administradora e a Gestora,
Direitos de Crédito que atendam as disposi¢cdes nele previstas, sendo que estas poderdo ser
insuficientes ou inadequadas para garantir a higidez dos Direitos de Crédito adquiridos pelo
Fundo. O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem alcangados por
obriga¢des assumidas pelo Cedente e/ou em decorréncia de sua intervencdo ou liquidagado
extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos de Crédito
consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito, constituidas antes
da sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra
forma de constrigdo judicial sobre os Direitos de Crédito, ocorridas antes da sua cessdo ao
Fundo e sem o conhecimento do Fundo, (iii) na verificacdo, em processo judicial, de fraude
contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelo seu Cedente, e/ou (iv) na revogacdo da
cessdao dos Direitos de Crédito ao Fundo, quando restar comprovado que tal cessdo foi
praticada com a intengdo de prejudicar os credores do Cedente. Nestas hipdteses os Direitos
de Crédito cedidos ao Fundo poderdo ser alcangados por obrigagdes do Cedente e o

patrimonio do Fundo podera ser afetado negativamente.
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Paragrafo Segundo. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exodgenos ao controle da Administradora e Gestora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos
(default), mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, alteragdo na politica
monetdria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo

e para o Cotista.

CAPITULO XVI — DAS DISPOSICOES GERAIS E FORO

Artigo 73. Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacao de fazer
ou ndo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia expressa em

contrdrio, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 74. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquerquestdes

oriundas do presente Regulamento.

MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
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ANEXO | -DESCRITIVO DA CLASSE UNICA FECHADA DO BTF FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

CAPITULO | - DO REGIME DE CONDOMINIO DA CLASSE

Artigo 1. A Classe é constituido sob a forma de condominio fechado e seu prazo de duragdo sera

indeterminado.

Paragrafo Primeiro. A classe é constituido na forma de responsabilidade ilimitada, atestando seus cotistas

a sua ciéncia por meio de Termo de Ciéncia apartado.

Paragrafo Segundo. Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de investimento adotadas
pela Classe poderdo fazer com que o Fundo e a Classe apresentem Patriménio Liquido Negativo, caso em
que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar

que a Classe satisfaca suas obrigacdes

CAPITULO 11 - PUBLICO ALVO

Artigo 2. O Fundo é destinado a investidores profissionais conforme definido pela regulamentagdo da

CVM em vigor.

Artigo 3. Por ser constituido sob a forma de condominio fechado, o Fundo estd dispensado da
elaboragdo e apresentacdo de prospecto, ressalvadas as disposi¢des aplicaveis as Ofertas Publicas

Registradas, nos termos da Resolu¢do CVM n2 160.

CAPITULO 11l - ORIGEM DOS DIREITOS DE CREDITO E DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO E
COBRANCA

Artigo 4. A Classe Unica do Fundo é uma comunh3o de recursos destinados, preponderantemente, a
aquisicdode Direitos de Crédito e demais ativos elegiveis conforme previsto no Anexo Il da Resolugdo 175
da CVM. Os Direitos de Crédito serdo adquiridos integral ou parcialmente de acordo com a politica de
investimento descrita na Parte Geral deste Regulamento e com os critérios estabelecidos na legislacdo e

vigente.

Artigo 5. O Fundo podera estabelecer um benchmark de rentabilidade, sem que isto represente, nem
devera ser considerada, sob qualquer hipdtese ou circunstancia, como uma promessa, obrigacdo, garantia

ou sugestao de rentabilidade da Gestora ou da Administradora.

Paragrafo Unico. Tendo em vista a natureza especifica dos Direitos de Crédito e o fato de que o Fundo
buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito originados por multiplos Cedentes, e de que
cada carteira de Direitos de Crédito terd sido objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de
créditos distintos, fica estabelecido que a cessdo de crédito pelosCedentes ao Fundo deverd atender aos

requisitos minimos abaixo estabelecidos:

CAPITULO IV —DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E
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INTEGRALIZAGCAO E VALORDAS COTAS

Artigo 6. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes

direitos e obriga¢des aos seus titulares:

(a) Prioridade na amortizagdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino e

Juniores, observado o disposto neste Regulamento;

(b)Valor Unitério de Emissdo de RS 1.000,00 (mil reais) na primeira emiss3o de Cotas Seniores,

sendo o Valor Unitario de emissdo de Cotas Seniores em todas as emissdes subsequentes

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definigdo de seu valor de integralizagdo,

amortizagdo ou resgate; e

(d)Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais,

sendo que cada Cota Sénior correspondera a 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro. A A administradora devera obter manifestagdo favoravel a emissao de novas Cotas
Sénior dos Cotistas detentores da maioria absoluta das Cotas Subordinadas Junior, as quais deverdo se

manifestar por escrito em até 10 (dez dias Uteis) a partir da solicitacdo da Administradora.

Paragrafo Segundo. As Cotas Seniores podem ser integralizadas com Direitos Creditérios, mas ndo podem
ser amortizadas ou resgatadas mediante entrega de Direitos Creditérios, exceto nos casos previstos no
art. 17 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

Artigo 7. As Cotas Subordinadas Mezaninos possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem

os seguintes direitos e obrigagdes aos seus titulares:

(a) Subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizagdo e resgate, observado o disposto

neste Regulamento;

(b)Valor Unitario de Emiss&o de RS 1.000,00 (mil reais) na primeira emissdo de Cotas Subordinadas
Mezaninos, sendo o Valor Unitario de emissdo de Cotas Subordinadas Junior em todas as

emissGes subsequentes;

(c) Valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacéo,

amortizacdo ou resgate, observados os critérios;

(d)Somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores, admitindo-se o

resgate em Direitos Creditorios e;

(e)direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais,

sendo que a cada Cota Subordinada correspondera a 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro. O Administrador, em nome do Fundo, poderd emitir e distribuir uma ou mais

subclasses de Cotas Subordinadas Mezaninos, em uma ou mais emissdes e/ou séries, observadas as
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disposicées da Resolugdo CVM 175/22 e desde que sejam atendidas as Condi¢des Para Emissdo de Novas

Cotas.

Paragrafo Segundo. N3o havera direito de preferéncia para os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas

Mezaninos na subscricao de novas Emissoes.

Artigo 8. As Cotas Subordinadas Juniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem

os seguintes direitos e obriga¢Oes aos seus titulares:

(a)Subordinam-se as Cotas Subordinada Mezanino para efeito de amortizagdo e resgate,

observado o disposto neste Regulamento;

(b)Valor Unitario de Emissdo de RS 1.000,00 (mil reais) na primeira emissdo de Cotas Subordinadas
Mezaninos, sendo o Valor Unitario de emissdo de Cotas Subordinadas Junior em todas as

emissoes subsequentes;

(c) Valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacéo,

amortiza¢do ou resgate, observados os critérios;

(d)Somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores, admitindo-se o

resgate em Direitos Creditdrios e;

(e)direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais,

sendo que a cada Cota Subordinada correspondera a 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro. Ndo haverd direito de preferéncia para os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas

Juniores na subscricdo de novas Emissdes.

Paragrafo Segundo. As Cotas Subordinadas Juniores poderdo ser subscritas apenas por investidores
previamente aprovados pelo Gestor, incluindo para eventuais transferéncias ocorridas no mercado

secundario.

Artigo9. O Gestor, com o auxilio do Custodiante, deverd monitorar os seguintes Indices de

Monitoramento de desempenho da Classe:

(a) indice de Inadimplemento” significa, para cada més, o acompanhamento do comportamento
da Carteira em relagdo aos Direitos Creditérios Aquiridos devidos e ndo pagos entre as janelas
de 1 a 30 dias, 31 e 60 dias, 61 e 90 dias, e acima de 91 dias, considerando a data do
vencimento original, em relagdo aos Direitos Creditérios Adquiridos ainda ndo liquidados. A
data de vencimento a ser utilizada no cdlculo deve ser a original do respectivo Direitos
Creditérios Adquiridos, ainda que tenha sido objeto de renegociagdao. O Gestor deve
diligenciar e verificar se estdao sendo adotados os procedimentos de cobranga destes Direitos

Creditorios Inadimplidos pelos Agentes de Cobranca;

(b)“indice de Recompra/Substituicdo” significa, para cada més, o percentual equivalente a uma
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fracdo cujo numerador €é igual a soma dos valores nominais totais (valor de face) dos Direitos
Creditdérios Adquiridos objeto de substituicdo ou recompra pelo respectivo Cedente no ultimo
periodo de 12 (doze) meses e o denominador é igual ao Patriménio Liquido médio da Classe

no mesmo periodo;

(c) “indice de Retorno” significa, para cada més, o acompanhamento do comportamento da
Carteira em relagdo a taxa de retorno esperada dos Direitos Creditdrios Adquiridos versus a
taxa de retorno efetiva dos Direitos Creditdrios Adquiridos, que devera considerar, no minimo,

pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

(d)“indice de Subordinagdo Sénior” significa, caso haja Cotas Seniores em circulag3o, o valor

determinado conforme férmula abaixo:

i Patriménio Liquido da Classe representado pela soma do valor das Cotas Subordinadas
Mezaninos e Cotas Subordinadas Juniores em circula¢do, dividido pelo Patrimonio
Liquido da Classe

(e) “Indice de Subordinagdo Mezanino” significa, caso haja Cotas Subordinadas Mezaninos em

circulacdo, o valor determinado conforme férmula abaixo:

i Patriménio Liquido da Classe representado pela soma do valor das Cotas Subordinadas

Juniores em circulacdo, dividido pelo Patrimonio Liquido da Classe.

Artigo 10. Desde a data da primeira Emiss3o de Cotas Seniores até o seu resgate, o indice de Subordinacio
Sénior devera ser igual ou superior a 40% (quarenta por cento) de seu Patriménio Liquido (“indice de

Subordinag¢do Minimo Sénior”.

Artigo 11. 2.1. Desde a data da primeira Emissdo de Cotas Subordinadas Mezaninos até o seu resgate, o
indice de Subordinagdo Mezanino deverd ser igual ou superior a 20% (vinte por cento) de seu Patriménio
Liquido (“indice de Subordina¢gdo Minimo Mezanino”).

Artigo 12. Caso o Iindice de Subordinacdo seja inferior ao Indice de Subordina¢do Minimo, a
Administradora devera comunicar aos titulares de Cotas Subordinadas para que decidam se realizardo
aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo ao indice de Subordinagdo Minimo,

mediante a emissdo, subscri¢do e integralizagdo de novas Cotas Subordinadas.

Artigo 13. Caso o Indice de Subordinacio seja superior ao indice de Subordinagdo Minimo descrito acima,
ocorrera Excesso de Cobertura, podendo a Administradora ou a Gestora convocar uma Assembleia Geral
para deliberagdo da matéria, desde que ndo tenha ocorrido e esteja em curso qualquer Evento de
Liquidagao.

Artigo 14. A partir da Data da Primeira Integralizacdo de Cotas, seu valor unitdrio serd calculado no
fechamento de todo Dia Util, para efeito de determinacgdo de seu valor de integralizagdo, amortizag3o ou
resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patrimonio Liquido dividido pelo
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nimero de Cotas em circulagdo; ou (i) o valor unitario da Cota no Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 15. No ato de subscrigdo de Cotas, o Cotista: (i) assinard o respectivo boletim de subscrigdo, que
serd autenticado pela Administradora e pelo subscritor das Cotas; (ii) integralizara a vista ou a prazo as
Cotas subscritas, conforme o previsto no respectivo boletim de subscricdo, respeitadas as demais
condicOes previstas neste Regulamento; (iii) receberd exemplar atualizado deste Regulamento; (iv) devera
declarar sua condigdo de Investidor Profissional; (v) devera declarar, por meio da assinatura do Termo de
Adesdo, que esta ciente (a) das disposi¢des contidas neste Regulamento, (b) de que as Cotas estdo sujeitas
as restricdes de negociagdo previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM 160, conforme o caso; (c)
dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido; (d) caso aplicavel, que as Cotas ndo poderdo ser
negociadas no mercado secundario e (e) tem pleno conhecimento da auséncia de classificagdo de risco
das Cotas subscritas; e (vi) indicard um representante, que serd responsavel pelo recebimento das
comunicagBes a serem enviadas pela Administradora e/ou pelo Custodiante relativas ao Fundo nos termos
deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora e ao Custodiante, a

alteragdo de seus dados cadastrais.

Artigo 16. O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Agente Escriturador, serd o documento habil para
comprovar (i) a obrigagdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescrigdes constantes
deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do nimero de Cotas

pertencentes a cada Cotista.

Artigo 17. As Cotas serdo objeto de uma ou mais Ofertas Publicas Registradas, realizadas nos termos da
Resolugao CVM 160.

Artigo 18. As Cotas Subordinadas Junior poderao ser objeto de colocagao privada, sem esfor¢o de venda
por parte de nenhuma instituicao do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, desde assim permitido

nos termos da Resolu¢ao CVM 160.

Artigo 19. EmissOes de novas Cotas, apds a primeira emissdao do Fundo, somente poderdo ser realizadas

mediante prévia aprovacao da Assembleia Geral.
Artigo 20. Os indices de Subordinagdo serdo apurados todo Dia Util pela Administradora.
Artigo 21. Cada uma das Cotas tera direito a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo.

Artigo 22. As Cotas ndo poderdo ser registradas para distribuicdo e negociagdo no mercado secundario.

CAPITULO V — AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

Artigo 23. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas serd feita

exclusivamente mediante a amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo e
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nos respectivos Suplementos.

Artigo 24. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizagdo deverdao abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas Seniores de e uma mesma
Série ou todas as Cotas Subordinadas de uma mesma Classe, em beneficio de todos os respectivos

titulares.

Artigo 25. Os pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados, como
regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia
Util imediatamente anterior ao do pagamento, por meio: (i) do Fundos; ou (ii) de depdsito em conta
corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

Artigo 26. As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valoradas pelo Custodiante em cada
Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo. A valorag3o das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte
a 12 Data de Integralizagdao de Cotas da respectiva subclasse ou série, sendo que a Ultima valoragdo
ocorrera na respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto no presente Anexo Descritivo, os valores de
cada série de Cotas Seniores e de cada subclasse de Cotas Subordinadas Mezaninos sera o de fechamento
do respectivo Dia Util. Para as Cotas da Subclasse Subordinada Junior, o valor das Cotas Subordinadas
Juniores para fins de amortiza¢do e resgate sera o de fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao

do pagamento.

Artigo 27. Os valores das Cotas serdo determinados como seus respectivos Valores Unitarios de Emissdo,
atualizados diariamente pela Meta de Remuneracdo aplicdvel e deduzidos dos montantes de amortizacées
efetivamente realizadas (compreendendo Remuneracdo e Amortizacdo de Principal). Os itens abaixo

descrevem de forma mais detalhada os calculos dos valores das Cotas:

(a) Cotas Seniores. A partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores de cada série, seu valor
unitario serd calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinac3o de seu
valor de integralizagdo, amortizacdo ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor
dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o produto da divisdo

do Patriménio Liquido da Classe, pelo nimero de Cotas Seniores.

(b) Cotas Subordinadas Mezaninos. A partir da 12 Data de Integralizagdo das Cotas Subordinadas
Mezaninos de cada subclasse, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante,
para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagdo, amortizagao ou resgate, sendo
que este serd equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia
de tais Cotas; e (ii) o produto da divisdo do Patriménio Liquido da Classe da Classe, pelo
numero de Cotas Subordinadas Mezaninos, deduzido o valor total agregado das Cotas

Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaninos a ela prioritdria, se aplicavel.

(c) Cotas Subordinadas Juniores. Em todo dia util, apds a incorporagdo dos resultados descritos
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acima, nas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos, o eventual excedente decorrente
da valorizagdo da carteira da Classe no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas
Juniores, observada a ordem de alocagdo dos recursos estabelecida neste Anexo Descritivo,
ou seja, apds o pagamento das despesas, provisionamentos e valorizacdo das Cotas Seniores

e das Cotas Subordinadas Mezaninos.

Artigo 28. Qualquer entrega de Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de
resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio e respeitando
a Ordem de Subordinagao, considerando a propor¢ao do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas

no momento do rateio em relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo, fora do ambito da B3.

Artigo 29. O Cotista que eventualmente goze de imunidade ou isengdo tributdria deverd enviar a
Administradora documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isenc¢do tributaria julgada apropriada
pela Administradora, sob pena de ter descontado da amortizacdo ou resgate, conforme o caso, os valores

devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

Artigo 30. O Cotista que tenha apresentado documentagao comprobatdria de sua condi¢ao de imunidade
ou isencdo tributaria,e que tiver essa condicdo alterada ou revogada por disposi¢do normativa, seja por
deixar de atender as condig¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por ter
tal condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal
condigdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas acima, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, a Administradora, com cépia para o Custodiante,
bem como prestar qualquer informacdo adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pela

Administradora e/ou pelo Custodiante.

Artigo 31. E possivel o resgate de Cotas em Direitos Creditérios exclusivamente na hipétese de liquidag3o
antecipada do Fundo em razdo da ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao, mediante deliberagdo
dos Cotistas em Assembleia Geral.

Artigo 32. O resgate de cotas somente ocorrerd no término do prazo de duragdo do Fundo ou ainda no

caso de Liquidez Antecipada.

Artigo 33. Os pagamentos da Remuneragdo, das Amortizacdes do Principal e das Amortizagdes
Extraordinarias serdo realizados de acordo com o disposto neste Anexo Descritivo e no respectivo
Apéndice e Suplemento, caso aplicdvel. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das
estipuladas neste Anexo Descritivo, no Apéndice ou no Suplemento, devera ser objeto de Assembleia
Especial.

Artigo 34. Se o patrim0nio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento serd realizada a Amortiza¢do
com relacdo a cada Cota da Subclasse Sénior e das Subclasses Subordinadas Mezanino, conforme
caracteristicas previstas no respectivo Apéndice da Subclasse e Suplemento da série, se aplicavel, em

moeda corrente nacional, e de acordo com a Ordem de Alocagdo de Recursos prevista neste Capitulo.
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Artigo 35. N3o obstante o previsto acima, as Cotas Subordinadas Mezaninos somente poderdo ser
amortizadas em caso de Excesso de Cobertura Sénior, observada a Ordem de Alocagao de Recursos e o
disposto neste Anexo Descritivo. 2.1.3. As Cotas Subordinadas Juniores somente poderao ser amortizadas
em caso de Excesso de Cobertura Sénior e Excesso de Cobertura Mezanino, observada a Ordem de

Alocagdo de Recursos e o disposto neste Anexo Descritivo.

Artigo 36. Considerando que ndo ha amortizagdes programadas para as Cotas Subordinadas Juniores,
caso haja Excesso de Cobertura, a maioria dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Juniores poderdo
solicitar ao Gestor a amortizagdo de suas Cotas até o limite do valor que ndo gere o desenquadramento
do Fundo em relagdo ao Indice de Subordinagdo Minimo, e caso aprovado pelo Gestor, a seu exclusivo
critério, o Administrador procederd com a Amortizagdo das Cotas Subordinadas Juniores em até 10 (dez)
Dias Uteis apds assinatura do ‘termo de amortizacdo’ a ser assinado pela maioria dos Cotistas
Subordinados Juniores, pelo Gestor e pelo Administrador (“Amortizagdo Facultativa”). O montante a ser
amortizado serd rateado em proporgdes iguais entre todos os detentores das Cotas Subordinadas Juniores

em circulagdo.

Artigo 37. O Gestor poderd, a seu exclusivo critério, ordenar a amortizagdo extraordinaria das Cotas de
qualquer Subclasse e em qualquer proporgdo entre estas, nos casos de (i) gerenciamento de excesso de
liquidez na Classe; (ii) em razdo da impossibilidade de aquisicdo de novos Direitos Creditdrios Elegiveis; e
(iii) reenquadramento do indice de Subordinagdo Minimo, caso os titulares das Cotas Subordinadas n3o o
recomponham, observado que em todas hipdteses ndo poderd haver o desenquadramento do indice de

Subordinagdo Minimo (“Amortizagdo Extraordinaria”).

Artigo 38. O resgate de Cotas do Fundo pode ser efetuado por documento de ordem de crédito (DOC),
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou, ainda, pelo Sistema de Cotas de Fundos da CETIP, sendo que

as movimentacdes serdo sempre realizadas em nome do Cotista.

Artigo 39. Os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas ndo poderdo, em nenhuma hipétese,

exigir do Fundo o resgate de suas Cotas em condigdes diversas das previstas neste Regulamento.

CAPITULO VI - DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

Artigo 40. As Taxas de Administracdo, e Gestdao do Fundo serdo somatdrio das seguintes remuneragoes:

Encargo Valor/Forma de Remuneragio

Taxa de Administragao Pelos servicos a serem desempenhados pelo
Administrador, sera devida pela Classe Unica taxa
de administracdo equivalente a 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio
Liquido da Classe, assegurado o pagamento da
remuneragdo mensal minima de RS 13.000,00

(treze mil reais).
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Taxa de Gestdo Pelos servicos a serem desempenhados pelo

Gestor, sera devido pela Classe Unica taxa de
gestdo equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos
por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido da
Classe, assegurado o pagamento da remuneragao
mensal minima de RS 16.000,00 (dezesseis mil

reais).

Paragrafo Primeiro. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos Prestadores de Servigos do Fundo contratados, desde que o somatdrio

dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo.

Paragrafo Segundo. Os valores previstos acima serdo atualizado anualmente pela variagdo acumulada do
IGPM a partir inicio do funcionamento do Fundo. Serdo sempre acrescidos mensalmente as remuneragdes
acima descritas os tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a

incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas com publicagdes de editais e
convocacdo de Assembleias Gerais de Cotistas, tampouco as despesas com a contratacdo de auditoria

especializada ou assessoria legal ao Fundo.

Paragrafo Quarto. A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada diariamente, tendo como base
o Patriménio Liquido do Fundo do dia Gtil imediatamente anterior, com a aplicacdo da fragdo de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos), por dia util, sendo paga no 52 (quinto) dia util do més subsequente
a sua apuragdo e provisionamento, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas do

Fundo.

CAPITULO VIl — DO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 41. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio da
aplicacdo de seu Patrimbnio Liquido na aquisi¢do de: (i) Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Capitulo VII deste Regulamento, (ii) Ativos Financeiros, observados todos
os indices de composicdo e diversificacdo da Carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento, e (iii)

Direitos Creditérios que ndo estejam vencidos no momento da cessao para o Fundo

Paragrafo Primeiro. A existéncia, validade e correta formalizagdo dos Direitos de Crédito deverdao ser

comprovadas e evidenciadas por meio dos Documentos Comprobatodrios.

Paragrafo Segundo. Os Direitos de Crédito serdo adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des assegurados aos seus titulares, nos termos do

Contrato de Cessdo.

Paragrafo Terceiro. Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou
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mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contasespecificas
abertas no SELIC, no sistema de liquidagao financeira administrado pela B3 ou em instituigdes ou entidades
autorizadas a prestacao desse servico pelo BACEN ou pela CVM.

Paragrafo Quarto. Somente poderdo integrar a carteira do Fundo Direitos Creditdrios que tenham sido
previamente selecionados e recomendados pelo Consultor Especializado ou Gestor (“Condicdo de

Cessdo”)

Paragrafo Quinto. Apds 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas atividades, prorrogaveis pela
CVM por igual periodo, a seu exclusivo critério, mediante apresentacdo de motivos pela Administradora,
conjuntamente com a Gestora e por solicitagdo desta, que o justifiquem, o Fundo devera ter alocado, no
minimo, 50 % (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido em Direitos de Crédito, sendo que também
devera manter 67% (sessenta e sete por cento) de seu patrimonio liquido em Direitos de Crédito para
fins de enquadramento da Lei 14.754/2023 (“Entidade de Investimento”).

Paragrafo Sexto. A aquisicdo dos Direitos de Crédito dependera de prévia indicagdo e aprovagdo do
Consultor Especializado ou do Gestor, o qual dard suporte e subsidiara o Gestor em suas atividades de

analisee selegdo dos direitos creditdrios que integrardo a carteira do Fundo.

Paragrafo Sétimo. Os Direitos de Crédito deverdo ser validados pelo Gestor quanto aos critérios de

elegibilidade e as Condigdo de Cessdo previstas neste Regulamento.
Paragrafo Oitavo. E admitida a integralizagdo de Cotas de emissdo do Fundo em Direitos de Crédito.

Paragrafo Nono. A aquisicdo de carteira de Direitos de Crédito pulverizados massificados, devera contar com
a aprovacdo prévia da Administradora. Por pulverizados e massificados, se considera a carteira de créditos de

baixo ticket e cuja cobranga na sua preponderancia é realizada extrajudicialmente.

Paragrafo Décimo. Os Direitos de Crédito serdo representados por contratos de empréstimo, cédulas de
crédito bancario — CCB, Certificado de Recebiveis do Agronegécio (“CRA”), Certificado de Recebiveis
Imobilidrios (“CRI”), bem como contratos de exportacao, titulos, boletos, nota promissdria, Cotas de consércio,
documentos, instrumentos, pareces legais,extratos e/ou certiddes que representem ou evidenciem a
existéncia do Direito de Crédito e que sejam aceitos pelo Custodiante, bem como por todos os demais
documentos suficientes a comprovacdo da existéncia, validade e titularidade dos Direitos de Crédito,
juntamente com todos os seus anexos, direitos, privilégios, prerrogativas e garantias (“Documentos

Comprobatdrios”) e possibilidade de execugao.

Paragrafo Décimo primeiro. O processo de originacdo dos Direitos Creditérios e a politica de crédito adotada

pelas Cedentes encontram-se descritos no Anexo Ill a este Regulamento.

Paragrafo Décimo segundo. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo serdo
realizados pelos Devedores por meio de boletos bancarios de cobranga emitidos pelo Banco Cobrador e enviados

aos respectivos Devedores.
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Artigo 42. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos deCrédito

serd necessariamente alocada nos ativos financeiros abaixo relacionados (“Ativos Financeiros”).

(e) Letras financeiras de emissdo do Tesouro Nacional;
(f) Operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea (a) acima;
(g) Certificados e recibos de depdsito bancario de emissdo de Instituigdes Autorizadas; e

(h)Cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros

mencionados nas alineas (a), (b) e/ou (c) acima.

Paragrafo Primeiro. Ndo ha garantia de que o Fundo terd o tratamento tributario aplicavel aos fundos de
longo prazo, ndo assumindo a Gestora nem a Administradora qualquer compromisso nesse sentido. A
despeito disso, a Gestora e a Administradora deverdao cumprir todos os requisitos para que o Fundo seja

considerado um fundo de longo prazo.

Paragrafo Segundo.  Aaplicacdo de recursos em direitos creditérios e outros ativos de responsabilidade

ou_coobrigacdo de um mesmo devedor respeitard os limites definidos pelas regras legais ou

regulamentares.

Paragrafo Terceiro. A Gestora deve assegurar que, na consolidagdo das aplicagdes da classe investidora
com as das classes investidas, o limite disposto no caput remanesce observado, ficando dispensada a
consolidagdo no caso de aplicagGes em classes geridas por terceiros que ndo sejam partes relacionadas ao

gestor da classe investidora.

Artigo 43. O Fundo ndo poderd utilizar instrumentos derivativos, nem para fins de prote¢do dasposi¢des
detidas a vista na Carteira, e ndo realizard operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo

Ativo Financeiro.

Artigo 44. S3o vedadas operagdes nas quais a Administradora, Gestora, Custodiante e Consultor
Especializado ou partes a eles relacionadas atuem na condi¢do de contraparte do Fundo, exceto com
relacdo a Administradora e a Gestora, desde que com a finalidade especifica de realizar a gestdo de caixa

e liquidez do Fundo.

Artigo 45. Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, liquidez, certeza, exigibilidade, validade e

correta originacdo e formalizacdo dos Direitos de Crédito por eles cedidos ao Fundo.

Artigo 46. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela certeza, exigibilidade,
conteuldo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta originagao e formaliza¢do dos Direitos de
Crédito adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos Devedores. A despeito disso, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante deverdo sempre atuar com diligéncia de modo a minimizar

riscos decorrentes da falta de higidez dos Direitos de Crédito.
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Paragrafo Unico. A cess3o dos Direitos de Crédito serd irrevogdvel e irretratavel, com a transferéncia, para
o Fundo, em carater definitivo, da plena titularidade dos Direitos de Crédito,juntamente com todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des a estes relacionadas, bem como reajustes

monetdrios, juros e encargos.

Artigo 47. O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimbénio. A Carteira e, por consequéncia, o patrimoénio do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos,
descritos neste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores
de risco discriminados neste Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de

seu investimento nas Cotas.

Artigo 48. As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora; dos
Cedentes; (iv) do Custodiante; (v) do Consultor Especializado; (vi) de qualquer mecanismo de seguro; ou
(viii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Paragrafo Unico. As operacdes poderdo contar, contudo, com garantia adicional de cedente dos direitos
creditérios, desde que devidamente previstas nos respectivos instrumentos de constituicdo de garantia,

devendo esta garantia ser analisada pelo Gestor ou pelo prestador de servigo contratado pelo Gestor.

Artigo 49. Sem prejuizo dos limites mais restritivos definidos no pardgrafo 52 do artigo 82, nos termos dos
do artigo 45 do Anexo Il da Resolugdo 175 da CVM, o Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios e/ou
Ativos Financeiros de um mesmo Devedor, ou de coobriga¢cdo de uma mesma pessoa ou entidade, que

excedam 20% (vinte por cento) de seu Patrimonio Liquido, considerando o seu publico alvo.

Paragrafo Primeiro. E vedado & Administradora, ao Custodiante ou partes a eles relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente,

Direitos de Crédito ao Fundo, bem como adquirir Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo Segundo. Os limites de concentragdo descritos no caput acima, apenas poderdo ser excedidos
se (a) tal Devedor ou coobrigado for (a.i) uma sociedade registrada na CVM como uma companhia aberta;
(a.ii) uma instituicdo financeira ou equiparada; ou (a.iii) seja entidade que tenha suas demonstragdes
contabeis relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de aquisicdo do direito creditério
elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n? 6.404, de 1976, e a regulamentacgado editada pela
CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM; e/ou (b) se tratar de aplicagcdes em (b.i)
titulos publicos federais; (b.ii) operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e (b.iii)
cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocacdo exclusiva nos titulos a que se
referem os itens (b.i) e (b.ii) acima, inclusive fundos de investimento administrados pela Administradora

e/ou geridos pela Gestora.

CAPITULO VIl - DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 50. Diariamente, a partir da Data da 12 Subscri¢do de Cotas, conforme definido neste Regulamento,

até a liquidagdo do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as
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exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade da Classe devidos nos termos
deste Anexo Descritivo e da regulamentagdo aplicavel, inclusive despesas incorridas com a

aquisicdo e cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos;

(b)provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado das taxas, despesas e
encargos de responsabilidade da Classe a serem incorridos no més calendario imediatamente

subsequente ao més calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento;

(c) remuneragdo das Cotas Seniores em circulagdo, conforme Meta de Remuneragado definida no

respectivo Suplemento da série;
(d)Amortizagdo do Principal ou Resgate das Cotas Seniores;

(e)remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezaninos em circulagdo, conforme Meta de

Remuneracdo definida no respectivo Apéndice da subclasse;

(f) Amortizagdo do Principal ou Resgate das Cotas Subordinadas Mezaninos, observada a ordem

de preferéncia entre as subclasses, quando se tratar de uma Data de Pagamento;
(g) se aplicavel, pagamento da Amortizagdo Extraordinaria;

(h)se aplicavel, provisionamento de recursos, nas hipdteses de liquidacdo e extincdo da Classe,
para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo e extingdo da Classe, e em valores
compativeis com o montante destas despesas, se estas se fizerem necessdrias, ainda que

exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;
(i) remuneragdo das Cotas Subordinadas Juniores em circulagao;
(j) Amortizagdo do Principal ou Resgate das Cotas Subordinadas Juniores;
(k) aquisicdo de novos Direitos Creditérios Elegiveis; e
(I) aquisicdo de Ativos Financeiros.

Artigo 51. Sem prejuizo da Ordem de Alocagdo de Recursos, a Administradora devera constituir reserva
monetdria destinada ao pagamento da préxima Amortizacdo de Cotas, de acordo com o seguinte

cronograma:

(a) até 10 (dez) dias Uteis antes de cada Data de Pagamento, o saldo da reserva devera ser
equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor integral da Amortizagao atualizado até a

data da constituicdao da reserva;

(b)até 5 (cinco) dias Uteis antes de cada Data de Pagamento, o saldo da reserva devera ser
equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral da Amortizagdo atualizado até a data da

constituicdao da reserva.
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CAPITULO VIIl — DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 52. Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete privativamente a

Assembleia Geral, observados os respectivos quoruns de deliberacao:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramentodo exercicio
social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracées financeiras do Fundo

apresentadas pela Administradora;
(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora e Gestora;
(c) deliberar sobre a substituicdo dos demais prestadores de servigos;

(d) deliberar sobre a contratagdo, definicdo da remuneragdo, substituicdo e destituicdo do

Consultor Especializado;

(e) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdo cobrada pela Administradora, inclusive

na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(f) deliberarsobreaincorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo, observadoo procedimento
do Capitulo XVI deste Regulamento;

(g) aprovar qualquer alteragdo deste Regulamento;

(h) ampliar o publico-alvo a que se destina o Fundo, com a consequente alteracdodo Capitulo Il

deste Regulamento;

(i) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventosde Avaliagcdo

serdo considerados Eventos de Liquidagdo; e

(j) aprovaros procedimentos aserem adotados para o resgate das Cotas do Fundomediante dagdo

em pagamento de Direitos de Crédito e/ou de Ativos Financeiros.

Paragrafo Unico. Estdo sujeitas exclusivamente & aprovagdo por unanimidade dos Cotistas das Cotas
Subordinadas Junior, presentes nas Assembleias de Cotistas, excluidos do cOmputo os Cotistas Seniores e
Subordinados Mezanino, as deliberag¢des relativas as matérias indicadas nas alineas “b”, “c” e “d”.

Artigo 53. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal
alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagdes dasautoridades
competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo corre¢des e ajustes de carater ndo material
nas definicdes e nos parametros utilizados no célculo dos indices estabelecidos neste Regulamento,
devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades

competentes.

Artigo 54. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridosde

antecedéncia, quando em primeira convocacgdo, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nas demais



7 monetar
/

convocacGes, e far-se-a por meio de correio eletrénico enderecado ao Cotista, do qual constardo dia, a hora
e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordemdo dia, sempre
acompanhada das informagGes e dos elementos adicionais necessarios a analise préviapelo Cotista das

matérias objeto da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral podera ser convocada: (i) pela Administradora; (ii) pelaGestora,
(iii) pelo Custodiante; ou (iv) Cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do

total de cotas emitidas.

Paragrafo Segundo. A convocagdo por iniciativa da Gestor, do Custodiante ou de Cotistas deve ser dirigida
a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a
convocacdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim

convocada deliberar em contrario.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral sera considerada validamente instalada em primeira convocagao
com a presenca de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas acrescido deuma Cota e, em segunda
convocagdo, com a presenga de qualquer percentual. Independentemente das formalidades previstas na
lei e neste Regulamento, serd considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os

Cotistas, observado o disposto no paragrafo unico do Artigo 55 abaixo.
Paragrafo Quarto. A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.

Paragrafo Quinto. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 62 abaixo, a Administradora e/ou o Cotista
poderdao convocar representantes do Auditor Independente, da Gestora, ou quaisquer terceiros, para
participar das Assembleias Gerais, sempre que a presencga de qualquer dessas pessoas for relevante para

a deliberagdo da ordem do dia.

Paragrafo Sexto. Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora
devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar ao Cotista as informag¢des que lhe forem

solicitadas.

Artigo 55. Cada Cota corresponde a 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Cotista por
mandatario legalmente constituido a menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera
ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realiza¢do da

Assembleia Geral.

Artigo 56. As deliberagbes tomadas em Assembleia Geral, observados os qudruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas,

independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto nela proferido.

Paragrafo Unico. As deliberagdes relativas as demonstragdes contabeis do FUNDO que n3o contiverem
ressalvas serdo consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geralcorrespondente ndo

seja instalada em virtude do ndao comparecimento de quaisquer Cotistas.
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Artigo 57. O Cotista poder3, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de deliberar sobrematéria
de seu interesse, observados os procedimentos de convocagdo, instalagdo e deliberagao previstos neste
Regulamento.

Artigo 58. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantespara
exercerem as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagbes do Fundo, em defesa dos

direitos e dos interesses do Cotista.

Paragrafo Unico. Somente pode exercer as fungdes de representante do Cotista pessoafisica ou juridica

que atenda aos seguintes requisitos:
(a) ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interessesdo Cotista;

(b) ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seu controlador, emsociedades por ele
direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle

comum; e
(c) ndo exercer cargo no Cedente.

Artigo 59. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas ao Cotista no prazo maximo de30 (trinta)
dias contados da sua realizagdo, e far-se-a por meio de correio eletrénico endere¢ado a cadaum dos
Cotistas.

MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
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ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

DA CLASSE UNICA FECHADA DO BTF FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n2 CNPJ n2 51.296.133/0001-98

As Cotas Seniores do BTF FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), emitidas nos
termos do Regulamento do Fundo, datado de 25 de agosto de 2023 (“Regulamento”), terdo as seguintes
caracteristicas

(a) Montante de Cotas: RS [=]

(b) Quantidade de Cotas: [=]

(c)  Vvalor Nominal Unitéario de emissdo para fins de primeira integralizacdo: RS [=]

(d) Data de Resgate das Cotas: Indeterminado, ocorrendo conforme deliberacdao em sede de Assembleia
Geral de Cotistas;

(e) Amortizagdao: Ndo ha amortizacdo programada, podendo ser deliberada por meio de Assembleia
Geral de Cotistas.

Os termos utilizados neste suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que lhes
foi atribuido no Regulamento.
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ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

DA CLASSE UNICA FECHADA DO BTF FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n2 CNPJ n2 51.296.133/0001-98

As Cotas Subordinadas Mezanino do BTF FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(“Fundo”), emitidas nos termos do Regulamento do Fundo, datado de 25 de agosto de 2023
(“Regulamento”), terdo as seguintes caracteristicas:

(a) Montante de Cotas: RS [=]

(b) Quantidade de Cotas: [=]

(c)  Vvalor Nominal Unitdrio de emiss3o para fins de primeira integraliza¢do: RS [=]

(d) Datade Resgate das Cotas / Amortizacdo: Indeterminado, ocorrendo conforme deliberagdo em sede
de Assembleia Geral de Cotistas;

Os termos utilizados neste suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que
Ihes foi atribuido no Regulamento.
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ANEXO IV - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

DA CLASSE UNICA FECHADA DO BTF FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n2 CNPJ n2 51.296.133/0001-98

As Cotas Subordinadas Juniores do BTF FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”),
emitidas nos termos do Regulamento do Fundo, datado de 25 de agosto de 2023 (“Regulamento”), terdo
as seguintes caracteristicas:

(e) Montante de Cotas: RS [=]

(f)  Quantidade de Cotas: [=]

(g) Valor Nominal Unitério de emissdo para fins de primeira integralizagdo: RS [=]

(h)  Data de Resgate das Cotas / Amortizaco: Indeterminado, ocorrendo conforme deliberagdo em sede
de Assembleia Geral de Cotistas;

Os termos utilizados neste suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que
Ihes foi atribuido no Regulamento.
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ANEXO V - PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

O FUNDO podera adquirir Direitos Creditdrios que tenham sido originados em conformidade com os
processos de originacdo e/ou politicas de concessdo de crédito que observem, no minimo, as diretrizes
especificadas neste Regulamento e que atendam os Critérios de Elegibilidade. Poderdo ser originados
oriundos de operagdes de natureza industrial, comercial, financeira, agricola, hipotecaria e imobiliaria,
operacdes de arrendamento mercantil e/ou dos segmentos das referidas prestacdes de servigos.

Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos neste Regulamento, os Direitos Creditérios serdo
cedidos ao Fundo pelas respectivas Cedentes em carater definitivo e acompanhados da cessdo de todos e
quaisquer direitos, garantias e prerrogativas, principais e acessérias, assegurados em razdo de sua
titularidade.

O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos de Crédito adquiridos
pelo Fundo, serdo realizados conforme procedimentos descritos neste Regulamento.

Os Direitos de Crédito adquiridos e cedidos ao Fundo, nos termos de cada Contrato de Cessdo,
compreendem os Direitos Creditdrios identificados em cada Termo de Cessao.

Os Direitos de Crédito deverdo contar com a documentagdo necessdria a comprovacao do lastro dos
créditos cedidos. A documentagdo necessaria podera ser emitida a partir de caracteres criados em
computador ou em meio técnico equivalente e nela constar a assinatura do emitente que utilize certificado
digital admitido e considerado valido pelas Partes.

E vedado a Administradora, Gestor, Custodiante ou a Partes a elas relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios
ao Fundo.

Na aquisicdo dos Direitos Creditdrios, serdo observados os critérios de composicao e diversificagdo
estabelecidos pela legislagdo vigente e neste Regulamento.
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ANEXO VI - POLITICA DE COBRANCA DE DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

A cobranca extrajudicial e/ou judicial, dos Direitos Creditérios inadimplidos serd feita pelo Agente de
Cobranga. O procedimento adotado pelo Agente de Cobranga para cobranga dos Devedores
inadimplentes esta descrito a seguir:

(i) a cobranca dos Devedores inadimplentes sera realizada de forma amigavel e/ou judicial,
sempre com o objetivo de receber a integralidade dos valores devidos dos Direitos Creditdrios
inadimplidos, com a maxima diligéncia, agindo da mesma forma como age para receber os seus
proprios créditos;

(ii) em caso de cobranga judicial, o Agente de Cobranca contratado pela Administradora,
deverdo contratar escritério de advocacia especializado para efetuar a cobranga dos respectivos
Direitos Creditérios inadimplidos e atuar no polo ativo de qualquer cobranca judicial contra os
Devedores inadimplentes; e

(iii) desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento e a
cobranca da totalidade do valor exigivel dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a Gestora podera
celebrar ou realizar acordo, transacao, ato de alienagdo ou de transferéncia, no todo ou em
parte, relacionados aos referidos ativos.

Sera oferecida a possibilidade de renegociagdo ou parcelamento das dividas em condigdes de taxas,
prazos e descontos diferenciados do crédito original, por meio de mecanismos que buscam criar

condicdes adequadas para a solugdo das dividas.

Para renegociagao ou parcelamento das dividas, serd disponibilizado os seguintes meios:

. Internet;

. Mobile;

° call center;

° empresas de cobranga;
° plataformas digitais; e

° Atendimento Pessoal.

Os meios que possibilitam a renegocia¢do ou parcelamento das dividas, utilizam-se de inteligéncia
analitica para:

(i) subsidiar a definicdo de estratégias de cobrancga e as prioridades nas filas de cobranga.
Buscam a adequada relagdo “custo x beneficio” na abordagem e na definicdo das estratégias e
canais a serem utilizados na cobranga;

(ii) “visdo cliente” na cobrangca com o propdsito de otimizar recursos e melhorar a
experiéncia do cliente,
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(iii) Modelo de “desconto proprietario”, com o objetivo de oferecer a possibilidade de
regularizacdo da divida de forma mais célere e em condig¢Ges financeiras mais adequadas para o
cliente.

(iv) Sistemas e bases de dados histéricas, de forma intensiva com o objetivo de ser mais
eficientena cobranca e presamos pela seguranga da informacgao e prote¢do aos dados dos nossos
clientes.

(v) Prezar pelo estrito cumprimento da cidadania e do respeito as Leis e normas que
regulamentam o setor de cobrancga e recuperagao de créditos.
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ANEXO VII - PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

A obrigacdo de verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios serd realizada por amostragem.

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios, a Gestora contratara uma empresa de auditoria que
deverad utilizar os seguintes procedimentos e parametros em rela¢gdo a quantidade de Direitos Creditérios
cedidos:

Procedimentos realizados:

(i) obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora, para selecdo de uma
amostra de itens para fins de verificagdo da documentagdao comprobatéria dos Direitos
Creditorios.

(ii) selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos Direitos
Creditérios sera obtida de forma aleatdria: (1) dividindo-se o tamanho da populagdo (N)
pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se o ponto
de partida; e (3) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

(iii) Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

(a) Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicagao da seguinte férmula matemdtica e seguintes
parametros estatisticos:

n= N*z22*p*(1-p)
ME2* (N=1)+2z2*p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporg¢ao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

(b) Base de selegdo e Critério de selegdo:

Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populagdo base para a sele¢do da amostra compreendera
os Direitos Creditérios cujos pagamentos ainda ndao tenham sido realizados e direitos creditdrios
recomprados no trimestre de referéncia.

Além da verificacdo por amostragem, serdo verificados ainda 100% (cem por cento) dos créditos
inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.
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A selecdo dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: (1) Para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos que tiveram titulos
recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos Creditdrios de maior valor; (2) adicionalmente serdo
selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.

Sera utilizado o software ACL para a extragao da amostra.



