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COBUCCIO I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 60.871.114/0001-39

O COBUCCIO I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO RESPONSABILIDADE LIMITADA,
constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos termos da Resolucao
CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolucio CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sera
regido pelo presente Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no presente Regulamento, quando
iniciados com letra maidscula, terdo os significados a eles atribuidos neste Capitulo 1,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural:

“Acordo Operacional” “Acordo Operacional para Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios”
celebrado entre os Prestadores de Servicos
Essenciais.

“Administradora” GENIAL INVESTIMENTOS
CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de
administragdo de -carteiras de valores
mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 6.819, de 17 de maio
de 2002, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n° 228, 9° andar, Bairro de
Botafogo, CEP 22250-906, inscrita no
CNPJ sob o n° 27.652.684/0001-62, ou a
sua sucessora a qualquer titulo.

“Agéncia Classificadora Agéncia classificadora de risco registrada

de Risco” na CVM contratada pela Gestora, em nome
do Fundo, para prestar os servicos de
classificacdo de risco das Cotas, quando
aplicavel.

“Agente de Significa a Administradora do Fundo,
Controladoria” acima qualificada, ou a sua sucessora a
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“Agéncia de Rating
Internacional”

“Agente Escriturador’

“Agente de Cobranca”

“Alocacao Minima”

“Alocacao Minima
Tributaria”

&

qualquer titulo, responsavel pelos servicos
de tesouraria, processamento e
controladoria do ativo e do passivo do
Fundo.

Significa uma das Agéncias Classificadoras
de Risco abaixo: (i) Fitch Ratings Brasil
Ltda., inscrita no CNPJ sob o n°
01.813.375/0001-33 (ii) Standard & Poor's
Ratings do Brasil Ltda., inscrita no CNPJ
sob 0 n°® 02.295.585/0001-40; e/ou (iii)
Moody’s Local BR Agéncia de Classificacao
de Risco Ltda., inscrita no CNPJ sob o n°
02.101.919/0001-05.

Significa o BANCO GENIAL S.A,
instituicdo financeira autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de
escrituracdo de valores mobilidrios, por
meio do Ato Declaratério n°® 16.024,
expedido em 15 de dezembro de 2017], com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
228, 9° andar, sala 9o7, Bairro de
Botafogo, CEP 22.250- 040, inscrito no
CNPJ sob n® 45.246.410/0001-55, ou a sua
sucessora a qualquer titulo, para prestar os
servicos de escrituragao das Cotas.

Significa a Cedente, ou qualquer outro
terceiro, que sera contratado pela Gestora,
em nome do Fundo, para prestacdao de

servicos de cobranca dos Direitos
Creditorios inadimplidos, quando
aplicavel.

Percentual minimo de 50% (cinquenta por
cento) do Patrimoénio Liquido a ser
mantido em Direitos Creditérios Cedidos.

Significa a alocacdo de, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) da carteira em
Direitos Creditérios, nos termos dos
artigos 18, 19 e 24 da Lei n° 14.754, de 12
de dezembro de 2023, para fins de
enquadramento como Entidade de



genial

“ANBIMA”

“Apéndice”

“Arquivo de Envio”

“Arranjo de
Pagamento”

“Assembleia”

“Ativos Financeiros de
Liquidez”

“Auditor
Independente”

Investimento sujeita ao Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo
Periodica.

Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Apéndice descritivo de cada subclasse ou
série de Cotas, elaborado conforme um dos
modelos constantes nos Suplementos B
a C deste Regulamento.

Arquivo eletr6énico em formato pré-
acordado com o Custodiante, conforme
previsto no Contrato de Cessao, indicando
os Direitos Creditorios ofertados ao Fundo,
referentes as Transacoes de Pagamento
liquidadas no dia da respectiva Oferta por
meio do Sistema.

E o conjunto de regras e procedimentos
estabelecidos pela Bandeira que disciplina
a prestacdo de determinado servico de
pagamento ao puablico, tais como as
atividades de emissdao de Instrumentos de
Pagamento e o credenciamento de
Estabelecimentos Comerciais, por meio da
celebracdo do respectivo Instrumento
Credenciadoras, bem como define o uso de
padroes operacionais e de seguranca
associados a essas atividades, nos termos
da legislacao aplicavel, em especial a Lei
12.865/13, a Resolucdo CMN 4.282/13 e a
Circular BACEN 3.885/18.

Assembleia geral ou especial de Cotistas,
ordinéria ou extraordinaria.

Ativos financeiros que poderao integrar a
carteira do Fundo, conforme definidos na
clausula 10.3 deste Regulamento.

Empresa de auditoria independente
registrada na CVM contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para
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43 B3 »
“BACEN”

“Bancos Emissores”

“Bancos Emissores 1”°

“Bancos Emissores 2”

prestar os servicos de auditoria das
demonstracoes contabeis do Fundo.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Banco Central do Brasil.

Sao as Instituicbes de Pagamento ou
instituicdes financeiras licenciadas pelas
Bandeiras a emitir moeda eletronica e/ou
Instrumentos de Pagamento (inclusive
Cartoes), com validade no Brasil e/ou no
exterior, nos termos da legislacao aplicavel
do CMN e BACEN, em especial a Lei
12.865/13 e a Circular BACEN 3.885/18,
ou seja, sdo, quando em conjunto, o0s
Bancos Emissores 1, Bancos Emissores 2 e
Bancos Emissores 3.

Significa, individualmente, (i) Itaa
Unibanco S.A., inscrito no CNPJ sob o n°
60.701.190/0001-04; (ii) Banco Bradesco
S.A., inscrito no CNPJ sob o n°
60.746.948/0001-12; (iii) Banco
Santander (Brasil) S.A., inscrito no CNPJ
sob 0 n° 90.400.888/0001-42; (iv) Banco
do Brasil S.A., inscrito no CNPJ sob o n°
00.000.000/0001-91; e/ou (v) Caixa
Economica Federal (CEF), inscrita no
CNPJ sob o n® 00.360.305/0001-04,
incluindo outras instituicées financeiras
e/ou instituicoes de pagamento dos seus
respectivos conglomerados, bem como
sociedades a eles ligadas e/ou Coligadas.

Significa, individualmente, (i) NU
Pagamentos S.A., inscrito no CNPJ sob o
n°® 18.236.120/0001-58; (ii) Banco
Cooperativo Sicred S.A., inscrito no CNPJ
sob 0 n° 01.181.521/0001-55; (iii) Banco
BTG Pactual S.A., inscrito no CNPJ sob o
n° 30.306.294/0016-21; (iv) Banco Safra
S.A., inscrito no CNPJ sob o n°
58.160.789/0001-28; (v) Banco Pan S.A.,
inscrito no CNPJ sob o n°
59.285.411/0001-13; e (vi) Banco
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“Bancos Emissores 3”

“Banco Liquidante”

“Bandeira”

“Benchmark Mezanino”
“Benchmark Sénior”

“Cartao”

Cooperativo Sicoob S.A. inscrito no CNPJ
sob 0 n® 02.038.232/0001-64.

Significam as demais Instituicoes de
Pagamento ou instituicdes financeiras
licenciadas pelas Bandeiras a emitir moeda
eletronica e/ou  Instrumentos de
Pagamento (inclusive Cartdes), com
validade no Brasil e/ou no exterior, nos
termos da legislacao aplicavel do CMN e
BACEN, em especial a Lei 12.865/13, que
nao estejam definidas como Bancos
Emissores 1 e Bancos Emissores 2.

E a instituicio financeira contratada pela
Cedente para processar o recebimento e
liquidacdo  financeira dos  Direitos
Creditérios no ambito do Sistema de
Liquidacdo de Cartbes da Nuclea. Esta
instituicao financeira devers,
preferencialmente, ser um dos Bancos
Emissores 1, caso contrario, sua
designacao deverd ser previamente
aprovada em Assembleia.

Sao as pessoas juridicas responsaveis pelos
Arranjos de Pagamento (instituidor de
Arranjo de Pagamento) e, quando for o
caso, pelo uso da marca associada aos
Arranjos de Pagamento.

E o parimetro de rentabilidade a ser
atribuido a cada série de Cotas Mezanino,
conforme estabelecido no respectivo
Apéndice.

E o parimetro de rentabilidade a ser
atribuido a cada série de Cotas Seniores,
conforme estabelecido no respectivo
Apéndice.

E o Instrumento de Pagamento
apresentado sob a forma de cartao plastico,
com funcoes de crédito, entre outras,
emitido pelo Banco Emissor e dotado de
namero proprio, coédigo de seguranca,
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“Cedente”

“Cancelamento”

“Capital Autorizado”

43 CERC »

“Chargeback”

nome do Usuario, prazo de validade e
logomarca das Bandeiras, instrumento este
utilizado em Transacoes de Pagamento
realizadas junto aos Estabelecimentos
Credenciados de forma presencial.

E a BOLT CARD INSTITUICAO DE
PAGAMENTOS LTDA., com sede na
Cidade de Monte Belo, Estado de Minas
Gerais, na Avenida Jorge Vieira, n° 257,
Anexo Parte, Paranazinho, CEP 37115-000,
inscrita no CNP sob o no°
28.080.769/0001-86.

Significa qualquer evento relacionado a
uma Transacdo de Pagamento que possa
resultar na nao realizacdo do pagamento
(exceto Chargeback), total ou parcial, de
um Direito Creditério ou na obrigacao de
devolucao do valor anteriormente pago,
inclusive por meio de compensacao,
devendo ser observado o procedimento
descrito na clausula 14 deste Regulamento.

Significa o montante maximo de Cotas
Seniores e de Cotas Mezanino,
consideradas em conjunto, que podera ser
ofertado pelo Fundo, nos termos deste
Regulamento, sem a obrigatoriedade de
deliberacao em Assembleia,
correspondente a até R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhoes de reais).

E a CERC S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
23.399.607/0001-91, com sede na Avenida
Paulista, n° 37, 6° andar, conjunto 62, Bela
Vista, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo.

E a contestacio de Transacio(des) de
Pagamento, seja no todo ou em parte, por
parte de Usuérios e/ou Estabelecimentos
Credenciados, que podera resultar na nao
realizacao do repasse ou no estorno do(s)
crédito(s) correspondente(s) efetuado(s)
ao Cedente.
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“CMN”

“CNPJ”

“Codigo Civil
Brasileiro”

“Coligada”

“Condicoes de Cessao”

“Conta de Liquidacao”

“Conta do Fundo”

E o Conselho Monetério Nacional.

E o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica,
do Ministério da Fazenda.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada, ou qualquer
outra norma que venha a substitui-la.

Significa, em relacilo a uma Pessoa
especifica, qualquer outra Pessoa que
controle, seja controlada direta ou esteja
sob controle comum direto com tal Pessoa
especifica. Para os fins desta definicao, o
termo “controle”, quando utilizado em
relacio a uma Pessoa especifica, sera
definido conforme dispde o artigo 116 da
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada. Os termos “controlada”
e “controladora” terdo significados
correlatos ao definido acima.

Sao as condicoes que todo e qualquer
Direito  Creditério devera  atender,
cumulativamente, para que possa ser
adquirido pelo Fundo, conforme definidas
na clausula 12.1.2 deste Regulamento.

E a conta mantida pela Cedente junto ao
Banco Liquidante, de movimentacao
restrita do Custodiante, para crédito das
Transacoes de Pagamento liquidadas por
meio do Servico de Liquidacao de Cartao
(SILOC).

Significa cada uma das contas correntes de
titularidade do Fundo, mantidas junto a
cada Instituicdo Autorizada, na qual serao
recebidos os valores do Fundo, inclusive
decorrentes de pagamentos de Direitos
Creditérios Cedidos, Ativos Financeiros e
das integralizacoes de Cotas, observado
que no caso de eventual conta mantida
junto ao Banco Genial S.A., ndo podera ser
mantido em tal conta, apos 2 (dois) Dias
Uteis contados da 12 (primeira) data de
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“Contrato de Cessao”

“Contrato de Cobranca’

“Cotas”
“Cotas Mezanino”
“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas
Janior”

“Cotista”

o

integralizacao de Cotas, valor superior aR$
100.000,00 (cem mil reais) ao final
de cada Dia Util.

Significa o instrumento de contrato de
cessao e aquisicao de Direitos Creditdrios,
celebrado entre o Fundo, representado

pela Gestora, e a Cedente, com a
interveniéncia do Custodiante e da
Gestora, bem como seus respectivos
aditamentos, que tém por objeto

estabelecer os termos e condigdes da
cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis
por parte da Cedente ao Fundo.

E o "Contrato de Prestacdo de Servicos de
Cobranca de Direitos Creditorios
Inadimplidos e Outras Avencas’,
celebrado entre o Agente de Cobranca e o
Fundo, com a interveniéncia da
Administradora e do Custodiante.

As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior, quando
referidas em conjunto e indistintamente.

Cotas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizacao,
resgate e distribuicio de rendimentos,
mas que nao estdo subordinadas as Cotas
Subordinadas Junior para tais fins.

Cotas que nao se subordinam as Cotas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior
para efeitos de amortizacao e resgate, bem
como para a distribuicao de rendimentos.

Sao as Cotas subordinadas janior do
Fundo, que s3o subordinadas as Cotas
Seniores e as Cotas Mezanino para fins de
amortizacao, resgate e distribuicao de
rendimentos.

E o titular de Cotas emitidas pelo Fundo.
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“Cotista Mezanino” ou
“Cotistas Mezaninos”

“Cotista Sénior ou
Cotistas Seniores”

“Cotista Subordinado

Janior” ou “Cotistas
Subordinados Janior”

“Critérios de

Elegibilidade”

“Custodiante”

“CVM”

“Data da
12 Integralizacao”

“Data da Oferta”

E/S30 o(s) titular(es) de Cotas Mezanino
emitidas pelo Fundo.

E/Sao o(s) titular(es) de Cotas Seniores
emitidas pelo Fundo.

Significa a Cedente, suas subsidiarias e/ou
coligadas, ou fundos de investimento cujas
cotas sejam detidas pela Cedente, seus
socios, suas subsidiarias e/ou coligadas .

Sao os critérios que todo e qualquer Direito
Creditorio devera atender,
cumulativamente, para que possa ser
adquirido pelo Fundo, conforme definidos
na clausula 12.1.1 deste Regulamento.

A GENIAL INVESTIMENTOS
CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de
administragdo de -carteiras de valores
mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 13.833, de 02 de
setembro de 2014, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n® 228, 9° andar,
Bairro de Botafogo, CEP 22250-906,
inscrita no CNPJ sob o
n° 27.652.684/0001-62, ou 0 seu sucessor
a qualquer titulo, contratado pela
Administradora, em nome do Fundo, para
prestar os  servicos previstos na
clausula 9.1.6.1 deste Regulamento.

Comissao de Valores Mobiliarios.
Data da 12 (primeira) integralizacdo de
Cotas de uma determinada subclasse ou

série.

Dia pretendido para a ocorréncia da
cessao.
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“Data de Amortizacao”

“Data de Aquisicao”

“Data de Envio do
Relatorio de
Monitoramento”

“Data de Inicio do
Fundo”

“Data de Resgate”

“Demais Prestadores de
Servicos”

“Devedores”
“Dia Util” ou “Dias

Uteis”

“Direitos Creditorios”

E a respectiva data de amortizacio
programada das Cotas de uma
determinada subclasse ou série conforme
cronograma definido no seu respectivo
Apéndice, e na forma deste Regulamento.

Cada data em que ocorrer a aquisicao dos
Direitos Creditérios pelo Fundo.

Significa 0 10° (décimo) Dia Util de cada
més, em que deverd ser enviado, pela
Administradora, 0 Relatoério de
Monitoramento, com referéncia ao més
imediatamente anterior.

Data da 12 (primeira) integralizacao de
Cotas, independentemente da subclasse
ou série.

Cada data em que ocorrer o resgate das
Cotas de uma determinada subclasse ou
série.

Prestadores de servigos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome
do Fundo, nos termos da clausula 9 deste
Regulamento.

Sao os Bancos Emissores, considerados
em conjunto ou individualmente.

Cada dia util, para fins de operacoes
praticadas no mercado financeiro,
conforme especificado na Resolugao CMN
n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

Sao os direitos creditorios performados
detidos pela Cedente em face dos
Devedores, equivalentes ao valor total das
Transagoes de Pagamento realizadas pelos
Usuérios com a utilizacao de Instrumentos
de Pagamentos para a aquisicao de bens
ou servicos nos Estabelecimentos
Credenciados, apos o desconto das taxas
que constituem a remuneracdo dos
Devedores (Bancos Emissores), bem como
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“Direitos Creditorios
Cedidos”

“Direitos Creditorios
Elegiveis”

“Disponibilidades”

“Documentos
Comprobatoérios”

“Entidade
Registradora”

“Estabelecimentos
Comerciais”

de outras eventuais retencoes previstas
nas regras do Arranjo de Pagamento (tais
como Chargebacks), conforme aplicavel.

Sao os Direitos Creditérios Elegiveis,
observados os Critérios de Elegibilidade, as
Condicoes de Cessdao e a Politica de
Investimento do Fundo, cedidos pela
Cedente ao Fundo, nos termos do Contrato
de Cessao e de cada Termo de Cessao.

sao os Direitos Creditérios que atendam
aos Critérios de Elegibilidade e as
Condicoes de Cessao.

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros
de Liquidez.

Sao os documentos comprobatoérias do
lastro dos Direitos Creditorios que
permitam o exercicio das prerrogativas
decorrentes da sua titularidade, e capaz de
comprovar a origem, a existéncia e a
exigibilidade do Direito Creditorio, que
compreendem os relatorios diarios com
informacdoes dos Bancos Emissores,
disponibilizados  pela  Processadora,
comprovando a realizacdo das transacoes
de pagamento pelo Estabelecimento
Comercial, que deverao ser
disponibilizados a Gestora, a
Administradora e/ou ao Custodiante.

Entidade  registradora  devidamente
autorizada pelo BACEN, incluindo, mas
nao se limitando a CERC, a Nuclea ou
qualquer outra que possua tal autorizacao,
contratada pela Administradora, em nome
do Fundo, para realizar o registro dos
Direitos Creditorios Cedidos, quando
aplicavel.

Sao pessoas fisicas ou juridicas, bem como
oS estabelecimentos industriais,
comerciais ou prestadores de servicos,
localizados no Brasil.
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“Estabelecimentos
Credenciados”

“Evento de Verificacao
do Patrimonio Liquido”

“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de
Liquidacao”

“FGC”

“Fundo”

“Fundos21”

“Gestora”

Sao os Estabelecimentos Comerciais que
celebraram 0s Instrumentos
Credenciadoras, por meio dos quais se
credenciaram a Cedente por meio do
Sistema para aceitarem Instrumentos de
Pagamento em um ou mais Arranjos de
Pagamento.

Evento definido na clausula 23.1 deste
Regulamento cuja ocorréncia enseja a
imediata verificacio de se o Patrimonio
Liquido esta negativo pela Administradora.

Eventos definidos na clausula 26.2 deste
Regulamento que geram a necessidade de
consulta aos Cotistas, por meio de
Assembleia  Geral, a respeito da
continuidade ou ndao do Fundo.

Sao os eventos que ensejam a liquidacao
antecipada do Fundo, conforme definidos e
dispostos na clausula 26.3 deste
Regulamento com a  consequente
realizacio de Assembleia Geral para
deliberar acerca dos procedimentos que
serao adotados visando a preservar os
direitos e interesses dos Cotistas.

E o Fundo Garantidor de Créditos.

COBUCCIO I - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS
DE PAGAMENTO DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA,
regido por este Regulamento, bem como
pela legislacao e regulamentacao aplicavel.

E o Fundos21 — Modulo de Fundos
administrado e operacionalizado pela B3.

GENIAL GESTAO LTDA., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracao de
carteiras de valores mobilidrios, na
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“Indice de Cobertura”

categoria de gestor de recursos, nos termos
do Ato Declaratério CVM n° 14.519, de 30
de setembro de 2015, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400,
conjunto 91 — parte, Itaim Bibi, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ sob o
n° 22.119.959/0001-83, ou a sua sucessora
a qualquer titulo.

Significa o resultado da razao, a ser
calculada pela Gestora, entre: (i) prazo
médio dos Direitos Creditorios Cedidos e
Ativos Financeiros de Liquidez, ponderado
pelos respectivos valores presentes, sendo
certo que, exclusivamente para os fins do
calculo deste indice, o prazo médio dos
Ativos Financeiros de Liquidez sera
equivalente ao prazo de resgate de 1 (um)
dia; e (ii) prazo médio das Cotas Seniores e
das Cotas Mezanino, ponderadas pelos
respectivos valores presentes, o qual nao
podera ser superior a 1,0 (um inteiro),
observada a formula abaixo:

) n ’ l‘
Indicdel.iquides .m.-glf)g_',’:"’?c

VP = valor presente dos Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez, conforme o caso.

PM = prazo dos Direitos Creditorios e/ou
prazo de resgate dos Ativos Financeiros de
Liquidez em cada data de pagamento dos
Direitos Creditérios e/ou dos Ativos
Financeiros de Liquidez, conforme o caso.
VPC = valor presente das Cotas Seniores e
das Cotas Mezanino.

PMC = prazo de vencimento das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino em cada
data de pagamento das Cotas Seniores e
das Cotas Mezanino.
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“Indice de Recompra’

o

“Indice de Resolucio
de Cessao”

“Indice de
Subordinacao”

“Indice de
Subordinacao Janior”

“Indice de
Subordinacao
Mezanino”

“Indice Referencial”

Significa a razao entre (a) a soma do valor
total pago pela Cedente ao Fundo em
decorréncia da recompra de determinados
Direitos Creditorios; e (b) o Patrimoénio
Liquido do Fundo. Como regra geral, o
Indice de Recompra nio deverd
ultrapassar o montante equivalente a
2,50% (dois virgula cinquenta por cento)
do Patrimonio Liquido do Fundo,
verificado mensalmente.

Significa a razao entre (a) a soma do valor
total pago pela Cedente ao Fundo em
decorréncia da resolucdo da cessao de
determinados Direitos Creditorios; e (b) o
Patriménio Liquido do Fundo. Como regra
geral, o Indice de Resoluciio de Cessdo nio
devera ultrapassar o montante equivalente
a 2,50% (dois virgula cinquenta por cento)
do Patrimonio Liquido do Fundo,
verificado mensalmente.

Significa o Indice de Subordinacio
Mezanino e o Indice de Subordinacio
Junior, quando referidos em conjunto.

Significa a razdo entre (i) valor total das
Cotas Subordinadas Junior; e (i) o
Patrimonio Liquido do Fundo, que devera
ser equivalente a, no minimo, 20% (vinte
por cento).

Significa razdo entre (i) o valor total das
Cotas Subordinadas Junior e o valor total
das Cotas Mezanino; (ii) o Patrimoénio
Liquido do Fundo, que devera ser
equivalente a, no minimo, 50% (cinquenta
por cento), quando aplicavel e quando
houver Cotas Mezanino em circulacao.

Indice quantitativo utilizado para calcular
a meta de valorizacao das Cotas Seniores
ou das Cotas Mezanino de uma
determinada série, conforme definido no
respectivo Apéndice.
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al

“Instituicoes de
Pagamento”

“Instituicoes
Financeiras
Autorizadas”

“Instrumentos
Credenciadoras”

“Instrumentos de

Pagamento”

“Investidores
Profissionais”

“IPCA”

“Lei 12.865/13”

Sao as pessoas juridicas que, aderindo a
um ou mais Arranjos de Pagamento,
tenham como atividade principal ou
acessoria o0s servicos de pagamento
estabelecidos no artigo 6° Lein® 12.865/13.

Qualquer das seguintes instituicGes
financeiras: (a) Banco Itat Unibanco S.A.,
(b) Banco Bradesco S.A., (¢) Banco
Santander (Brasil) S.A., (d) Banco do Brasil
S.A., (e) Caixa Econdomica Federal, ou (f)
instituicdo com classificagdo de risco
(rating), no minimo, equivalente ao maior
dentre as instituicoes referidas acima,
conforme disposicao da clausula 10.6 deste
Regulamento. Caso uma  dessas
instituicbes  financeiras tenha sua
classificacdo rebaixada abaixo do patamar
descrito acima, a Gestora compromete-se a
substitui-la ~ por outra  Instituicao
Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.

Sdo os instrumentos de afiliacdo para
aceitacdo do Cartdo, celebrados entre a
Cedente e 0s Estabelecimentos
Credenciados.

Significa todo(s) e qual(is)quer
dispositivo(s) ou conjunto(s) de
procedimentos (incluindo, mas nao se
limitando a instrumento(s) fisico(s) ou
eletronico(s) com funcbes de pagamento,
inclusive Cartdes), que venha(m) a ser
aceito(s) em Transacoes de Pagamento.

Significam investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da
Resolug¢ao CVM n° 30.

Indice de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE.

Significa a Lei n° 12.865, de 9 de outubro
de 2013, conforme alterada, ou qualquer
outra norma que venha a substitui-la.
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“Normativos ANBIMA”

“Ntuclea” ou “CIP”

“Patrimonio Liquido”

“Pessoa”

“Politica de
Investimento”

“Prestadores de
Servicos Essenciais”

“Processadora”

“Regulamentacao de
Meios Eletronicos de
Pagamentos”

“Regulamento”

“Relatorio de
Cancelamentos e
Chargebacks”

Regras e Procedimentos de Administracao
e Gestdo de Recursos de Terceiros, da
ANBIMA e o Coédigo de Administragao e
Gestdo de Recursos de Terceiros, da
ANBIMA.

E a CIP S.A., inscrita no CNPJ
44.393.564/0001-07, com nome fantasia
Nclea.

Patrimoénio liquido do Fundo.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica,
sociedade, associacdo, joint venture,
sociedades anonimas, fundos de
investimento, organizacoes ou entidades
sem personalidade juridica ou autoridade
governamental.

E a politica de investimento do Fundo,
conforme definida no Capitulo 10 deste
Regulamento.

A Administradora e a Gestora, quando
referidas em conjunto e indistintamente.

Enterprise Services Brasil Servigos de
Tecnologia Ltda, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 02.833.315/0001-45.

Significa a Lei 12.865/13, a Resolucao CMN
4.282/13, bem como toda legislacao e
regulamentacdo complementar editada
pelo BACEN e CMN sobre o assunto,
conforme alteradas ou substituidas.

Este regulamento do Fundo. Todas as

referéncias ao presente Regulamento
incluirdio os seus suplementos e os
Apéndices.

Significa o relatério elaborado pela
Cedente, o qual deve ser encaminhado a
Administradora até o 5° (quinto) Dia Util
do més imediatamente posterior ao més de
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“Relatorio de
Monitoramento”

“Reserva de
Amortizacao e
Remuneracao”

“Reserva de Caixa”

“Resolucao CMN
4.282/13”

“Resolucao CVM n°
30/21”

“Resolucao CVM n°
160/22”

referéncia, contendo as informacoes acerca
dos Cancelamentos e dos Chargebacks
ocorridos no més de referéncia.

Significa o relatério elaborado pela
Administradora e que contera, no minimo,
as informacoes descritas na clausula 6.1.2
(z) deste Regulamento.

Significa a reserva equivalente ao
montante necessario para a realizacao das
amortizacoes e remuneracao da proxima
parcela de Cotas Mezanino e Seniores,
conforme o respectivos Apéndices, a ser
constituida pela Administradora, para fins
de cobertura das amortizacoes
programadas e do pagamento de
remuneracdo das Cotas Mezanino e
Seniores emitidas pelo Fundo, observado
o disposto neste Regulamento. Referida
reserva de amortizacao e do pagamento de
remuneracao devera ser constituida pela
Administradora conforme a clausula 20.2
deste Regulamento.

Significa uma reserva de caixa equivalente
a, no minimo, 3 (trés) meses de despesas
ordinarias do Fundo, a ser constituida e
controlada pela Administradora, para fins
de cobertura dos encargos e despesas do
Fundo, observado o disposto neste
Regulamento.

Significa a Resolu¢ao do CMN n° 4.282, de
4 de novembro de 2013, conforme alterada,
ou qualquer outra norma que venha a
substitui-la.

Significa a Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada, ou
qualquer outra norma que venha a
substitui-la.

Significa a Resolucao CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada, ou
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“Resolucao CVM n°
175/22”

“Sistema”

“SLC”

“Taxa de
Administracao”

“Taxa de Custodia”

“Taxa de Gestao”

“Taxa DI”

qualquer outra norma que venha a
substitui-la.

Significa a Resolucao CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, ou
qualquer outra norma que venha a
substitui-la.

Significa o conjunto de pessoas,
tecnologias e procedimentos
disponibilizados pela Cedente, necessarios
a habilitacio dos Estabelecimentos
Credenciados, aceitacdo dos Instrumentos
de Pagamento, captura, transmissao,
processamento e  liquidacdo  das
Transagoes de Pagamento e a aceitacao e
operacionalizacdo de outros produtos e
servicos relacionados a tais atividades.

E o Sistema de Liquidacio Centralizado da
Nuclea, por meio do qual é prestado o
Servigo de Liquidacao de Cartao (SILOC).

Significa a taxa a que a Administradora
tera direito pela prestacao de seus servicos
de administracido, calculada conforme
definido na cliusula 7.1  deste
Regulamento.

Significa a taxa a que o Custodiante tera
direito pela prestacao de seus servicos de
custodia, calculada conforme definido na
clausula 7.13 deste Regulamento.

Remuneragdo devida nos termos na
clausula 7.2 deste Regulamento.

A taxa média referencial dos depdsitos
interfinanceiros  (CDI  Extra-grupo)
apurada pela B3 e divulgada no
informativo diario disponivel na sua
pagina na rede mundial de computadores,
ou em qualquer outra pagina ou
publicacdo que venha a substitui-la,
expressa na forma percentual e calculada
diariamente sob forma de capitalizacao
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composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis.
“Taxa Minima de Tem o significa atribuido na clausula
Cessao” 11.1.1.1 abaixo.
“Termo de Cessao” E o "Termo de Cessio de Direitos

Creditorios" que identifica a cessao dos
Direitos Creditorios Cedidos pela Cedente
ao Fundo, nos termos das disposicoes do
Contrato de Cessao.

“Transacao de Significa a operacao de pagamento, pelo
Pagamento” Usuério, pela aquisicio de bens e/ou
servicos junto ao respectivo

Estabelecimento Credenciado, mediante a
utilizacdo de quaisquer Instrumentos de
Pagamento, no ambito de um ou mais
Arranjos de Pagamento e capturada,
transmitida, processada e liquidada pelo
Sistema.

“Usuarios” Sao as pessoas fisicas ou juridicas que
utilizam um Instrumento de Pagamento
para a realizacdo de uma Transacao de
Pagamento.

1.2 Para fins do presente Regulamento, (a) sempre que exigido pelo contexto,
as definicoes aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino
incluira o feminino e vice-versa; (b) as referéncias a qualquer documento incluirao todas
as suas alteracOes, substituicdes, consolidacoes e complementacoes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (c) as referéncias a disposicoes legais serao
interpretadas como referéncias as referidas disposi¢oes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, as referéncias a itens, clausulas, suplementos e Apéndices aplicar-
se-d0 a itens, clausulas, suplementos e Apéndices do presente Regulamento; e (e) todas
as referéncias a quaisquer partes incluirio os seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados.

2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditorios, conforme o Anexo Normativo II a Resolu¢cao CVM n° 175/22.
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2.1.1 Para fins do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA,
o Fundo é classificado como Agro, Industria e Comércio - Recebiveis Comereciais.

2.2 O Fundo é constituido com classe tnica de Cotas, sendo vedada a afetacao
ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer
subclasse de Cotas. Para fins da Resolu¢ao CVM n° 175/22, todas as referéncias ao Fundo
neste Regulamento serao entendidas como referéncias a classe tinica de Cotas.

2.2.1 Uma vez que o Fundo é constituido com classe tinica de Cotas, o presente
Regulamento nao conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento
abrange todas as informacoes sobre a classe tnica de Cotas, nos termos da Resolucao
CVM n° 175/22.

2.3 O Fundo é constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente
serao resgatadas ao término do prazo de duracdo da respectiva subclasse ou série ou,
ainda, em caso de liquidacao do Fundo. Sera permitida a amortizacao das Cotas nos
termos do Capitulo 17 do presente Regulamento.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O
Fundo tera prazo de duracao indeterminado.

3.1.1 O prazo de duracao de cada subclasse ou série de Cotas sera definido no
respectivo Apéndice.

4. PUBLICO-ALVO

4.1 As Cotas serao destinadas exclusivamente aos Investidores Profissionais.
5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

5.1 A administracgao fiduciaria do Fundo ser4 realizada pela Administradora.
5.2 A gestdo do Fundo seré realizada pela Gestora.

6. OBRIGACOES VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS

PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 Obrigacoes da Administradora

6.1.1 A Administradora, observadas as limitacoes estabelecidas no
Regulamento e na legislacdo e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar
os atos necessarios a administracao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.
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6.1.2 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigagoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial,
nos artigos 104 e 106 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22 e no artigo 31
do Anexo Normativo II a Resolugao CVM n° 175/22;

(b) observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22;

(©) observar as disposicoes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA,;

(d) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(e) manter atualizado o registro de Cotistas, incluindo, mas nao se limitando;

(1) o livro de atas de Assembleias;

(2) olivro ou a lista de presenca de Cotistas;

(3) os pareceres do Auditor Independente; e

(4) osregistros contabeis referentes as operacoes e ao patriménio do Fundo;
) solicitar a admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

(g pagar, as suas expensas, a multa cominatéria por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

(h) elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
presente Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo
artigo 27 do Anexo Normativo II a Resolucao CVM n° 175/22;

6)) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos
contratados em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais,

bem como as demais informacoes cadastrais do Fundo;

() manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos na clausula 29.4 do
presente Regulamento;

(k) observar as disposi¢oes deste Regulamento e do Acordo Operacional,;

D cumprir as deliberacoes da Assembleia;
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(n)

(o)

(p)

(@

(r)

(s)

®

(u)

al

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
contabeis, manter, separadamente, registros com informacoes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre (1) de um lado,
qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, a Entidade
Registradora (quando aplicavel) e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro,
o Fundo;

encaminhar, ao Sistema de Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a
cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na
rede mundial de computadores;

obter da Gestora autorizacdo especifica de cada Devedor, passivel de
comprovacao, para fins de consulta as informacées no Sistema de Informagoes de
Créditos (SCR) do BACEN;

no caso de Direitos Creditorios Cedidos registrados na Entidade Registradora,
realizar, diretamente ou por meio de prestador de servicos subcontratado pela
Administradora, a guarda fisica ou eletronica dos respectivos Documentos
Comprobatorios;

no caso de Direitos Creditorios Cedidos que nao sejam registrados na Entidade
Registradora, contratar o Custodiante para realizar a guarda fisica ou eletronica
dos respectivos Documentos Comprobatorios;

com relacio aos Direitos Creditorios Cedidos registrados na Entidade
Registradora, prestar, diretamente ou por meio de prestador de servigos
subcontratado pela Administradora, os demais servicos previstos nos artigos 38
e 39 do Anexo Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22;

com relacdo aos Direitos Creditérios Cedidos que nao sejam registrados na
Entidade Registradora, contratar o Custodiante para prestar os demais servigos
previstos nos artigos 38 e 39 do Anexo Normativo II a Resolucao CVM n° 175/22;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento:

(1) a composicdo da Reserva de Caixa e da Reserva de Amortizacio e
Remuneracao; e

(2) aocorréncia do Evento de Verificacao do Patriménio Liquido;



geni

(w)

(x)

)

(z)

6.1.3

al

no caso de decretacdo de regime de administracao especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na
qual seja mantida a conta de titularidade do Fundo, tomar as medidas cabiveis
para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo para a conta de titularidade do Fundo mantida em uma outra
instituicao;

elaborar a metodologia de provisao de perdas dos Direitos Creditorios, mantendo
a politica de provisao para devedores duvidosos da Administradora atualizada e
em conformidade com as boas praticas de mercado, a legislacdo, a
regulamentacao e a autorregulacao aplicaveis, em especial, o Codigo ANBIMA e
as Regras e Procedimentos ANBIMA;

monitorar as hipoteses de liquidacao antecipada do Fundo;

elaborar a metodologia de aprecamento dos Ativos Financeiros de Liquidez,
mantendo o manual de aprecamento de ativos da Administradora atualizado e em
conformidade com as boas praticas de mercado, a legislacao, a regulamentacao e
a autorregulacdo aplicaveis, em especial, o Cédigo ANBIMA e as Regras e
Procedimentos ANBIMA; e

disponibilizar aos Cotistas, a Gestora, ao Custodiante, a Cedente e a Agéncia
Classificadora de Risco, se contratada, em cada Data de Envio do Relatério de
Monitoramento, o Relatério de Monitoramento, abrangendo as informacoes
sobre os parametros abaixo, sendo certo que tais parametros serdo determinados
considerando os dados sobre os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, na Data de Verificacao,
disponibilizados pelo Custodiante, conforme o caso: (a) Indices de Subordinacio;
(b) Alocagao Minima; (c) Reserva de Amortizacao e Remuneracao; (d) Reserva de
Caixa; (e) disponibilidades de caixa do Fundo; (f) provisoes aplicaveis aos Ativos
Financeiros de Liquidez mantidos em disponibilidades; (g) valor mensal das
provisoes e perdas relativas aos Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez; (h) valor dos Direitos Creditorios Cedidos; (i) Patrimo6nio Liquido; (j)
valores das Cotas em circulacdo, segregados por subclasse e série, conforme
aplicavel; (k) rentabilidade das Cotas, conforme aplicavel; (1) prazo médio dos
Direitos Creditérios que compdem a carteira do Fundo; (m) a taxa média de
desconto; (n) Indice de Recompra; (o) Indice de Resolucio de Cessdo; (p)
concentracao por Devedor; (q) as informacoes enviadas pelo Custodiante, nos
termos da clausula na clausula 9.1.6.1(g); (r) pormenorizacao de percentual dos
Direitos Creditorios conforme datas de vencimento; (s) Cancelamentos; e (t)
Chargeback;

A Administradora podera subcontratar prestadores de servigos para

auxilid-la no cumprimento das obrigacdoes previstas no presente Regulamento,
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notadamente neste Capitulo 6, observadas as disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da Administradora.

6.2 Obrigacoes da Gestora

6.2.1 A Gestora, observadas as limita¢oes estabelecidas neste Regulamento e na
legislacao e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios
a gestao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

6.2.2 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Gestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial,
nos artigos 105 e 106 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22 e no artigo 33
do Anexo Normativo IT a Resolu¢ao CVM n° 175/22;

() observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolu¢cao CVM n° 175/22;

(c) observar as disposi¢oes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA;

(d)  informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracio de qualquer
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do
Fundo;

(e) providenciar, as suas expensas, a elaboracao do material de divulgacao do Fundo;

) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacao relativa as operacoes do Fundo;

(g) manter a carteira do Fundo enquadrada aos limites de composicao e concentracao
e de exposicao ao risco de capital;

(h) observar as disposi¢oes deste Regulamento e do Acordo Operacional,;

(1) cumprir as deliberacoes da Assembleia;
() adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22;

k) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo II a
Resolucao CVM n° 175/22;

D executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os
Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira
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(m)

(n)

(o)

(p)
(@

(r)

al

do Fundo, o que inclui, no minimo, a verificacdo do enquadramento dos Direitos
Creditorios a politica de investimento estabelecida neste Regulamento,
compreendendo a validacao dos Direitos Creditorios em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade, as Condicoes de Cessdao e a observancia aos requisitos de
composicao e diversificagdo da carteira do Fundo;

realizar a gestdo dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo o acompanhamento e o
monitoramento dos Direitos Creditorios Cedidos e das suas eventuais garantias;

(1) se for o caso, registrar os Direitos Creditorios Cedidos na Entidade
Registradora ou em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou
entrega-los ao Custodiante para deposita-los em depositario central autorizado
pela CVM ou pelo BACEN, bem como entregar os respectivos Documentos
Comprobatoérios a Administradora ou a terceiro por ela indicado; ou (2) entregar
os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos ao Custodiante;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditorios,
verificar:

(1) a possibilidade de ineficacia da cessao ao Fundo em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcancando os Direitos Creditérios Cedidos que tenham
representatividade no patrimonio do Fundo; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios, na forma prevista no Capitulo 11 deste Regulamento;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacao dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem
limitacdao, o Contrato de Cessao, devendo disponibilizar, a Administradora, o
acesso a copia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
da sua celebracao;

caso haja efetiva consulta ao Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do
BACEN, obter de cada Devedor autorizacgao especifica, passivel de comprovacao,
devendo disponibilizar, a Administradora, o acesso a copia de cada autorizacao
em até 5 (cinco) dias a contar da aquisicdo do respectivo Direito Creditorio pelo
Fundo;

na hipétese de substituicdo dos Direitos Creditorios Cedidos, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagio entre risco e retorno da carteira do Fundo
nao seja alterada, conforme a politica de investimento prevista no presente
Regulamento;
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(w)

v)
(w)

(x)

)

6.2.3

al

monitorar, nos termos deste Regulamento:

(1) todo Dia Util, o enquadramento da Alocacio Minima e da Alocacio
Minima Tributaria;

(2)  todo Dia Util, 0o enquadramento do Indice de Subordinacao;

(3) mensalmente, a taxa de retorno dos Direitos Creditéorios Cedidos,
considerando, no minimo, as informacoes disponiveis sobre pagamento,
pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos; e

(4) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de
Liquidacao;

acompanhar o fluxo de conciliacio do pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos;

monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos e diligenciar para que
os procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial sejam adotados em relacao
aos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos;

constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditorios Cedidos vencidos e nao pagos;

zelar pela manutencao do cadastro do Cedente com o objetivo de confirmar a sua
existéncia e o seu funcionamento;

sempre que solicitada, disponibilizar, a Administradora e ao Custodiante, todas
as informacoes a que a Gestora teve acesso relacionadas aos Direitos Creditorios
Cedidos e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

fornecer tempestivamente, a Administradora ou ao prestador de servicos por ela
contratado, em nome do Fundo, as informacoes necessarias e atualizadas sobre
os Direitos Creditorios Cedidos para o calculo da provisao de perdas dos Direitos
Creditorios Cedidos.

A Gestora podera subcontratar prestadores de servicos para auxilid-la no

cumprimento das obrigacdes previstas no presente Regulamento, notadamente neste
Capitulo 6, observadas as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis e sem prejuizo
da responsabilidade da Gestora.
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6.3 Vedacoes

6.3.1 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas
esferas de atuacao, em nome do Fundo:

(a) receber depoésito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses autorizadas pela Resolucao
CVM n° 175/22;

(©) prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco;
(d) efetuar locacao ou criar penhor, cau¢ao ou qualquer outro 6nus ou gravame, seja
de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos

Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

(e) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao das
Cotas subscritas a prazo;

® garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(g) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e

(h)  praticar qualquer ato de liberalidade.

6.3.1.1 E vedado ao Fundo tomar e dar os ativos integrantes da sua carteira em
empréstimo.
6.3.1.2 E vedado a Gestora prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de

retencao de risco, em nome do Fundo.
6.3.2 E vedado a Gestora receber qualquer remuneracdo, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia

na tomada de decisdo de investimento.

6.4 Responsabilidades

6.4.1 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos
responderao perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuacao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissoes contrarios ao Regulamento e as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis,
sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais
Prestadores de Servicos, nos termos da Resolucdo CVM n° 175/22 e da clausula 9 do
presente Regulamento.
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6.4.2 Para fins na cldusula 6.4.1 acima, a afericdo da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos tera como parametros
as obrigacoes previstas (a) na Resolucdo CVM n° 175/22 e nas demais disposicoes legais
e regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo os seus suplementos e os
Apéndices; e (c¢) no Acordo Operacional e nos respectivos contratos de prestacdo de
servicos, se houver.

7. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, TAXA
MAXIMA DE DISTRIBUICAO E OUTRAS TAXAS

7.1 Pela prestacio dos servigos de administracao, controladoria e tesouraria,
o Fundo pagara a Administradora a Taxa de Administragao, equivalente aos percentuais
indicados na tabela abaixo aplicados individualmente sobre cada faixa do Patrimo6nio
Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de (i) R$ 12.000,00 (doze mil reais)
para os primeiros seis meses contados a partir da Data da 12 Integralizacao; e (ii)
R$13.000,00 (treze mil reais), a partir do sétimo meés (inclusive) contados a partir da
Data da 12 Integralizacao, corrigido anualmente pelo IPCA:

Patrimonio Liquido do Fundo % a.a.
Até R$ 300.000.000,00 0,10%
Acima de R$ 300.000.000,01 0,08%
7.2 Pela prestacao dos servicos de gestao da carteira, o Fundo pagara a

Gestora a Taxa de Gestao, equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano sobre
o Patrimonio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 1.000,00 (um
mil reais), corrigido anualmente pelo IPCA.

7.3 Pela prestacao dos servicos de custodia e escrituracao, o Fundo pagara ao
Custodiante a Taxa de Custodia equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano
sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$1.000,00
(um mil e reais), corrigido anualmente pelo IPCA.

7.4 As remuneracgoes de que tratam as clausulas 7.1, 7.2 e 7.3 acima serao
calculadas com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e
provisionadas diariamente, tendo como base o Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util
imediatamente anterior. A Taxa de Administracao, a Taxa de Gestao e a Taxa de Custodia
serdo pagas pelo Fundo mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
meés da prestacao dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagao
de Cotas, sendo vedada qualquer participacao nos rendimentos auferidos pelo Fundo.

7.4.1. Na hipotese de extincao do IPCA, nao divulgacao ou impossibilidade de
sua utilizacdo, sera utilizado o Indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) ou, na falta
deste, o Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna, ambos divulgados pela
Fundacao Gettlio Vargas.



9 7.5 A Administradora, a Gestora e o Custodiante poderao estabelecer que

parcelas da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatorio
dessas parcelas nao exceda o valor total da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao ou
da Taxa de Custbdia, conforme o caso.

7.6 A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestao e a Taxa de Custoédia nao
incluem os demais encargos do Fundo, os quais serdo debitados diretamente do
patriménio do Fundo.

7.7 A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Custddia
compreendem as taxas de administracao, de gestao e de custodia das classes cujas cotas
venham a ser adquiridas pelo Fundo, de acordo com a politica de investimento descrita
no presente Regulamento. Para fins desta clausula, nao serao consideradas as aplicacoes
realizadas pelo Fundo em cotas que sejam (a) admitidas a negociacdo em mercado
organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por partes nao
relacionadas a Gestora.

7.8 Tendo em vista que nao ha Distribuidor que preste servicos de forma
continua ao Fundo, o presente Regulamento nao prevé uma taxa maxima de distribuicao,
nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao do
distribuidor que venha a ser contratado e remunerado pontualmente, a cada nova
emissao de Cotas, serda prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolu¢ao CVM n° 160/22.

7.9 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

8. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS
8.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipoteses de

(a) descredenciamento, por decisao da CVM, para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador
fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) rendncia; ou (c) destituicao, por
deliberacao da Assembleia.

8.1.1 Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, fica
vedado a Administradora renunciar a administracao fiduciaria do Fundo, observado o
disposto na cladusula 24.2.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por
deliberacao da Assembleia.

8.2 Na hipotese de descredenciamento ou rentncia de qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a
Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicao
do Prestador de Servigo Essencial.
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8.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM
podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacdo da Assembleia de que trata a clausula 8.2 acima.

8.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja substituido
pela Assembleia prevista na clausula 8.2 acima, o Fundo devera ser liquidado, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas funcoes até que a liquidacao seja concluida e a
Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

8.4 No caso de rentincia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas funcgoes até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de rentncia.

8.4.1 Caso a Assembleia referida na clausula 8.2 acima aprove a substitui¢ao do
Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servigo habilitado para
substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia para nomear o
substituto do Prestador de Servico Essencial.

8.4.2 Se (a) a Assembleia prevista na cliusula 8.2 acima nao aprovar a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quoérum,
considerando-se as 2 (duas) convocacoes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido na
clausula 8.4 acima sem que o prestador de servico substituto tenha efetivamente
assumido as funcdes do Prestador de Servico Essencial substituido, o Fundo devera ser
liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcoes até que a
liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

8.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para o Fundo, (@) colocar a disposicao do seu substituto, em até 15 (quinze)
dias a contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos,
bancos de dados e demais informagoes sobre o Fundo, incluindo aqueles previstos no
artigo 130 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22, de forma que o prestador de
servico substituto possa cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de Servigo
Essencial sem solucao de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administragao fiduciaria ou a gestao do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe
venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.

8.6 No caso de decretacao de regime de administracao especial temporaria
(RAET), intervencao, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de
Servico Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme
0 caso, assumira as suas funcoes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre
(a) a substituicao do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidacdo do Fundo. A
partir de pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do
liquidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou gestor
temporario, conforme o caso.
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8.7 As disposicoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos
Essenciais aplicam-se, no que couberem, a substituicio dos Demais Prestadores de
Servigos.

9. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

9.1 Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em

nome do Fundo

9.1.1 A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) tesouraria, processamento e controladoria do ativo e do passivo do Fundo;

(b) escrituracao das Cotas;

(c) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditérios Cedidos;

(e) custddia dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo, incluindo os servicos previstos nos artigos 37 a

39 do Anexo Normativo II a Resolugao CVM n° 175/22;

) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditoérios Cedidos;

(g) liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos;
9.1.1.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do
Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes de mercado
regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servicos
estiverem fora da esfera de atuagcao da CVM.

9.1.2 Agente de Controladoria

9.1.2.1 O Agente de Controladoria sera contratado para prestar os servicos de
tesouraria, processamento e controladoria do ativo e do passivo do Fundo.

9.1.3 Agente Escriturador

9.1.3.1 O Agente Escriturador sera contratado para prestar os servicos de
escrituracao das Cotas.
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9.1.4 Auditor Independente

9.1.4.1 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracoes
contabeis do Fundo, respeitado o disposto na cldusula 27.7 deste Regulamento.

9.1.5 Entidade Registradora

9.1.5.1 A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos
Direitos Creditérios Cedidos, quando aplicavel.

9.1.5.2 A Entidade Registradora, se contratada, nao podera ser parte relacionada
a Gestora.
9.1.5.3 Nos termos do artigo 37, paragrafo tnico, do Anexo Normativo Il a

Resolucao CVM n° 175/22, serao dispensados do registro na Entidade Registradora os
Direitos Creditérios Cedidos que estejam registrados em mercado de balcao organizado
autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado pela CVM ou pelo
BACEN.

9.1.6 Custodiante
9.1.6.1 O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:

(a) custddia dos Direitos Creditorios Cedidos, exceto aqueles registrados na Entidade
Registradora, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo;

(b) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos
Creditorios Cedidos que nao sejam registrados na Entidade Registradora;

(©) verificacdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditorios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da
integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos
Creditorios Cedidos substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

(d) liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditorios Elegiveis, evidenciados pelo
Contrato de Cessao e Documentos Comprobatoérios das operagoes;

(e) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios Cedidos, com
metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para auditoria independente
contratada pelo Fundo e 6rgaos reguladores;

® cobranca e recebimento, por conta e ordem do(s) Cotista(s), pagamentos, resgate
de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando
os valores recebidos diretamente na Conta do Fundo; e
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(g) verificacdo mensal da diferenca de saldo por meio da informacao disponibilizada
pela Cedente, que os recursos decorrentes do Preco de Aquisicdo dos Direitos
Creditorios Cedidos foram destinados pela Cedente ao usuario final recebedor
(i.e. os Estabelecimentos Comerciais) para cumprir as obrigacoes de liquidacgao
entre os participantes do Arranjo de Pagamento, referentes as Transacoes de
Pagamento, observadas as correspondentes regras do Arranjo de Pagamento; e

(h) cobranca e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, depositando os valores
recebidos diretamente (1) na conta de titularidade do Fundo; ou (2) na Conta de
Liquidacdo, de movimentacdo restrita do Custodiante, para posterior
transferéncia a Conta do Fundo, nos termos do artigo 52, III, do Anexo
Normativo IT a Resolu¢do CVM n° 175/22.

9.1.6.2 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras
e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo
controle sobre a movimentacdo dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditoérios Cedidos.

9.1.6.3 Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante ndo poderao
ser os originadores dos Direitos Creditorios, o Cedente, a Gestora ou as suas respectivas
partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

9.1.6.4 O Custodiante devera reportar mensalmente a Administradora, todo 5°
(quinto) Dia Util de cada més, as informacdes verificadas nos termos da clausula
9.1.6.1(c) acima.

9.1.6.5 Para fins da verificacdo dos Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditoérios Cedidos substituidos ou inadimplidos prevista na clausula 9.1.6.1(c) acima, o
Custodiante podera utilizar informacdes disponibilizadas pela Entidade Registradora,
conforme aplicavel, desde que o Custodiante se certifique de que as informacées
disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal verificacao.

9.2 Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do
Fundo
9.2.1 Se aplicavel a Gestora sera responsavel por contratar, em nome do Fundo,

com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:
(a) intermediacao de operagoes para a carteira do Fundo;
(b) distribui¢ao das Cotas;

(c) consultoria de investimentos;
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(d) classificacao de risco das Cotas;

(e) formacao de mercado para as Cotas;
® cogestao da carteira do Fundo;

(g) consultoria especializada;

(h) cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos;

1) assessoria juridica na cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos; e

() acompanhamento e monitoramento das garantias dos Direitos Creditorios
Cedidos.

9.2.1.1 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os
Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes de mercado regulados pela
CVM,; ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora

da esfera de atuacao da CVM.
9.2.2 Ageéncia Classificadora de Risco
9.2.2.1 A Agéncia Classificadora de Risco serd contratada para atribuir a

classificacao de risco as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, devendo a classificagao de
risco atribuida as Cotas Seniores ser realizada por Agéncia de Rating Internacional.

9.2.2.2 No ambito da contratacao da Agéncia Classificadora de Risco, a Gestora
devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22.

9.2.2.3 A classificacdo de risco das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, se
aplicavel, devera ser revista em periodicidade trimestral pelas respectivas Agéncias
Classificadoras de Risco, que informardo a Administradora a respeito da nova
classificacao de risco, caso aplicavel.

9.2.2.4 Qualquer alteragao na classificacao de risco das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino devera ser comunicada aos Cotistas por meio de correspondéncia eletronica
enderecada a cada um dos Cotistas do Fundo.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valoriza¢ao
de suas Cotas por meio da aplicagdo de seu Patrimonio Liquido na aquisi¢ao de: (i)
Direitos Creditorios detidos pela Cedente em face dos Devedores, formalizados pelos
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Documentos Comprobatoérios, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes
de Cessao estabelecidas no Capitulo 12 deste Regulamento; e (ii) Ativos Financeiros de
Liquidez, observados os indices de composicao e diversificacao da carteira do Fundo,
conforme estabelecidos neste Regulamento.

10.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM n° 175/22,
a politica de investimento do Fundo abrange, além deste Capitulo 10 e o disposto nos
Capitulos 11 e 12 do presente Regulamento.

10.2 Apbs 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, o
Fundo devera observar a Alocacao Minima.

10.2.1 O Fundo somente podera adquirir os Direitos Creditorios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢oes de Cessao na respectiva
Data de Aquisicao.

10.2.2 A Gestora envidara os seus melhores esforcos para adquirir Direitos
Creditérios em montante suficiente para manter a alocagdo do Fundo em 67% (sessenta
e sete por cento), de forma a atender o Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributacao Periddica, nos termos da Lei n° 14.754, de 23 de dezembro de 2023 (“Lei n®

14.754").

10.3 O remanescente do Patrimonio Liquido que nao for aplicado em Direitos
Creditérios Cedidos podera ser mantido na Conta do Fundo ou aplicado nos seguintes
Ativos Financeiros de Liquidez:

(a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

() operacoes compromissadas, com liquidez diéria, lastreadas em titulos publicos
federais, desde que sejam contratadas com uma Instituicio Financeira
Autorizada;

(©) certificados de depédsito bancario, com liquidez didria, emitidos por uma
Instituicao Financeira Autorizada; e

(d) desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do
Fundo, cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa” ou
“Fundos de Investimento Renda Fixa Referenciados DI” (conforme definidos na
regulamentacio aplicavel), com liquidez diaria, cujas politicas de investimento
admitam a alocagdo de recursos exclusivamente nos ativos identificados nos
subitens “a” e “b” acima e que sejam administrados por instituicao autorizada pela
CVM, incluindo fundos geridos e/ou administrados pela Administradora, pelo
Custodiante e/ou pela Gestora.

10.3.1 A Gestora envidara os seus melhores esforcos para adquirir Ativos
Financeiros de Liquidez cujo vencimento permita a classificagdo do Fundo como de longo
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prazo, para fins da tributacao dos Cotistas. Entretanto, nao ha garantia de que o Fundo
terd o tratamento tributario aplicAvel aos fundos de longo prazo, sendo que a
Administradora e a Gestora nao assumem qualquer compromisso nesse sentido.

10.3.2 O Fundo, salvo na hipotese especifica prevista na clausula 10.3 “d” acima,
nao podera realizar operacoes nas quais o Custodiante, a Administradora, a Gestora, seus
controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum atuem na condicdo de contraparte.

10.3.3 Os Ativos Financeiros de Liquidez devem ser registrados, custodiados ou
mantidos em conta de depoésito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia - SELIC, no
sistema de registro e liquidagao financeira administrado pela B3 ou em institui¢cdes ou
entidades autorizadas a prestacao desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.

10.4 O Fundo nao podera realizar operacoes em mercados de derivativos,
exceto quando destinadas a protecao de posicoes detidas a vista, até o limite dessas, desde
que aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, conforme cldusula 25.1 deste
Regulamento.

10.5 Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, o Fundo est4 dispensado de observar as disposic¢oes do artigo 45 do Anexo
Normativo IT a Resolugdo CVM n° 175/22.

10.6 Sem prejuizo do disposto na clausula 10.5 acima, a concentracao dos
Direitos Creditérios por Devedor devera respeitar os seguintes percentuais:

Bancos Emissores Limite Relativo

Individualmente, ou em
conjunto, até 100% (cem por
cento) do Patrimonio Liquido do

Bancos Emissores 1 Fundo.
Em conjunto com os Bancos
Emissores 3, poderao

representar até 50% (cinquenta
por cento) do PatrimoOnio
Liquido do Fundo, observado
que a concentracdo méaxima
individual de cada Banco
Emissor 2 de até 20% (vinte por
cento) do Patrimonio Liquido do
Bancos Emissores 2 Fundo.

Exposi¢do méaxima de até 20%
(vinte por cento) do Patrimo6nio
Liquido do Fundo, sendo (i) a
Bancos Emissores 3 concentracdo méaxima individual
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de cada Banco Emissor 3 de até
3% (trés por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo; e
(i) a soma dos 5 (cinco) maiores
Bancos Emissores 3 nao podera
ser superior a 12% (doze) por
cento do Patrimonio Liquido do

Fundo.
10.6.1 A verificacdao da concentracao por Devedor devera se dar diariamente pela
Gestora.
10.6.2 Em caso de desenquadramento da concentracao por Devedor, a Gestora

devera encaminhar, em até 2 (dois) Dias Uteis da verificacdo, notificacdo a Cedente
informando o desenquadramento mencionado.

10.6.3 A Cedente devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da notificacio
prevista na Clausula 10.6.2 acima, sanar o desenquadramento da concentracido por
Devedor.

10.6.4 Caso qualquer dos Bancos Emissores acima tenham seu controle alterado,

fica certo e ajustado que a concentracdo maxima de referidos Bancos Emissores acima
descritas sera automaticamente reajustada para o limite de concentragao permitido para
o novo controlador.

10.6.5.1 Na hipétese da clausula acima, caso o novo controlador nao esteja definido
no quadro acima, o Banco Emissor respectivo passara a ter o limite de concentracao dos
Bancos Emissores 3, conforme disposto na clausula 10.6 acima, sendo certo que a
adequacao da concentracao devera ocorrer em até 15 (quinze) dias.

10.7 Os percentuais de composicao e diversificacdo da carteira do Fundo
indicados neste Capitulo serao observados pela Gestora, diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior.

10.8 A composicao da carteira do Fundo nado apresentara requisitos de
diversificacao além dos previstos neste Capitulo.

10.9 E vedada a aquisicio de Direitos Creditorios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Entidade Registradora (quando
aplicavel) ou por partes a qualquer um deles relacionadas, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto.

10.10 E vedado ao Fundo aplicar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos
Financeiros de Liquidez no exterior.
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10.11 O Fundo podera realizar aplicacbes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patrimo6nio nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica
a politica de investimento do Fundo prevista neste Regulamento. As aplicacdes do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao.
Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de
riscos, nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo
e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que
o investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos na clausula 14 do presente
Regulamento.

10.12 O investimento nas Cotas nao conta com garantia dos Prestadores de
Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

10.13 Conforme previsto no Anexo ComplementarIIl as Regras e
Procedimentos ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIiPIOS
GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE
VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

10.13.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
www.genialgestao.com.br.

11. DIREITOS CREDITORIOS
11.1 Caracteristicas dos Direitos Creditorios
11.1.1 Os Direitos Creditérios sao oriundos do pagamento devido pelos

Devedores a Cedente, equivalentes ao valor total das Transacoes de Pagamento
realizadas pelos Usuarios com a utilizacdo de Instrumentos de Pagamentos para a
aquisicao de bens ou servicos nos Estabelecimentos Credenciados, ap6s o desconto das
taxas que constituem a remuneracao dos Devedores (Bancos Emissores), bem como de
outras eventuais retencoes previstas nas regras do Arranjo de Pagamento (tais como
Chargebacks), conforme aplicavel.

11.1.1.1 A cada aquisicao de Direitos Creditorios Elegiveis, o Fundo pagara a
Cedente o correspondente Preco de Aquisicao, conforme previsto no Contrato de Cessao
e no respectivo Termo de Cessao, por meio de depoésito do Preco de Aquisicao na conta
da Cedente previamente indicada.



9 (a) Todo e qualquer Termo de Cessdao a ser celebrado com a Cedente devera
contemplar o Preco de Aquisi¢ao dos Direitos Creditérios Elegiveis e levara em
consideracao uma taxa minima de desconto, em base anual, de (1) 100% (cem
por cento) da Taxa DI + spread equivalente a soma de 2,00% (dois por cento) ao
ano e a média ponderada dos spreads relativos aos Benchmarks Sénior e aos
Benchmarks Mezanino; (it) acrescida dos custos anualizados do Fundo
estimados pela Gestora (“Taxa Minima de Cessao”). Referida Taxa Minima de
Cessao poderi ser ajustada de tempos em tempos, mediante Assembleia Geral,
considerando o risco dos Direitos Creditérios Elegiveis a serem adquiridos pelo
Fundo. Para fins do calculo da Taxa Minima de Cessdo, sera utilizada a Taxa DI,
conforme cotacdo do twltimo preco verificado no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacdo da cessdao, correspondente ao
contrato futuro com vencimento mais préoximo a duration dos Direitos
Creditorios Elegiveis a serem cedidos; e

(b) Tendo em vista o disposto no artigo 12-A, III da Lei n° 12.865, de 9 de outubro de
2013, conforme incluido pela Lei n® 14.031, de 28 de julho de 2020, o produto
decorrente do Preco de Aquisicao dos Direitos Creditérios Cedidos devera ser
destinado, pela Cedente, para cumprir as obrigacoes de liquidacdo entre os
participantes do Arranjo de Pagamento, referentes as Transacoes de Pagamento,
até o recebimento pelo usuario final recebedor (i.e. os Estabelecimentos
Comerciais), observadas as correspondentes regras do Arranjo de Pagamento.

11.1.1.2 E vedada a aquisicdo de direitos creditorios nio-padronizados, conforme
definidos no artigo 2°, caput, XIII, do Anexo Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22.

11.1.1.3 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderao contar
com garantias reais ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por
terceiros.

11.1.1.4 O Fundo adquirira Direitos Creditérios Elegiveis e todos e quaisquer

direitos, prerrogativas, garantias e acessorios pertinentes, em carater definitivo, sem
qualquer direito de regresso contra a Cedente e/ou coobrigacao desta, nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Cessao.

11.1.1.5 Os Direitos Creditorios Elegiveis serao adquiridos pelo Fundo com todos
os respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, acdes e acessorios
assegurados a Cedente, nos termos da legislacgao civil aplicavel, mantendo-se inalterados
os demais elementos da relagdo obrigacional.

11.1.1.6 A Cedente sera responsavel pela existéncia, pela certeza, pela legitimidade,
pela validade, autenticidade, exigibilidade e pela correta formalizacdo dos Direitos
Creditoérios Cedidos, nos termos do artigo 295 do Codigo Civil e do Contrato de Cessao.

11.1.1.7 Sera permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisicao de
novos Direitos Creditorios pelo Fundo com a utilizagdo de recursos decorrentes do
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pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, durante todo o prazo de duracao do Fundo,
respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 20 do presente
Regulamento.

11.1.2 Os Direitos Creditorios Elegiveis sdo originados da realizacao de
Transagoes de Pagamento pelos Usuéarios, porém decorrentes de naturezas diversas e
distintas, de forma que nao é possivel prever e, portanto, ndo ha como fazer conter no
presente Regulamento a descricao de todos os possivel processos de originacao ou da
politica de concessao de crédito adotada pela Cedente quando da originacao dos Direitos
Creditérios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos ou
politica. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto nesta
clausula 11.1.2, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao a este
Regulamento.

11.1.3 A cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos sera realizada nos termos do
Capitulo 13 do presente Regulamento.

11.2 Verificacao e guarda dos Documentos Comprobatorios

11.2.1 Os Documentos Comprobatérios compreenderdo a documentacio
necessaria para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios Cedidos, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade
dos Direitos Creditorios Cedidos.

11.2.2 Os Documentos Comprobatérios serao recebidos e verificados pela
Gestora ou pelo prestador de servigos por ela subcontratado, nos termos da cldusula
11.2.2.1 abaixo na respectiva Data de Aquisicao.

11.2.2.1 A Gestora podera subcontratar prestador de servigos para verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditoérios, na forma
prevista nesta clausula 11. O prestador de servicos subcontratado pela Gestora podera
ser, inclusive, o Custodiante.

11.2.3 A Administradora realizara a guarda fisica ou eletronica dos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditorios Cedidos que sejam registrados na Entidade
Registradora, podendo subcontratar prestadores de servicos, nos termos da clausula
6.1.3 acima.

11.2.4 O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletronica dos Documentos
Comprobatoérios dos Direitos Creditérios Cedidos que ndo sejam registrados na Entidade
Registradora, podendo subcontratar prestadores de servigos, respeitado o disposto na
clausula 9.1.6.3 acima.

11.2.5 Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos ou substituidos deverao ser verificados, de forma individualizada e integral,
pelo Custodiante, nos termos da clausula 9.1.6.1(c) deste Regulamento.
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11.2.5.1 Eventuais inconsisténcias identificadas, pelo Custodiante, nos
Documentos Comprobatoérios deverao ser comunicadas, por escrito, pelo Custodiante a
Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua identificaco.

12. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

12.1. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente as Condicoes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade abaixo
indicados.

12.1.1.  Critérios de Elegibilidade: Os seguintes Critérios de Elegibilidade, deverao ser
verificados pela Gestora ou por terceiro por ela subcontratado, nos termos da clausula
6.2.3 acima:

(a) os Direitos Creditorios deverao ser expressos em moeda corrente nacional;

(b) os Direitos Creditérios nao poderao estar inadimplidos, quando de sua aquisicao
pelo Fundo;

(©) o Devedor nio poder4 estar inadimplente h4 mais de 2 (dois) Dias Uteis perante
o Fundo;

(d) os Direitos Creditérios deverao ter vencimento de, no méaximo, 7 (sete) Dias Uteis
anterior a Data de Resgate das Cotas Seniores;

(e) considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios em questdo, os
Direitos Creditorios deverao apresentar prazo médio igual ou inferior a 8 (oito)
meses, a contar da respectiva Data de Aquisicao;

® a cessao dos Direitos Creditérios deve atender a Taxa Minima de Cessao;

(8) considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios em questdo, a
exposicao da carteira da respectiva subclasse de Cotas do Fundo deveréa respeitar
os limites minimos e maximos de concentracao por Devedor, nos termos da
clausula 10.6 deste Regulamento.

12.1.2. Condicoes de Cessdo. Todos e quaisquer Direitos Creditorios oferecidos pela
Cedente ao Fundo deverao observar, cumulativamente, as seguintes Condicoes de
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Cessao, as quais deverao ser declaradas e verificadas pela Cedente, e validadas pela
Administradora, na Data de Oferta, na forma prevista abaixo:

() a Cedente nao podera estar inadimplente perante as Cotas Subordinadas Junior;

(i1) os Direitos Creditorios devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus,
gravames ou restricoes de qualquer natureza na data da respectiva cessdo ao
Fundo;

(iii)  os Direitos Creditorios devem ter sido originados a partir de transacgoes realizadas
pelos Usuarios de forma presencial com chip e senha;

(iv)  os Devedores nao poderao estar inadimplentes perante a Cedente; e

) a Administradora nao podera ter tido conhecimento da ocorréncia de eventos de
liquidacdo, dissolucdo, intervencdo, decretacao de faléncia ou decretagdo de
Regime de Administracao Especial Temporaria (“RAET”), ou, ainda, regimes
similares referentes aos Devedores ou a Cedente.

12.1.3. Para fins da verificacdo do cumprimento, pela Cedente, das Condicoes de
Cessao, a Administradora devera basear-se nas declaracoes da Cedente que serao
ratificadas em cada Termo de Cessao.

12.2.  Verificacdo Definitiva. Observados os termos e as condi¢oes do presente Anexo,
a verificacao, pela Cedente, do atendimento as Condi¢oes de Cessao, e, pelo Gestor, do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

12.2.1. O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado pela Gestora em cada Data da Oferta de Direitos
Creditorios, previamente a cada Data de Aquisicao.

12.2.2. Observados os termos e condi¢oes do presente Regulamento, a verificacdo pela
Gestora do enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.

12.3.  Na hipotese de os Direitos Creditoérios Elegiveis deixarem de observar quaisquer
dos Critérios de Elegibilidade e/ou das Condicoes de Cessao acima descritos apos a sua
respectiva aquisicao pelo Fundo, nao havera, por parte dos Cotistas, direito de regresso
contra a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou a Cedente, salvo na existéncia de
comprovada desvio de finalidade, mé-fé ou dolo das partes e observado o disposto no
Contrato de Cessao.

12.4. Como regra geral, cada operacao de cessao de Direitos Creditorios Elegiveis ao
Fundo ser4 considerada formalizada e regular apos a assinatura do Termo de Cessao e o
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pagamento do Preco de Aquisicdo, sem prejuizo de eventuais outros procedimentos
especificos previstos no Contrato de Cessao.

13. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

13.1. A forma de compensacao e liquidacao dos Direitos Creditérios sera realizada da
seguinte forma: (i) as Bandeiras inserirdao a ordem de liquidacao do respectivo crédito
junto a CIP; (ii) a CIP efetuara o débito do valor indicado pelas Bandeiras na conta
reserva mantida pelos respectivos Devedores junto a CIP, por meio do processo SILOC -
Sistema de Liquidacao Diferida das Transferéncias Interbancarias de Ordens de Crédito,
ou qualquer sistema que vier a substitui-lo, creditando a conta reserva mantida pelo
Banco Liquidante junto a CIP; (iii) o Banco Liquidante realizara a transferéncia dos
respectivos valores creditados em sua conta reserva para a Conta de Liquidacao; e (iv) o
Custodiante realizara (i) a conciliacdo dos referidos depositos, com a finalidade de
verificar a quitacdo de todos os Direitos Creditérios Cedidos com vencimento na
respectiva data de depdsito, com base nos Documentos Comprobatorios; e (ii) a
transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo e/ou para a conta de livre
movimentagao do Cedente, conforme o caso.

13.2.  Nahipotese de nao pagamento integral pelos Devedores dos Direitos Creditorios
Cedidos, devera ser observado pelo Agente de Cobranca o seguinte procedimento de
cobranca administrativa dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos:

(a) exceto na hipétese de intervencao, liquidacao, faléncia, administracao especial ou
outros eventos similares de um Devedor, quando as medidas indicadas no inciso
(i) abaixo poderfo ser tomadas imediatamente, até 1 (um) Dia Util (inclusive)
apos a respectiva data de vencimento do Direito Creditorio Cedido, nao havera
esforcos de cobranca administrativa e/ou judicial do Direito Creditorio Cedido
inadimplido; e

(b) a partir do 2° (segundo) Dia Util (inclusive) subsequente & respectiva data de
vencimento do Direito Creditorio Cedido inadimplido, o Agente de Cobranca dos
Direitos Creditérios Cedidos devera tomar todas as medidas que julgar
necessarias e adequadas para a cobranca dos valores devidos e ndo pagos pelo
respectivo Devedor, incluindo, mas nao se limitando, a em sendo o caso,
apresentacao de requerimento/peticio ao administrador judicial/interventor
e/ou entidade similar para que os valores necessarios ao pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos sejam devidamente transferidos ao Fundo.

13.3.  Todos os custos incorridos para a preservacao de direitos e prerrogativas ou a
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdao de inteira
responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, nao estando os
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Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

13.4.  Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos nao
serao responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos previstos na
clausula Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. que o Fundo venha a iniciar
em face dos Devedores, os quais deverao ser arcados pelo Fundo ou diretamente pelos
Cotistas.

13.4.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos nao
serao responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em
decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo, das medidas
extrajudiciais ou judiciais necesséarias a preservacao de direitos e prerrogativas ou a
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

14. RESOLUCAO DE CESSAO E RECOMPRA

14.1. Nos termos do Contrato de Cessao, a Cedente estara obrigada a proceder a
recompra dos Direitos Creditorios que tenham sido adquiridos pelo Fundo em desacordo
com os Critérios de Elegibilidade e/ou com as Condicoes de Cessao, hipotese em que (1)
a Cedente devera pagar ao Fundo o respectivo preco de recompra, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis, contados da data (i) do recebimento, pela Cedente, de notificacdo sobre
a ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas acima; ou (ii) da identificagao, pela
propria Cedente, da ocorréncia de referida(s) hipotese(s), o que ocorrer primeiro; e (2)
havera a recompra exclusivamente do Direito Creditorio afetado por tais eventos, nos
termos do Contrato de Cessao.

14.2.  Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente estara obrigada a proceder a
resolucdo dos Direitos Creditérios objeto de resolucido de cessdo, hipotese em que a
Cedente devera pagar ao Fundo o respectivo preco de resolucio de cessao, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data (i) do recebimento, pela Cedente, de notificacio
da ocorréncia de qualquer das hipoteses de resolucao abaixo, ou (ii) da identificacao, pela
propria Cedente, da ocorréncia de referida(s) hipotese(s), o que ocorrer primeiro.

14.2.1. A resolucao de cessdao ocorrera especificamente nas seguintes situacoes: (a)
aquisicao pelo Fundo de Direito Creditério: (a.1) inexistente, em virtude de ma
formalizacdo ou vicio nos respectivos Documentos Comprobatoérios, nos termos do artigo
295 do Codigo Civil; (a.2) que venha a ser reclamado por terceiro comprovadamente
titular de 6nus, gravame ou encargo constituido sobre tal Direito Credit6rio previamente
a sua aquisicao pelo Fundo; e (a.3) caso fique constatado que a Cedente deixou de
repassar corretamente os recursos decorrentes das transacoes relativas aos Direitos
Creditérios cedidos as Subadquirentes ou, quando aplicavel, diretamente aos
Estabelecimentos Credenciados; e/ou (b) ocorréncia de Chargebacks e/ou
Cancelamentos, hipotese em que havera a resolucao exclusivamente da cessao do Direito
Creditério afetado por tais eventos, nos termos do Contrato de Cessao.
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15. FATORES DE RISCO

15.1. O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados
neste Capitulo 15. Nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas
para o Fundo e os Cotistas, nao podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servicos, em hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer
depreciacao ou perda de valor dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste
Regulamento.

15.1.1. Cada Cotista devera atestar que est4 ciente dos riscos do investimento nas Cotas
e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de

risco e de adesao a este Regulamento.

15.2.  Riscos de Mercado:

() Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo sdo contratados a taxas prefixadas. No entanto, a distribui¢cdo dos rendimentos
da carteira do Fundo para as Cotas pode ter, como parametro, taxas diferentes daquelas
utilizadas para os Direitos Creditorios. Nao obstante quaisquer medidas adotadas se
essas taxas se elevarem substancialmente, os recursos do Fundo poderdo ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. A Cedente,
o Custodiante, a Gestora, o Fundo e a Administradora nao prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

(i1) Rentabilidade dos Ativos Financeiros de Liquidez Inferior ao Benchmark
das Cotas. A parcela do patrimonio do Fundo nao aplicada em Direitos Creditorios pode

ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. No entanto, os Ativos Financeiros de
Liquidez podem apresentar valorizagao efetiva inferior a taxa utilizada como parametro
de remuneracao das Cotas, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de rentabilidade prevista para as
Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que o Fundo, a Cedente, o Custodiante, a Gestora e a
Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(iii) Flutuacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez. O valor dos Ativos
Financeiros de Liquidez que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir

de acordo com as flutuagoes de precos e cotacoes de mercado. Em caso de queda do valor
dos Ativos Financeiros de Liquidez, o patriménio do Fundo pode ser afetado. A queda
nos precos dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo pode ser
temporaria, nao existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados.
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(iv) Efeitos da Politica Economica do Governo Federal. Consistem no risco
fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou de situacoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar
a inflacdo e implementar as politicas econémica e monetaria envolveram, no passado
recente, alteracoes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio,
controle de tarifas, controles do setor, mudancas legislativas, entre outras. Essas
politicas, bem como outras condic¢oes, tém impactado significativamente a economia, o
mercado financeiro e o de capitais nacional. A adocao de medidas que possam resultar
na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacao de
taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar nas operacoes do
Fundo. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora,
qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso o(s) Cotista(s) sofra(m)
qualquer dano ou prejuizo resultante de tal evento.

15.3. Riscos de Crédito:

6)) Fatores Macroeconomicos. Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios Elegiveis, dependera da originacdo de
Direitos Creditorios Elegiveis, bem como da solvéncia dos Devedores para distribui¢ao
de rendimentos aos Cotistas. A originacao de Direitos Creditorios Elegiveis, bem como a
solvéncia dos Devedores, pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a
economia brasileira, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflacao, baixos
indices de crescimento economico e/ou impactos em sua originacao etc. Assim, na
hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditérios Elegiveis e/ou impactos em sua originacao,
afetando negativamente os rendimentos do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais
ao Fundo e ao(s) Cotista(s).

(i) Risco de Crédito dos Devedores e Cobranca Judicial e/ou Extrajudicial. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Cedente e suas respectivas partes
relacionadas nao sao responsaveis pela solvéncia dos Devedores. No caso de o respectivo
Devedor inadimplir as respectivas obrigacoes de pagamentos dos Direitos Creditorios
Cedidos ao Fundo, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos.
Nada garante, contudo, que as referidas cobrancas atingirao os rendimentos almejados,
recuperando para o Fundo o total dos valores inadimplidos e acréscimos aplicaveis, o
que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo.

(iii) Risco de Originacdo — Modificacao de Créditos por Decisao Judicial. Os
Direitos Creditorios Cedidos sdo oriundos do pagamento devido pelos Devedores a

Cedente, equivalentes ao valor total das Transagoes de Pagamento realizadas pelos
Usuérios com a utilizacdo de Instrumentos de Pagamentos para a aquisicao de bens ou
servicos nos Estabelecimentos Credenciados, apds o desconto das taxas que constituem
a remuneracao dos Devedores (Bancos Emissores), bem como de outras eventuais
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retencOes previstas nas regras do Arranjo de Pagamento (tais como Chargeback),
conforme aplicadvel. As condi¢oes das vendas realizadas nos Estabelecimentos
Credenciados podem ser questionadas em juizo pelos respectivos Usuéarios. Nao pode ser
totalmente afastada a possibilidade de os Usuéarios lograrem éxito nas demandas
ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditorios Cedidos podem ter seus valores
reduzidos, serem anulados ou até serem considerados nulos em decisao judicial, o que,
em qualquer caso, afetaria negativamente o patrimonio do Fundo. Adicionalmente, a
eventual insolvéncia da Cedente nas hipdteses acima podera afetar negativamente nos
resultados do Fundo.

(iv) Risco de Originacdo — Recompra e Resolucdo de Cessiao dos Direitos
Creditérios. Na hipotese de (a) aquisicao pelo Fundo de Direito Creditério (a.1)
inexistente, em virtude de ma formalizacdo ou vicio nos respectivos Documentos
Comprobatorios, na forma do artigo 295 do Codigo Civil Brasileiro; (a.2) que venha a
ser reclamado por terceiro comprovadamente titular de 6nus, gravame ou encargo
constituido sobre tal Direito Creditério, previamente a sua aquisicao pelo Fundo; ou
(a.3) em desacordo com os Critérios de Elegibilidade e/ou as Condicoes de Cessao; e/ou
(b) Chargebacks e/ou Cancelamento, relacionados aos Direitos Creditorios Cedidos,
havera, nos termos do Contrato de Cessdo, a recompra e/ou a resolucao da respectiva
cessdo dos referidos Direitos Creditorios, conforme o caso, com a obrigacdo de
pagamento, pela Cedente, do respectivo Preco de Recompra e/ou Preco de Resolucao de
Cessao, conforme definido no Contrato de Cessao. A ocorréncia de qualquer uma das
hipoteses acima podera afetar negativamente o Fundo, na medida em que venha a se
reduzir o volume de Direitos Creditorios Cedidos e se aumentar a exposicao do Fundo ao
risco de crédito da Cedente, em relacao as obrigacoes de pagamento do referido Preco de
Recompra e/ou Preco de Resolucao de Cessdao (conforme definido no Contrato de
Cessao).

) Risco de Originacao — Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditbrios
Elegiveis. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sao os Direitos
Creditorios Elegiveis, observados os Critérios de Elegibilidade, as Condicoes de Cessao e
a Politica de Investimento do Fundo, cedidos pela Cedente ao Fundo, nos termos de cada
Contrato de Cessao e respectivos Termos de Cessao, decorrentes de Transagoes de
Pagamento, ou quaisquer outros valores devidos pelos Devedores a Cedente. Na hipotese
de, por qualquer motivo, incluindo, mas nao se limitando a, interrupc¢ao das atividades
da Cedente, nao existirem Direitos Creditorios disponiveis para cessao ao Fundo, ou no
caso de diminuicao do volume de originacao dos Direitos Creditorios, que satisfacam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, as Condicoes de Cessao e a Politica de
Investimento, composicio e diversificagdio da carteira do Fundo descrita neste
Regulamento, podera haver um desenquadramento do Fundo com relacao a seus limites
de Alocacao Minima e, consequentemente, a liquidacao antecipada do Fundo.

(vi) Risco de Concentracao na Cedente. A Cedente sera a tinica cedente de
Direitos Creditérios ao Fundo. Desse modo, o Fundo esta sujeito aos riscos de que
quaisquer problemas que venham a afetar a Cedente e/ou a cessdo de seus Direitos
Creditérios ao Fundo possam impactar de forma significativa a carteira do Fundo. A
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ocorréncia de qualquer hipotese que venha a impedir ou dificultar a cessdo de novos
Direitos Creditorios pela Cedente impactara diretamente a capacidade de o Fundo
adquirir novos Direitos Creditorios, com reflexos imediatos nos resultados do Fundo.

(vii) Risco de Concentracdo de Devedores. O Fundo podera investir até 100%
(cem por cento) de seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios devidos por um tnico
Devedor ou por poucos Devedores, nos termos da regulamentacao aplicavel em vigor.
Desse modo, na hipétese de aumento do risco de inadimplemento por um ou mais
Devedores, o Fundo podera sofrer impactos substanciais em seus resultados, afetando
negativamente o patrimoénio do Fundo e os investimentos dos Cotistas.

(viii) Auséncia de Garantias. As aplicacoes realizadas no Fundo nao contam
com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Cedente, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito
— FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacao nas Cotas. Todos
os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirao exclusivamente
da carteira do Fundo, a qual est4 sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(ix) Risco de Crédito referente as Contrapartes dos Ativos Financeiros de
Liquidez. A parcela do patrimonio do Fundo nao aplicada nos Direitos Creditérios

poderd ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de
Liquidez podem vir a nao ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de
modo que o Fundo terd que suportar tais prejuizos, o que afetaria a rentabilidade das
Cotas.

15.4.  Risco de Liquidez:

(1) Os fundos de investimento em direitos creditérios, tal como o Fundo,
enfrentam baixa liquidez no mercado secundério brasileiro. Por conta dessa
caracteristica e do fato do Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado,
ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento, as
unicas formas que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo sao: (i)
aprovacao da liquidacdo do Fundo em Assembleia Geral, observado o quérum de
deliberacao estabelecido no Capitulo 25 deste Regulamento e/ou (ii) venda de suas Cotas
no mercado secundario, observadas as restri¢oes dispostas no presente Regulamento. Os
Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario, haja vista
as restri¢cOes para negociacao estabelecidas neste Regulamento e o fato de que os fundos
de investimento em direitos creditérios, tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no
mercado secundério brasileiro. Caso os Cotistas precisem vender suas Cotas, podera ndo
haver mercado comprador ou o preco de alienacao das Cotas podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda de patrimoénio aos Cotistas.

(i) O investimento do Fundo em Direitos Creditorios Elegiveis apresenta
peculiaridades em relacdo as aplicacoes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para
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tais Direitos Creditorios Elegiveis. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditorios
Elegiveis, podera nao haver mercado comprador ou o preco de alienacao de tais Direitos
Creditorios Elegiveis podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrim6nio
do Fundo.

(iii) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do
patrimoénio do Fundo nao aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos

Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros Liquidez podem vir a se mostrar iliquidos
(seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento
por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os
pagamentos de amortizacao e/ou de resgate das Cotas.

(iv) Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacdo do Fundo. Na hipo6tese
de haver a liquidacao do Fundo, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento
aos Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos
ainda nao ser exigivel dos Devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditorios Cedidos e ao pagamento pelos
Devedores, ou por terceiros em nome destas; (b) a venda dos Direitos Creditorios
Cedidos a terceiros, com risco de auséncia de liquidez e aumento do desagio a ser
aplicado no preco de alienacao de tais Direitos Creditérios, comprometendo assim a
rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditorios Cedidos e
em Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das
trés situacoes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

W) Precificacao dos Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo serao avaliados de acordo com os critérios e
os procedimentos estabelecidos pela regulamentacao em vigor. Referidos parametros
poderdo causar variacoes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

15.5. Riscos Proveniente do Uso de Derivativos:

6)) Oscilacoes no Patrimoénio do Fundo. O Fundo podera realizar operagoes
em mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posicoes detidas a vista, até o
limite dessas. Existe o risco de o Fundo ndo conseguir contratar tais operacoes ou, ainda,
de a parte contraria nao cumprir o contratado. Além disso, a realizagao de operacoes pelo
Fundo em mercado de derivativos podera ocasionar variacées no Patriménio Liquido,
que levariam a perdas patrimoniais ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

15.6. Riscos Operacionais:
(1) Acesso aos Documentos Comprobatoérios e Falhas de Sistemas

Eletronicos. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, nao hi garantia de que o Custodiante e o Fundo terao acesso
irrestrito aos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios Elegiveis ou que as
trocas de informacoes entre os respectivos sistemas eletronicos se darao livres de erros.
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Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranca e/ou a realizacao dos
Direitos Creditorios Elegiveis podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho do Fundo.

(i1) Conciliacdo dos Pagamentos dos Direitos Creditérios. Nas hipoteses em
que a transferéncia a titulo de pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo
ndo possa ser identificada pelo Custodiante, a Cedente auxiliard o Custodiante na
conciliacdo dos pagamentos dos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo,
confirmando o respectivo Direito Creditorio Elegivel e/ou respectiva parcela do Direito
Creditorio Elegivel associada a transferéncia realizada a Conta do Fundo. Neste sentido,
o Fundo e o Custodiante ndao garantem aos Cotistas do Fundo que tal confirmacao pela
Cedente sera realizada de forma correta, podendo, assim, existir erros operacionais na
realizacao destas conciliacOes extraordinarias.

(iii) Falhas no Processo de Cobranca de Direitos Creditérios Cedidos
Inadimplidos. A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos depende da
atuacao diligente do responsavel pela realizacdo dos procedimentos de cobranca. Cabe-
lhe aferir o correto recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia. Assim,
qualquer falha neste procedimento podera acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pelos Devedores. Isto levaria a queda da rentabilidade do Fundo, ou até a perda
patrimonial.

(iv) Guarda dos Documentos Comprobatérios. Nos termos deste
Regulamento, a Administradora sera responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatorios. Caso ocorra(m) (a) falha ou atraso na disponibilizacdo de acesso aos
Documentos Comprobatorios; e/ou (b) eventos fortuitos fora do controle da
Administradora que causem dano ou perda de tais Documentos Comprobatoérios, a
Administradora podera enfrentar dificuldades para a verificacdo da constituicao e
performance dos Direitos Creditérios Cedidos, sejam eles vencidos ou a vencer, podendo
gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, ao(s) Cotista(s).

15.7. Riscos de Descontinuidade:

1) Liquidacido Antecipada — Reducao das Possibilidades de Investimento. O
Fundo podera ser liquidado antecipadamente por diversas razoes, conforme
contempladas na clausula 26.3 do presente Regulamento. Mesmo que o Fundo disponha
de recursos para pagamento ao(s) Cotista(s) (o que nao é garantido pela Administradora,
pela Gestora, pelo Custodiante, pela Cedente ou por quaisquer terceiros), € possivel que
nao haja, disponiveis no mercado, aplicacbes com mesmas caracteristicas de prazo, risco
e rentabilidade, o que reduziria as possibilidades de investimento do Investidor
Profissional e frustraria a expectativa que este possuia no momento em que adquiriu as
Cotas.

(i) Amortizacdo e Liquidacdo Antecipadas — Recompra Facultativa dos
Direitos Creditérios Cedidos. A Cedente tera, nos termos do Contrato de Cessao, a
prioridade de adquirir, a vista e em moeda corrente nacional, a totalidade dos Direito
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Creditério Cedidos ao Fundo, na hipo6tese de liquidacao antecipada do Fundo, antes da
implementacao de qualquer procedimento referente a entrega de Direitos Creditorios
aos Cotistas do Fundo. Dessa forma, podera ocorrer a liquidacdo antecipada do Fundo
em razao do exercicio da referida recompra dos Direitos Creditérios Cedidos pela
Cedente. Nessa hipotese, o Investidor Profissional pode ter suas possibilidades de
investimento diminuidas, com impactos diretos nos resultados auferidos a partir do
investimento nas Cotas.

(iii) Observancia da Alocacdo Minima. O Fundo deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditorios Elegiveis. Entretanto, nao ha garantia de que

a Cedente conseguira ou desejara originar e ceder Direitos Creditorios Elegiveis
suficientes para fazer frente a Alocacdo Minima. A existéncia do Fundo no tempo
dependera da manutencao dos fluxos de originacao e de cessao de Direitos Creditorios.

(iv) Interrupcao dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo.
Eventual interrup¢ao da prestagao de servicos pelos prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive no caso de suas substituicoes, por qualquer motivo, podera afetar
o regular funcionamento do Fundo. Esse fato podera causar prejuizos ao Fundo ou, até
mesmo, a sua liquidacao antecipada.

15.8.  Riscos de Governanca:

6)) Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quoéruns
qualificados para a Assembleia Geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse
dos Cotistas. Tais quoruns poderao acarretar limitacoes as atividades do Fundo em
decorréncia da impossibilidade de aprovacao de certas matérias na Assembleia Geral.

(i) Risco de Concentracdo das Cotas. Nao hé restricdo quanto a quantidade
méaxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a
situacio em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e,
consequentemente, uma participacdo expressiva no patrimoéonio do Fundo. Tal fato
podera fragilizar a posi¢ao dos demais Cotistas em razao da impossibilidade de certas
deliberacoes na Assembleia Geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em
funcao de interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

(iii) Emissdo de Novas Cotas. O Fundo poder4, a qualquer tempo, observado
o disposto no presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipétese de emissao de
novas Cotas, nao sera assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o que
podera gerar a diluicdo da participacao dos titulares das Cotas que ja estejam em
circulacdo na ocasido. Adicionalmente, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada
durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissao de novas Cotas nao
estiverem investidos nos termos do presente Regulamento.
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15.9. Outros Riscos:

(1) Custo de Cobranca dos Direitos Creditérios. Os custos incorridos com 0s
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessirios a cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
condominos sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser
suportados até o limite total de seu Patrimonio Liquido, sempre observado o que for
deliberado pelo(s) Cotista(s) em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante, a Cedente e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, nao sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela adocao ou manutencao dos referidos procedimentos.

(ii) Riscos do Fundo. A realizacdo de investimentos no Fundo expde o
investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderao acarretar perdas ao(s)
Cotista(s). Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento
de riscos das aplicacoes do Fundo, nao h& qualquer garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas ao Fundo e aos Cotistas. Em condicoes adversas de mercado,
esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

(iii) Auséncia de Responsabilidade da Cedente pela Inadimpléncia dos
Direitos Creditorios. A Cedente é responsavel somente pela existéncia, certeza,

exigibilidade e boa formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, nao
assumindo, no Contrato de Cessao, quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou
pela solvéncia dos Devedores perante o Fundo nos termos deste Regulamento. Dessa
forma, na hipotese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Devedores no
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, podera resultar em impacto
decorrente do nao pagamento dos valores correspondentes aos referidos Direitos
Creditérios Elegiveis, acarretando prejuizos ao Fundo e, consequentemente, ao(s)
Cotista(s).

(iv) Alteracoes Fora do Controle da Administradora. O Fundo também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exo6genos ao controle da
Administradora, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras aplicaveis aos Ativos Financeiros de Liquidez, mudancas impostas aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria,
aplicacbes ou resgates significativos, podendo gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, ao(s) Cotista(s).

V) Risco de Irregularidades na Formalizacdo da Cessdao de Direitos
Creditérios e Auséncia de Registro dos Termos de Cessdo. Os Termos de Cessdo nao

serdo formalizados fisicamente e submetidos a registro nos competentes Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos, nos termos da legislacao em vigor, o que pode afetar
a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, incluindo a cobranca e o
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recebimento do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, bem como
eventuais discussoes a respeito de eviccao dos Direitos Creditorios Cedidos, caso os
mesmos créditos sejam cedidos novamente a um terceiro adquirente de boa-fé. A
auséncia de formalizacao fisica e/ou de registro podera fazer com que a eficacia da cessao
dos Direitos Creditorios seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou
nao-pagamento dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo que, por sua vez,
poderd impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigacdes da Cedente ou o
eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacao ampla
de dividas, dissolucao, liquidacdo ou recuperacao judicial ou extrajudicial, ou beneficio
legal similar, em qualquer jurisdicao, a qualquer tempo, poderao eventualmente atingir
os Direitos Creditorios Cedidos cuja cessao nao tenha sido formalizada fisicamente e/ou
registrada nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos competentes, por nao
caracterizarem uma cessao perfeita e acabada.

(vi) Irregularidades dos Documentos Comprobatérios. Os Documentos
Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades (inclusive de forma ou
conteudo), como falhas na sua elaboracao e erros materiais. Por este motivo, eventual
cobranca em juizo de um Devedor podera ser menos célere do que o usual, podendo ser
necessaria a adocdo de acdo monitéria ou ordinaria em vez de execucdo de titulo
extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, o Fundo podera permanecer
longo tempo sem receber, ou até mesmo nao receber, os recursos oriundos dos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode lhe causar
prejuizo patrimonial.

(vii) Atraso no Pagamento da Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas. Podera

haver atraso no pagamento da amortizacio e/ou resgate das Cotas do Fundo,
principalmente em decorréncia da performance dos Direitos Creditérios Cedidos, o que
pode gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, ao(s) Cotista(s).

(viii) Possibilidade de Liquidacao Antecipada do Fundo e Resgate Mediante a
Entrega de Direitos Creditérios. Conforme previsto neste Regulamento, podera haver a

liquidacao antecipada do Fundo em situacoes predeterminadas. Se uma dessas situagoes
se verificar, h4 previsao no Regulamento de que as Cotas poderao ser resgatadas em
Direitos Creditérios. Nessa hipotese, o Cotista podera encontrar dificuldades para
vender os Direitos Creditorios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelo respectivo Devedor dos Direitos Creditérios Cedidos.

(ix) Invalidade ou Ineficacia da Cessao de Direitos Creditérios. A cessdo de
crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios
Cedidos serem alcangados por obrigacoes assumidas pela Cedente e/ou por um Devedor,
os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas por obriga¢oes da Cedente e/ou de um Devedor, inclusive
em decorréncia de pedidos de intervencao, recuperacao judicial, recuperacao
extrajudicial, faléncia, liquidacao extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, da
Cedente e/ou de um Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme
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aplicavel. A Administradora, o Custodiante e a Gestora nao sdo responsaveis pela
verificacdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficicia da
cessao dos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo. Com relacao a Cedente, a cessao de
Direitos Creditérios poderia ser invalidada ou declarada ineficaz, impactando
negativamente o patrimonio do Fundo, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da cessao, a
Cedente estivesse insolvente ou se, com ela, passasse ao estado de insolvéncia;

(b) fraude a execucgao, caso (1) quando da cessao, a Cedente fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos
Creditoérios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucao fiscal, se a Cedente, quando da cessao de Direitos Creditorios,
sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito
tributario regularmente inscrito como divida ativa, nao dispusesse de bens para
total pagamento da divida fiscal.

x) Alteracoes na Regulamentacdo de Meios Eletronicos de Pagamentos
trazidas pela Lei n° 14.031, de 28 de julho de 2020. A Lei n° 14.031, de 28 de julho de

2020, determina que os recursos recebidos pelos participantes dos Arranjos de
Pagamento destinados a liquidacao das Transagoes de Pagamento necessarias ao
recebimento pelos Estabelecimentos Credenciados ou o direito ao recebimento desses
recursos para o cumprimento dessa mesma finalidade, como os Direitos Creditorios, nao
podem ser objeto de cessao, nem ser dados em garantia, exceto se o produto da cessao
dos créditos ou da operagdo garantida for destinado para cumprir as obrigacoes de
liquidacao entre os participantes dos Arranjos de Pagamento referentes as Transacoes
de Pagamento até o recebimento pelos Estabelecimentos Credenciados, ou para
assegurar o cumprimento dessas obrigacOes, conforme as regras dos Arranjo de
Pagamento. Ainda nao existe jurisprudéncia dos tribunais brasileiros sobre a aplicagao
da referida norma, de modo que, caso a cessao de Direitos Creditorios Cedidos pela
Cedente ao Fundo venha a ser questionada judicialmente, a aquisicio de Direitos
Creditoérios Cedidos pelo Fundo podera ser anulada ou se tornar ineficaz, gerando perdas
ao Fundo e a rentabilidade das Cotas.

(x1) Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios. A
cessao dos Direitos Creditorios também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus sobre
os Direitos Creditérios Cedidos, que tivessem sido constituidos previamente a sua cessao
e sem conhecimento do Fundo (o que ocorreria em caso de descumprimento, pela
Cedente, da declaracao a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos
Creditorios Cedidos, nos termos do Contrato de Cessao). O Fundo esta sujeito ao risco
de os Direitos Creditdrios Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento
de outras dividas da Cedente ou dos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial, regimes especiais ou
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.
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(xii) Restricoes de Natureza Legal ou Regulatoria. Eventuais restricoes de
natureza legal ou regulatoria podem afetar adversamente a validade e/ou a eficacia da
constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, o comportamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e os respectivos fluxos de caixa a serem gerados.

(xiii) Risco de Fungibilidade — Intervencao, Liquidacao, Faléncia ou Aplicacao
de Regimes Similares ao Custodiante. Em caso de intervencao, liquidacao, de faléncia ou

de aplicacdo de regimes similares ao Custodiante (conforme o caso), hé a possibilidade
de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados por meio
de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patriménio do Fundo poderia sofrer
perdas e a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.

(xiv) Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta de Liquidacdo. A Conta de
Liquidacao é uma conta corrente de titularidade da Cedente mantida junto a um Banco

Liquidante que presta servicos de liquidacao interbancaria das Transacoes no ambito do
SLC - Servigo de Liquidacao de Cartao, operacionalizado pela Nuclea. Na hipotese de
intervencdo ou liquidacao extrajudicial do respectivo Banco Liquidante ou no caso
remoto de bloqueio da Conta de Liquidacdo, h4 a possibilidade de os recursos de
titularidade do Fundo depositados na Conta de Liquidacdo ficarem inacessiveis e
somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adocao de medidas judiciais. A
rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razao disso.

(xv) Risco de Originacao e de Formalizacao — Vicios Questionéveis. Os Direitos

Creditoérios Cedidos sao oriundos da realizacao de Transacoes de Pagamento efetuadas
pelos Usuérios de Instrumentos de Pagamento para a realizacao de compras de bens ou
servicos dos Estabelecimentos Credenciados, tendo em vista os Arranjos de Pagamentos
previstos entre a Cedente e os Estabelecimentos Credenciados. Os documentos relativos
aos Direitos Creditorios Cedidos podem apresentar vicios questionaveis juridicamente,
podendo, inclusive, apresentar irregularidades de forma ou contetdo. Além disso, os
documentos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos podem também apresentar vicios
de formalizacdo, por exemplo, vicios de verificacdo, pela Cedente, ou pelos
Estabelecimentos Credenciados, da capacidade das pessoas fisicas adquirentes dos
produtos e servicos, bem como da veracidade de suas assinaturas. Pode ser necessaria
decisao judicial para efetivacao do pagamento relativo a tais Direitos Creditorios Cedidos
ou, ainda, pode ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo
poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos
recursos.

(xvi) Fluxo Financeiro dos Arranjos de Pagamento. A operacionalizacao e o
funcionamento dos Arranjos de Pagamento nos quais a Cedente esta inserida

pressupdem a existéncia de diversas relagdes juridicas auténomas entre Usuarios,
Bancos Emissores e adquirentes e/ou subadquirentes. Em razdo de tais obrigacdes e
responsabilidades, ao ser realizada uma Transacdo de Pagamento, originam-se
simultaneamente diversos créditos entre referidas partes, quais sejam: (i) um crédito do
Banco Emissor contra o Usuario; e (ii) um crédito da Cedente contra o respectivo Banco
Emissor (Devedor). Apesar de tal fluxo financeiro compreender créditos distintos e



qge

nhial

auténomos entre seus participantes, o inadimplemento e/ou a interrup¢do do fluxo
financeiro por uma das partes podera prejudicar o fluxo financeiro do Arranjo de
Pagamento como um todo. Nesta hipotese, o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos ao Fundo podera ser afetado negativamente, impactando os resultados do
Fundo e a rentabilidade de suas Cotas.

(xvii) Cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos dos Participantes dos Arranjos
de Pagamento. Conforme exposto na clausula anterior, a operacionalizacdo e o
funcionamento dos Arranjos de Pagamento nos quais a Cedente esta inserida
pressupoem a existéncia de diversas relacoes juridicas autonomas entre Usuarios,
Bancos Emissores e a Cedente. Em decorréncia de as relacoes juridicas serem
autonomas, os participantes do Arranjo de Pagamento, a principio, nao possuem relacao
juridica direta com os demais participantes envolvidos indiretamente na cadeia do
Arranjo de Pagamento. Neste sentido, em caso de inadimplemento de participante do
Arranjo de Pagamento que nao tenha relacio juridica direta com a Cedente e com os
Direitos Creditérios Cedidos (como por exemplo, o Usuéario e/ou o Banco Emissor), que
afete o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, o Fundo podera ter
dificuldade de cobrar o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos de tais participantes
indiretos, o que podera afetar negativamente os resultados do Fundo e a rentabilidade
de suas Cotas.

(xviii) A incapacidade da Cedente de adotar novas modalidades de pagamento,
associadas com novas tecnologias, pode causar um efeito relevante e adverso nas

atividades da Cedente, afetando a originacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis. A
indastria de cartoes de pagamento deve continuamente acompanhar as mudancas de
preferéncia dos portadores e/ou estabelecimentos, bem como os avancos tecnolégicos. E
esperado que novas modalidades de pagamento, associadas com novas tecnologias,
sejam desenvolvidas e implementadas a fim de atender a demanda dos portadores e/ou
estabelecimentos. Caso a Cedente nao consiga acompanhar as tendéncias da industria de
cartoes de pagamento e as mudancas de preferéncia dos portadores e/ou
estabelecimentos, suas atividades poderao ser afetadas de maneira adversa e relevante,
podendo também afetar a capacidade de originacdo de Direitos Creditérios Elegiveis.
Nesta hipotese, os resultados do Fundo e a rentabilidade de suas Cotas poderao ser
impactados negativamente.

(xix) Leis e regulamentos que vierem a ser editados para alterar a
regulamentacdo do setor de meios eletronicos de pagamento no Brasil e/ou o
desenvolvimento de interpretacoes diversas a respeito destes podem causar um efeito
adverso na Cedente e no Fundo. Podem ser editadas normas que alterem a
Regulamentacdao de Meios Eletronicos de Pagamento, assim como podem ser
desenvolvidas interpretagoes diversas a respeito destas, que podem afetar as atividades
da Cedente de forma adversa e relevante, afetando, por consequéncia, a originacao de
Direitos Creditérios Elegiveis. A alteracao da regulamentacdo e/ou da interpretacao
desta podera restringir a originacao dos Direitos Creditorios Elegiveis e/ou restringir a
possibilidade de cessao destes ao Fundo, impactando negativamente os resultados do
Fundo e a rentabilidade de suas Cotas.
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(xx) Os sistemas da Cedente ou os sistemas de terceiros podem falhar devido
a fatores que estao além do controle da Cedente e da Administradora. A Cedente depende

da operacgao eficiente e ininterrupta de seus sistemas de tecnologia da informacao,
softwares, centros de armazenamento de informacdes e redes de telecomunicagoes, bem
como de sistemas de terceiros. Os sistemas da Cedente ou os de terceiros podem estar
expostos a danos ou interrupc¢ao por diversos fatores que estao além do controle da
Cedente e da Administradora, tais como incéndio, desastres naturais, falta de energia,
falha nos sistemas de telecomunicacao, virus ou violacao dos sistemas de tecnologia da
informacao. Defeitos, virus ou violacao dos sistemas da Cedente e de terceiros, erros ou
atrasos no processamento das transacoes de pagamento e falhas no sistema de
telecomunicacoes podem afetar a originacao de Direitos Creditérios Elegiveis e sua
cessao ao Fundo.

(xxi) Regras das Bandeiras e Regulamentacdo do BACEN. A Cedente e os
Direitos Creditdrios estdo sujeitos aos Regulamentos das Bandeiras. Os Regulamentos

das Bandeiras devem ser aprovados pelo BACEN. A Cedente deve realizar suas operagoes
de acordo com os regulamentos estipulados pelas Bandeiras, os quais estabelecem as
politicas e regras voltados ao funcionamento dos Arranjos de Pagamentos. Dessa forma,
os termos e condicoes dos Direitos Creditorios Elegiveis estdo sujeitos as regras
estipuladas pelas Bandeiras. Ademais, nos termos da Regulamentacao de Meios
Eletronicos de Pagamentos, os regulamentos das Bandeiras devem ser submetidos para
anélise e aprovacao pelo BACEN, que pode solicitar ajustes e alteracoes. A aprovacao dos
regulamentos ou quaisquer mudangas significativas nos regulamentos, politicas e regras
das Bandeiras, podem impactar negativamente os Direitos Creditorios Cedidos da
carteira do Fundo, e por consequéncia, os resultados do Fundo e a rentabilidade de suas
Cotas.

(xxii) Licenciamento/Certificacdo junto a Bandeiras. As atividades da Cedente
e a originacgao dos Direitos Creditorios Elegiveis dependem da manutencao das licencas
outorgadas pelas Bandeiras. As atividades da Cedente, e por consequéncia a originacao
dos Direitos Creditorios Elegiveis a serem cedidos ao Fundo, dependem de licencas
outorgadas a Cedente pelas Bandeiras. Os términos de tais licencas, disciplinadas nos
respectivos contratos com as Bandeiras, poderao afetar negativamente a originacao dos
Direitos Creditérios Elegiveis, impactando a rentabilidade das Cotas do Fundo.

(xxiii) Eventual auséncia de Classificacio de Risco das Cotas. A eventual
auséncia de classificacao de risco das Cotas exige do potencial investidor uma anélise
mais criteriosa da estrutura do Fundo, notadamente da relacao risco/retorno e, inclusive,
da possibilidade de perda parcial ou total do capital investido. Neste sentido, recomenda-
se ao investidor a analise cuidadosa e criteriosa do presente Regulamento antes da
tomada de sua decisao de investimento em Cotas do Fundo.

(xxiv) Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora e da Gestora pela
Depreciacdo dos Ativos da Carteira. A Administradora e a Gestora nao serao

responsaveis pela eventual depreciacao dos ativos da carteira ou por quaisquer perdas
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ou prejuizos que venham a ser suportados pelo Fundo e pelo(s) Cotista(s) que nao
decorram de dolo, fraude ou ma-fé de sua parte, em decorréncia dos fatores dispostos
nesta clausula.

(xxv) Risco de Limitacdo da Taxa de Desagio aplicada aos Direitos Creditorios
quando da Aquisicao pelo Fundo. O Fundo nao é uma instituicao financeira e, portanto,

nao tem autorizacao para conceder empréstimos ou financiamentos cujos juros estejam
acima do estabelecido pelo Decreto n® 22.626, de 77 de abril de 1933. E possivel que o
preco do desagio aplicado pelo Fundo para aquisicao de Direitos Creditorios Elegiveis
seja questionado pelo fato de o Fundo nao ser instituicao financeira, caso tal desagio seja
superior ao maximo estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso o
referido desagio seja questionado e/ou limitado por decisdo judicial, a rentabilidade das
Cotas poderia ser afetada negativamente.

(xxvi) Majoracao de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer um dos
prestadores de servicos do Fundo venha a ser substituido, o custo do servigo prestado
pelo novo prestador de servico, caso seja de responsabilidade do Fundo, pode ser
superior ao custo anterior, o que podera levar a queda de rentabilidade do Fundo e/ou a
perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xxvii) A disseminacdo de doencas transmissiveis. A disseminacdao de doencas
transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
global e uma pressao recessiva na economia global e brasileira. O surto de doencas
transmissiveis, como o do COVID-19, em uma escala internacional, pode afetar a
confianca do investidor e resultar em uma volatilidade esporadica no mercado de capitais
global, o que pode ter um efeito recessivo na economia global e brasileira e afetar
adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencdo de Cotas.
Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em restri¢oes a viagens, utilizacao de
transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que pode ter um
efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia brasileira.
Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
resultante desses eventos, ou dos seus desdobramentos, pode afetar adversamente os
negobcios e os resultados operacionais do Fundo, bem como a condicao financeira dos
Devedores. Com relacao a Cedente, a disseminacao de doencas transmissiveis, como o
surto de COVID-19, pode afetar diretamente suas operacoes. Por exemplo, a necessidade
de realizacdo de quarentena pode restringir as atividades econOmicas das regioes
afetadas no Brasil, implicando na reducao do volume de negocios da Cedente, dispensas
temporérias de colaboradores, além de interrup¢oes nos seus negdcios, o que pode afetar
adversamente a originacdo de novos Direitos Creditorios Elegiveis. Eventos que
impactem negativamente a originacao de novos Direitos Creditorios Elegiveis, tais como
os descritos acima, podem prejudicar a continuidade do Fundo. No que diz respeito aos
Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de
doencas transmissiveis, como o do COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira e
solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditorios Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e/ou
provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos
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negativos na economia trazidos pelo surto de doencas transmissiveis, tais como a
COVID-19, ¢ possivel que o Governo Brasileiro e o mercado implementem medidas de
estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento dos Direitos Creditorios, podendo
ocasionar adversamente o pagamento de tais Direitos Creditorios e, portanto, a
rentabilidade do Fundo.

(xxviii) Riscos Cibernéticos. A atividade da Cedente tem forte dependéncia de
tecnologias, o que, nao obstante os varios protocolos de seguranca envolvidos, a expde a
possiveis falhas operacionais e ameacas cibernéticas, como ataques a infraestrutura ou
aos sistemas, sejam eles de invasdes, perda de senhas, credenciais de acesso
comprometidas, malware ou ataques cibernéticos. Isso pode ocorrer porque nenhum
sistema de armazenamento € impenetravel, e os sistemas de armazenamento
empregados pelo Cedente podem estar sujeitos a falhas ou eventos externos, de maneira
que, mesmo com a aplicacao dos sistemas de seguranca de alto nivel, a Cedente pode ser
incapaz de antecipar essas técnicas ou implementar medidas preventivas adequadas, o
que poderia afetar negativamente os Direitos Creditorios e, consequentemente, o Fundo.

15.10. Risco de nao classificacdo do Fundo como de longo prazo. A Gestora envidara os
seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros de Liquidez cujo vencimento
permita a classificacio do Fundo como de longo prazo, para fins da tributaciao dos
Cotistas. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario
aplicavel aos fundos de longo prazo, sendo que a Administradora e a Gestora nao
assumem qualquer compromisso nesse sentido.

15.11.  Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios. Caso os ativos previstos na
Alocagao Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condigoes previstas na Lei
14.754, de 12 de dezembro de 2023 e neste Regulamento e/ou o Fundo nao seja
considerado(a) como Entidade de Investimento, nos termos da Resolucao do Conselho
Monetéario Nacional n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023,na0 € possivel garantir que estes
ativos e, consequentemente, o Fundo recebam o tratamento tributario destinado ao
Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica, o que podera afetar
a tributacdo do Fundo e, consequentemente, a sua rentabilidade. Se mantido o
enquadramento da Alocacao Minima Tributéria e da Entidade de Investimento, a qual a
Gestora de forma discriciondria busca perseguir, os cotistas passardo a se sujeitar ao
Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periédica, conforme definicao
disposta na Lei 14.754, e suas alteracoes, com a producao de efeitos completos a partir de
1° de janeiro de 2024. Isso significa que, o Fundo estara sujeito ao IRRF de 15% (quinze
por cento) na distribui¢do de rendimentos, amortizacao ou resgate de cotas.

15.12. Risco decorrente do desvio de finalidade pela Cedente. Tendo em vista o
disposto no artigo 12-A, IIT da Lei n°® 12.865, de 9 de outubro de 2013, conforme incluido

pela Lei n° 14.031, de 28 de julho de 2020, o produto decorrente do Preco de Aquisi¢ao
dos Direitos Creditérios Cedidos devera ser destinado, pela Cedente, para cumprir as
obrigacoes de liquidagdo entre os participantes do Arranjo de Pagamento, referentes as
Transacoes de Pagamento, até o recebimento pelo usuario final recebedor (i.e. os
Estabelecimentos Comerciais), observadas as correspondentes regras do Arranjo de
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Pagamento. Apesar (i) de tal fluxo financeiro compreender créditos distintos e
autonomos entre seus participantes; e (ii) de eventual inadimplemento ou desvio de
finalidade, pela Cedente, de suas obrigacoes de liquidacdo entre os participantes do
Arranjo de Pagamento ndo implicar em responsabilidade do Fundo, nem na ineficacia da
cessao dos respectivos Direitos Creditorios, salvo se comprovado ter o Fundo atuado com
ma-fé, o fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos podera ser afetado
negativamente, impactando os resultados do Fundo e a rentabilidade de suas Cotas.

16. COTAS

16.1. Caracteristicas gerais das Cotas

16.1.1. As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderao a fracoes ideais do
patrimonio do Fundo, observadas as caracteristicas de cada subclasse ou série de Cotas
previstas neste Regulamento e no respectivo Apéndice. O Agente Escriturador sera
responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo.

16.1.1.1. As Cotas serdo emitidas em 3 (trés) subclasses: 1 (uma) subclasse de Cotas
Seniores, 1 (uma) subclasse de Cotas Mezanino e 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinada
Junior. As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderao ser emitidas em séries, com
Indices Referenciais e prazos e condices para amortizacio e resgate distintos, conforme
definidos nos respectivos Apéndices.

16.1.1.2. A responsabilidade dos Cotistas serd limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serao obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente subscreverem, observadas as condicoes estabelecidas neste Regulamento e
no respectivo boletim de subscricdo. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito e nao
integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacao de novas Cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas nao serao
obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hip6tese de o
Patrimoénio Liquido ser negativo ou de o Fundo nio ter recursos suficientes para fazer
frente as suas obrigacOes, observadas as disposi¢coes da cldusula 24 do presente
Regulamento.

16.1.2. As Cotas Seniores terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes
gerais:

(a) prioridade para efeitos de pagamento da amortizacao e do resgate com relacao as
Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas Jtnior;

(b)  vedacao a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Seniores;

(c) valor unitério calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes do Capitulo 17
deste Regulamento; e



9 (d) direito de voto na Assembleia, de acordo com o Capitulo 25 do presente
Regulamento.

16.1.2.1 As caracteristicas, vantagens e restrigoes especificas das Cotas Seniores serao
estabelecidas no Apéndice da respectiva série.

16.1.2.2 O investimento em Cotas Seniores do Fundo devera ser realizado em moeda
corrente nacional por meio da B3 ou mediante débito em conta corrente ou conta de
investimento, transferéncia eletronica disponivel ou outro mecanismo de transferéncia
de recursos autorizados pelo BACEN, a critério da Administradora. Os custos relativos as
tarifas bancarias correm por conta do subscritor.

16.1.2.3 O Fundo podera emitir miltiplas séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado,
no entanto, que cada nova série de Cotas Seniores a ser emitida pelo Fundo estara sujeita
a um Apéndice especifico a este Regulamento, que devera estabelecer, conforme
aplicavel, as seguintes caracteristicas: (i) as séries das Cotas Seniores sujeitas a respectiva
emissdo; (ii) o valor minimo e maximo das Cotas Seniores a serem emitidas nos termos
da respectiva série; (iii) o preco de emissao das Cotas Seniores; (iv) a data de emissao;
(v) os cronogramas de amortizacdo; (vi) o Benchmark Sénior; (vii) as caracteristicas
especificas das Cotas Seniores de cada série; e (viii) a metodologia de calculo do valor de
cada Cota Sénior.

16.1.3. As Cotas Mezanino terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes
gerais:

(a) subordinacdo as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da amortizagao e do
resgate e prioridade para os mesmos efeitos com relacao as Cotas Subordinadas
Junior;

(b)  vedacdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Mezanino;

(©) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes do Capitulo 17
deste Regulamento; e

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com o Capitulo 25 do presente
Regulamento.

16.1.3.1. As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas Mezanino serao
estabelecidas no Apéndice da respectiva série ou subclasse.

16.1.3.2. O investimento em Cotas Mezanino pode ser realizado por meio de transferéncia
em moeda corrente nacional por meio da B3 ou mediante débito em conta corrente ou
conta de investimento, transferéncia eletrénica disponivel ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, a critério da Administradora, ficando
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ressalvado que, neste caso, os custos relativos as tarifas bancarias serao pagos pelo
subscritor.

16.1.3.3. O Fundo podera emitir multiplas classes de Cotas Mezanino, ficando ressalvado,
no entanto, que cada nova classe de Cotas Mezanino a ser emitida pelo Fundo estara
sujeita a um Suplemento especifico, o qual devera estabelecer, conforme aplicavel, as
seguintes caracteristicas: (i) as classes das Cotas Mezanino sujeitas a respectiva emissao;
(i1) o valor minimo e méaximo das Cotas Mezanino a serem emitidas nos termos da
respectiva classe; (iii) o preco de emissao de tais Cotas Mezanino; (iv) a data de emissao;
(v) os cronogramas de amortizacao; (vi) o Benchmark Mezanino; (vii) as caracteristicas
especificas das Cotas Mezanino de cada classe (incluindo sua subordina¢ao em relacao a
classe imediatamente precedente das Cotas Mezanino); e (viii) a metodologia de célculo
para o valor de cada Cota Mezanino.

16.1.4. As Cotas Subordinadas Junior terao as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricoes gerais:

(a) subordinacdo as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeitos de pagamento
da amortizacao e do resgate;

(b)  vedacao a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior;

(c) valor unitério calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes do Capitulo 17
deste Regulamento; e

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com o Capitulo 25 do presente
Regulamento.

16.1.4.1. As caracteristicas, vantagens e restri¢oes especificas das Cotas Subordinadas
Junior serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva emissao.

16.1.4.2. O investimento em Cotas Subordinadas Junior pode ser realizado por meio (i)
da entrega dos Direitos Creditérios Elegiveis; e/ou (ii) de transferéncia em moeda
corrente nacional por meio da B3 ou mediante débito em conta corrente ou conta de
investimento, transferéncia eletronica disponivel ou outro mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo BACEN, a critério da Administradora, ficando ressalvado
que, neste caso, os custos relativos as tarifas bancarias serao pagos pelo subscritor.
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16.2.  Cada Cota de cada subclasse estara sujeita as mesmas taxas e despesas aplicaveis
a tal classe, ficando ressalvado, no entanto, que as Cotas de cada classe terao direito a
taxas de retorno diferentes.

16.3.  Indice de Subordinacédo

16.3.1. As Cotas Seniores sao as Cotas que nao sao subordinadas a nenhuma outra Cota
para fins de amortizacao, resgate e distribui¢do de rendimentos.

16.3.2. As Cotas Mezanino estdo subordinadas as Cotas Seniores e tém prioridade sobre
as Cotas Subordinadas Junior para os fins de amortizacao, resgate e distribuicao de
rendimentos.

16.3.3. As Cotas Subordinadas Junior sao as Cotas que sao subordinadas as Cotas
Mezanino e as Cotas Seniores para fins de amortizacao, resgate e distribuicao de
rendimentos, observados os Indices de Subordinacio. Portanto, a amortizacio e/ou o
resgate das Cotas Subordinadas Jinior somente deverao ocorrer apds a amortizacao e/ou
o resgate total das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, observado o disposto na clausula
18.7 deste Regulamento.

16.3.4. A verificacio dos Indices de Subordinacio sera realizada diariamente pela
Gestora, seguindo as regras previstas neste Regulamento.

16.3.5. Os Cotistas Subordinados Junior deverao subscrever Cotas Subordinadas
Jinior em um montante necessério para atingir os Indices de Subordinacao. Se o Cotista
Subordinado nio subscrever o valor necessario para camprir os Indices de Subordinac?o,
tal evento devera ser considerado um Evento de Avaliagao.

16.4.  Emissao das Cotas

16.4.1. ApOs a 12 (primeira) emissao de Cotas, independentemente da subclasse ou
série, somente podera ser emitida uma ou mais séries de Cotas Seniores ou de Cotas
Mezanino, mediante deliberacdo da Assembleia, nos termos da clausula 25 do presente
Regulamento.

16.4.2. O valor unitario de emissdo das Cotas, independentemente da subclasse ou
série, sera determinado da seguinte forma: (a) na 12 (primeira) emissao, o valor unitario
de emissdao serd o valor da Cota da respectiva subclasse ou série na Data da
12 Integralizacdo, conforme previsto no respectivo Apéndice; e (b)a partir da
22 (segunda) emissao (inclusive), o valor unitario de emissao sera o valor atualizado da
Cota da respectiva subclasse ou série desde a Data da 12 Integralizacao até a data da nova
emissao, nos termos da clausula 17 deste Regulamento.

16.4.3. Em qualquer hip6tese de emissao de Cotas, os Cotistas nao terdao direito de
preferéncia na sua subscricao.
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16.5.  Distribuicao das Cotas

16.5.1. As Cotas serdo distribuidas pela Administradora e/ou por distribuidor de
valores mobilidrios devidamente registrado na CVM, por meio de ofertas publicas de
distribuicao, sob rito automatico de registro, nos termos do artigo 27 e seguintes da
Resolucao CVM n° 160, sendo certo que, exclusivamente no caso das Cotas Subordinadas
Junior, estas também poderao ser objeto de colocacdo privada junto a investidores,
observada a regulamentacao em vigor e de acordo com a forma de colocacao estabelecida
no Apéndice da respectiva subclasse ou série.

16.5.2. Na distribuicao publica das Cotas de uma determinada subclasse ou série, sera
admitida a colocacao parcial das Cotas, desde que assim previsto no respectivo Apéndice.
Na hipotese desta clausula 16.5.2, as Cotas que nao forem colocadas no periodo de
distribuicao da respectiva oferta serdao canceladas automaticamente.

16.5.3. Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizacao das Cotas
deverao ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros
de Liquidez, até o encerramento da respectiva oferta ou a distribuicdo da quantidade
minima de Cotas, no caso de colocacao parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou
distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocagdo parcial, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas poderado ser investidos conforme previsto no
presente Regulamento.

16.5.4. O funcionamento do Fundo nao esta condicionado a distribuicio de uma
quantidade minima de Cotas.

16.6. Subscricdo e integralizacdo das Cotas

16.6.1. Por ocasiao da subscri¢ao das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o boletim
de subscricao; e (b) o termo de ciéncia de risco e de adesdo a este Regulamento,
declarando, além do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22, a
sua condicao de Investidor Autorizado.

16.6.2. As Cotas serdo integralizadas, observado o disposto no respectivo Apéndice, a
vista, no ato da subscricao.

16.6.3. Os investimentos nas Cotas serao considerados como tendo sido concluidos
somente apOs os recursos estarem disponiveis na conta corrente de titularidade do
Fundo.

16.6.3.1. As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serao integralizadas (a) na
Data da 12 Integralizacao, pelo valor da Cota da respectiva subclasse ou série previsto no
respectivo Apéndice; e (b) a partir do Dia Util seguinte 4 Data da 12 Integralizaciio, pelo
valor atualizado da Cota da respectiva subclasse ou série desde a Data da
12 Integralizagdo até a data da efetiva disponibilizacao de recursos ao Fundo, nos termos
da clausula 17 deste Regulamento.
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16.6.4. Em cada data de integralizacao das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino,
considerada pro forma a integralizacio a ser realizada, o Indice de Subordinacéo devera
estar enquadrado. Para fins do enquadramento do Indice de Subordinacéo, poderdo ser
emitidas Cotas Subordinadas Junior.

16.6.5. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serao
deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

16.6.6. E admitida a subscricio por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Ndo
havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

16.7. Negociacdo das Cotas

16.7.1. As Cotas estario sujeitas a eventuais restricoes de negociacao estabelecidas na
regulamentacao aplicavel, incluindo, sem limitacao, a Resolugao CVM n° 160/22.

16.7.2. As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderao ser depositadas para (i)
distribuicdo primaria, por meio do MDA — Modulo de Distribuicio de Ativos,
operacionalizado e administrado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada e as Cotas
Seniores e as Cotas Mezanino custodiadas eletronicamente na B3; e (ii) negociacao, no
mercado secundario, por meio do Fundos21, operacionalizado e administrado pela B3,
sendo a distribuicao e as negociacoes liquidadas e as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino
custodiadas eletronicamente pela B3.

16.7.3. As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino estarao sujeitas as restricoes de
negociacao previstas na Resolu¢do CVM n° 160/22, sendo que respeitarao o disposto no
artigo 86, II da Resolucao CVM n° 160/22.

16.7.4. Fica facultado ao Cotista Subordinado Junior o eventual deposito das Cotas
Subordinadas Junior para distribuicao e negociacdo na B3, sendo certo que as Cotas
Subordinadas Junior ndo depositadas para negociacdo no mercado secundario, nao
poderao ser negociadas no mercado secundario.

16.7.5. Os Cotistas serao os inicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacao ou da transferéncia das suas Cotas.

16.7.5.1. Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado, o adquirente das Cotas devera atestar, a Administradora ou a prestador de
servigos por ela contratado, a sua condi¢ao de Investidor Profissional, ressalvadas as
hipoteses de transferéncia das Cotas decorrentes de lei ou decisao judicial. Cabera ao
eventual intermediario verificar o atendimento as formalidades previstas neste
Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

16.7.6. Na transferéncia das Cotas fora de bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado, o alienante devera apresentar, a Administradora, o comprovante de
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recolhimento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na transferéncia
das Cotas ou a declaracdo sobre a inexisténcia de imposto devido.

17. VALOR DAS COTAS

17.1. As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serao valorizadas todo Dia
Util, para fins de determinacdo do seu valor de integralizacio, amortizacio e resgate. A
valorizacdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacio
da respectiva subclasse ou série, sendo que a tltima valorizacdo ocorrera na respectiva
data de resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor das Cotas seréa o
de fechamento do Dia Util imediatamente anterior.

17.2. A Cota Sénior de cada série tera seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo
que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nas
clausulas 17.2.1 e 17.1.2 abaixo:

(a) o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série; ou

(b) (1) na hipoétese de existir apenas uma série de Cotas Seniores em circulacao, o
resultado da divis@o do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulacdo; ou (2) na hipdtese de existir mais de uma série de Cotas Seniores em
circulagao, o valor unitario das Cotas Seniores de cada série devera ser obtido pela
(i) aplicacao da formula indicada no respectivo Suplemento para cada uma das
séries de Cotas Seniores, considerando-se eventuais amortizacoes, de forma a se
definir a proporcao do valor total de cada uma das séries em relacio a 1 (um)
inteiro, na data em que se passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicagao da
propor¢ao definida para cada uma das séries de Cotas Seniores, nos termos do
subitem “i” acima, pelo valor total do Patriménio Liquido; e (iii) divisdo do
resultado da multiplicacio referida no subitem “ii” acima pelo niimero total de
Cotas Seniores da respectiva série de Cotas Seniores.

17.2.1. Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista na clausula 1.1(b) acima,
a forma de céalculo indicada na cldusula 1.1(a) acima somente voltara a ser utilizada se o
valor do Patriménio Liquido passar a ser superior ao valor agregado das Cotas Seniores
de todas as séries em circulacdo, calculado, a partir da respectiva data da primeira
integralizacdo, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos nos respectivos
Apéndices, descontando-se eventuais amortizacgoes.

17.2.2. Na data em que, nos termos da clausula 17.2.1 acima, voltar a se utilizar a forma
de calculo do valor das Cotas Seniores indicada na clausula 17.2 (a) acima, o valor das
Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro de
rentabilidade estabelecido no respectivo Apéndice, descontando-se eventuais
amortizacoes, desde a respectiva data da primeira integralizacao.

17.3. Respeitada eventual preferéncia entre as diferentes subclasses de Cotas
Mezanino, nos termos dos respectivos Apéndices, a Cota Mezanino de cada subclasse tera
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seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal valor sera equivalente ao menor
dos seguintes valores, observado o disposto nas clausulas 17.3.1 e 17.3.2 abaixo:

(a) o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série; ou

(b) () o resultado da divisao do Patrimonio Liquido, deduzido o valor total
correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Mezanino de classes
prioritarias em circulacdo, pelo nimero de Cotas Mezanino de referida subclasse
em circulacdo; ou (II) na hipotese de existir mais de uma subclasse de Cotas
Mezanino em circulacio que nao prefiram umas as outras para fins de
amortizacio e resgate, o valor unitario das Cotas Mezanino de cada uma dessas
subclasses deveré ser obtido pela (1) aplicacdao da formula indicada no respectivo
Apéndice para cada uma das subclasses, considerando-se eventuais amortizacoes,
de forma a se definir a propor¢ao do valor total de cada uma das referidas
subclasses de Cotas Mezanino em relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se
passar a utilizar essa metodologia; (2) multiplicagdo da propor¢ao definida para
cada uma das subclasses, nos termos do subitem “I” acima, pelo valor total do
Patriménio Liquido, deduzido o valor correspondente as Cotas Seniores e, se
houver, as Cotas Mezanino de subclasses prioritarias; e (3) divisao do resultado
da multiplicacdo referida no subitem “II” acima pelo numero total de Cotas
Mezanino da respectiva subclasse.

17.3.1. Caso venha a ser utilizada a forma de célculo prevista na clausula 1.1(b) acima
para determinada classe de Cotas Mezanino, somente voltara a se utilizar a forma de
calculo indicada na clausula 17.3 (a) acima se o valor do Patrimonio Liquido, deduzido o
valor total correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Mezanino de
subclasses prioritarias em circulacdo, passar a ser superior ao valor total das Cotas
Mezanino de referida classe em circulacdo, calculado, a partir da data da primeira
integralizacdo, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos no respectivo Apéndice,
descontando-se eventuais amortizacgoes.

17.3.2. Na data em que, nos termos da clausula 17.3.1 acima, voltar a se utilizar a forma
de calculo do valor das Cotas Mezanino indicada na clausula 17.3 (a) acima, o valor das
Cotas Mezanino de cada subclasse serd equivalente ao obtido pela aplicacdo do
parametro de rentabilidade estabelecido no respectivo Apéndice, descontando-se
eventuais amortizacoes, desde a respectiva data da primeira integralizacao.

17.4. O preco unitario das Cotas Subordinadas Junior serad equivalente a divisao de
quaisquer ativos remanescentes do Fundo apos a deducao do valor das Cotas Seniores e
das Cotas Mezanino, pelo nimero de Cotas Subordinadas Junior.

17.5. O procedimento de valorizacdo das Cotas estabelecido neste Capitulo 17 nao
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizacao das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberao
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rendimentos, se os resultados do Fundo e o valor do Patrimoénio Liquido assim
permitirem.

18. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E RESGATE
DAS COTAS

18.1.  Amortizacdo das Cotas. As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino do Fundo
deverao ser amortizadas em cada Data de Amortizacdo em conformidade com o
respectivo Apéndice, sendo pagas aos Cotistas na mesma data.

18.1.1. Amortizacoes Extraordinarias Compulsérias. Sem prejuizo do
cronograma de amortizacao das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino previstos em cada
Apéndice, na hipotese de desenquadramento do Fundo em relacido a Alocacao Minima
e/ou a Alocacdo Minima Tributaria, a Administradora podera realizar a amortizagao
extraordinaria compulséria das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, no montante
necessario ao reenquadramento do Fundo.

18.1.2. A Administradora também podera realizar amortizac¢Ges extraordinarias
compulsorias de Cotas Seniores e das Cotas Mezanino em outras hipoteses, desde que
aprovado pelos Cotistas em Assembleia Geral, inclusive para fins de reenquadramento
do Fundo em relacdo aos Indices de Subordinacio, caso os Cotistas Subordinados nao
realizem o referido reenquadramento.

18.2.  Distribuicoes aos Cotistas. A distribuicdo de principal e quaisquer ganhos e
rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante amortizacao ou
resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

18.3. Pagamento das Amortizacoes e Resgates aos Cotistas. Os pagamentos das
parcelas de amortizacao e/ou de resgate das Cotas serao efetuados, como regra geral, em

moeda corrente nacional pelo valor da cota apurado no fechamento dos mercados no Dia
Util imediatamente anterior ao do pagamento, observado que, no caso da
impossibilidade da apuracao, sera utilizado o tltimo Valor Unitério conhecido, por meio:
(i) do Fundos21; ou (ii) de depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas,
mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central.

18.4. Resgate em Direitos Creditérios Cedidos e/ou em Ativos Financeiros de
Liquidez. No ambito do processo de liquidacao do Fundo, os Cotistas poderao receber
Direitos Creditorios Cedidos e/ou Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
como pagamento pelo resgate de suas Cotas.

18.5.  Amortizacdes e Resgates em Dias que ndo sejam Dias Uteis. Na hipotese de
qualquer Data de Amortizacio coincidir com dia que néo seja um Dia Util, a amortizacio
devera ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo que niio havera
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qualquer acréscimo aos valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortizacao devido
a tal mudanca.

18.6. O procedimento de amortizacao e resgate das Cotas neste Capitulo 18 nao
constitui promessa de pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia na
amortizacao e no resgate das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente
serao amortizadas e resgatadas, se os resultados do Fundo e o valor do Patrimonio
Liquido assim permitirem.

18.7.  As Cotas Subordinadas Junior somente poderao ser amortizadas ou resgatadas
apos o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino de todas as séries em
circulagdo, ressalvado o disposto no item 0 abaixo.

18.7.1. Observada a ordem de alocac@o de recursos prevista na clausula 21 deste
Regulamento, as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas, conforme a
solicitagdo, por escrito, dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior, desde que:

(a) nenhum Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao esteja em curso; e

(b) considerada pro forma a amortizacao das Cotas Subordinadas Junior, o
Indice de Subordinacdo, a Reserva de Despesas e a Reserva de
Amortizagao e Remuneracao nao sejam desenquadrados.

18.7.2. A amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior, nos termos do item 0
acima, sera realizada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacio
dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior, e alcancara, de forma
proporcional, todas as Cotas Subordinadas Jnior em circulacao.

19. ENCARGOS
19.1. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22 e do
artigo 53 do Anexo Normativo IT a Resolugdo CVM n° 175/22, constituem encargos do

Fundo:

(a) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do Fundo;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de
relatorios e informacoes periddicas previstas na Resolucdo CVM n° 175/22;

(©) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacgoes
aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissOes pagas por operacoes da carteira do Fundo;
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(r)
(s)

®

(u)

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucao de
garantia ou de acordo com um Devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes
da carteira do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta
por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos

prestadores de servicos do Fundo no exercicio de suas respectivas funcgoes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira do Fundo;

despesas com a realizacao da Assembleia;

despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a
transformacao ou a liquidacao do Fundo;

despesas com a liquidacao, o registro e a custédia de operagdes com os ativos
integrantes da carteira do Fundo;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacoes da carteira do
Fundo;

despesas inerentes a distribui¢do priméaria das Cotas e a admissdo das Cotas a
negociacao em mercado organizado;

Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;
Remuneracao devida ao Custodiante;

Despesas com a contratacao de servicos de assinatura eletronica e/ou digital das
operacoes do Fundo;

despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado para as Cotas;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos termos
da Resolucao CVM n° 175/22 e deste Regulamento;

despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;

despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Cedidos na Entidade
Registradora, quando aplicavel;
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) despesas com o Agente de Controladoria, Agente Escriturador e o Agente de
Cobranca; e

(w)  despesas relacionadas a verificacao de lastro, inclusive contratacao de terceiros.

19.1.1. Qualquer despesa nao prevista na clausula 19.1 acima como um encargo do
Fundo devera correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

19.2.  Umavez que o Fundo é constituido com classe tinica de Cotas, todos os Encargos
do Fundo serao debitados do patrimonio do Fundo, respeitada a ordem de alocacdo de
recursos no Capitulo 21 do presente Regulamento.

20. RESERVAS

20.1.  Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 21 do presente
Regulamento, o Fundo deveri estabelecer uma Reserva de Caixa, cujo valor minimo sera
equivalente a, no minimo, 3 (trés) meses de despesas ordinarias do Fundo. A Reserva de
Caixa sera constituida quando da integralizacdo das Cotas do Fundo, e sera custeada
pelos recursos recebidos pelo Fundo. Os recursos mantidos na Reserva de Caixa serao
investidos em Ativos Financeiros de Liquidez. O Fundo detera todos os direitos em
relacdo aos Ativos Financeiros de Liquidez e a todos os valores em dinheiro mantidos na
Reserva de Caixa, sendo que os rendimentos dos Ativos Financeiros de Liquidez
reverterao em beneficio do Cotista.

20.2.  Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 21 do presente
Regulamento, o Fundo devera estabelecer uma Reserva de Amortizacao e Remuneracao
em relacao as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, cujo valor serd equivalente ao
montante necessario para a realizacdo das amortizagoes e pagamento da remuneracao da
proxima parcela de Cotas Seniores e de Cotas Mezanino, conforme o caso, nos termos do
Apéndice. A referida Reserva de Amortizacao e Remuneracao devera ser constituida pela
Administradora, em relacao a cada classe de Cotas, (i) no minimo 30 (trinta) dias de
antecedéncia em relacdo a proxima Data de Amortizacdo prevista no respectivo
Apéndice; e (ii) no minimo 15 (quinze) dias de antecedéncia em relacao a proxima Data
de pagamento de remuneracao prevista no respectivo Apéndice.

20.3. Os recursos da Reserva de Caixa e da Reserva de Amortizacdo e Remuneracao
serao mantidos em Disponibilidades.

20.3.1. No ambito da gestdo da carteira do Fundo, a Gestora deverd observar a
manutencao da Reserva de Caixa e da Reserva de Amortizacdo e Remuneracao, sem
prejuizo da responsabilidade da Administradora nos termos deste Capitulo.

20.4. Os procedimentos descritos neste Capitulo 20 nao constituem promessa ou
garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes
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para a constituicao ou a recomposicao da Reserva de Caixa ou da Reserva de Amortizacao
e Remuneracao, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

21. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

21.1. Os recursos disponiveis na Conta do Fundo e/ou mantidos em Ativos
Financeiros de Liquidez (observadas a Reserva de Caixa e a Reserva de Amortizacao e
Remuneracao em relacao as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, conforme Capitulo 20
acima) serdo direcionados, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocacio de modo que cada subitem abaixo listado apenas sera
contemplado apds o direcionamento do montante total necessario para a satisfagdo dos
itens anteriores:

(a) pagamento das despesas e encargos do Fundo utilizando sucessivamente e nesta
ordem o rendimento do Fundo e, em tltima hipétese, as Cotas;

() constituicdo ou recomposicao da Reserva de Caixa;

(©) pagamento de eventuais parcelas amortizacdo programada vencidas e ndo pagas,
que sejam devidas as Cotas Seniores;

(d) pagamentos de eventuais resgates de Cotas Seniores, devidos em razao do
exercicio do direito de resgate dos Cotistas Seniores dissidentes previsto na
clausula 26.7 abaixo;

(e) constitui¢do ou recomposicao da Reserva de Amortizacao e Remuneragao;

) pagamentos de eventuais resgates de Cotas Mezanino, devidos em razao do
exercicio do direito de resgate dos Cotistas Mezanino dissidentes previsto na
clausula 26.7 abaixo, observada, ainda, a condicoes estabelecida na clausula

26.7.1;

(g pagamento de eventuais parcelas de amortizacdo programada vencidas e nao
pagas, que sejam devidas as Cotas Mezanino;

(h) constitui¢do ou recomposicao da Reserva de Amortizacao e Remuneracao em
relacdo as Cotas Mezanino;

6)) pagamento de eventuais amortizagoes extraordinarias de Cotas Subordinadas
Junior, nos termos do disposto na clausula 18.7; e

() aquisicao de novos Direitos Creditorios.
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2. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

22.1.  Os Direitos Creditorios Cedidos vincendos e os Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos terdo seu valor apurado todo Dia Util, observado o disposto na legislacio
vigente. As provisoes e as perdas com tais Direitos Creditérios Cedidos vincendos e
Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos integrantes da carteira do Fundo serao
efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislacao e regulamentacao vigentes, conforme
descricdo contida no manual da Administradora (disponivel no seguinte website:
(https://www.bancogenial.com/pt-BR/AdministracaoFiduciaria/Governanca).

22.2. A valorizacao dos demais Ativos Financeiros de Liquidez que compodem a
carteira do Fundo ser4 efetuada com base nas regras descritas no manual do Custodiante
(disponivel no website do Custodiante), bem como nas regras aplicaveis do BACEN e da
CVM.

22.3. O patrimonio liquido do Fundo corresponde a soma algébrica do caixa
disponivel com o valor dos Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira e os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as
despesas do Fundo e provisoes. Na apuracao do valor da carteira, serdo observadas as
normas e procedimentos constantes da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, bem
como o disposto neste Regulamento, sendo que todos os rendimentos auferidos pelo
Fundo serao incorporados ao Patriménio Liquido. O somatério do valor das Cotas sera
necessariamente equivalente ao valor do Patrimoénio Liquido do Fundo.

22.4. As Cotas terdio o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos do Capitulo 17
deste Regulamento.

23. EVENTO DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

23.1. O Patriménio Liquido tera o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos do
Capitulo 22 deste Regulamento. Sem prejuizo do disposto no Capitulo 22 do presente
Regulamento, a Administradora devera imediatamente verificar se o Patriménio Liquido
esta negativo, na ocorréncia do pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo.

23.2. Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo,
deverao ser adotadas as medidas previstas no Capitulo 24 deste Regulamento.

24. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

24.1.  Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido esti negativo, a
Administradora imediatamente (a) suspenderd a subscricio de novas Cotas e o
pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificacdo do
Patrimoénio Liquido negativo a Gestora, que devera interromper a aquisicao de novos
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Direitos Creditorios; e (c) divulgara fato relevante, nos termos da clausula 26.2 deste
Regulamento.

24.1.1. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patriménio Liquido negativo,
a Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de
resolucao do Patriménio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos
previstos no artigo 122, caput, II, “a”, da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22; e
(b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua
elaboracao, para deliberar sobre o plano de resolu¢ao do Patriménio Liquido negativo.

24.1.2. Se, ap6s a adocdo das medidas previstas na clausula 24.1 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo
fundamentado, que o Patrimonio Liquido negativo nao representa risco a solvéncia do
Fundo, a adocao das medidas previstas na clausula 24.1.1 acima sera facultativa.

24.1.3. Na hipotese de, previamente a convocagao da Assembleia de que trata a clausula
24.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser
positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serao dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos neste Capitulo 24, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, nos termos da clausula 27.2 deste Regulamento, no qual constem o valor
atualizado do Patrimonio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo.

24.1.4. Na hipdtese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia de que trata a
clausula 24.1.1(b) acima e anteriormente a sua realizacao, a Administradora verificar que
o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a
Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patriménio Liquido e as causas e as
circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto na clausula 24.1.5 abaixo.

24.1.5. Na Assembleia prevista na clausula 24.1.1(b) acima, caso o plano de resolucao
do Patriménio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverao deliberar sobre
as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte geral da Resolucao CVM
n° 175/22: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimonio
Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdao ou a incorporacao do Fundo por outro fundo de
investimento; (¢) a liquidacdo do Fundo, desde que nado haja obrigacdes remanescentes
a serem honradas pelo Fundo; e (d) o pedido de declaracgao judicial de insolvéncia do
Fundo.

24.1.6. A Gestora serd obrigada a comparecer a Assembleia mencionada na clausula
24.1.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira do Fundo, sendo
certo que a auséncia da Gestora ndo impedird a realizacdo da Assembleia pela
Administradora. Serd permitida a manifestacdo dos credores do Fundo na referida
Assembleia, desde que prevista na convocacao da Assembleia ou autorizada pela mesa ou
pelos Cotistas presentes.
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24.1.7. Se a Assembleia de que trata a clausula 24.1.1(b) acima nao se instalar por falta
de quérum ou os Cotistas nao aprovarem qualquer das alternativas referidas na clausula
24.1.5 acima, a Administradora devera ingressar com o pedido de declarac¢ao judicial de
insolvéncia do Fundo.

24.2. A CVM podera pedir a declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, sempre que
identificar situacdo em que o Patrimoénio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

24.2.1. Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaracao judicial de
insolvéncia do Fundo, diante da vedacdo de rentincia da Administradora conforme a
clausula 8.1.1 acima, fica estabelecido que, a partir do pedido de declara¢ao judicial de
insolvéncia do Fundo, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administragao
tera prioridade em relacao aos demais encargos do Fundo, preservando-se, no restante,
a ordem de alocacao de recursos prevista no Capitulo 21 do presente Regulamento.

24.3. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, a
Administradora devera (a) divulgar fato relevante, nos termos da clausula 27.2 deste
Regulamento; e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na
CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolucao CVM n®° 175/22.

25. ASSEMBLEIA

25.1. E de competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas de todas as
subclasses em Circulacao:

Quoérum para
Matérias sujeitas
a aprovacao
prévia e especifica

Quorum geral de aprovacao | de uma Série ou
de matérias Subclasse de
Cotas
(cumulativo com
o quérum geral de

Matéria Sujeita a Aprovacao

aprovacao)
Primeira Segunda -
Convocacao | Convocacao
tomar anualmente, no
prazo maximo de 4
(quatro) meses apos o .y maioria das
maioria das Cotas
(b) encerramento do Cotas
, . . presentes ~ . 4
exercicio social, as presentes nao aplicavel
contas do Fundo e
deliberar sobre as
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demonstracoes
financeiras deste;
alterar o  presente
Regulamento e seus nao aplicavel
anexos, exceto nos .y maioria das
maioria das Cotas
(c) casos expressamente Cotas
. , presentes
previstos nas alineas presentes
especificadas abaixo;
6))] alteracao dos maioria dos maioria dos | 75% (setenta e cinco
Capitulos 10, 12, 16, 17, | Cotistas presentes Cotistas por cento) das Cotas
18, 19, 21, 22, 25 e 26 presentes Subordinadas
deste Regulamento;
(i)  alteragdo dos| majoria dos maioria dos | 75% (setenta e cinco
Indices de | Cotistas presentes Cotistas por cento) das Cotas
Subordinacéo; presentes Subordinadas
deliberar acerca da
substituicao da 75% (setenta e cinco
Administradora, L. maioria das | por cento) das Cotas
maioria das Cotas .
(d) observadas as . Cotas Subordinadas
- emitidas
condigoes deste presentes
Regulamento;
deliberar acerca da
substituicdo da Gestora nao aplicavel
e/ou do Custodiante, . maioria das
maioria das Cotas
(e) observadas as . Cotas
.~ emitidas
condigoes deste presentes
Regulamento;
eleger e  destituir
eventual(is) maioria das Cotas | maioria das nao aplicavel
(f) representante(s) dos presentes Cotas
Cotistas; presentes
75% (setenta e cinco
deliberar  sobre a| 75% (setenta e cinco por cento) | por cento) das Cotas
@ alteracao das| das Cotas em circulacdo de cada Subordinadas,
8 caracteristicas das| série ou subclasse objeto de tais aplicavel para
Cotas; alteracOes ou de cada série ou | alteracao de qualquer
subclasse cujos direitos possam | subclasse de Cotas,
ser afetados por tais alteracoes. | em especial daquela
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que afete qualquer

vantagem, crie ou

aumente qualquer
obrigacao relativa as
Cotas Subordinadas.

deliberar acerca da

elevacio da Taxa de

Administracao,
(h) inclusive na hipétese de

seu restabelecimento | maioria das Cotas | maioria das nao aplicavel

caso tenha sido objeto presentes Cotas

de reducao; presentes

deliberar acerca da|maioria das Cotas | maioria das nao aplicavel
(i) incorporacao, fusao ou emitidas Cotas

cisao do Fundo; presentes

deliberar  sobre  a|maioria das Cotas| maioria das nao aplicavel
(j) modificacdo do prazo presentes Cotas
de duracao do Fundo; presentes
® deliberar ~ sobre  a|maioria das Cotas | maioria das nao aplicavel
liquidacao do Fundo; presentes Cotas
presentes
Deliberar  sobre a| 75% (setentae |75% (setentae
interrupcao dos| cinco por cento) cinco por
procedimentos de das Cotas cento) das nao aplicavel
O liquidacao do Fundoem| Seniores em Cotas Seniores
caso de ocorréncia de circulacao presentes
um Evento de
Liquidacao;
resolver se, na
ocorréncia de qualquer
dos Eventos de
Avaliacao, tal Evento de
(m) o tiaci d
valiacao eve  ser
considerado um Evento
de Liquidacdo do
Fundo, estipulando, nao aplicavel
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nesse caso, 0s
procedimentos para a
liquidacao do Fundo;

maioria das Cotas
presentes

maioria das
Cotas
presentes

deliberar  sobre
procedimentos

entrega de Direitos
Creditorios  Elegiveis
e/ou Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes

0s
de

substituicdo da Agéncia
de Rating Internacional
por qualquer Agéncia

maioria das Cotas

maioria das

(n) da carteira como forma
de pagamento de
resgate de Cotas aos
Cotistas, observado o |maioria das Cotas| maioriadas | 75% (setenta e cinco
disposto no Capitulo 11 presentes Cotas por cento) das Cotas
deste Regulamento; presentes Subordinadas
deliberar  sobre a
emissao de novas Cotas
Seniores e de novas|maioria das Cotas| maioriadas | 75% (setenta e cinco
Cotas Subordinadas presentes Cotas por cento)
(o) Mezanino, desde que presentes
em montante superior
ao do Capital
Autorizado;
deliberar  sobre a
(p) contratacdo de novos|maioria das Cotas| maioria das nao aplicavel
Agente de Cobranca; presentes Cotas
presentes
deliberar  sobre a

nao aplicavel

em condigoes diversas
daquelas previstas no
Contrato de Cessdo em

Seniores em
circulacao

Cotas Seniores
em circulacao

@ de Rating Internacional presentes Cotas

que nao esteja prevista presentes

neste Regulamento;

de}ibergr sobr.e _a] 75% (setentae |75% (setentae

alienacao de Direitos| (i, .o por cento) cinco por

Creditorios a Cedente ~ _
(r) das Cotas cento) das nao aplicavel
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relacdo ao Direito de

Recompra.

deliberar  sobre o maioria dos maioria dos nao aplicavel
©) requerimento da | Cotistas presentes Cotistas
s) . N
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25.1.1. [Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizacdo da
Assembleia, nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora; (b) necessidade de atualiza¢do dos dados cadastrais dos Prestadores de
Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (c¢) reduciao da Taxa de
Administracao ou da Taxa de Gestao.

25.1.2. As alteracOes referidas nos subitens itens (a), (¢) e (d) acima deverao ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementacdo. A alteracdo referida no subitem (d) acima deverd ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

25.2. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as funcoes de fiscalizacao e de controle gerencial das
aplicacoes do Fundo, em defesa dos direitos e interesses do Cotista.

25.2.1. Somente podem exercer as funcOes de representante dos Cotistas, pessoas
naturais ou juridicas que atendam aos seguintes requisitos:

) ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas; e

(i1) nao exercer cargo ou funcao na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum.

25.3.  Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de,
no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderao, a qualquer tempo,
requerer a convocacao da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
Fundo ou da comunhao de Cotistas.

25.3.1. O pedido de convocacao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos
Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocagdo e a
realizacao da Assembleia serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim
convocada deliberar em contrario.
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25.3.2. A convocac¢ao da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a
cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a
distribuicao publica das Cotas, do distribuidor na rede mundial de computadores.

25.3.3. Na convocacao, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia, observado o disposto na cladusula 25.8 abaixo. A convocacdo da Assembleia
devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que
dependam da aprovacao da Assembleia.

25.3.4. A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data da sua realizacao.

25.3.5. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.
25.4. A Assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

25.5. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

25.6.  Para efeitos de apuracao dos quoéruns de deliberacao, cada Cota legitimara o seu
titular a participar com 1 (um) voto.

25.6.1. Parafins de apuracdo do quérum de deliberacao em Assembleia Geral, ndo serao
contabilizados os votos de Cotistas que se encontrem em situa¢ao de conflito de interesse
em relacdo a matéria discutida, conforme critério adotado pela Administradora.

25.7.  Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de
cotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como os seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

25.8. A Assembleia seré realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, de
acordo com o que for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos do artigo 75 da
parte geral da Resolugdo CVM n©° 175/22, somente sera admitida a participacao
presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente
eletronico.

25.8.1. A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a
seguranca na transmissao de informacoes, particularmente os votos, que deverao ser
proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a
identificacao dos Cotistas.

25.8.2. E permitido aos Cotistas votar em Assembleias Gerais por meio de comunicacao
escrita, fisica ou eletronica/virtual, quando a referida possibilidade estiver
expressamente prevista na convocacao da respectiva Assembleia Geral. A manifestacao
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de voto dos Cotistas deve ser recebida pela Administradora até o Dia Util anterior a data
da realizacdo da Assembleia Geral, respeitado o disposto na cldusula abaixo.

25.8.3. A entrega do voto, por meio de comunicacao escrita, deve ser realizada na sede
da Administradora, sob protocolo, ou por meio de carta ou e-mail, com aviso de
recebimento.

25.9.  As deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas poderao, ainda, ser adotadas
mediante processo de consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10
(dez) dias corridos, contados da data de envio da consulta, para respondé-la. A auséncia
de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada como abstencao.

25.9.1. O processo de consulta formal a ser realizada nos termos da clausula 25.9 acima
sera realizado por meio de carta ou correio eletronico e a aprovacao da matéria objeto da
consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagdo previstos neste
Regulamento.

25.10. O resumo das decisoes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.

25.11.  Fica, desde ja, estabelecido que as deliberacoes de competéncia da Assembleia
Geral serdao preferencialmente adotadas (a) em Assembleia Geral realizada por meio
eletronico ou virtual; ou (b) mediante processo de consulta formal, na forma das
cldusulas acima. A critério da Administradora, a Assembleia Geral de Cotistas sera
realizada de forma presencial.

26. LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO

26.1. O Fundo poder4 ser liquidado por deliberacao da Assembleia.
26.2.  Sao considerados Eventos de Avaliacao:

(a) rentncia da Administradora, Gestora ou Custodiante, nos termos deste
Regulamento;

() inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigacoes previstos neste
Regulamento, verificada pelo Cotista, desde que, notificada por Cotista para
sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora nao o fizer no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificacio;

(©) caso haja falha do Banco Liquidante em transferir quaisquer valores a Conta de
Liquidacao, nos termos do acordo celebrado com a Cedente, desde que nao
sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, observado o respectivo prazo para
transferéncia disposto no correspondente acordo celebrado com o Banco
Liquidante;
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inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacgoes relativos (i) a cessao
dos Direitos Creditorios; e/ou (ii) ao pagamento do Preco de Aquisi¢ao previstos
neste Regulamento e no respectivo contrato de custodia, desde que, se notificado
pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante
nao o fizer no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data do recebimento da
referida notificacao;

inobservancia pelo Custodiante dos demais deveres e obrigacoes previstos neste
Regulamento e no respectivo contrato de custddia, excetuados os previstos na
clausula 26.2, inciso (d) acima, desde que, se notificado pela Administradora para
sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante nao o fizer no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificacao;

aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade e/ou Condicoes de Cessao, desde que nao sanado no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data do recebimento, pela Cedente, de notificacio
sobre a ocorréncia de qualquer dessas hipoteses;

decretacao de evento de intervengao, liquidacao, faléncia, administracao especial
ou outros eventos similares dos Devedores e/ou da Cedente, nos termos da
legislacao e regulamentacao aplicaveis;

nao substituicao da Gestora ou Custodiante, nos termos deste Regulamento;

desenquadramento dos Indices de Subordinaciio e/ou a ndo subscricio, por parte
do Cotista Subordinado, do valor das Cotas Subordinadas Junior necessario para
cumprir os Indices de Subordinacio, desde que nao sanado no prazo de 15
(quinze) dias, a contar de recebimento de notificacio pela Cedente e pelos
Cotistas Subordinados para tanto;

descumprimento das obrigacdes do Contrato de Cessdo pelas partes e
intervenientes anuentes;

caso este Fundo deixe de efetuar o pagamento: (a) integral de qualquer das
amortizacoes programadas das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, na
respectiva Data de Amortizacao; (b) pagamento integral dos resgates das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino, na respectiva Data de Resgate de Cotas Seniores
e da Data de Resgate de Cotas Mezanino; e/ou (¢) do pagamento de remuneracgao
nas respectivas datas de pagamento de remuneracido, conforme previsto no
respectivo Apéndice, e niio regularizado no prazo de até 1 (um) Dia Util;

caso o Indice de Recompra e/ou Indice de Resolucao de Cessao exceda 2,50%
(dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) do Patriménio Liquido;
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caso haja qualquer decisao judicial transitada em julgado e/ou decisao definitiva
de autoridade governamental cujo objeto seja um questionamento da existéncia,
validade, regularidade e/ou formalizacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis
cedidos ao Fundo, que afete adversamente o Fundo, de maneira a prejudicar a
sua continuidade;

caso seja constatado pelo Custodiante, nos termos da clausula 9.1.6.1(g) deste
Regulamento, qualquer irregularidade no repasse dos recursos pela Cedente, nos
termos da regulamentacao aplicavel;

descumprimento do Indice de Cobertura;

rebaixamento de 1 (um) nivel (notches) da classificacao de risco originalmente
atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco a respectiva série de Cotas
Seniores e Mezanino (exceto em caso de rebaixamento do risco soberano
atribuido pela Agéncia Classificadora de Risco), quando aplicavel;

nas hipéteses de, e desde que nio regularizado em até 1 (um) Dia Util: (a) o Fundo
deixar de efetuar o pagamento integral de qualquer das amortizacoes das Cotas
Seniores e/ou das Cotas Mezanino, nas respectivas Datas de Amortizacao,
conforme definido no respectivo Apéndice, (b) ndo ser realizado o pagamento
integral dos resgates das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino, na respectiva
Data de Resgate, conforme definido no Apéndice, (¢) o Fundo deixar de efetuar o
pagamento do Benchmark Sénior e/ou do Benchmark Mezanino, conforme o
caso, nas respectivas Datas de Pagamento de Remuneracao, conforme definido
no Apéndice, e/ou (d) serem realizados pagamentos de amortizacao de Cotas em
desacordo com o disposto neste Regulamento;

nao constituicio ou desenquadramento da Reserva de Amortizacdo e
Remuneracao;

caso, em 30 (trinta) dias antes de qualquer Data de Amortizacao e Remuneracao,
o valor dos recursos segregados na Reserva de Amortizacdo e Remuneracao nao
corresponda no minimo ao valor da proxima amortizagao, conforme disposto nos
respectivos Apéndices;

caso, em 15 (quinze) dias antes de qualquer data de pagamento de remuneracao,
conforme estabelecida em cada Apéndice, o valor dos recursos segregados na
Reserva de Amortizacao e Remuneracao nao corresponda no minimo ao valor do
proximo pagamento de remuneracdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme disposto nos respectivos Apéndices;

caso haja resilicao do contrato celebrado entre a Cedente e os Bancos Liquidantes
sem a subsequente substitui¢do por nova instituicao prestadora dos servigos de
depositario, conforme o prazo previsto no contrato de prestacao de servico de
depositario;
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caso haja a amortizagdo e/ou o pagamento de remuneracao aos Cotistas em
desacordo com o disposto neste Regulamento;

caso a Cedente, suas subsidiarias e/ou coligadas, ou fundos de investimento cujas
cotas sejam detidas pela Cedente, seus socios, suas subsididrias e/ou coligadas
deixem de ser titular das Cotas Subordinadas Junior;

caso haja o descumprimento de qualquer das obrigacoes dispostas no Contrato
de Cessao, ressalvado eventuais prazos de cura dispostos no Contrato de Cessao;

caso haja o descumprimento da concentracao por Devedor, ressalvado o prazo de
cura disposto na clausula 10.6.4 deste Regulamento;

extin¢ao, impossibilidade legal de aplicacao, falta de apuracao ou de divulgacao
dos indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente
para o calculo do Benchmark, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos da data esperada para a sua apuracao e/ou divulgacao, exceto se: (1)
houver a determinacao de um substituto legal para tal indice ou parametro ou (2)
os Cotistas reunidos em Assembleia deliberarem pela substituicao do indice ou
parametro em questao;

sem prejuizo da legislacado e regulamentacdo aplicavel, caso haja decisao
favoravel a ineficacia do Contrato de Cessao e/ou de direitos creditérios em
volume maior do que as Cotas Subordinadas Juanior em medida judicial
legitimamente formulada, em virtude de pedido de recuperacao judicial ou
extrajudicial, ou pedido legitimo de faléncia nao elidido em prazo legal, de uma
subadquirente credenciada junto a Cedente;

caso a Administradora nao receba mensalmente o Relatério de Cancelamentos e
Chargebacks, na forma prevista no Contrato de Cessdo, exceto se tal
descumprimento de envio for sanado no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis; e

o inadimplemento, vencimento antecipado, aceleracio ou declaracao de
vencimento antecipado de quaisquer obrigacoes financeiras assumidas pelos
Devedores ou pelo Cedente em decorréncia de contratos de financiamento,
empréstimos, instrumentos de dividas ou outros compromissos financeiros,
independentemente de serem perante o Fundo ou perante terceiros, observados
que tal inadimplemento ou aceleracao caracterizara, para todos os fins, evento de
cross default e cros acceleration em relacdo as obrigacoes assumidas pelos
Devedores ou pelo Cedente perante o Fundo;

descumprimento das disposicoes de anticorrupciao e de temas sensiveis para
todas as partes envolvidas na operacgao; e
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(dd) caso, ap6s 2 (dois) Dias Uteis contados da 12 (primeira) data de integralizacdo de
Cotas, seja mantido valor superior a R$ 100.000,00 (cem mil reais) ao final de
um Dia Util na Conta do Fundo mantida junto ao Banco Genial S.A.

26.2.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao sera convocada Assembleia
Geral, nos termos do Capitulo 25, para avaliar o grau de comprometimento das atividades
do Fundo em razao do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral deliberar (a)
pela ndo liquidacdo do Fundo; ou (b) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a
Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacao, estipulando os procedimentos para
a liquidacao do Fundo independentemente da convocagao de nova Assembleia Geral nos
termos do Capitulo 25.

26.2.2. Fica ainda estabelecido que, na hipotese da ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Avaliacio descritos acima, a Administradora convocara em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do Evento de Avaliacao, Assembleia Geral, a qual devera deliberar acerca do
assunto.

26.2.3. Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacio da Assembleia
prevista na clausula 26.2.2 acima, a Assembleia sera cancelada pela Administradora.

26.3.  Sao considerados Eventos de Liquidacao:
(a) Evento de faléncia dos Devedores e da Cedente;
() se for deliberado que um Evento de Avaliacao constitui Evento de Liquidacao;

(©) na hipotese de inexisténcia de Direitos Creditérios na carteira do Fundo ou na
hipotese de inexigibilidade, por qualquer meio judicial, dos Direitos Creditérios
Cedidos porventura existentes, por periodo superior a 30 (trinta) dias; e

(d) substituicao ou rentincia da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, sem
que a Assembleia eficazmente nomeie instituicao habilitada para substitui-la, nos
termos deste Regulamento;

(e na hipotese de declaracao da invalidade, nulidade ou ineficacia do Contrato de
Cessao por decisao judicial transitada em julgado e/ou decisao definitiva de
autoridade governamental, que afete adversamente o Fundo, de maneira a
prejudicar a sua continuidade;

) caso, por qualquer motivo, haja a rescisao ou término da vigéncia do Contrato de
Cessao;

(€9) caso a Cedente tenha a sua autorizacio do BACEN como instituicao de
pagamento suspensa, impedindo-a de originar Direitos Creditorios.
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26.3.1. A Administradora devera, caso ocorram quaisquer dos Eventos de Liquidacao:
(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas convocando-os para Assembleia Geral a fim de que
deliberem sobre os procedimentos a serem adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela
interrupcao dos procedimentos de liquidacao antecipada do Fundo, o direito de resgate
dos Cotistas Seniores e dos Cotistas Mezanino dissidentes, nos termos da clausula 26.7
abaixo; (b) suspender, de imediato, a aquisicao de novos Direitos Creditorios Elegiveis;
(c) iniciar os procedimentos para a liquidacdo antecipada do Fundo, conforme
disposicoes constantes deste Regulamento e da legislacao vigente; e (d) se verificada a
insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, a Administradora podera
convocar nova Assembleia Geral para deliberar acerca da possibilidade do resgate dessas
Cotas em Direitos Creditérios Cedidos, nos termos e condi¢des constantes da legislacao
em vigor.

26.3.2. Fica ainda estabelecido que, na hipotese da ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Liquidacdo descritos acima, a Administradora convocar4 em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do Evento de Liquidacao, Assembleia Geral, a qual devera deliberar acerca do
assunto.

26.3.3. Naosendo instalada a Assembleia referida na clausula 26.3.2 acima, em segunda
convocacao, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos
de liquidacao do Fundo, de acordo com o disposto neste Capitulo 26.

26.3.2.1. Na hipotese de a Assembleia referida nas clausulas 26.3.1, (d) acima nao
ser realizada, em primeira ou segunda convocacao, ou nao chegar a um acordo quanto
aos procedimentos de dacao em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos para fins do
resgate das Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos serdo dados em pagamento aos
Cotistas de cada subclasse em circulacao até o limite do valor das respectivas Cotas,
mediante a constituicio de um condominio por subclasse, cuja fracdo ideal de cada
Cotista sera calculada em funcao do valor total das suas Cotas, tendo-se como referéncia
para definicao do valor das Cotas a data em que for realizada a dacdo em pagamento.

26.3.4. Confirmada aliquidacao antecipada do Fundo, o Fundo resgatara todas as Cotas
compulsoriamente, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora liquidara todos os investimentos e aplicacdes do Fundo, transferindo
todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
Direitos de Creditérios Cedidos de sua titularidade, serdo imediatamente
destinados a Conta do Fundo; e

(©) observada a ordem de alocacao dos recursos definida no Capitulo 21 e a ordem de
prioridade de amortizacao definida no Capitulo 16, a Administradora debitara a
Conta do Fundo e procedera ao resgate das Cotas em circulacdo na forma deste
Regulamento.
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26.3.5. Caso a Assembleia prevista acima nao aprove o inicio dos procedimentos de
liquidacdo do Fundo, sem prejuizo da adocao de medidas adicionais que venham a ser
aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nas clausulas 26.3.1(b) e 1(d) acima
poderao ser cessadas. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores
e das Cotas Mezanino terao a faculdade de solicitar o resgate das suas Cotas pelo seu
respectivo valor atualizado, observado o que for definido na Assembleia.

26.4. No ambito da liquidacdo do Fundo, respeitado o disposto na Resolu¢do CVM
n° 175/22, a Administradora (a) fornecera as informacoes relevantes sobre a liquidacao
do Fundo a todos os Cotistas, de maneira simultidnea e assim que tiver conhecimento,
atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a precificagdo e a liquidez da
carteira do Fundo asseguram um tratamento isonomico na distribuicao dos resultados
aos Cotistas.

26.5. Caso o Fundo nao detenha, na data de liquidacao antecipada, recursos em
moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das
Cotas em circulacdo ou caso existam Direitos Creditorios Cedidos pendentes de
vencimento quando da liquidacio antecipada do Fundo (conforme clausula 18.4 acima),
as Cotas em circulacao poderao ser resgatadas mediante a entrega de Direitos Creditérios
Cedidos.

26.6. Na hipotese da clausula 18.4 acima, a Administradora convocara Assembleia
Geral para deliberar acerca dos procedimentos de entrega de Direitos Creditérios
Cedidos e/ou Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira como forma de
pagamento ao(s) Cotista(s) pelo resgate de suas Cotas, observado o disposto na
regulamentacao aplicavel.

26.7.  Caso, no ambito da Assembleia Geral para deliberar acerca da liquidacdo do
Fundo e/ou da caracterizacio de um Evento de Avaliacio como um Evento de
Liquidacdo, a Assembleia Geral delibere pela nao liquidacao do Fundo e/ou pela nao
caracterizagdo de um Evento de Avaliacio como um Evento de Liquidagado, sera
assegurado, aos Cotistas Seniores dissidentes e aos Cotistas Mezaninos dissidentes da
referida decisao que assim solicitarem, o direito de resgate de suas Cotas por seu valor
unitario, calculado nos termos previstos neste Regulamento.

26.7.1. O direito de resgate dos Cotistas Mezaninos dissidentes sera permitido até o
limite do respectivo Indice de Subordinacao.

26.7.2. O direito de resgate de que trata a clausula 26.7 acima devera ser exercido pelos
Cotistas Seniores e pelos Cotistas Mezanino dissidentes, conforme o caso, no ambito da
propria Assembleia Geral que deliberar, conforme o caso, pela interrupcao dos
procedimentos de liquidacdo do Fundo, cabendo aos Cotistas remanescentes avaliar a
viabilidade da continuidade do Fundo em face do volume de resgates a serem pagos aos
Cotistas dissidentes, bem como as eventuais medidas adicionais que serao necessarias
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para que o Fundo se mantenha enquadrado em relacao a seus indices e limites previstos
neste Regulamento e nas demais normas aplicaveis.

26.8.  Observados os procedimentos previstos neste Capitulo 26, a Administradora e a
Gestora estardo desobrigadas em relacdo as suas responsabilidades estabelecidas no
presente Regulamento, ficando a Administradora autorizada a cancelar o registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

26.9. O Custodiante realizara a guarda dos Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditérios dados em pagamento pelo prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da
constituicdo dos condominios mencionados na cldusula 26.3.2.1, dentro do qual os
respectivos administradores indicarao ao Custodiante a hora e o local para que seja feita
a entrega dos Documentos Comprobatoérios. Expirado esse prazo, o Custodiante podera
promover a consignacdo dos Documentos Comprobatérios, na forma do artigo 334 do
Cédigo Civil.

27. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

27.1.  Asinformacoes periodicas e eventuais do Fundo deverao ser divulgadas na pagina
do Fundo na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

27.2. A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos
ativos integrantes da carteira do Fundo. A Gestora e os Demais Prestadores de Servicos
serdo responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer
circunstancia de que venham a ter conhecimento e que possa ensejar a obrigacao de
divulgacao de um fato relevante pela Administradora.

27.2.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

27.2.2. Qualquer fato relevante devera ser (a)comunicado a todos os Cotistas;
(b) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo; (c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (d) mantido nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a
distribuicao publica das Cotas, do Distribuidor na rede mundial de computadores.

27.2.3. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteracao no tratamento
tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o disposto neste
Regulamento, a contratacao de formador de mercado e o término da prestacao de tal
servico; (c)observado o disposto neste Regulamento, a contratacdo da Agéncia
Classificadora de Risco e o término da prestacao de tal servico; (d) observado o disposto
neste Regulamento, a mudanca na classificacdo de risco atribuida as Cotas; (e) a
substituicdo da Administradora ou da Gestora; (f) a fusdo, a incorporacao, a cisdo ou a
transformacao do Fundo; (g) a alteracdo do mercado organizado em que as Cotas sejam



qge

nhial

admitidas a negociacao; (h) o cancelamento da admissao das Cotas a negociacdo em
mercado organizado; e (i) a emissao de novas Cotas.

27.3. A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do
més a que se referirem as informacoes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM,
por meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme
o modelo no Suplemento G da Resolucao CVM n° 175/22.

27.4. A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apos o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgoes, encaminhar o
demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, evidenciando as informacoes exigidas pelo artigo 27, V,
do Anexo Normativo II a Resolu¢cdo CVM n° 175/22.

27.4.1. Para fins da clausula 27.4 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias
ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoes, elaborar e
encaminhar a Administradora o relatorio contendo as informacoes previstas no artigo 27,
§3°, do Anexo Normativo II a Resolucao CVM n° 175/22.

27.5. A Administradora devera disponibilizar, mensalmente, até o tltimo Dia Util de
cada més, na pagina da Administradora na rede mundial de computadores, o informativo
mensal do Fundo referente ao més imediatamente anterior, nos termos do Anexo
Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA.

27.6.  Adicionalmente, a Administradora deverad manter disponivel na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores ou divulgar aos Cotistas, caso
autorizado, mensalmente, até o Gltimo Dia Util do més subsequente, (a) o percentual de
Cotas Mezanino de titularidade da Gestora e/ou das suas respectivas partes relacionadas,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, em relagdo ao
Patriménio Liquido e ao volume total de Cotas Mezanino em circulagcao; e (b)o
percentual de Cotas Subordinadas Junior de titularidade da Gestora e/ou das suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, em relacdo ao PatrimoOnio Liquido e ao volume total de Cotas
Subordinadas Jtnior em circulacao.

27.7.  As demonstragoes contdbeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de
acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

27.8. O Fundo tera escrituracao contabil propria.
27.9. O exercicio social do Fundo devera ser encerrado a cada periodo de 12 (doze)
meses, em marco de cada ano, quando serao levantadas as demonstrac¢des contabeis do

Fundo relativas ao periodo findo.

27.10. As demonstracoes contabeis do Fundo serao auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.
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28. COMUNICACOES AOS COTISTAS

28.1. A divulgacdo de informacdes sobre o Fundo devera ser abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas.

28.1.1. Asinformacoes exigidas pela Resolu¢do CVM n° 175/22 deverao ser passiveis de
acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacoes de “encaminhamento”,
“comunicacao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacao” na Resolucdo CVM
n° 175/22 serao consideradas cumpridas na data em que as informacgoes se tornarem
acessiveis aos Cotistas.

28.1.2. Nas hipoteses em que a Resolucdo CVM n° 175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestacoes dos Cotistas serao
armazenadas pela Administradora; e (b) os seguintes procedimentos, passiveis de
verificacdo, serao aplicaveis: (1) a Administradora encaminhara as informacoes de
consulta aos Cotistas para os enderecos eletronicos cadastrados e disponibilizados pelos
Cotistas; (2) os Cotistas deverao responder a consulta utilizando o mesmo endereco
eletronico e, cumulativamente, comprovar os poderes dos respectivos representantes na
manifestacdo; e (3) a Administradora computara a manifestacao dos Cotistas, analisara
os poderes dos representantes e, posteriormente, arquivara eletronicamente a resposta
dos Cotistas.

28.1.3. Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

28.1.4. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizagdo de seu endereco
eletronico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as
informacoes previstas na Resolucdo CVM n° 175/22 ou no Regulamento, a partir da
primeira correspondéncia que for devolvida por incorrecdo no endereco informado.

29. DISPOSICOES FINAIS

29.1.  Nao serarealizada a integralizacdo, a amortizacao ou o resgate das Cotas em dias
que nio sejam Dias Uteis.

29.2. Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdio
cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos
Cotistas a qualquer acréscimo.

29.3. Todos os prazos previstos no presente Regulamento serdo contados na forma
prevista no artigo 132 do Cédigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-
se o dia do vencimento.

29.4. A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de dtividas e pelo recebimento de reclamacoes, por meio
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do telefone: (21) 3923-3000, do e-mail: administracao.fidc@genial.co.VC e do endereco
fisico: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, conjunto 91, na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, CEP 04538-13.

30. FORO

30.1.  Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questoes oriundas do presente Regulamento.
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SUPLEMENTO A — MODELO DE APENDICE DAS COTAS
SENIORES/MEZANINO

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do Cobuccio I - Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Segmento Meios de Pagamento Responsabilidade
Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SENIORES/MEZANINO DA [¢]2 ([¢]) SERIE DA
[]12 (¢ ]) EMISSAO DO COBUCCIO I FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas seniores/mezanino da [+]2 ([«]) série da [+]2 ([+]) emissao do Cobuccio I Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios - Segmento Meios de Pagamento
Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas Seniores da [¢]2 Série”,
respectivamente) terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢oes, sem prejuizo
de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

a) Montante da []2 [Série de Cotas Seniores] /[emissdo de Cotas Mezanino]:
R$ [«] ([-D);

b) Quantidade de Cotas [Seniores/Mezanino]: [«] ([+]);
c) Valor Nominal Unitario: R$ [+] ([+]);

d) Data de Emissao: [+] de [+] de [+];

e) Prazo e Data de Resgate: [«] de [+] de [];

f) Benchmark Alvo: [];

g2) Pagamento de Remuneragao: [+];

h) Cronograma de Amortizagao: [];

i) Forma e Regime de Distribuicao: [e];

P Distribuicao Parcial: [e];

k) Prazo de Distribuicao: [e];

D Incluir instituicao intermediaria lider: [e]; e

m) Forma de integralizacao: [e];
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Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula e aqui ndo definidos de outra forma, terao os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

[«], [DATA].
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SUPLEMENTO B —- MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS
JUNIOR

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do Cobuccio I Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Segmento Meios de Pagamento
Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA [<]2 ([¢])
EMISSAO DO COBUCCIO I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas juniores da [+]2 ([+]) emissdo do Cobuccio I Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Segmento Meios de Pagamento
Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas Subordinadas Junior”,
respectivamente) terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢oes, sem prejuizo
de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

a) Montante da emissado de Cotas Subordinadas Junior: R$ [+] ([+]);

b) Quantidade de Cotas Subordinadas Janior: [¢] ([+]);

c) Valor Nominal Unitério: R$ [] ([«]);

d) Data de Emissao: Significa a data da primeira integralizacao das Cotas

Subordinadas Junior da [«]2 ([+]) emissao;

e) Prazo e Data de Resgate: Nao aplicavel;
f) Cronograma de Amortizacao: [+]; e
g) Forma de Distribuic@o: As Cotas Subordinadas Junior serao distribuidas

de forma privada.
Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no

Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

[+], [DATA].



