REGULAMENTO DO
HAOC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O HAOC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, nos termos da Resolucao CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, da
Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e das demais disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis, sera regido por este Regulamento (conforme abaixo definido).

1. GLOSSARIO

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos e Apéndices, os termos e expressoes
iniciados em letra maidscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos e Apéndices, no singular ou no plural,
terdo os significados a eles atribuidos abaixo. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as defini¢oes
contidas neste item aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluira o feminino e vice-
versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracées,
substituicoes, consolidacoes e respectivas complementacoes, salvo se expressamente disposto em contrario;
(c) referéncias a disposicoes legais serao interpretadas como referéncias a tais disposi¢oes conforme
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens, Anexos ou Apéndices aplicam-se a capitulos, itens, Anexos
e Apéndices deste Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (f) salvo disposicao em contrario, todos os prazos previstos neste
Regulamento serao contados na forma prevista no Artigo 224 do Cédigo de Processo Civil, isto é, excluindo-
se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento:

“Acordo Operacional” “Acordo Operacional para Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios” celebrado entre os Prestadores de
Servicos Essenciais.

“Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 5 de
dezembro de 2019, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela
Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.

“Agente de Cobranca” prestador de servicos contratado para cobrar e receber
direitos creditorios adquiridos pela respectiva Classe



“ANBIMA”

“Anexo”

“Anexo Normativo IT”

“Apéndice”

“Assembleia”

“Assembleia Especial”

“Assembleia Geral”
“Ativos Financeiros de
Liquidez”

“Auditor Independente”

“B3”

que estejam vencidos e nao pagos, nos termos da
regulamentacao vigente.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

qualquer anexo integrante a este Regulamento, o qual
descrevera as caracteristicas de cada Classe, e cujos
Apéndices descreverao as caracteristicas de cada
Subclasse, se houver.

anexo normativo IT da Resolugdo CVM n° 175/22.

apéndices integrantes dos respectivos Anexos, os quais
descreverao as caracteristicas especificas de cada
Subclasse, e cujos Complementos descreverao as
condicOes especificas das séries de cada Subclasse, se
houver.

Assembleia Especial e/ou Assembleia Geral, em
conjunto e/ou indistintamente.

assembleia especial de Cotistas de uma Classe ou
Subclasse, para a qual sdo convocados apenas o0s
Cotistas da respectiva Classe ou Subclasse e cuja
competéncia estara restrita as deliberacdes e matérias
de interesse exclusivo da respectiva Classe ou Subclasse,
conforme o caso.

assembleia geral de Cotistas, para a qual sao convocados
todos os Cotistas.

Ativos financeiros que poderao integrar a carteira da
respectiva Classe, nos termos de cada Anexo.

Empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para prestar os servicos de auditoria das demonstracoes
contabeis do Fundo.

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, companhia
aberta com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praga Antonio Prado, n° 48, 7° andar, inscrita



“BACEN”

“Circulacao”

“Classe(s)”

[13 CMN”

“CNPJ”

“Codigo Civil”

“Coédigo de Processo

Civil”

“Complementos”

“Cotas”

“Cotista”

“Custodiante”

no CNPJ sob o n® 09.346.601/0001-25.
Banco Central do Brasil.

totalidade das Cotas subscritas e integralizadas,
excetuadas as Cotas resgatadas ou canceladas.

a(s) classe(s) de Cotas do Fundo, regida(s) e
disciplinada(s) pelo Regulamento e por seu(s)
respectivo(s) Anexo(s), sendo que a Administradora
devera constituir um patrimonio segregado para cada
classe de Cotas.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

complementos integrantes dos Apéndices, os quais
descreverao as condicOes especificas das séries de cada
Subclasse.

as cotas de emissao do Fundo, de qualquer Classe ou
Subclasse.

titular das Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas do Fundo.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira
devidamente autorizada pela CVM para a prestacao de
servicos de custddia de valores mobilidrios, nos termos
do Ato Declaratério CVM n° 1.085, de 30 de agosto de
1989, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n®1.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90, ou 0 seu sucessor a qualquer
titulo.



« CVM”

“Data de Inicio do
Fundo”

“Demais Prestadores de

Servicos”

“Dia Util”

o

“Direitos Creditdrios’

“Entidade de
Investimento”

H

“Entidade Registradora’

“Fundo”

“Gestora”

Comissao de Valores Mobilirios.

data da 12 (primeira) integralizacdio de Cotas,
independentemente da Subclasse ou série.
prestadores de Servicos contratados pela

Administradora ou pela Gestora, conforme o caso, em
nome do Fundo, nos termos da regulamentacao vigente.

cada dia util, para fins de operacoes praticadas no
mercado financeiro, conforme especificado na
Resolu¢dao CMN n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

direitos creditérios a serem adquiridos pela respectiva
Classe, nos termos de cada Anexo.

O Fundo e/ou Classe conforme declarado pela Gestora
na estruturacao, tendo em vista a discricionariedade da
Gestora para tomar as decisOes relacionadas a
composicao da carteira do Fundo e/ou Classe, na forma
do disposto na Resolucdo CMN n° 5.111, de 21 de
dezembro de 2023.

entidade autorizada pelo BACEN a prestar o servico de
registro de direitos creditérios e que podera ser
contratada pela Administradora, em nome do Fundo
e/ou da respectiva Classe, para realizacao do registro de
direitos creditorios que sejam passiveis de registro.

HAOC FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS.

Hz2 KAPITAL S.A., sociedade devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administra¢ao
de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 18.819, de 08 de junho de 2021, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Fidéncio
Ramos, n® 223, 7° andar, conjunto 74, Vila Olimpia,
CEP 04551-010, inscrita no CNPJ sob o
n° 40.297.139/0001-63, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.



“Patrimonio Liquido do
Fundo”

“Prazo de Duracao do
Fundo”

“Prestadores de Servicos

Essenciais” conjunto ou indistintamente, conforme aplicavel.
“Regulamento” o presente regulamento, incluindo sua parte geral,
Anexos, Apéndices, Suplementos e Complementos,
conforme aplicavel.
Resolucao CVM n° Resolucio CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
160/22 conforme aditada
Resolucao CVM n° Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
175/22 conforme aditada.
“Subclasse” cada uma das eventuais subclasses de qualquer Classe,
cujas caracteristicas serao disciplinadas de acordo com
seu respectivo Apéndice integrante do respectivo
Anexo.
2. CARACTERISTICAS DO FUNDO
2.1. O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios, conforme
o Anexo Normativo II e demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, e é regido pelo presente
Regulamento.
2.2, O Fundo é, na presente data, constituido com classe tinica de Cotas, sendo vedada a afetacao

ou a vinculacao, a qualquer titulo, de parcela do patrimonio de qualquer Classe a qualquer Subclasse de Cotas.
As caracteristicas e os direitos, assim como as condicoes de emissao, subscri¢ao, integralizacao, remuneracao,
amortizacao e resgate das Cotas da Classe serdao descritos no(s) Anexo(s) e em seus Apéndices, os quais

tem o significado atribuido no item 8.4 deste
Regulamento.

tem o significado atribuido no item 3.1 deste
Regulamento.

a Administradora e a Gestora, quando referidas em

passarao a integrar o presente Regulamento.

2.2.1. As disposigoes relativas a Classe encontram-se no respectivo Anexo.

2.2.2, Em caso de divergéncia entre as condic¢oes estipuladas no Regulamento e no respectivo
Anexo, devera ser sempre considerada a previsao mais especifica, de modo que o respectivo Anexo
prevalecera sobre a parte geral e os Apéndices prevalecerao sobre a parte geral e o respectivo Anexo,

conforme aplicavel.



2.2.3. Durante o Prazo de Duracdo do Fundo, poderao ser constituidas novas Classes de
Cotas, as quais terdo patrimonio segregado e direitos e obrigacoes distintos, nos termos do Artigo 5°
da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22, mediante aprovacao unanime dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral.

2.2.4. No caso da criacdo de novas Classes de Cotas, na forma do item 2.2.3 acima, este
Regulamento sera alterado por deliberagao da Assembleia Geral, Gnica e exclusivamente para inclusao
de Anexos e Apéndices, conforme aplicavel, que deverao regrar as caracteristicas e condicoes da Classe
de Cotas e suas respectivas eventuais Subclasses, sendo certo que nao podera ser realizada alteracao
aos demais termos deste Regulamento, a nao ser por meio de aprovagao da respectiva alteracao em
Assembleia ou nos termos do item 9.2.1 abaixo, conforme aplicavel.

2.3. O publico-alvo de cada Subclasse sera definido no seu respectivo Apéndice.

2.4. A politica de investimento aplicavel a cada Classe é prevista e disciplinada em seu respectivo
Anexo.

3. PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

3.1. O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo de

duracao indeterminado, contado da Data de Inicio do Fundo (“Prazo de Duracao do Fundo”).

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1. O Fundo sera administrado pela Administradora.

4.2. Os servicos de gestao da carteira da Classe serao realizados pela Gestora.

5. OBRIGAC()ES, VEDACGES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacoes da Administradora

5.1. A Administradora, observadas as limitagoes estabelecidas no Regulamento e na legislacao e na
regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracao do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuacao.

5.2. Sem prejuizo de outras obrigacOes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos Artigos 104 e 106
da parte geral da Resolugao CVM n° 175/22 e no Artigo 31 do Anexo Normativo II;



(b)

(c)

(d)

(e)

®

(€9)

(h)

@)

k)
M

(m)

observar as vedacOes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos Artigos 45, 101 e
103 da parte geral da Resolu¢cao CVM n° 175/22;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(1) o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

(4)  ospareceres do Auditor Independente; e

(5) os registros contabeis referentes as operacoes e ao patriménio da Classe;

solicitar, mediante aprovacao da respectiva Assembleia de Cotistas, a admissao das Cotas a negociacao
em mercado organizado;

pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da regulamentacao vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informacoes periodicas e eventuais do Fundo e da Classe, conforme aplicével,
exigidas pelo Regulamento e pela regulamentacao em vigor, notadamente pelo Artigo 27 do Anexo
Normativo II;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos contratados em nome do
Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informac6es cadastrais
do Fundo e da Classe;

manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 11.3 abaixo;

observar as disposicoes do Regulamento;

cumprir as deliberacoes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no Artigo 106 da parte geral da Resolugao CVM n° 175/22;
manter, separadamente, registros com informacées completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o
Custodiante, a Entidade Registradora e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, a Classe;

encaminhar, ao Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do BACEN, documento composto pelos

dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operacao de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;



(n)

(o)

caso aplicavel, obter autorizacdo especifica do respectivo Devedor (conforme definido em cada
Anexo), passivel de comprovacao, para fins de consulta as informagoes no Sistema de Informacoes de
Créditos (SCR) do BACEN;

no caso de decretacio de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencao,
liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicao na qual seja mantida a respectiva Conta
da Classe (conforme definido em cada Anexo), tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento do
fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira da Classe para a conta de titularidade da respectiva
Classe mantida em uma outra instituicao.

Obrigacoes da Gestora

5-3-

A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e na legislacdo e na

regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao do Fundo, na sua respectiva
esfera de atuacao.

5.4. Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Gestora

obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos Artigos 105 e 106
da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22 e no Artigo 33 do Anexo Normativo II;

(b) observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos Artigos 45 e 101 a
103 da parte geral da Resolu¢cao CVM n° 175/22;

(c) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracio de qualquer dos Demais
Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(d)  providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgacao da Classe;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentacao
relativa as operacoes da Classe;

63) observar as disposicoes do Regulamento;

(g) cumprir as deliberacoes da Assembleia;

(h)  adotar as normas de conduta previstas no Artigo 106 da parte geral da Resolugao CVM n° 175/22;

6))] estruturar o Fundo e cada Classe, nos termos do Artigo 33, §1°, do Anexo Normativo II;

() executar a politica de investimento da respectiva Classe, devendo analisar e selecionar os Direitos
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k)

M

(m)

(n)

(o)

Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira da Classe, o que inclui, no
minimo, a verificacdio do enquadramento dos Direitos Creditorios a politica de investimento
estabelecida no respectivo Anexo, compreendendo a valida¢ao dos Direitos Creditorios em relacao aos
Critérios de Elegibilidade (conforme definido em cada Anexo) e a observancia aos requisitos de
composicao e diversificacao da carteira da Classe, nos termos previstos em cada Anexo;

(1) registrar os Direitos Creditérios Adquiridos (conforme definido em cada Anexo) na Entidade
Registradora ou em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou, caso os Direitos Creditorios Adquiridos
nao sejam passiveis de registro, (2) entregar os Direitos Creditorios Adquiridos ao Custodiante, que
devera realizar a guarda de referidos documentos, conforme previsto em cada Anexo;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢@o dos Direitos Creditorios, verificar:

(1) a possibilidade de ineficacia da cessao a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcancando os Direitos Creditérios Adquiridos que tenham representatividade no patriménio
da Classe; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma prevista
em cada Anexo;

celebrar, em nome da respectiva Classe, todos os documentos relativos a negociacao dos Direitos
Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem limitacdao, conforme
aplicavel, o Contrato de Cessao Recebiveis e/ou Contrato de Endosso (conforme definido em cada
Anexo), devendo encaminhar a Administradora a copia de cada documento celebrado em até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da sua celebracio;

na hipotese de substituicdo dos Direitos Creditorios Adquiridos, por qualquer motivo, diligenciar para

que a relagao entre risco e retorno da carteira da Classe nao seja alterada, conforme a politica de
investimento prevista em cada Anexo;

monitorar, nos termos e conforme definido e disciplinado em cada Anexo:
(1) a composicao da Reserva de Encargos e da Reserva de Amortizacao;

(2) o enquadramento da Alocacao Minima;
(3) o enquadramento dos Indices de Subordinacao;

(4) a ocorréncia de qualquer Evento de Verificacao do Patrimonio Liquido;
(5) os Eventos de Avaliagao e os Eventos de Liquidacao;

(6) os Limites de Concentracao (conforme definido em cada Anexo); e



(p)

(@

() a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Adquiridos, considerando, no minimo, as
informacgoes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos
Creditorios Adquiridos;

monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditorios Adquiridos e diligenciar para que os procedimentos
de cobranca extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranca (conforme definido em cada
Anexo) sejam adotados em relacao aos Direitos Creditorios Inadimplidos (conforme definido em cada
Anexo); e

constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, sendo que todas as procuragoes outorgadas pela Gestora, em nome da respectiva
Classe, deverao ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua outorga, com
excecao (1) das procuracoes outorgadas ao Agente de Cobranca, conforme aplicavel; e (2) das
procuracoes com poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica.

Vedacoes

5-5-

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacao, em

nome do Fundo:

(a)
(b)
(c)

(d)
(e)
()
(2

5.6.

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses autorizadas pela Resolucao CVM n° 175/22;

prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco, exceto se autorizado nos
termos do respectivo Anexo;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao das Cotas subscritas a prazo;
garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas; e
praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado a Gestora receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou

indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisao de investimento.

Responsabilidades

5.7-

A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos responderao perante a CVM,
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os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacao, sem solidariedade entre si ou com
o Fundo, por seus proprios atos e omissoes contrarios ao Regulamento e as disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os
Demais Prestadores de Servicos, nos termos da Resolu¢ao CVM n° 175/22 e de cada Anexo.

5.7.1. Para fins do item 5.7 acima, a afericdo da responsabilidade da Administradora, da
Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos terd como parametros as obrigacoes previstas (a) na
Resolucdo CVM n° 175/22 e nas demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no
Regulamento, incluindo cada Anexo, seus Suplementos e Apéndices; e (c) nos respectivos contratos
de prestacao de servicos, se houver.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1. A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipoteses de
(a) descredenciamento, por decisao da CVM, para o exercicio profissional de administracao de carteira de
valores mobilidrios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos, respectivamente;
(b) rentncia; ou (c¢) destituicao, por deliberacao da Assembleia.

6.1.1. Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a
Administradora renunciar a administracao fiduciaria do Fundo, observado o disposto em cada Anexo
com relagdo a remuneracao devida a Administradora, sendo permitida, contudo, a sua destitui¢ao por
deliberacao da Assembleia.

6.2. Na hipotese de descredenciamento ou rendncia de qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze)
dias, para deliberar sobre a substituicao do Prestador de Servico Essencial, sendo facultada a convocacao da
Assembleia a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo.

6.3. No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacao da Assembleia
de que trata o item 6.2 acima.

6.3.1. Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja substituido pela
Assembleia prevista no item 6.2 acima, o Fundo dever4 ser liquidado, devendo a Gestora permanecer
no exercicio de suas funcoes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.4. No caso de rendncia do Prestador de Servigo Essencial, este devera permanecer no exercicio
de suas funcoes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de rentincia.

6.4.1. Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a substituicdo do Prestador de
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Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-lo, a
Administradora devera convocar uma nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de
Servigo Essencial.

6.4.2. Se (a) a Assembleia prevista no item 6.2 acima nao aprovar a substituicdao do Prestador
de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocacoes; ou
(b) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 6.4 acima sem que o prestador de servico substituto
tenha efetivamente assumido as fun¢des do Prestador de Servico Essencial substituido, o Fundo
devera ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungoes até que a liquidacao
seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na
CVM.

6.5. O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para a
Classe, (a) colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva
substituicao, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacoes sobre o Fundo e
a Classe, incluindo aqueles previstos no Artigo 130 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22, de forma que
o prestador de servico substituto possa cumprir os deveres e obrigacoes do Prestador de Servico Essencial
sem solucao de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracao fiduciaria ou a
gestao do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servico
que vier a substitui-lo.

6.6. No caso de decretacao de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencao,
liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o administrador
temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas fungoes, podendo convocar a
Assembleia para deliberar sobre (a) a substituicao do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidagdo do
Fundo. A partir de pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do liquidante,
conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

6.7. As disposicoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se, no
que couberem, a substituicao dos Demais Prestadores de Servicos.

7. ENCARGOS

7.1. Nos termos do Artigo 117 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22 e do Artigo 53 do Anexo
Normativo II, constituem encargos do Fundo:

(a) taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do Fundo;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicado e publicacdo de relatorios e
informacoes periddicas previstas na Resolugao CVM n° 175/22;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacoes aos Cotistas;
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(d honorarios e despesas do Auditor Independente;

(e) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso;

63) honorérios e despesas de advogados contratados para a elaboracdo ou a revisao de documentos
relativos ao Fundo;

(g) despesas com a realizacao da Assembleia; e

(h)  despesasinerentes a constituicao, a fusao, a incorporacao, a cisao, a transformacao ou a liquidacao do
Fundo.

7.1.1. Qualquer despesa nao prevista no item 7.1 acima como encargo do Fundo devera correr
por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

7.1.2. Os encargos do Fundo comuns as Classes deverao ser rateados conforme a proporcao
de cada Classe no Patrimonio Liquido do Fundo.

7.1.3. Eventuais contingéncias que recaiam sobre o Fundo, deverdo ser rateadas entre as
Classes conforme a propor¢ao de cada Classe no Patrimoénio Liquido do Fundo, exceto se deliberado
de maneira diversa pela Assembleia Geral, mediante aprovac¢ao pela unanimidade dos Cotistas.

8. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO
LIQUIDO E DAS COTAS

8.1. Os Direitos Creditérios Adquiridos terdao o seu valor calculado na forma prevista em cada
Anexo.
8.2. Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe terao o seu valor de

mercado apurado, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual de precificacio de ativos da
Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

8.3. As provisoes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios Adquiridos e aos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo calculadas pela Administradora, de acordo com a
regulamentacao vigente e a metodologia descrita no manual de provisao para perdas da Administradora,
disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

8.4. O patrimoénio liquido do Fundo corresponde a soma da totalidade dos patrimonios liquidos
das suas Classes, conforme aplicavel (“Patriménio Liquido do Fundo”). O patrimoénio liquido de cada Classe
sera equivalente ao valor das Disponibilidades (conforme definido em cada Anexo), acrescido do valor dos
Direitos Creditorios Adquiridos, deduzidas as exigibilidades e as provisoes da respectiva Classe. Na apuracao
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do valor do Patriménio Liquido do Fundo, serdo observadas as normas e procedimentos constantes da
legislacdo e regulamentacao aplicaveis, bem como o disposto neste Regulamento. O somatoério do valor das
Cotas sera necessariamente equivalente ao valor do Patrimonio Liquido do Fundo.

8.5.

9.

9.1.

9.2.

(a)

(a)

(b)

(o)

(d

(e)

As Cotas terao o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos previstos em cada Anexo.

ASSEMBLEIA GERAL

A Assembleia Geral é responsével por deliberar sobre as matérias comuns a todas as Classes,
conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucdo CVM n° 175/22, observado que as matérias especificas
de cada Classe ou Subclasse, se for o caso, serao deliberadas em sede de Assembleia Especial, sem prejuizo
de outros requisitos e informacoes previstos na regulamentacao vigente.

As seguintes matérias serdo de competéncia privativa da Assembleia Geral:

Matéria

deliberar anualmente sobre as
demonstracoes  contabeis  do
Fundo;

a destituicdo da Administradora e
eleicdo da substituta, sem Justa
Causa;

a destituicdo da Administradora e
eleicio da substituta, com Justa
Causa;

a destituicdo do Custodiante e
eleicio do substituto, sem Justa
Causa;

a destituicdo do Custodiante e
eleicio do substituto, com Justa
Causa;

a destituicdo da Gestora e eleicao
de sua substituta;

Quoérum de Deliberacao

Primeira Convocacao

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao de cada
Classe, cumulativamente
com maioria das Cotas em
Circulacao

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulagao de cada
Classe

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulagao de cada
Classe, cumulativamente
com maioria das Cotas em
Circulacao

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulagao de cada
Classe

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulagao de cada
Classe, cumulativamente

Segunda Convocacao

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao de cada
Classe, cumulativamente
com maioria das Cotas
subscritas presentes

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao de cada
Classe

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao de cada
Classe, cumulativamente
com maioria das Cotas
subscritas presentes

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao de cada
Classe

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao de cada
Classe, cumulativamente
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(b)

(c)

(d)

(e)

9.3.

alterar o Regulamento, exceto nas
demais hipo6teses previstas no
item 9.2.1 abaixo;

deliberar sobre a fusao,
incorporagdo, a cisao, total ou
parcial, a transformagdo ou a
liquidacao do Fundo;

alterar o Prazo de Duracao do
Fundo; e

alterar os quoéruns de instalacio e
deliberacao da Assembleia Geral.

com maioria das Cotas em
Circulacao

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacdo de
cada Classe,
cumulativamente com

com maioria das Cotas

subscritas presentes

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao de cada
Classe, cumulativamente
com maioria das Cotas

maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacdo de
cada Classe,
cumulativamente com

subscritas presentes

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao de cada
Classe, cumulativamente
com maioria das Cotas

maioria das Cotas subscritas

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacdo de
cada Classe,
cumulativamente com

subscritas presentes

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao de cada
Classe, cumulativamente
com maioria das Cotas

maioria das Cotas subscritas

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacdo de
cada Classe,
cumulativamente com

subscritas presentes

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao de cada
Classe, cumulativamente
com maioria das Cotas

maioria das Cotas
subscritas, ou o quoérum
minimo de  aprovacao
relativo a matéria cujo
quérum se pretende alterar,
o que for maior

subscritas, ou o quérum
minimo de aprovacao relativo
a matéria cujo quérum se
pretende alterar, o que for
maior

9.2.1. O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizacao da Assembleia,
nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a
exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas
sejam admitidas a negociacdao ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdao dos
dados cadastrais dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou
(c) reducao da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao, da Taxa Maxima de Distribuicao (conforme
definido em cada Anexo) ou da remuneracao devida ao Agente de Cobranca.

9.2.2, As alteracoes referidas nos itens 9.2.1(a) e (b) acima deverao ser comunicadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacao. A alteracao referida no
item 9.2.1(c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no minimo,
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5% (cinco por cento) das Cotas em Circulagdo poderdao, a qualquer tempo, requerer a convocagao da
Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe ou da comunhao de Cotistas.

9.3.1. O pedido de convocacao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas
sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocacdo e a realizacdo da Assembleia serao
custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

9.3.2. A convocacdo da Assembleia deverd ser encaminhada pela Administradora a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicao publica
das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

9.3.3. Na convocacao, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia, observado o disposto no item 9.7 abaixo. A convocacao da Assembleia devera enumerar
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que, sob a
rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacao da Assembleia.

9.3.4. A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da
data da sua realizacao.

9.3.5. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

9.4. A Assembleia sera instalada (i) em primeira convocacdo com a presenca de Cotistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas em Circulacao; e (ii) em segunda convocacao,
com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista, independentemente da Classe a qual pertenca.
Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Anexo, sera considerada regular a Assembleia
Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

9.5. Respeitados os quéruns qualificados previstos neste Capitulo, as matérias deliberadas na
Assembleia serdo sempre aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas
subscritas presentes na Assembleia.
9.5.1. Dependeré do voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulagao de cada Classe, a ser computado cumulativamente aos quoéruns de deliberacao
previstos nesta parte geral, a aprovacao das seguintes matérias:
(a) a substituicao da Administradora ou da Gestora;
(b) a alteracao do Prazo de Duracao do Fundo;

(©) a alteracao dos quoruns de instalacdo e deliberacao da Assembleia Geral;

(d) a fusao, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidagao do Fundo.
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9.5.2. Para efeitos de apuracao dos quoéruns de deliberacdo estabelecidos neste item 9.5, o
voto de cada Cotista serd computado de acordo com a propor¢cao do valor das suas Cotas no
Patrimonio Liquido do Fundo na data da convocacgao da Assembleia.

9.5.3. Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de determinada Subclasse
em Circulacdo seja zero e este item 9.5 exija o voto dos Cotistas titulares das Cotas da referida
Subclasse para a deliberacdo de qualquer matéria na Assembleia, o voto serd computado
considerando-se 1 (um) voto por Cota.

9.5.4. Sempre que, nos termos deste item 9.5, for exigido o voto dos Cotistas titulares das
Cotas de determinada Subclasse para a deliberacao de qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais
Cotistas devera ser computado, independentemente da representatividade da referida subclasse de
Cotas no Patriménio Liquido.

9.6. Somente poderao votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo
na data da convocacdo da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

9.7. A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de acordo com o

que for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos do Artigo 75 da parte geral da Resolucao CVM
n° 175/22, somente sera admitida a participacao presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de
modo parcialmente eletrénico.

9.8.

9.7.1. A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranca
na transmissao de informacoes, particularmente os votos, que deverao ser proferidos por meio de
assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacao dos Cotistas.

9.7.2. Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacio eletronica, desde que recebida pela
Administradora até a data e horario da realizacao da Assembleia.

As deliberacoes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de processo de consulta

formal por meio eletronico, sem a necessidade de reuniao dos Cotistas.

9.9.

9.8.1. A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacao pela Administradora a todos os
Cotistas e devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

9.8.2. Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta
formal.

O resumo das decisoes da Assembleia deveré ser disponibilizado aos Cotistas no prazo maximo

de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.
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9.10. Exceto se o respectivo Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais
de cada Classe ou Subclasse, se for o caso, as disposicoes previstas neste Capitulo 9.

10. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

10.1. As informacoes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverao ser divulgadas nas
paginas da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel
para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

10.2. A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira da Classe.
A Gestora e os Demais Prestadores de Servicos serdo responsaveis por informar imediatamente a
Administradora sobre qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

10.2.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

10.2.2. Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas; (b) informado
a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao;
(c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas da
Administradora, da Gestora e, durante a distribuicao ptiblica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

10.2.3. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteracdo no tratamento
tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o disposto em cada Anexo, a contratagao
de formador de mercado e o término da prestacao de tal servico; (c¢) observado o disposto em cada
Anexo, a contratacao da agéncia classificadora de risco e o término da prestacao de tal servigo;
(d) observado o disposto em cada Anexo, a mudanca na classificacao de risco atribuida as Cotas; (e) a
substituicao da Administradora ou da Gestora; (f) a fusao, a incorporagao, a cisao ou a transformacao
da Classe; (g) a alteracdo do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao;
(h) o cancelamento da admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (i) a emissao de
novas Cotas.

10.3. A Administradora dever4, no prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento do més a que se
referirem as informacoes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolucado CVM
n° 175/22.

10.4. A Administradora dever4, no prazo de 15 (quinze) dias apoés o encerramento do més a que se
referirem as informacoes, encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacao da carteira da Classe
a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o formulario
disponibilizado no referido sistema.
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10.5. A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informacoes, encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a CVM,
por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, evidenciando as informagoes
exigidas pelo Artigo 27, V, do Anexo Normativo II.

10.5.1. Para fins do item 10.5 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias apos o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes, elaborar e encaminhar a
Administradora o relatéorio contendo as informacOes previstas no Artigo 27, §3°, do Anexo
Normativo II.

10.6. As demonstragoes contabeis do Fundo e de cada Classe deverao ser elaboradas e divulgadas
de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

10.6.1. O Fundo e a Classe terao escrituracao contabil prépria.

10.6.2. O exercicio social do Fundo tera duracao de 12 (doze) meses, encerrando-se em 31 de
dezembro de cada ano.

10.6.3. As demonstragoes contibeis do Fundo serao auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

11. DISPOSICOES FINAIS

11.1. Nao sera realizada a integralizacdo, a amortizacdo ou o resgate das Cotas em dias que nao

sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais,
desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuracdo do valor das Cotas e de realizacao da
integralizacao, da amortizacao e do resgate das Cotas.

11.2. Todas as obrigacoes previstas no Regulamento, inclusive obriga¢oes de pagamento, cuja data
de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente
subsequente, nao havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

11.3. A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, por meio do e-mail:
adm.fundos@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-
200, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

12. FORO

12.1. Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer questoes
oriundas do Regulamento, com expressa rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO A

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE A DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
HAOC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Este Anexo A é parte integrante do Regulamento do HAOC Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
1. GLOSSARIO

1.1. Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo A, quando iniciados com letra maitiscula,
e quando nao definidos neste item 1.1 ou em outras secoes deste Anexo A, terdo os significados a eles
atribuidos neste item 1.1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

“Agente de Cobranca” CARBONE SOCIEDADE DE ADVOGADOS,
inscrita no CNPJ sob o n° 31.437.310/0001-00, com
sede a Avenida Nove de Julho, 3.452, conjunto 53/54,
Jardim Paulista, CEP 010406-000, na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na qualidade de agente de
cobranca dos Direitos Creditérios Recebiveis que se
configurarem como Direitos Creditorios Inadimplidos,
ou sua sucessora a qualquer titulo, nos termos do
Contrato de Cobranca.

“Alocacao Minima” percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios e/ou em cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios que invistam em Direitos
Creditérios, nos termos do Artigo 44 do Anexo
Normativo I, bem como para fins da Lei n® 14.754/2023
e da Resolucao CMN n° 5.111.

“Amortizacio de amortizacao do valor correspondente a parcela ou

Principal” totalidade, conforme aplicavel, do capital investido
pelos Cotistas titulares de Cotas da Subclasse Sénior e
Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino, calculada
nos termos deste Anexo A e dos Apéndices e
Suplementos aplicaveis, observada a ordem de
prioridade e preferéncia de cada Subclasse.

“Amortizacio significa a amortizacao extraordinaria das Cotas da
Extraordinaria da Subclasse Subordinada Janior, que podera ser realizada
Subclasse Janior” exclusivamente nos termos previstos neste Anexo, em
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“Amortizacao
Extraordinaria das
Subclasses”

“Amortizacao Pro Rata”

“Amortizacao
Sequencial”

“Anexo” ou “Anexo A”

“Apéndice”

“Assembleia Especial”

especial no item 15.5.1. Para fins de esclarecimento, fica
desde ja estabelecido que ap6s a amortizacao,
amortizacao final e/ou resgate das Cotas Subclasse
Sénior e das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino, a
amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior também
sera denominada Amortizacdo Extraordinaria da
Subclasse Junior.

significa a amortizacao extraordinaria das Cotas da
Subclasse Sénior, Cotas Subclasse Subordinada
Mezanino e Cotas Subclasse Subordinada Junior, que
podera ser realizada exclusivamente nos termos
previstos neste Anexo, em especial no item 15.6(ii).

significa o regime de amortizacdo das Cotas, a ser
adotado ordinariamente pela Administradora, (i) até a
ocorréncia de eventual Evento de Desenquadramento e
apos a ocorréncia de um Evento de Reenquadramento,
nos termos deste Anexo; e/ou (ii) até que seja recebida
uma Notificacdo de Regime de Amortizacao, conforme
aplicavel.

significa o regime de amortizacdo das Cotas, a ser
adotado pela Administradora, (i) caso ocorra um Evento
de Desenquadramento e até que ocorra um Evento de
Reenquadramento, nos termos deste Anexo; e/ou (ii)
até que seja recebida uma Notificacdo de Regime de
Amortizagao, conforme aplicavel.

o presente Anexo descritivo da Classe A.

apéndices elaborados na forma do Apéndice A, do
Apéndice B e do Apéndice C ao presente Anexo, os quais
descrevem, respectivamente, as caracteristicas das
Cotas da Subclasse Sénior, das Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino e das Cotas da Subclasse
Subordinada Junior.

assembleia especial de Cotistas da Classe A ou de
determinada Subclasse de Cotas, para a qual sdo
convocados apenas os Cotistas da Classe A ou de
determinada Subclasse, cuja competéncia esta restrita
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“Ativos Financeiros de
Liquidez”
“Carteira”

“Cedente HAOC”

“CCBS”

“Coobrigacao” (e termos
correlatos, tais como
“Coobrigado”)

“Classe” ou “Classe A”

“Cotas Subclasse Junior”

“Cotas Subclasse
Subordinada Mezanino”

as deliberacoes e matérias de interesse exclusivo da
Classe A ou de determinada Subclasse, conforme o caso.

tem o significado que lhe é atribuido no item 7.3 deste
Anexo.

conjunto de investimentos, bens e/ou ativos integrantes
da carteira da Classe A.

HAOC, na qualidade de cedente de Direitos Creditérios
Recebiveis a Classe.

cédulas de crédito bancario emitidas ou a serem
emitidas pelo HAOC em favor da Instituicao Financeira
Parceira, nos termos da Lei n® 10.931/04.

obrigacao contratual por meio do qual o HAOC retenha,
total ou parcialmente, o risco de crédito decorrente da
exposicao a variacao do fluxo de caixa dos Direitos
Creditorios Recebiveis integrantes da carteira da Classe.

a presente classe de Cotas do Fundo, nos termos da
Resolugdao CVM n° 175/22, denominada CLASSE A DE

RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
HAOC FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS.

Cotas integrantes da Subclasse Subordinada Junior da
Classe A, que se subordinam as Cotas Subclasse Sénior
e Cotas Subclasse Subordinada Mezanino para efeitos
de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da Carteira, nos termos deste Anexo e do respectivo
Apéndice e Complemento.

Cotas integrantes da Subclasse Subordinada Mezanino
da Classe A, que se subordinam as Cotas Subclasse
Sénior para efeitos de amortizacdo, resgate e
distribuicao dos rendimentos da Carteira, nos termos
deste Anexo e do respectivo Apéndice e Complemento.
Para os mesmos efeitos, as Cotas integrantes da
Subclasse Subordinada Mezanino nao se subordinam as
Cotas da Subclasse Subordinada Junior, nos termos
deste Anexo e do respectivo Apéndice e Complemento.
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“Cotas Subclasse Sénior”

“Complemento”

“Critérios de
Elegibilidade”

o

“Condicoes de Cessao’

“Conta da Classe”

“Conta Corrente HAOC”

Cotas integrantes da Subclasse Sénior da Classe A, que
nao estao subordinadas a qualquer Subclasse de Cotas
para fins de amortizacao, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira, nos termos deste Anexo e do
respectivo Apéndice e Complemento.

qualquer dos complementos integrantes dos respectivos
Apéndices, que dispdem sobre as caracteristicas e os
direitos das séries da respectiva Subclasse.

os critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios,
conforme descritos no item 9.1 deste Anexo.

as condicoes de cessao dos Direitos Creditorios dos
Direitos Creditorios, conforme descritas no item 9.2
deste Anexo.

conta corrente, de titularidade da Classe, junto a
Administradora, a ser movimentada exclusivamente
pelo Custodiante, (i) para a qual serao transferidos os
valores constantes na Conta Garantia CCBs, nos termos
do Contrato de Deposito; (ii) para a qual serao
transferidos, em até 1 (um) Dia Util contado do
respectivo recebimento, os recursos arrecadados na
Conta Vinculada Recebiveis relativos ao pagamento dos
Direitos Creditorios Recebiveis que tenham sido
adquiridos pela Classe; (iii) na qual serao recebidos os
recursos relativos ao pagamento dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da Carteira e decorrentes da
integralizacao das Cotas; e (iv) a qual sera utilizada para
o pagamento dos encargos da Classe e/ou do Fundo e do
Preco de Aquisicao dos Direitos Creditorios.

conta corrente, de titularidade do HAOC, aberta junto a
instituicdo financeira devidamente autorizada a operar
pelo BACEN, a ser movimentada exclusivamente pelo
HAOC, para a qual serao transferidos os recursos da
Conta Vinculada Recebiveis que sejam relativos aos
pagamentos realizados pelas Demais Operadoras de
Plano de Satide no ambito dos respectivos Contratos de
Prestacdo de Servicos de Satde.
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“Conta Garantia CCBs”

“Conta Vinculada
Recebiveis”

“Contrato de Cobranca”

“Contrato de Cessao
Recebiveis”

conta especial, de titularidade do HAOC e em beneficio
da Classe, aberta junto a instituicdo financeira
devidamente autorizada a operar pelo BACEN, sob
contrato, a ser movimentada exclusivamente pela
Gestora, para a qual serao transferidos pelo HAOC,
mensalmente, os recursos relativos aos pagamentos
realizados pelas Demais Operadoras de Plano de Saade
ao HAOC no ambito dos respectivos Contratos de
Prestacao de Servicos de Saude.

conta especial, de titularidade do HAOC e em beneficio
da Classe, aberta junto a instituicdo financeira
autorizada pelo BACEN, a ser movimentada
exclusivamente pelo Custodiante, na qual serao
recebidos (i) os recursos relativos aos Direitos
Creditérios Recebiveis de cada Devedor Operadora
Plano de Sadde, observado que tais recursos serao
transferidos para a Conta da Classe; e (ii) os recursos
oriundos dos pagamentos realizados pelas Demais
Operadoras de Plano de Saide no ambito dos
respectivos Contratos de Prestacdo de Servicos de
Saude, observado que os recursos descritos no item “(ii)”
acima serao transferidos para a Conta Corrente HAOC,
em quaisquer dos casos acima, nos termos do Contrato
de Deposito.

“Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de
Direitos Creditérios Adquiridos Inadimplidos e Outras
Avencas”, celebrado entre a Classe A e o Agente de
Cobranca, com a interveniéncia anuéncia da
Administradora, da Gestora e do HAOC, por meio do
qual o Agente de Cobranca é contratado para prestar
servicos de cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditorios Recebiveis que se configurarem
como Direitos Creditorios Inadimplidos a Classe, dentre
outros servicos.

“Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisicao de
Direitos Creditorios e Outras Avencas”, celebrado entre
o Cedente HAOC e a Classe, com a interveniéncia e
anuéncia da Administradora, do Custodiante e da
Gestora, no qual sdo estabelecidos os termos e condicoes
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“Contrato de Deposito”

“Contrato de Endosso”

“Contratos de Prestacao
de Servicos de Saude”

“Data da
12 Integralizacao”

“Data de Aquisicao”

“Data de Pagamento”

“Demais Operadoras de
Plano de Saude”

para a cessao dos Direitos Creditérios Recebiveis pelo
Cedente HAOC e aquisicao pela Classe.

“Contrato de Prestacdo de Servicos de Administracdo
de Conta de Depbsito”, celebrado entre a
Administradora, o Cedente HAOC e a Classe, no qual sdo
estabelecidos os termos e condicOes para a abertura e
manutencao da Conta Vinculada Recebiveis e da Conta
Garantia CCBs.

“Contrato de Promessa de Endosso de Cédulas de
Crédito Bancario e Outras Avencas”, celebrado entre o
Endossante e a Classe, com a interveniéncia e anuéncia
da Administradora, do Custodiante e da Gestora, no qual
sdo estabelecidos os termos e condi¢Oes para a cessao
dos Direitos Creditorios CCB pelo Endossante e
aquisicao pela Classe.

contratos celebrados entre o HAOC e cada Operadora de
Saude, cujo objeto é a prestacao de servicgos, pelo HAOC,
de assisténcia de saide, servicos médicos, hospitalares,
em regime de internacdo e/ou urgéncia e emergéncia
e/ou ambulatorial, dentre outros.

data da 12 (primeira) integralizacao de determinada
Subclasse ou série de Cotas.

cada data em que ocorrer a aquisicio de Direitos
Creditérios pela Classe, nos termos do Contrato de
Cessao Recebiveis ou Contrato de Endosso.

cada data em que ocorrer a amortizacao ou o resgate das
Cotas de determinada Subclasse ou série para
pagamento da Amortizacao de Principal, acrescido da
respectiva remuneracao alvo, conforme previstas neste
Anexo e no respectivo Complemento.

operadoras de Plano de Saide (i) cujos Contratos de
Prestacao de Servicos de Satide nao permitem a cessao,
a Classe, dos Direitos Creditorios Recebiveis, e/ou (ii)
que nao (a) assinaram carta de anuéncia referente a
cessao dos Direitos Creditérios Recebiveis e/ou (b)
celebraram aditamento ao correspondente Contrato de
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“Devedor Operadora de

Saude”

“Devedor HAOC”

“Devedores”

“Direitos Creditdorios”

“Direitos Creditorios
CCB”

“Direitos Creditorios
Adquiridos”

“Direitos Creditorios

Vinculados a Operadora

de Plano de Saude
Descredenciada”

“Direitos Creditorios
Inadimplidos”

“Direitos Creditorios
Recebiveis”

“Disponibilidades”

Prestacao de Servico de Saiide contendo o nimero da
Conta Vinculada Recebiveis.

operadoras de Planos de Saude (i) que celebraram,
junto ao HAOC, Contratos de Prestacao de Servicos de
Saude, e (ii) cujos Direitos Creditorios Recebiveis
foram cedidos a Classe.

HAOC, na qualidade de devedor das CCBs cedidas a
Classe.

Devedor Operadora de Satide e Devedor HAOC, quando
referidos em conjunto e indistintamente.

Direitos Creditorios CCB e/ou Direitos Creditérios
Recebiveis, quando referidos em conjunto ou
indistintamente.

direitos creditorios originarios de operacoes de crédito
contratadas pelo HAOC, na qualidade de devedor, com
a Administradora, formalizadas por meio da emissao de
CCBs pelo HAOC em favor da Instituicdo Financeira
Parceira.

Direitos Creditorios CCB e/ou Direitos Creditérios
Recebiveis que tenham sido adquiridos pela Classe, nos
termos do Contrato de Cessao Recebiveis e/ou Contrato
de Endosso e deste Anexo, quando referidos
indistintamente ou em conjunto.

Direitos Creditorios Recebiveis devidos por Operadoras
de Plano de Saide que, ap6s a respectiva Data de
Aquisicao, descredenciaram o HAOC como hospital
integrante da rede credenciada de planos oferecidos pela
respectiva Operadora de Plano de Saade.

Direitos Creditérios Adquiridos, vencidos e nao pagos
pelos respectivos Devedores.
direitos creditorios originados dos Contratos de

Prestacdo de Servicos de Satde.

recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.
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“Documentos
Comprobatoérios”

“Endossante”

“Evento de
Desenquadramento”

“Evento de
Reenquadramento”

“Eventos de Insolvéncia”

documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios, que compreende, conforme aplicavel, os
seguintes documentos: (i) com relacdo aos Direitos
Creditérios Recebiveis: (a) os Contratos de Prestacao de
Servicos de Saude e seus aditivos, (b) as cartas de
manifestacio de anuéncia referentes a cessao dos
Direitos Creditorios Recebiveis, assinadas pelos
Devedores Operadoras de Saude; (c) as notas fiscais
eletronicas de servicos — NFS-e; e (d) os relatérios de
servicos prestados; e (ii) com relacdo aos Direitos
Creditorios CCB, as CCBs em via eletronica negociavel,
os aditivos e os instrumentos de garantia a elas
vinculados, se houver, sendo todos emitidos,
preenchidos e assinados eletronicamente pelas partes.

Instituicio Financeira Parceira, na qualidade de
endossante de Direitos Creditérios CCB a Classe.

significa a ndo observincia de qualquer Indice de
Subordinacao, da Reserva de Encargos e/ou Reserva de
Amortizacdo apds a adocao das medidas descritas nos
itens 13.7 e 13.7.1 e¢/ou nos itens 17.5 e 17.5.1 dentro dos
prazos previsto nos referidos itens.

significa o reenquadramento do respectivo Indice de
Subordinacao, da Reserva de Encargos e/ou da Reserva
de Amortizacao, nos termos deste Anexo.

significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes
eventos, conforme aplicaveis a qualquer entidade:
(a) decretacaio de intervencdo pelo BACEN;
(b) decretacdo de regime de administracdo especial
temporaria (RAET) pelo BACEN; (c) decretacao de
liquidacdo extrajudicial; (d) extincao, liquidacao,
dissolucdo, pedido de autofaléncia, ou qualquer
procedimento analogo que venha a ser criado por lei,
independentemente de deferimento ou de sua concessao
pelo juiz competente; (e) ajuizamento de pedido de
declaracdo de faléncia ou qualquer procedimento
analogo que venha a ser criado por lei, ajuizado por
quaisquer terceiros, desde que, em qualquer caso, nao
seja elidido no prazo legal; (f) (f.1) ingresso em juizo
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“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Liquidacao”

“Eventos de Verificacao
do Patrimonio Liquido”

“HAOC”

com pedido de recuperacao judicial,
independentemente de deferimento do processamento
da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz
competente; e/ou (f.2) propositura de mediacao,
conciliacdo ou plano de recuperacdo extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores,
independentemente, conforme o caso, de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido
plano; (g) adocao de qualquer medida ou procedimento
liminar ou similar, inclusive em outra jurisdicao, para
antecipar efeitos de um pedido de recuperacao judicial
ou extrajudicial, independentemente de sua concessao
e/ou homologacdo pelo juiz competente; e/ou
(h) estiver sujeita a qualquer dos eventos descritos nos
itens anteriores ou qualquer procedimento semelhante,
em carater definitivo ou provisoério, incluindo casos de
antecipacdo de tutela, liminar ou demais medidas
antecipatdrias de efeitos previstos nos itens anteriores,
no Brasil e/ou no exterior, desde que, em caso de
requerimento por terceiros, os eventos nao sejam
elididos no prazo legal.

eventos definidos no item 21.2 deste Anexo, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacao da Assembleia
para deliberar se tais eventos constituem Eventos de
Liquidacao.

eventos definidos no item 21.3 deste Anexo, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacao da Assembleia
para deliberar acerca dos procedimentos que serao
adotados visando a preservar os direitos e interesses do
Cotista da Classe ou respectiva(s) Subclasse(s),
conforme o caso.

eventos definidos no item19.1 deste Anexo, cuja
ocorréncia enseja a imediata verificacao do Patriménio
Liquido pela Administradora, a fim de apurar se o
Patrimoénio Liquido esta negativo.

HOSPITAL ALEMAO OSWALDO CRUZ, com sede
na cidade de S3ao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Joao Julido, n° 331, Bela Vista, CEP 01323-903, inscrito
no CNPJ sob o n® 60.726.502/0001-26.
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“Indice de Subordinacao
Mezanino”

“Indice de Subordinacao
Sénior”

“Indices de
Subordinacao”

“Indice Referencial”

“Instituicao Financeira
Parceira”

“Investidores
Profissionais”

“Justa Causa”

razdo minima admitida entre o somatorio do valor das
Cotas Subclasse Junior em Circulacdo e o Patriménio
Liquido, equivalente a 7,5% (sete inteiros e cinquenta
centésimos por cento), conforme apurada pelo
Custodiante em cada Dia Util.

razao minima admitida entre o somatério do valor das
Cotas Subclasse Subordinada Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior em Circulacio e o Patrimoénio
Liquido, equivalente a 50% (cinquenta por cento),
conforme apurada pelo Custodiante em cada Dia Util.

Indice de Subordinacdo Mezanino e o Indice de
Subordinacao Sénior, em conjunto.

indice quantitativo utilizado para calcular a meta de
valorizacao das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino
e das Cotas Subclasse Sénior de determinada série,
conforme definido no respectivo Complemento.

instituicdo financeira selecionada pelo HAOC para
ofertar Direitos Creditérios CCB a Classe que atendam
aos Critérios de Elegibilidade e Condicoes de Cessao.

investidores profissionais, conforme definidos no
Artigo 11 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme aditada.

significa a constatacdo de que a Administradora: (i)
atuou com dolo, ma-fé e/ou culpa ou cometeu fraude no
desempenho de suas fungOes e responsabilidades na
qualidade de administradora do Fundo; (ii) descumpriu
obrigacoes legais, regulamentares e/ou normativas ou
disposicoes do Regulamento e deste Anexo que deveria
observar na qualidade de administradora do Fundo, ao
amparo da legislacdo vigente; (iii) foi impedida de
exercer, temporaria ou permanentemente, atividades no
mercado de valores mobiliarios; e/ou (iv) e/ou qualquer
sociedade integrante de seu grupo econOmico esta
sujeita a Evento de Insolvéncia. Na hipotese de
destituicilo da Administradora por justa causa, a
Administradora permanecerd no exercicio de suas
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“Limite(s) de
Concentracao”

“Limite de
Concentracao CCB”

“Limite de
Concentracao por

Devedor Operadora de
Saade”

“MDA”

“Meta Maxima da
Reserva de Encargos”

“Meta Minima da Conta
Garantia CCBs”

“Notificacao de Regime
de Amortizacao”

“Operadora de Plano de
Saade”

“Plataforma
Tecnologica”

funcoes até ser substituida, devendo receber, para tanto,
conforme o caso, a remuneracao prevista neste Anexo
enquanto permanecer no exercicio de suas funcoes.

Limite de Concentracao CCB e o Limite de Concentracao
por Devedor Operadora de Satde, em conjunto ou
indistintamente.

tem o significado atribuido no item 8.3.1 deste Anexo.

tem o significado atribuido no item 8.2.1 deste Anexo.

Moédulo de Distribuicio de Ativos, ambiente de
distribuicio de ativos em mercado primario,
administrado e operacionalizado pela B3.

valor estimado dos encargos do Fundo e/ou da Classe A
para os 6 (seis) meses imediatamente subsequentes.
Caso o Fundo crie diferentes classes, serao considerados
os encargos do Fundo imputéaveis a Classe A para fins de
calculo da meta maxima da reserva de encargos.

significa o valor minimo que devera ser mantido na
Conta Garantia CCBs em antecedéncia a data de
vencimento da parcela da respectiva CCB, nos termos de
cada CCB e/ou dos documentos que formalizam as
garantias atreladas a cada CCB.

significa a notificacado enviada por qualquer Cotista
titular de Cotas da Subclasse Subordinada Junior a
Administradora, com copia para a Gestora e o
Custodiante, nos termos do item 15.6 deste Anexo.

operadoras privadas de assisténcia a satde, constituidas
nos termos da Lei n® 9.656/98 e da regulamentacao
editada pelo Conselho de Satide Suplementar — CONSU
e pela Agéncia Nacional de Satide Suplementar - ANS.

BAUK TECH LTDA., com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Girassol, n°® 925,
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“Politica de Cobranca”

“Politica de Crédito”

“Prémio da Amortizacao
Extraordinaria das
Subclasses”

“Preco de Aquisicao”

“Remuneracao Alvo
Cotas Subclasse
Subordinada Mezanino”

“Remuneracao Alvo
Cotas Subclasse Sénior”

“Reserva de
Amortizacao”

“Reserva de Encargos”

“Resolucao CMN n°
5.111”

“Subclasse Sénior”

anexo 927, sala 19, Vila Madalena, CEP 05433-002,
inscrita no CNPJ sob o n° 46.957.257/0001-37, a qual
sera responsavel pela gestao, automacao e controle dos
Direitos Creditorios.

politica de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos adotada pelo Agente de Cobranca,
conforme Suplemento B deste Anexo.

politica de concessao de crédito, adotada pela Gestora na
anéalise dos Direitos Creditorios e Devedores, conforme
Suplemento A deste Anexo.

tem o significado atribuido no item 15.6 (ii) deste Anexo.

preco de aquisicio de cada Direito Creditério, nos
termos do Contrato de Cessao Recebiveis ou Contrato de
Endosso.

definida no respectivo Complemento.

definida no respectivo Complemento.

reserva a ser constituida em Disponibilidades, para o
pagamento da Remuneracdo Alvo Cotas Subclasse
Sénior de todas as séries em Circulacao e Remuneracao
Alvo Cotas Subclasse Subordinada Mezanino de todas
as séries em Circulacdo, nos termos do item 17.2 deste
Anexo.

reserva para pagamento dos encargos do Fundo e/ou da
Classe, nos termos do item 17.1 deste Anexo.

Resolucao CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023,
conforme em vigor, ou norma que a substitua, revogue
ou complemente.

subclasse de Cotas sénior, cujas principais
caracteristicas e direitos estdo descritos no Apéndice A.
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“Subclasse Subordinada subclasse de Cotas subordinada janior, cujas principais
) £ s ae . . ~ . A .
Junior caracteristicas e direitos estao descritos no Apéndice C.

“Subclasse Subordinada subclasse de Cotas subordinada mezanino, cujas

3 » . . . 4 . . . ~ .
Mezanino principais caracteristicas e direitos estdo descritos no
Apéndice B.
“Subclasse” subclasses de Cotas da Classe A, quando referidas em
conjunto.

&

taxa a que a Administradora tera direito pela prestacao
de servicos de administracdao, calculada na forma
descrita neste Anexo.

“Taxa de Administracao’

“Taxa de Captacao” tem o significado atribuido no item 5.4.1 deste Anexo.

“Taxa de Gestao” taxa a que a Gestora tera direito pela prestacao de
servicos de gestao da carteira da Classe, calculada na
forma descrita neste Anexo.

“Taxa Maxima de taxa a que o Custodiante tera direito pela prestacao de
Custodia” servicos de custddia, calculada na forma descrita neste
Anexo.
2, CARACTERISTICAS DA CLASSE
2.1. A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios, conforme

Anexo Normativo II.

2.2, A Classe ¢ constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo da respectiva Subclasse ou série ou, ainda, em caso de
liquidacao da Classe. Sera permitida a amortizacao das Cotas nos termos do Capitulo 15 do presente Anexo.

3. PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

3.1. A Classe entrara em funcionamento na Data da 12 Integralizacdo de Cotas da Subclasse Sénior
(“Prazo de Duracdo da Classe”) e tera prazo de duracao indeterminado.

4. PUBLICO-ALVO DA CLASSE
4.1. O publico-alvo da Classe é composto exclusivamente por Investidores Profissionais.
4.2. Aresponsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos do Artigo
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1.368-D do Cddigo Civil Brasil, na forma regulamentada pela Resolu¢ao CVM n° 175/22, observado o disposto
neste Anexo e no Regulamento. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente subscreverem, observadas as condi¢oes estabelecidas neste Anexo A e no respectivo boletim de
subscricao. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscri¢cao e
integralizacao de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os
Cotistas nao serao obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipotese de o
Patriménio Liquido ser negativo ou de a Classe nao ter recursos suficientes para fazer frente as suas
obrigacoes, observadas as disposicoes deste Anexo.

4.3. Por meio da aprovacao pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, poderao ser
constituidas novas Subclasses de Cotas para a Classe, desde que tais Subclasses nao tenham senioridade em
relacdo as demais Subclasses ja existentes a época da sua criacio, de acordo com as condicoes estabelecidas
neste Anexo.

5. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

5.1. Pela prestacao dos servicos de administracao fiduciaria, a Classe pagara a Administradora a
Taxa de Administracao, detalhada no quadro a seguir, incidente ao ano sobre o Patrimonio Liquido da Classe
A, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo
de R$ 15.000,00 (quinze mil reais):

e A e o Taxa de Minimo
Patrimonio Liquido . . -
Administracao Mensal
Até R$ 150.000.000,00 0,22% a.a. R$ 15.000,00
Acima de R$ 150.000.000,00 e até R
315 $ 0,19% a.a. R$ 15.000,00
250.000.000,00
Acima de R$ 250.000.000,00 0,15% a.a. R$ 15.000,00
5.2. Pela prestacao dos servigos de custddia e controladoria, a Classe pagara ao Custodiante

remuneracao equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimoénio Liquido,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de
R$3.000,00 (trés mil reais).

5.3. Pela prestacao dos servicos de gestao, a Classe pagara a Gestora a Taxa de Gestao, equivalente
a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de R$30.000,00 (trinta
mil reais).

5.4. Caso, ap0s a 12 (primeira) emissao de Cotas da Classe, seja necessario realizar a captacao de
recursos no mercado junto a investidores, a Gestora coordenara o processo de selecao do coordenador lider
da distribuicao e fara a gestdao dos tramites de captacgao, sendo contemplado o completo suporte no que tange
a discussoes com auditoria e equipes juridicas, além de roadshows e operacionalizacdo da captacao.
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5.4.1. Em decorréncia da prestacao dos servicos descritos no item 5.4 acima, sera devido a Gestora o
percentual de 0,40% (quarenta centésimos por cento) sobre o volume financeiro captado em cada
respectiva captacdo de recursos no mercado junto a investidores que ocorrer apds a 12 (primeira)
emissao de Cotas da Classe ("Taxa de Captacdo™).

5.5. A Taxa de Administraciio e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas todo Dia Util e
pagas até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacio dos servicos, sendo o primeiro
pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo devido no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més em que tiver inicio o Prazo de Duracao da Classe.

5.6. A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao e
da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pela Classe aos Demais Prestadores de
Servicos, desde que o somatoério dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de Administracdo ou da
Taxa de Gestao, conforme o caso.

5.7. Os valores mensais minimos previstos nos itens 5.1 e 5.2 acima serao atualizados anualmente,
a partir da data de inicio do Prazo de Duracdo da Classe, pela variacio acumulada do Indice de Precos ao
Consumidor (FGV), ou outro indice que venha a substitui-lo.

5.8. A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao nao incluem os demais encargos do Fundo ou da
Classe, os quais serao debitados diretamente do patriménio da Classe.

5.9. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao compreendem as taxas de administracao e de
gestao das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de investimento
descrita neste Anexo.

5.10. Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua a
Classe A, o presente Regulamento nao prevé uma taxa maxima de distribui¢ao, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunton® 1/2023/CVM/SIN/SSE (“Taxa Maxima de Distribui¢cdo”). A remuneragao dos distribuidores que
venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolu¢do CVM n° 160/22, e nao esta incluida na Taxa Maxima
de Distribuicao.

5.11. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso, taxa de
performance ou taxa de saida.

6. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

6.1. A Administradora devera contratar, em nome do Fundo e/ou da Classe, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:
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(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da Carteira da Classe;

(b) escrituracao das Cotas;

(c) auditoria independente;

(d registro dos Direitos Creditérios Adquiridos;

(e) custodia dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
Carteira da Classe, incluindo os servigos previstos nos Artigos 37 a 39 do Anexo Normativo II;

63) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Adquiridos; e

(g) liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos.
6.1.1. A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo e/ou da Classe, se
(a) os Demais Prestadores de Servigos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou
(b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacao
da CVM.

Auditor Independente

6.2. O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstragoes contabeis do Fundo,

respeitado o disposto no item 10.6 da parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora

6.3.

A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos Direitos Creditorios

Adquiridos, conforme aplicavel.

6.3.1. A Entidade Registradora nao podera ser parte relacionada a Gestora.

6.3.2. Desde que atendidos os requisitos exigidos pelo Oficio-Circular n® 8/2023/CVM/SSE,
de 27 de setembro de 2023, os Direitos Creditérios CCB serao registrados pela Gestora (ou entidade
por ela contratada) perante a Entidade Registradora.

6.3.3. Nos termos do Artigo 37, paragrafo tnico, do Anexo Normativo II, serdao dispensados
do registro na Entidade Registradora os Direitos Creditérios Adquiridos que estejam registrados em
mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado
pela CVM ou pelo BACEN.
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Custodiante

6.4.

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)
63)

(€9)

O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:
tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da Carteira da Classe;
escrituracao das Cotas;

custodia dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
Carteira da Classe;

verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditérios Adquiridos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos
Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios Adquiridos substituidos ou inadimplidos no
respectivo periodo;

guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios Adquiridos;
liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos; e

cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos Direitos Creditorios Adquiridos e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
Carteira da Classe, depositando os valores recebidos diretamente na Conta da Classe ou na Conta
Vinculada Recebiveis, observado o disposto neste Regulamento.

6.4.1. Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios
Adquiridos substituidos ou inadimplidos prevista no item (d) acima, o Custodiante podera utilizar
informacgoes disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o
Custodiante se certifique de que as informacoes disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para
tal verificacao.

6.4.2. A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verifica¢do, para permitir o efetivo controle sobre
a movimentacao dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios Adquiridos.

6.4.3. Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante nao poderao ser os
originadores dos Direitos Creditérios, o Cedente HAOC, o Endossante, a Gestora ou as suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora

6.5.

A Gestora devera contratar, conforme aplicavel e necessario, em nome do Fundo e/ou da

Classe, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:
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(a) intermediacao de operacoes para a Carteira da Classe;

(b) distribuicao das Cotas;

(c) classificacao de risco das Cotas;

(d formador de mercado para as Cotas;

(e) cogestao da Carteira da Classe;

® consultoria especializada; e

(g cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos.
6.5.1. A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo e/ou da Classe, se (a) os
Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os

servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuagao da CVM.

Intermediarios

6.6. A Gestora devera contratar, conforme aplicavel e necessario, um ou mais intermediarios para
prestar os servicos de intermediacao de operacoes para a Carteira da Classe.

Distribuidores

6.7. A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores devidamente
autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Agente de Cobranca

6.8. O Agente de Cobranca sera contratado para prestar os servicos de cobranga extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditorios Recebiveis que se configurarem como Direitos Creditérios Inadimplidos, as
expensas e em nome da Classe, nos termos da Politica de Cobranca e observado o disposto no Contrato de
Cobranga.

7. POLITICA DE INVESTIMENTO

7.1. A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacao das suas Cotas por meio
da aplicacao de recursos nos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez.

7.2. Apos 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio das atividades da Classe, a Classe devera
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observar a Aloca¢do Minima.

7.2.1. A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditorios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessdo na respectiva Data de
Aquisicao.

7.3. O remanescente do Patrimoénio Liquido que nao for aplicado em Direitos Creditorios
Adquiridos podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes ativos financeiros de

liquidez (“Ativos Financeiros de Liquidez”):

(a) titulos ptblicos federais;
(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacao de institui¢cdes financeiras;

(c) operacoes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos itens (a) e (b)
acima; e

(d cotas de classes de fundos de investimento que invistam preferencialmente nos Ativos Financeiros de
Liquidez referidos nos itens (a) a (¢) acima.

7.4. A Classe podera realizar operagoes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecao
patrimonial. Inexistindo contraparte central, é vedado a Classe realizar operacdoes com derivativos que
tenham a Gestora ou as suas partes relacionadas como contraparte.

7.5. Uma vez que as Cotas serao destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, a Classe
esta dispensada de observar as disposicoes do Artigo 45 do Anexo Normativo II.

7.6. A Classe podera adquirir Direitos Creditorios originados ou cedidos pela Administradora, pela
Gestora e pelas suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, até o limite de 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido.

7.7. A Classe podera investir até 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido em Ativos
Financeiros de Liquidez de emiss@o ou coobrigacao da Administradora, da Gestora ou das suas respectivas
partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

7.8. A Classe podera ceder os Direitos Creditorios Adquiridos a terceiros, inclusive ao Cedente
HAOC ou ao Endossante e as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis
que tratam desse assunto, conforme previsto no Contrato de Cessao Recebiveis ou Contrato de Endosso.

7.9. A gestdo da Carteira de ativos da Classe pela Gestora nao alcanca a utilizacao de ativos da
Classe para a outorga de fiancga, aval, aceite, coobrigacdao ou qualquer outra forma de retencao de risco em
nome da Classe, nos termos do Artigo 86, §1° da parte geral da Resolu¢ao CVM n° 175/22, salvo se autorizado
pela Assembleia de Cotistas.
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7.10. E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditorios e em Ativos Financeiros de Liquidez
no exterior.

7.11. Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima e as condigcOes para classificacio como
Entidade de Investimento nao sejam observadas pela Gestora, de acordo com as normas do CMN e CVM, nao
sera possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periodica de
que trata a secdo III da Lei n® 14.754/2023.

7.12. O disposto nos itens anteriores nao se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de tributacao
especificas, na forma da legislacao em vigor.

7.13. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em préatica a politica de investimento da Classe
prevista neste Anexo, as aplicacoes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuacoes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢coes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacao.
Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha garantia
de completa eliminacio da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos
investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme
descritos no Capitulo 11 do presente Anexo A.

7.14. Os Direitos Creditérios serao adquiridos pela Classe com todos os respectivos direitos,
preferéncias, garantias, prerrogativas, acoes e acessorios, incluindo aqueles decorrentes da execucao de
eventuais garantias, multas, correcao monetéaria e juros moratoérios, sejam contratuais, sejam judiciais e/ou
quaisquer acréscimos econdémicos por mais privilegiados que sejam, nos termos da legislacao civil aplicavel.

7.15. A cada aquisicao de Direitos Creditorios, a Classe pagara ao Cedente HAOC ou ao Endossante
o valor correspondente ao Preco de Aquisicao, sendo tal pagamento efetuado conforme previsto no Contrato
de Cessao Recebiveis ou Contrato de Endosso.

7.16. O investimento nas Cotas nao conta com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos
Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

7.17. A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E
QUALIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO
DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

7.17.1. A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina da
Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: https://h2kapital.com.br/sobre/.

8. DIREITOS CREDITORIOS
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Caracteristicas dos Direitos Creditorios

8.1. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe poderao ser (i) Direitos Creditorios
Recebiveis, cedidos pelo HAOC a Classe, e (ii) Direitos Creditorios CCB, cedidos pelo Endossante a Classe.

8.2. Os Direitos Creditorios Recebiveis serdo representados por recebiveis oriundos da prestacao
de servicos, pelo HAOC, de assisténcia a satde, servigos médicos, hospitalares, em regime de internacao e/ou
urgéncia e emergéncia e/ou ambulatorial, dentre outros, e devidos por determinados operadoras de planos
de saude.

8.2.1. O investimento em Direitos Creditérios Recebiveis devera respeitar o limite de concentracao
méaximo de 70% (setenta por cento) do Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios oriundos de um
mesmo Devedor Operadora de Satde (“Limite de Concentracdo por Devedor Operadora de Saude”),
sem prejuizo do disposto no Contrato de Cessao Recebiveis.

8.2.2. O percentual referido no item 8.2.1 acima deve ser cumprido mensalmente, com base no
Patrimdnio Liquido apurado no tltimo Dia Util do més imediatamente anterior.

8.3. Os Direitos Creditérios CCB (i) serdo representados por recebiveis oriundos da emissao de
CCBs, pelo HAOC em favor da Instituicdo Financeira Parceira; e (ii) serao garantidos pelos valores
constantes na Conta Garantia CCBs, nos termos do Contrato de Endosso.

8.3.1. Oinvestimento em Direitos Creditérios CCB devera respeitar o limite de concentracao maximo
de 70% (setenta por cento) do Patriménio Liquido, nos termos do item 7.6 acima (“Limite de
Concentracao CCB”).

8.3.2. O percentual referido no item 8.3.1 acima deve ser cumprido mensalmente, com base
no Patrimonio Liquido apurado no tltimo Dia Util do més imediatamente anterior.

8.4. E vedada a aquisicio de direitos creditorios nio-padronizados, conforme definidos no
Artigo 2°, caput, XIII, do Anexo Normativo II.

8.5. A cessao dos Direitos Creditorios a Classe sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferira
a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes relacionados aos Direitos

Creditorios Adquiridos, mantendo-se inalterados os demais elementos da relagao obrigacional.

8.5.1. Os Direitos Creditorios Recebiveis somente poderao ser adquiridos pela Classe com
Coobrigacao do Cedente HAOC ou de terceiros.

8.5.2. O Cedente HAOC e o Endossante serdao responsaveis pela existéncia dos Direitos
Creditorios Adquiridos, nos termos do Artigo 295 do Codigo Civil.
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8.6. Exceto com relacdo aos valores recebidos pela Classe em decorréncia do pagamento de Direitos
Creditorios Vinculados a Operadora de Plano de Satiide Descredenciada, os quais deverao ser distribuidos aos
Cotistas (“Distribuicdo Prioritaria de Direitos Creditérios Vinculados a Operadora de Plano de Saude
Descredenciada”), respeitada a ordem de alocacao de recursos prevista no Capitulo 18 do presente Anexo A,
sera permitida a revolvéncia da Carteira da Classe, ou seja, a aquisicao de novos Direitos Creditorios pela
Classe com a utilizacao de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, durante
todo o Prazo de Duracao da Classe, respeitada a ordem de alocacao de recursos prevista no Capitulo 18 do
presente Anexo A.

8.7. O processo de originacao dos Direitos Creditorios e a Politica de Crédito adotada pela Gestora
na anélise dos Direitos Creditorios e Devedores, encontram-se descritos no Suplemento A deste Anexo A.

8.8. A cobranca dos Direitos Creditorios Recebiveis que se configurarem como Direitos Creditérios
Inadimplidos sera realizada pelo Agente de Cobranca nos termos da Politica de Cobranca, constante no

Suplemento B do presente Anexo A.

Verificacdao e guarda dos Documentos Comprobatorios

8.9. Os Documentos Comprobatorios compreenderdao a documentagao necessaria para o exercicio
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos, sendo capazes de
comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditérios Adquiridos.

8.10. Os Documentos Comprobatoérios serao recebidos e terdo seu lastro verificado por amostragem,
pela Gestora, em periodicidade no minimo trimestral.

8.10.1. A Gestora podera contratar prestadores de servicos para verificar a existéncia, a
integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma prevista neste Capitulo 8. Os
prestadores de servicos contratados pela Gestora poderao ser, inclusive, o Custodiante e a Entidade
Registradora, desde que nao sejam partes relacionadas a Gestora, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

8.11. O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatoérios dos
Direitos Creditorios Adquiridos, podendo subcontratar prestadores de servigos, respeitado o disposto no
item 6.4.3 acima.

8.12. Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Inadimplidos ou substituidos
deverao ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante, nos termos do item 6.4(d)
acima.

9. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO
9.1. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam aos seguintes Critérios de
Elegibilidade:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)
63)

(g)

9.2.

Os Direitos Creditorios deverao ser denominados em reais;

Os Direitos Creditorios deverao ser adquiridos em sua totalidade, sendo vedada a cessdo parcial de
Direito Creditério;

Os Direitos Creditorios sejam de legitima e exclusiva titularidade do Cedente HAOC ou Endossante,
conforme aplicavel, bem como estejam livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou
restricoes de qualquer natureza;

A natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditérios devera permitir o seu registro contabil
e a sua custodia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos operacionais e contabeis
praticados pelo Custodiante;

Os Direitos Creditorios tenham prazo de vencimento igual ou inferior ao Prazo de Duracao da Classe;

Os Direitos Creditorios estejam amparados pelo Contrato de Prestacao de Servicos de Saude ou pela
CCB, conforme aplicavel; e

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos, em conjunto com os demais Direitos Creditorios ja
adquiridos pela Classe, nao poderao exceder o Limite de Concentracao por Devedor Operadora de
Satde ou o Limite de Concentragao CCB.

9.1.1. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios
de Elegibilidade ser4 verificado pela Gestora na respectiva Data de Aquisicao.

9.1.2. Observados os termos e condicoes do presente Anexo A, a verificacdo pela Gestora do
enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade serd considerada como

definitiva.

A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam as seguintes Condicoes de

Cessao, a serem verificadas pela Gestora:

(a)

(b)

(c)

O Contrato de Prestacao de Servico de Satide ou a CCB, conforme aplicavel, correspondente ao Direito
Creditério devera estar assinado(a) e vigente;

Exclusivamente em relacdo aos Direitos Creditérios Recebiveis, o Devedor Operadora de Satiide devera
ter assinado carta de anuéncia referente a cessao do Direito Creditério e/ou celebrado aditamento ao
correspondente Contrato de Prestacao de Servigo de Satide contendo o nimero da Conta Vinculada

Recebiveis;

o valor dos Direitos Creditérios ofertados devera ser estabelecido em moeda corrente nacional; e
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(d) O Cedente HAOC ou o Endossante devera encaminhar os Documentos Comprobatoérios a Gestora, na
Data de Aquisicao ou antes da Data de Aquisicao.

9.2.1. Observados os termos e condicoes do presente Anexo A, a verificacao pela Gestora do
enquadramento dos Direitos Creditorios as Condicoes de Cessao sera considerada como definitiva.

9.3. O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio Cedido com relacao a qualquer Critério
de Elegibilidade ou Condicao de Cessao, conforme aplicavel ao respectivo Direito Creditorio, por qualquer
motivo, apos a sua aquisicao pela Classe, nao obrigara a sua alienacao pela Classe ou dara a Classe qualquer
pretensao, recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais
Prestadores de Servigos, salvo na existéncia de comprovada ma-fé ou dolo.

9.4. Os Direitos Creditorios Recebiveis estardo sujeitos a hipoteses de recompra, pelo Cedente
HAOC, de acordo com os termos e condicoes previstos no Contrato de Cessao Recebiveis.

10. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

10.1. Os Direitos Creditérios serdo pagos, em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia
eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN na, (i) com
relacdo aos Direitos Creditorios Recebiveis, Conta Vinculada Recebiveis com posterior repasse a Conta da
Classe, e (ii) com relacdo aos Direitos Creditérios CCBs, Conta da Classe mediante a transferéncia dos
recursos depositados na Conta Garantia CCBs.

10.2. Todos os custos incorridos para a preservacdo de direitos e prerrogativas ou a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da Carteira da Classe serao de inteira responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, nao
estando os Prestadores de Servicos Essenciais, o0 Cedente HAOC ou o Endossante e os Demais Prestadores de
Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

10.2.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos nao serao
responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos no item 10.2 acima que a Classe
venha a iniciar em face dos Devedores, do Cedente HAOC ou do Endossante, dos eventuais
coobrigados ou de terceiros, os quais deverao ser arcados pela Classe ou diretamente pelos Cotistas.

10.2.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos nao serao
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da nao
propositura (ou do nao prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacao de direitos e prerrogativas ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira da
Classe.

10.2.3. Caso a Classe A nao tenha recursos disponiveis para executar, gerir e/ou coordenar os
procedimentos de cobranca judiciais e/ou extrajudiciais dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a
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Administradora deverd convocar Assembleia Especial para deliberar sobre (i) a necessidade de
aportes adicionais; e/ou (ii) outras medidas a serem tomadas para iniciar os procedimentos de
cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

11. FATORES DE RISCO

11.1. O investimento nas Cotas apresenta riscos, especialmente aqueles indicados neste Capitulo 11.
Nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas, ndo podendo
os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, em hipo6tese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando da amortizacao ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo A.

11.1.1. Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e
concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao
ao Regulamento.

11.2. Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe para
efetuar a amortizacao e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente receberao
recursos, a titulo de amortizacao ou de resgate das Cotas, se os resultados e o patrimoénio da Classe assim
permitirem. Apds o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos
e dos Ativos Financeiros que integram a Carteira da Classe e, se for o caso, depois de esgotados os meios
cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera nao dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento da amortizacao ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

11.3. Auséncia de garantia das Cotas. As aplicacoes realizadas nas Cotas nao contam com
garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, do HAOC, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os Prestadores de
Servicos Essenciais, 0 HAOC e os Demais Prestadores de Servicos nao prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade em razao da aplicagao nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacao e do
resgate das Cotas decorrerao exclusivamente dos resultados e do patriménio da Classe, a qual esta sujeita a
riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

11.4. Risco de crédito dos Devedores e dos eventuais Coobrigados. Os Prestadores de
Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos nao serao responsaveis pelo pagamento dos Direitos
Creditorios Adquiridos ou pela solvéncia dos Devedores. A Classe somente procedera a amortizagao ou ao
resgate das Cotas na medida em que os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios Adquiridos forem pagos
pelos respectivos Devedores ou pelos eventuais Coobrigados. Caso, por qualquer motivo, os Devedores e os
eventuais Coobrigados nao efetuem o pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos, sera necessaria a
adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para a recuperacao dos Direitos Creditorios Inadimplidos, nos
termos da Politica de Cobranca. Nao ha garantia de que tais medidas serao bem-sucedidas, podendo haver
perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.
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11.5. Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos Direitos Creditorios Adquiridos. Os
Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe poderao contar com garantias reais ou fidejussorias,
prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Direitos Creditorios
Adquiridos, os Devedores e o0s eventuais terceiros garantidores serdo executados extrajudicial ou
judicialmente. E possivel, entre outros, que (a) o objeto da garantia ndo seja encontrado ou tenha perecido;
(b) a Classe nao consiga alienar os bens e direitos decorrentes da excussao da garantia, tal alienacao demore
para ocorrer ou o valor obtido com a execucdo da garantia seja insuficiente para o pagamento dos Direitos
Creditoérios Inadimplidos; ou (c¢) a excussao da garantia seja morosa ou a Classe nao consiga executa-la. Em
qualquer caso, os resultados e o patrimonio da Classe poderao ser afetados negativamente. Ademais, a Classe
podera adquirir Direitos Creditérios que nao contem com qualquer garantia, real ou fidejussoria.

11.6. Possibilidade de auséncia de Coobrigacao do Endossante. Os Direitos Creditérios
CCB poderao ser adquiridos pela Classe sem Coobrigacao do Endossante ou de terceiros. Assim, na hipotese
de inadimplemento dos Direitos Creditorios CCB, os resultados e o patriménio da Classe poderao ser
impactados negativamente.

11.7. Cobranca extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditorios
Adquiridos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira da Classe, nao ha garantia de que
a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os resultados almejados, o que podera
implicar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos para a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da Carteira da Classe serao de inteira responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, nao
estando os Prestadores de Servicos Essenciais, o0 Cedente HAOC ou o Endossante e os Demais Prestadores de
Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Os Prestadores
de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos nao serao responsaveis por qualquer perda ou
dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento),
pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira da Classe.

11.8. Risco de Descumprimento pelo Cedente HAOC ou o Endossante de suas
Obrigacoes nos termos do Contrato de Cessao Recebiveis ou Contrato de Endosso. O Cedente
HAOC e o Endossante possuem obrigacoes nos termos do Contrato de Cessao Recebiveis ou Contrato de
Endosso. Eventuais descumprimentos, pelo Cedente HAOC ou o Endossante, de tais obrigacoes podem
acarretar perdas a Classe A e a seus Cotistas.

11.9. Risco de Fungibilidade — Forma de Pagamento dos Direitos Creditorios
Adgquiridos e dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Os Direitos Creditérios Adquiridos serao objeto
de cobranca ordinéria a ser realizada pelo Custodiante, observado o disposto neste Anexo. Caso os recursos,
por qualquer motivo, inclusive por ordem judicial, sejam pagos em conta que nao seja a Conta Vinculada
Recebiveis ou a Conta da Classe, conforme aplicavel, a subsequente transferéncia de recursos para a Conta
da Classe, conforme aplicavel, podera atrasar ou nao ocorrer por diversos motivos, como por exemplo, por
problemas operacionais e/ou pedidos de recuperacgao judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial
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ou qualquer outro procedimento de natureza similar. Nessas hipoteses, podera haver perdas ao patrimonio
da Classe.

11.10. Risco de Concentracdao em Devedores. O risco de investimento na Classe tem relacao
direta com a concentracao da sua Carteira em Direitos Creditérios Adquiridos devidos por um mesmo
Devedor. Quanto maior for a concentracido, maior serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

11.11. Falha na Verificacado das Condicoes de Cessao e/ou dos Critérios de
Elegibilidade. Falhas na verificacao das Condicoes de Cessao e/ou dos Critérios de Elegibilidade podem
ocorrer, fazendo com que a Classe A adquira Direitos Creditérios em desacordo com este Anexo, podendo
gerar perdas a Classe A e consequentemente aos seus Cotistas.

11.12. Patriménio Liquido negativo. As aplicacoes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuacdo, nao havendo garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas
para a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderao fazer com que o Patrim6nio
Liquido seja negativo, hipétese em que os Cotistas nao serao obrigados a realizar aportes adicionais de
recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacoes.
Tendo em vista que a responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito, diante da
possibilidade de o Patriménio Liquido se tornar negativo, a Administradora e a Gestora deverao adotar as
medidas previstas neste Anexo e no Regulamento, observado, ainda, o disposto nos Artigos 122 a 125 da parte
geral da Resolucdo CVM n° 175. A adocdao de tais medidas nao necessariamente eliminara o risco de
insolvéncia da Classe A, podendo ocorrer a liquidacdo da Classe A ou se tornar necessario que a
Administradora entre com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe A.

11.13. Inexisténcia de mercado secundario para a negociacao dos Direitos Creditorios.
Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a negociacao dos Direitos Creditorios. Portanto, caso,
por qualquer motivo, seja necessaria a alienacao dos Direitos Creditérios Adquiridos, podera nao haver
compradores ou o preco de venda podera causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

11.14. Classe fechada e mercado secundario. A Classe é constituida em regime fechado, de
modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de durac@o da respectiva Subclasse ou série
ou, ainda, em caso de liquidacdo da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios apresenta baixa
liquidez, dificultando a sua alienacao ou ocasionando a obtencdo de um preco de venda que cause perdas
patrimoniais para os Cotistas. Nao ha garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais
Prestadores de Servicos quanto a possibilidade de alienacao das Cotas no mercado secundario ou ao seu preco
de venda.

11.15. Subordinacao. Nos termos do presente Anexo, as Cotas da Subclasse Subordinada
Mezanino se subordinam as Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Subordinada Junior
subordinam-se as Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino, para efeitos de
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amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira. Assim, o pagamento da amortizacao, resgate
e distribuicao dos rendimentos da Carteira das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino e das Cotas da
Subclasse Subordinada Junior, pela Classe, esta condicionado ao recebimento e a existéncia de recursos
suficientes, apds o pagamento da amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da Carteira aos Cotistas
titulares das Cotas da Subclasse Sénior. Tendo em vista os riscos aos quais a Classe est exposta, inclusive,
sem limitacao, a ocorréncia do pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, € possivel que a Classe
A nao disponha de recursos suficientes para realizar o pagamento da amortizacao, resgate e distribuicao dos
rendimentos da Carteira aos Cotistas titulares das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino e das Cotas da
Subclasse Subordinada Junior.

11.16. Auséncia de classificacao de risco das Cotas. As Cotas nao possuem classificacao de
risco emitida por agéncia classificadora de risco. Tal fator pode dificultar a avaliacao, por parte dos
investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e a capacidade da Classe em honrar com os
pagamentos das Cotas.

11.17. Falhas operacionais. A aquisicao, a liquidacdo e a cobranca dos Direitos Creditorios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez dependem da atuacdo conjunta e coordenada dos
Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e de eventuais terceiros. A Classe
podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Anexo e nos demais
documentos relacionados ao Fundo e a Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

11.18. Troca de informacoées. Dada a complexidade operacional prépria das operagoes da Classe,
nao ha garantia de que as trocas de informacoes entre os Prestadores de Servicos Essenciais, os Demais
Prestadores de Servicos e eventuais terceiros ocorrerao livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar,
o funcionamento regular do Fundo e da Classe sera afetado adversamente, prejudicando os resultados e o
patrimonio da Classe.

11.19. Interrupcao da prestacao de servicos. O funcionamento do Fundo e da Classe depende
da atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de
Servigos. Qualquer interrupcao na prestacao dos servigos pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos
Demais Prestadores de Servicos, inclusive em razao da sua substituicdo, poderd prejudicar o regular
funcionamento do Fundo ou da Classe. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou
dos Demais Prestadores de Servicos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo ou da
Classe com a contratacao de um novo prestador de servicos.

11.20. Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes de Cessao. A
verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes de Cessao nao constitui garantia do pagamento dos
Direitos Creditorios Adquiridos. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas
decorrerao exclusivamente dos resultados e do patriménio da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e
cujo desempenho € incerto.

11.21. Liquidac¢ao da Classe. Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe,
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conforme previsto no presente Anexo A. Assim, h4 a possibilidade de os Cotistas receberem os valores
investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderao nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até entao, proporcionada pela Classe.
Ademais, ocorrendo a liquidacdo da Classe, podera niao haver recursos imediatos suficientes para o
pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos ativos integrantes
da Carteira ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas ficaria
condicionado (a) ao vencimento ou ao resgate dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da Carteira da Classe; (b) a alienacao dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros, podendo o preco de venda causar perdas patrimoniais para a
Classe e os Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a dacao em pagamentos dos Direitos Creditorios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira da Classe.

11.22. Dacgao em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidagao da Classe, as Cotas poderao ser
resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da Carteira da Classe. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar ou
cobrar os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

11.23. Observancia da Alocacao Minima. Nao ha garantia de que a Classe encontrara Direitos
Creditorios suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao, para fazer frente
a Alocacdo Minima. A existéncia da Classe, no tempo, depende da manutencao dos fluxos de originacao e de
aquisicao dos Direitos Creditérios. O descumprimento da Alocacdo Minima pode ensejar a liquidacao
antecipada da Classe A, nos termos deste Anexo.

11.24. Vicios questionavets. As operacoes que originam os Direitos Creditérios Adquiridos, bem
como os respectivos Documentos Comprobatdrios, poderao apresentar vicios questionaveis juridicamente
ou, ainda, irregularidades de forma ou contetdo. Assim, podera ser necessaria uma decisao judicial para o
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos pelos Devedores, sendo possivel que seja proferida uma
decisao judicial desfavoravel a Classe. Em qualquer caso, a Classe sofrera prejuizos, seja pela demora, seja
pela auséncia de recebimento dos recursos.

11.25. Questionamento da validade e da eficacia da cessao/endosso. A validade e a eficacia
da cessao/endosso dos Direitos Creditorios a Classe poderao ser questionadas, inclusive em decorréncia de
insolvéncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar do
Cedente HAOC ou Endossante. Ademais, a cessao/endosso dos Direitos Creditérios a Classe podera vir a ser
questionada caso (a) haja garantias reais sobre os Direitos Creditorios, constituidas antes da sua
cessao/endosso e sem o conhecimento da Classe; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constricao judicial
sobre os Direitos Creditorios, antes da sua cessao/endosso e sem o conhecimento da Classe; (c) seja
verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execucao praticada pelo Cedente HAOC
ou Endossante; ou (d) a cessao/endosso dos Direitos Creditorios seja revogada, quando restar comprovado
que a mesma foi praticada com a intencao de prejudicar os credores do Cedente HAOC ou Endossante. Em
qualquer hipotese, os Direitos Creditorios Adquiridos poderdao ser bloqueados ou redirecionados para o
pagamento de outras obrigacoes do Cedente HAOC ou Endossante, afetando negativamente o Patriménio
Liquido e a rentabilidade das Cotas.
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11.26. Intervencao ou liquidacao de instituicao. Os recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira da Classe serao
recebidos (a) na Conta da Classe; ou (b) na Conta Vinculada Recebiveis para posterior transferéncia a Conta
da Classe, nos termos do Artigo 52, III, do Anexo Normativo II. No caso de decretacao de regime de
administragao especial temporaria (RAET), intervencao, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da
instituicdo na qual seja mantida qualquer dessas contas, os recursos nela depositados poderao ser bloqueados
e ndo vir a ser recuperados, afetando negativamente o patriménio da Classe.

11.27. Bloqueio da Conta Vinculada por motivo relacionado ao Cedente HAOC. Os
recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos poderao ser recebidos (a) na Conta
da Classe mediante a transferéncia dos recursos depositados na Conta Garantia CCBs; ou (b) na Conta
Vinculada Recebiveis para posterior transferéncia a Conta da Classe, nos termos do Artigo 52, III, do Anexo
Normativo II. Os recursos depositados na Conta Corrente HAOC e/ou na Conta Vinculada Recebiveis
poderao vir a ser alcancados por obrigacées do Cedente HAOC, inclusive em decorréncia de insolvéncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar, afetando
negativamente o patrimoénio da Classe.

11.28. Pagamento dos Direitos Creditorios ao Cedente HAOC ou Endossante. Na
hipotese de, por qualquer motivo, os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Adquiridos serem pagos
ao Cedente HAOC ou Endossante, o Cedente devera transferir tais recursos para a Conta da Classe. Nao ha
garantia de que o Cedente HAOC ou Endossante cumprira a sua obrigacao de transferir os recursos recebidos
para a Conta da Classe, conforme as disposi¢oes deste Regulamento. A rentabilidade da Classe sera afetada
negativamente em caso de descumprimento do Cedente HAOC ou Endossante.

11.209. Pré-pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos. Desde que permitido nos
termos dos Contratos de Prestacao de Servigos de Saude e/ou das CCBs, os Devedores poderao pagar os
Direitos Creditérios Adquiridos de forma antecipada. O pagamento antecipado dos Direitos Creditérios
Adquiridos poder4 implicar o recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto pela Classe, em
razao de eventual reducao dos juros que seriam cobrados ou, entdo, de desconto concedido em razao do pré-
pagamento. A Classe poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condicoes,
resultando na reducao da sua rentabilidade.

11.30. Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios. Caso (a) a composicao dos ativos
previstos na Alocacao Minima deixe de satisfazer qualquer uma das condi¢oes previstas na Lei 14.754/2023,
na Resolucdo CMN n° 5.111 e neste Anexo; ou (b) as condi¢Oes para classificacdo da Classe e/ou do Fundo
como Entidade de Investimento, nos termos da Lei n° 14.754/2023 e da Resolucao CMN n° 5.111, ndo sejam
observadas, e nao seja observada Alocacdo Minima, nao é possivel garantir que estes ativos e,
consequentemente, a Classe e/ou o Fundo continuarao a receber o tratamento tributario especial e previsto
na Lei n°14.754/23, o que ainda podera impactar o investimento e tratamento tributario dos Cotistas. Isto é,
nessa hipotese, os rendimentos das aplicagdes na Classe A poderao ficar sujeitos a tributagdo periédica
prevista na secao II da Lei n° 14.754/2023. Neste caso, a Gestora envidara melhores esforcos para adquirir
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez que sejam compativeis com a classificacao da Classe
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e/ou do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributérios. Todavia, também nao
ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que a Classe e/ou o Fundo seja(m) classificado(s) como de
longo prazo.

11.31. Alteracoes das Regras Tributarias. Alteracdes nas regras tributarias e/ou na sua
interpretacdo e aplicacdo podem resultar no aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento no
Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteracoes incluem, mas nao se limitam, a (a) eventual
extincao de tratamentos fiscais diferenciados, na forma da legislacao vigente; (b) possiveis modificacGes na
aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes; (¢) criacao de tributos; bem como (d) mudancas na
interpretacdo e/ou aplicacdo das regras tributarias por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais. Os efeitos de medidas de alteracgao fiscal nao podem ser quantificados antecipadamente, no
entanto, poderao sujeitar o Fundo e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha
como garantir que as regras tributérias atualmente aplicveis ao Fundo e aos Cotistas permanecerao vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas, inclusive no contexto de uma eventual reforma tributéaria,
o que podera impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. Atualmente, existem diferentes
discussoes no Congresso Nacional que objetivam implementar alteracoes nas regras tributarias, razao pela
qual se recomenda o acompanhamento dessas iniciativas legislativas e eventuais impactos nos investimentos
no Fundo.

11.32. Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdao exercidos
sobre todos os ativos da Carteira da Classe de modo nao individualizado, nos termos deste Anexo e do
Regulamento. Portanto, os Cotistas nao terao qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos
Creditorios Adquiridos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira da Classe.

11.33. Risco decorrente de falhas na Entidade Registradora. Os Direitos Creditorios
Adquiridos poderao ser registrados pela Gestora e, neste caso, dependerao da operacao da Entidade
Registradora e seu respectivo sistema de registro. No caso de falhas na prestacao de servicos pela Entidade
Registradora ou de seu respectivo sistema de registro, incluindo, sem limitacdo, em decorréncia de
indisponibilidade sistémica ou qualquer tipo de falha operacional, os registros sobre os Direitos Creditorios
Adquiridos podem ser prejudicados, o que podera gerar perdas patrimoniais a Classe e, consequentemente,
aos Cotistas.

11.34. Operacoes com derivativos. A Classe podera realizar operacoes com derivativos
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial. As operacdoes com derivativos, pela sua propria
natureza, acrescentam riscos a Carteira da Classe e poderao afetar negativamente a sua rentabilidade.

11.35. Desconsideracao da Personalidade Juridica. A legislacio que regula os fundos de
investimento e os agentes do mercado financeiro passou por mudancas recentes, que criaram ou modificaram
conceitos, regras ou obrigacoes relevantes. Uma dessas mudancas foi a possibilidade de limitar a
responsabilidade do investidor ao valor de suas cotas. Essa legislacido nova ainda nao foi testada na pratica e
pode gerar davidas, conflitos ou interpretacoes diferentes nas esferas administrativas e civeis, seja pelos
orgaos reguladores, por tribunais arbitrais ou pelo judiciario. Nao ha evidéncias de como serao tratadas
questodes relacionadas a desconsideracdo da personalidade juridica. Esses problemas podem resultar em
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custos extras de defesa e em responsabiliza¢des inesperadas, inclusive para os investidores diretamente. Nao
se pode prever ou controlar como a legislagdo sera aplicada as atividades ou aos investimentos da Classe,
tampouco garantir que as medidas tomadas para adequacao ou protecao referente a legislacao sejam
suficientes ou eficazes. Portanto, os Cotistas devem estar cientes de que, apesar de existirem novos
dispositivos que visam proteger os investidores, ha risco de interpretacao divergente que cause prejuizos
significativos para o Fundo, a Classe e os Cotistas.

11.36. A regulamentacao aplicavel em vigor nao prevé vedacao a cessao, pelo Cedente HAOC, dos
Direitos Creditérios Recebiveis a Classe. No entanto, de acordo com a Resolucao Normativa n°® 503, de 30 de
marc¢o de 2022, publicada pela Agéncia Nacional de Satde Suplementar (“ANS”), os contratos firmados entre
o respectivo Devedor Operadora de Saude e o Cedente HAOC devem prever expressamente os procedimentos
para faturamento e pagamentos dos servicos prestados. Portanto, caso os Contratos de Prestacao dos Servicos
de Saude nao sejam aditados, os Cotistas devem estar cientes de que ha risco de instauracao de um processo
administrativo pela ANS, que podera resultar na aplicacdo de multa em face do Cedente HAOC, e causar
prejuizos para o Fundo, a Classe e os Cotistas.

12. ASSEMBLEIA ESPECIAL

12.1. Sem prejuizo de outras matérias previstas neste Anexo ou nas normas aplicaveis, compete
privativamente a Assembleia Especial deliberar sobre, de acordo com os quéruns abaixo:

. . Quoérum de Deliberacao
Materia

(a)

(b)

(o)

(d

as demonstracoes contibeis da
Classe nos termos do Artigo 71 da
parte geral da Resolucdo CVM n°

175/22;

a destituicdo da Administradora e
eleicdo da substituta, sem Justa

Primeira Convocacao

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao,
cumulativamente com

Segunda Convocacao

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

Maioria das Cotas Subclasse
Janior em  Circulagao,
cumulativamente com

Causa;

a destituicdo da Administradora e
eleicio da substituta, com Justa
Causa;

a destituicdo do Custodiante e
eleicio do substituto, sem Justa

maioria das Cotas em
Circulacao

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao,
cumulativamente com

maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao

Maioria das Cotas Subclasse
Janior em  Circulagao,
cumulativamente com

Causa;

maioria das Cotas em
Circulacao

maioria das Cotas em
Circulacao
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(e)

®

(€9)

(h)

0)

@

&

(1))

a destituicdo do Custodiante e
eleicio do substituto, com Justa
Causa;

a destituicdo da Gestora e eleicao
de sua substituta;

a destituicdo ou substituicdo do
Agente de Cobranca;

a elevacaio da Taxa de
Administracao, da Taxa de Gestao,
da Taxa Maxima de Distribuicao,
Taxa Maxima de Custédia ou da
remuneracao devida ao Agente de
Cobranca;

o aumento de qualquer Indice de
Subordinacao;

alteracao deste Anexo A, exceto nas
demais hipoOteses previstas neste
Anexo A;

a aprovacao da emissao de uma ou
mais séries de Cotas Subclasse
Sénior ou Cotas Subclasse
Subordinada Mezanino, exceto nas
hipoteses expressamente previstas
neste Anexo A, conforme aplicavel;

o pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe e as demais
alternativas previstas no item
20.1.5;

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao

Maioria das Cotas Subclasse

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao

Maioria das Cotas Subclasse

Junior em Circulacao, Juanior em  Circulagao,
cumulativamente com cumulativamente com
maioria das Cotas em maioria das Cotas subscritas
Circulagdo presentes
Maioria das Cotas Subclasse ..
L. ) - Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao, _, . ) -
. Junior em Circulagao,
cumulativamente com .
. . cumulativamente com
maioria das Cotas em . . )
) N maioria das Cotas subscritas.
Circulagdo.

Maioria das Cotas Subclasse

Maioria das Cotas Subclasse

Junior em Circulacao, Junior em Circulacao,
cumulativamente com cumulativamente com
maioria das Cotas em maioria das Cotas subscritas
Circulacao. presentes.

Maioria das Cotas Subclasse

Maioria das Cotas Subclasse

Junior em Circulacao, Juanior em  Circulagao,
cumulativamente com cumulativamente com
maioria das Cotas em maioria das Cotas subscritas
Circulagdo. presentes.

Maioria das Cotas Subclasse Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao, Janior em  Circulagao,
cumulativamente com cumulativamente com
maioria das Cotas em maioria das Cotas em
Circulagdo. Circulagdo.

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao,
cumulativamente com

Maioria das Cotas Subclasse
Janior em  Circulagao,
cumulativamente com

maioria das Cotas subscritas.

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao,
cumulativamente com

maioria das Cotas subscritas.

Maioria das Cotas Subclasse
Janior em  Circulagao,
cumulativamente com

maioria das Cotas subscritas.

maioria das Cotas subscritas.
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(m)

(n)

(o)

()

(@

(r)

(s)

®

se um Evento de Avaliacao
constitui ~ um Evento de
Liquidacao;

a interrup¢do dos procedimentos
de liquidacao da Classe ou o plano
de liquidacao elaborado pelos
Prestadores de Servicos Essenciais,
na ocorréncia de um Evento de
Liquidacao;

os procedimentos a serem
adotados no resgate das Cotas
mediante a dacdo em pagamento
dos Direitos Creditorios
Adquiridos e dos  Ativos
Financeiros de Liquidez;

a alteracdo do Prazo de Duracgdo da
Classe;

a alteracio da politica de
investimento da Classe;

a alteracio dos Critérios de
Elegibilidade ou das Condigoes de
Cessao;

a utilizacao de ativos da Classe para
a outorga de fianca, aval, aceite,
coobrigacao ou qualquer outra
forma de retencdo de risco em
nome da Classe;

a alteracao da meta de valorizacao,
incluindo o Indice Referencial, das
Cotas  Subclasse  Subordinada
Mezanino e das Cotas Subclasse
Sénior de qualquer série;

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao,
cumulativamente com

Maioria das Cotas Subclasse
Janior em  Circulagao,
cumulativamente com

maioria das Cotas subscritas.

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao,
cumulativamente com

maioria das Cotas subscritas.

Maioria das Cotas Subclasse
Janior em  Circulagao,
cumulativamente com

maioria das Cotas subscritas.

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao,
cumulativamente com

maioria das Cotas subscritas.

Maioria das Cotas Subclasse
Janior em  Circulagao,
cumulativamente com

maioria das Cotas subscritas
presentes.

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao,
cumulativamente com

maioria das Cotas subscritas
presentes.

Maioria das Cotas Subclasse
Janior em  Circulagao,
cumulativamente com

maioria das Cotas subscritas
presentes.

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao,
cumulativamente com

maioria das Cotas subscritas
presentes.

Maioria das Cotas Subclasse
Janior em  Circulagao,
cumulativamente com

maioria das Cotas subscritas.

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao,
cumulativamente com

maioria das Cotas subscritas.

Maioria das Cotas Subclasse
Janior em  Circulagao,
cumulativamente com

maioria das Cotas subscritas.

Maioria das Cotas Subclasse

maioria das Cotas subscritas.

Maioria das Cotas Subclasse

Junior em Circulacao, Junior em Circulacao,
cumulativamente com cumulativamente com
2/3 (dois tercos) Cotas 2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas. subscritas.

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao,
cumulativamente com
maioria das Cotas subscritas.

Maioria das Cotas Subclasse
Janior em  Circulagao,
cumulativamente com
maioria das Cotas subscritas
presentes.
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()

)

w)

(6.9]

o)

sem prejuizo das hipoteses de
amortizacao previstas neste Anexo
(em especial, da Amortizacdo
Extraordinaria das Subclasses e da
Amortizagdo Extraordinaria da
Subclasse  Junior, as quais
independem de aprovacao da
Assembleia Especial, desde que
observado o disposto neste Anexo),
a alteracao dos procedimentos de
amortizacao ou resgate das Cotas
Subclasse Sénior e/ou Cotas
Subclasse Subordinada Mezanino
de qualquer série;

a alteracdo dos quéruns de
instalacdo e deliberagio da
Assembleia Especial;

a alteracao da Reserva de Encargos
ou da Reserva de Amortizacao;

Eventos de
Eventos de

a alteracao dos
Avaliagdo ou dos
Liquidacao;

qualquer alteracao de
caracteristicas de qualquer
Subclasse de Cotas, em especial
que afete qualquer vantagem, crie
ou aumente qualquer obrigacao
relativa as Cotas da Subclasse
Subordinada Junior;

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao,
cumulativamente com
maioria das Cotas subscritas.

(i) DMaioria das Cotas
Subclasse Junior em
Circulacao,

cumulativamente com

Maioria das Cotas Subclasse
Janior em  Circulagao,
cumulativamente com
maioria das Cotas subscritas
presentes.

(i) Maioria das Cotas
Subclasse Junior em
Circulacao,

cumulativamente com

maioria das Cotas subscritas
presentes; ou (ii) o quérum
minimo de aprovacao relativo
a matéria cujo quérum se
pretende alterar, o que for
maior.

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao,
cumulativamente com
maioria das Cotas subscritas.

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao,
cumulativamente com
maioria das Cotas subscritas.

Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao,
cumulativamente com

maioria das Cotas subscritas
presentes; ou (ii) o quérum
minimo de  aprovacao
relativo a matéria cujo
quérum se pretende alterar,
o que for maior.

Maioria das Cotas Subclasse
Janior em  Circulagao,
cumulativamente com
maioria das Cotas subscritas
presentes.

Maioria das Cotas Subclasse
Janior em  Circulagao,
cumulativamente com
maioria das Cotas subscritas
presentes.

Maioria das Cotas Subclasse
Janior em  Circulagao,
cumulativamente com

maioria das Cotas subscritas
presentes.

maioria das Cotas subscritas
presentes.
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(z)

(aa)

(bb)

.. Maioria das Cotas Subclasse
Maioria das Cotas Subclasse

a alteracao do mercado perante o Janior em  Circulagao,

qual as Cotas estejam admitidas a

Junior em Circulacao,

. cumulativamente com
cumulativamente com

negociacao, conforme aplicavel; maioria das Cotas subscritas

a alteracao do Contrato de Cessao
Recebiveis, Contrato de Endosso,
Contrato de Cobranca e/ou

maioria das Cotas subscritas.
presentes.

Maioria das Cotas Subclasse Maioria das Cotas Subclasse
Junior em Circulacao, Juanior em  Circulagao,
cumulativamente com cumulativamente com
maioria das Cotas subscritas maioria das Cotas subscritas

Contrato de Deposito; e

presentes. presentes.

a fusdo, a incorporacdo, a cisao, Maioria das Cotas Subclasse

Maioria das Cotas Subclasse

total ou parcial, a transformacao ou Janior em  Circulagao,

a liquidagao da Classe, exceto nas

Junior em Circulacao,

. cumulativamente com
cumulativamente com

hipoteses previstas nos itens (1) e maioria das Cotas subscritas

maioria das Cotas subscritas.

(m) acima. presentes.

12.1.1.

Dependera do voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas Subclasse

Janior em Circulagdo, a ser computado cumulativamente aos quéruns de deliberacdo previstos no
item 12.1 acima, a aprovacao das seguintes matérias:

(a)

(b)

(@]
(d)

(e)

®

(2)

(h)

1)

a substituicao do Custodiante ou do Agente de Cobranca;

a elevacao da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao, da Taxa Maxima de Distribuicao ou
da remuneracdo devida ao Agente de Cobranca;

a alteracao da politica de investimento da Classe;
a alteracdo dos Critérios de Elegibilidade ou das Condig¢oes de Cessao;

a emissao de uma ou mais séries de Cotas Subclasse Sénior ou Cotas Subclasse Subordinada
Mezanino, exceto nas hipoteses expressamente previstas neste Anexo A;

o aumento de qualquer Indice de Subordinacao;

a alteracdo da meta de valorizacdo, incluindo o Indice Referencial, das Cotas Subclasse
Subordinada Mezanino e das Cotas Subclasse Sénior de qualquer série;

sem prejuizo das hipoteses de amortizacdo previstas neste Anexo, a alteracdo dos
procedimentos de amortizagdo ou resgate das Cotas Subclasse Sénior e/ou Cotas Subclasse
Subordinada Mezanino de qualquer série;

a alteracdo da Reserva de Encargos ou da Reserva de Amortizacao;
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13.

() a alteracao dos Eventos de Avaliacao ou dos Eventos de Liquidacao;

(k) qualquer alteracdo de caracteristicas de qualquer Subclasse de Cotas, em especial que afete
qualquer vantagem, crie ou aumente qualquer obrigacao relativa as Cotas da Subclasse
Subordinada Junior;

D a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacao da Classe,
exceto nas hipoteses previstas nos itens (1) e (m) do item 12.1 acima; e

(m) osprocedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dacdo em pagamento dos
Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

12.1.2. Nao serao computados, na apuraciao dos quoéruns de deliberacdo da matéria prevista
no (i) item 12.1(i), referente ao Indice de Subordinacio Mezanino, os votos dos Cotistas titulares das
Cotas Subclasse Junior, especificamente em relacao a tais Cotas, devendo ser computados somente os
votos dos Cotistas titulares das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino e das Cotas Subclasse Sénior,
e (ii) no item 12.1(i), referente ao Indice de Subordinacio Sénior, os votos dos Cotistas titulares das
Cotas Subclasse Subordinada Mezanino e Cotas Subclasse Junior, especificamente em relacao a tais
Cotas, devendo ser computados somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas Subclasse Sénior.

12.1.3. Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais,
fica, desde ja, expressamente autorizado o exercicio do direito de voto na Assembleia (a) pelos
Prestadores de Servigos Essenciais e pelos Demais Prestadores de Servicos; (b) por socios, diretores
e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (¢) por
partes relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e dos
seus respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto; (d) pelo Cotista que tenha interesse conflitante com o da Classe no que se refere a
matéria em deliberacao; e (e) pelo Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudo de avaliacao de
bens de sua propriedade, nos termos do Artigo 114 da parte geral da Resolu¢do CVM n° 175/22.

COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

13.1.

As Cotas serao escriturais e nominais e corresponderdo a fragoes ideais do patriménio da

Classe, observadas as caracteristicas de cada Subclasse ou série de Cotas previstas neste Anexo A e no
respectivo Apéndice. O Custodiante sera responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista no registro de
cotistas do Fundo.

13.1.1. As Cotas serao emitidas em 3 (trés) Subclasses: Subclasse Sénior, Subclasse
Subordinada Mezanino e Subclasse Subordinada Junior.
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(a)

(b)

(c)
(d)

13.3.

As Cotas Subclasse Sénior terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢oes gerais:

prioridade para efeitos de pagamento da amortizacdo e do resgate com relacdao as Cotas Subclasse
Subordinada Mezanino e as Cotas Subclasse Juanior;

vedacdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento nao igualitario entre os Cotistas titulares das
Cotas Subclasse Sénior;

valor unitério calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes do Capitulo 14 deste Anexo A; e
direito de voto na Assembleia, de acordo com o Capitulo 9 da parte geral do Regulamento.

13.2.1. As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas Subclasse Sénior serao
estabelecidas no Apéndice A e/ou Complemento da respectiva série.

As Cotas Subclasse Subordinada Mezanino terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e

restricoes gerais:

(a)

(b)

(c)

(d)

13.4.

(a)

(b)

(@]
(d)

prioridade para efeitos de pagamento da amortizacdo e do resgate com relacdao as Cotas Subclasse
Junior e subordinacdo as Cotas Subclasse Sénior para efeitos de pagamento da amortizacao e do
resgate;

vedacdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas titulares das
Cotas Subclasse Subordinada Mezanino;

valor unitério calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes do Capitulo 14 deste Anexo A; e
direito de voto na Assembleia, de acordo com o Capitulo 9 da parte geral do Regulamento.

13.3.1. As caracteristicas, vantagens e restrigcoes especificas das Cotas Subclasse Subordinada
Mezanino serdo estabelecidas no Apéndice B e/ou Complemento da respectiva série.

As Cotas Subclasse Junior terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢oes gerais:

subordinacdo as Cotas Subclasse Sénior e as Cotas Subclasse Subordinada Mezanino para efeitos de
pagamento da amortizacao e do resgate;

vedacdo a qualquer tipo de subordinacao ou tratamento niao igualitario entre os Cotistas titulares
das Cotas Subclasse Junior;

valor unitério calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes do Capitulo 14 deste Anexo A; e

direito de voto na Assembleia, de acordo com o Capitulo 9 da parte geral do Regulamento.
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13.4.1. As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas Subclasse Junior serao
estabelecidas no Apéndice C.

Deposito e Negociacdao das Cotas

13.5. As Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino serao depositadas
para: (i) distribuicio no mercado primério, por meio do MDA, sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negocia¢do no mercado secundério por meio do Fundos21 — Modulo
de Fundos, administrados e operacionalizados pela B3. As Cotas da Subclasse Subordinada Junior serao
objeto de colocagao privada e mantidas junto ao Administrador.

13.5.1. Sem prejuizo do disposto no item 13.5 acima, exceto caso as Cotas estejam admitidas a
negociacao em mercado de bolsa de valores, toda e qualquer transferéncia de Cotas a terceiros estara
sujeita a prévia anuéncia expressa do HAOC, que devera ser interveniente anuente dos documentos
necessarios para a formalizacao de tal transferéncia, observado o disposto no Regulamento, neste
Anexo A e na regulamentacao vigente aplicavel.

13.5.2. Caberé ao responsavel por intermediar eventual negociagao das Cotas no mercado secundéario
assegurar que os adquirentes das Cotas sejam Investidores Profissionais, bem como verificar o
atendimento as demais formalidades estabelecidas no Regulamento, neste Anexo A e na

regulamentacao vigente aplicavel.

13.5.3. O pagamento dos custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou da
transferéncia das Cotas sera de responsabilidade exclusiva do respectivo Cotista.

13.5.4. As Cotas que sejam objeto de colocacdo privada ndo poderao ser negociadas via B3.

Indice de Subordinacdo

13.6. O Indice de Subordinaciio Mezanino sera considerado enquadrado sempre que for, no minimo,
7,5% (sete inteiros e cinquenta centésimos por cento). O Indice de Subordinacao Sénior sera considerado
enquadrado sempre que for, no minimo, 50% (cinquenta por cento).

13.7. Na hipétese de desenquadramento de qualquer Indice de Subordinacao, (i) sera interrompida
a aquisicdo de novos Direitos Creditérios pela Gestora até que o respectivo Indice de Subordinacio seja
atendido/reenquadrado; (ii) os Cotistas titulares das Cotas Subclasse Subordinada Junior serao
prontamente comunicados pela Administradora, conforme solicitacio da Gestora, em até 1 (um) Dia Util
contado da data de apuracao.

13.7.1. Os Cotistas deverao responder a comunicagao da Administradora até o 10° (décimo)
Dia Util subsequente a data do seu recebimento, informando, por escrito, se desejam ou nao
integralizar novas Cotas Subclasse Subordinada Subclasse Junior. Caso desejem integralizar novas
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Cotas, os Cotistas deverao se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a subscrever Cotas
Subclasse Junior, em valor equivalente a, no minimo, o necessério para reenquadramento do Indice
de Subordinacio, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do recebimento da comunicacio da
Administradora, integralizando-as em moeda corrente nacional.

13.7.2. Caso os Cotistas nao realizem o aporte adicional de recursos em valor suficiente para
que o Indice de Subordinacio seja reenquadrado, a Administradora devera adotar os procedimentos

previstos no Capitulo 21 deste Anexo A.

Emissdo das Cotas

13.8. Apoés a 12 (primeira) emissao de Cotas, independentemente da Subclasse ou série, somente
podera ser emitida uma ou mais séries de Cotas Subclasse Sénior mediante deliberacdo da Assembleia, nos
termos do Capitulo 9 da parte geral do Regulamento.

13.9. Poderao ser emitidas, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia, Cotas Subclasse
Subordinada Junior para fins (a) do reenquadramento do Indice de Subordinacio, nos termos do item 13.7.1
acima; ou (b) do reenquadramento da Reserva de Amortizacao e/ou da Reserva de Encargos, conforme item
17.5.1 abaixo.

13.10. As Cotas de determinada Subclasse ou série serao emitidas (a) na 12 (primeira) emissao, pelo
seu valor unitario de emissao, conforme definido em cada Complemento; e (b) a partir da 22 (segunda)
emissao (inclusive), nos termos do ato que aprovar a respectiva nova emissao.

13.11. Em qualquer hipotese de emissao de Cotas, sera conferido aos Cotistas da respectiva Subclasse
direito de preferéncia na subscricao das novas Cotas da respectiva Subclasse, na proporcao da participacao
de cada Cotista no Patrimonio Liquido representado pela Subclasse de Cotas correspondente, sendo certo
que o direito de preferéncia em questao nao sera aplicavel as emissoes de Cotas de Subclasse da qual o Cotista
nao seja titular (“Direito de Preferéncia”).

13.11.1. O Direito de Preferéncia devera ser exercido no prazo de 15 (quinze) dias contados da
divulgacao do ato que aprovar a respectiva nova emissdo, sendo certo que a divulgacao da
possibilidade de exercicio de Direito de Preferéncia pelos Cotistas devera ser realizada através do
envio de correio eletronico aos Cotistas. Findo o prazo sem o exercicio do Direito de Preferéncia pelos
Cotistas, as Cotas que este teria direito de subscrever poderao ser subscritas por terceiros, desde que
em prazos e condi¢oes nao mais favoraveis do que aqueles concedidos originalmente ao Cotistas.

13.11.2. Fardo jus ao Direito de Preferéncia os Cotistas que sejam titulares de Cotas na data de
corte indicada na deliberagao da Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a nova emissao de Cotas
e/ou séries de Cotas.

13.11.3. Caso venha a ser definido na Assembleia Especial que deliberar sobre a nova emissao
de Cotas e/ou séries de Cotas, os Cotistas poderao ceder o seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas
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ou a terceiros, caso os Cotistas ndo exercam seu Direito de Preferéncia na subscricao das referidas
Cotas e desde que (a)tal cessdo seja operacionalmente vidvel e admitida nos termos da
regulamentacdo aplicavel, observada a regulamentacdo em vigor e os prazos e os procedimentos
operacionais aplicaveis; e (b) observado o disposto no Regulamento e neste Anexo.

Distribuicao das Cotas

13.12. As Cotas serao distribuidas de acordo com a forma de colocacdo estabelecida no Apéndice da
respectiva Subclasse ou série.

13.13. Na distribuicdo publica das Cotas de determinada Subclasse ou série, serd admitida a
colocacao parcial das Cotas, desde que assim previsto no respectivo Apéndice. Na hipotese deste item 13.13,
as Cotas que ndo forem colocadas no periodo de distribuicdo da respectiva oferta serdo canceladas
automaticamente.

13.14. Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizacao das Cotas deverao ser
mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o encerramento
da respectiva oferta ou a distribuicao da quantidade minima de Cotas, no caso de colocacdo parcial. Uma vez
encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocacao parcial, os
recursos decorrentes da integralizacao das Cotas poderao ser investidos conforme previsto no presente Anexo
A.

13.15. O funcionamento da Classe ndo est4 condicionado a distribui¢do de uma quantidade minima
de Cotas.

Subscricdo e integralizacao das Cotas

13.16. Por ocasido da subscricao das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o boletim de subscricao;
e (b) o termo de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento, declarando, além do disposto no Artigo 29 da
parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22, a sua condicao de Investidor Profissional.

13.17. As Cotas serao integralizadas, observado o disposto no respectivo Apéndice, (a) a vista, no ato
da subscricao; (b) de acordo com o cronograma de integralizacdo definido no boletim de subscri¢ao; ou
(c¢) mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim
de subscrigao.

13.17.1. As Cotas deverao ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade da Classe.

13.17.2. As Cotas serao integralizadas (a) na respectiva Data da 12 Integralizacao, pelo seu valor
unitario de emissdo; e (b) a partir do Dia Util seguinte & respectiva Data da 12 Integralizacdo, pelo
valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse ou série desde a Data da 12 Integralizacao até a data
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da efetiva integralizagao, na forma do Capitulo 14 deste Anexo A.

13.18. Em cada data de integralizacio das Cotas Subclasse Sénior, os Indices de Subordinacio
deverdo estar enquadrados. Para fins do enquadramento dos Indices de Subordinacio, da Reserva de
Amortizagao e/ou da Reserva de Encargos, deverao ser observados os procedimentos descritos nos itens 13.7
e 17.5.1 deste Anexo.

13.19. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, nao serao deduzidas do valor
entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

13.20. E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Ndo haver3,
portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

Classificacdo de risco das Cotas

13.21. As Cotas nao serao classificadas por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais.

Negociacdo das Cotas

13.22. As Cotas estarao sujeitas a eventuais restricoes de negociacao estabelecidas na regulamentacao
aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolucao CVM n° 160/22.

13.23. Os Cotistas serao os inicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociacao ou da transferéncia das suas Cotas.

13.24. As Cotas poderao ser depositadas para negociacao em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado, mediante aprovacao da Assembleia Especial.

13.24.1. Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado,
cabera exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os adquirentes das Cotas sao
Investidores Profissionais, bem como o atendimento as demais formalidades previstas no
Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

14. VALORIZACAO DAS COTAS

14.1. As Cotas, independentemente da Subclasse ou série, serdo valorizadas todo Dia Util, para fins
de determinacdo do seu valor de integralizacao, amortizacao e resgate. A valorizacao das Cotas ocorrera a
partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo da respectiva Subclasse ou série, sendo que a tltima
valorizacao ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto neste Anexo, o valor (a) das Cotas
Subclasse Sénior sera o de abertura do respectivo Dia Util; (b) das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino
sera o de abertura do respectivo Dia Util; e (¢) das Cotas Subclasse Jtnior ser4 o de abertura do respectivo
Dia Util.
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14.2. O valor nominal unitario inicial das Cotas Subclasse Sénior ser estabelecido no respectivo
Complemento. Para as demais integralizacbes de Cotas Subclasse Sénior sera utilizado o valor unitario
conforme definido no item 14.2.1 abaixo.

14.2.1. Para o calculo do valor unitario das Cotas Subclasse Sénior sera utilizado o menor
entre:

(a) o valor apurado conforme o Complemento da respectiva série; ou

(b) (1) na hipotese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Subclasse Sénior em Circulacao, o
resultado da divisao do valor do Patriménio Liquido pelo ntimero de Cotas Subclasse Sénior
em Circulacao; ou (2) na hipétese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas Subclasse Sénior
em Circulacao, o valor obtido (i) pela aplicacdo da meta de valorizac@o de cada série de Cotas
Subclasse Sénior definida no respectivo Complemento, de forma a se definir a proporcao do
valor agregado de cada série com relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar
a forma de calculo prevista neste item 14.2.1(b); (ii) pela multiplicacao da proporc¢ao definida
para cada série, nos termos do subitem (i) acima, pelo valor do Patrimonio Liquido; e (iii) pela
divisao do resultado da multiplicacdo referida no subitem (ii) acima pelo ntimero de Cotas
Subclasse Sénior da respectiva série em Circulacao.

14.2.2. Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 14.2.1(b) acima, a forma
de calculo indicada no item 14.2.1(a) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patrimoénio
Liquido passar a ser superior ao valor agregado das Cotas Subclasse Sénior de todas as séries em
Circulacao, calculado, a partir das respectivas Datas da 12 Integralizacao, pelo parametro estabelecido
no item 14.2.1(a) acima.

14.2.3. Na data em que, nos termos do item 14.2.2 acima, a forma de célculo indicada no
item 14.2.1(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Subclasse Sénior de cada série
sera equivalente ao valor obtido pela aplicacdo do parametro estabelecido no item 14.2.1(a) acima,
desde a respectiva Data da 12 Integralizacao.

14.2.4. Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das Cotas da
Subclasse Sénior nao farao jus, em qualquer hipotese, quando da amortizacdo, distribuicdo da
rentabilidade da Carteira ou resgate de suas Cotas, a remuneracao superior ao valor de tais Cotas na
respectiva Data de Pagamento.

14.3. O valor nominal unitario inicial das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino sera estabelecido
no respectivo Complemento. Para as demais integralizagdes de Cotas Subordinadas Mezanino sera utilizado

o valor unitario conforme definido no item 14.3.1 abaixo.

14.3.1. Para o calculo do valor unitario das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino sera o
menor entre:
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(a) o valor apurado conforme o Complemento da respectiva série; ou; ou

(b) (1) na hipotese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Subclasse Subordinada Mezanino em
Circulagdo, o resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido, descontado das Cotas
Subclasse Sénior em Circulacdo, pelo nimero de Cotas Subclasse Subordinada Mezanino em
Circulacao; ou (2) na hipotese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas Subclasse Subordinada
Mezanino em Circulacao, o valor obtido (i) pela aplicacdo da meta de valorizacao de cada série
de Cotas Subclasse Subordinada Mezanino definida no respectivo Complemento, de forma a
se definir a proporcao do valor agregado de cada série com relagao a 1 (um) inteiro, na data em
que se passar a utilizar a forma de calculo prevista neste item 14.3.1(b); (ii) pela multiplicacao
da proporcao definida para cada série, nos termos do subitem (i) acima, pelo valor do
Patrimonio Liquido, descontado das Cotas Subclasse Sénior em Circulacao; e (iii) pela divisao
do resultado da multiplicacdo referida no subitem (ii) acima pelo nimero de Cotas Subclasse
Subordinada Mezanino da respectiva série em Circulagao.

14.3.2. Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 14.3.1(b) acima, a forma
de calculo indicada no item 14.3.1(b) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patrim6nio
Liquido, descontado das Cotas Subclasse Sénior em Circulacio, passar a ser superior ao valor
agregado das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino de todas as séries em Circulagao, calculado, a
partir das respectivas Datas da 12 Integralizacao, pelo parametro estabelecido no item 14.3.1(a) acima.

14.3.3. Na data em que, nos termos do item 14.3.1 acima, a forma de calculo indicada no
item 14.3.1(b) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino
de cada série sera equivalente ao valor obtido pela aplicacio do parametro estabelecido no
item 14.3.1(b) acima, desde a respectiva Data da 12 Integralizacao.

14.3.4. Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das Cotas da
Subclasse Subordinada Mezanino nao farao jus, em qualquer hipo6tese, quando da amortizacao,
distribuicao da rentabilidade da Carteira ou resgate de suas Cotas, a remuneracao superior ao valor
de tais Cotas na respectiva Data de Pagamento.

14.4. O valor unitario das Cotas Subclasse Junior sera o maior entre:

(a) o resultado da divisao do valor do Patrimonio Liquido, ap6s a dedugao do valor agregado das
Cotas Subclasse Sénior e Cotas Subclasse Subordinada Mezanino de todas as séries em
Circulagdo, dividido pelo ntimero de Cotas Subclasse Junior em Circulacao na respectiva data
de calculo; e

(b) Zero.

14.5. Os Direitos Creditérios Adquiridos serao avaliados periodicamente, seguindo metodologia
descrita no manual de precificacio de ativos da Administradora, disponivel em seu website:
https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais/politicas-manuais-documentos.
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14.6. O procedimento de valorizacdo das Cotas estabelecido neste Capitulo 14 ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdao das diferentes
Subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos, se os resultados da Classe e o
valor do Patrimoénio Liquido assim permitirem.

15. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

15.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 18 do presente Anexo A, os
Cotistas titulares das Cotas Subclasse Sénior de cada respectiva série farao jus, em cada Data de Pagamento
(i) a partir da Data da 12 Integraliza¢ao, ao pagamento da Remunerac@o Alvo Cotas Subclasse Sénior; e (ii)
a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado do inicio do Prazo de Duracao da Classe, a Amortizacao de
Principal das Cotas Subclasse Sénior da respectiva série, na forma prevista no respectivo Complemento.

15.2. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 18 do presente Anexo A, as
Cotas Subclasse Sénior poderao ser amortizadas extraordinariamente, de forma compulsoria, a critério da
Gestora, caso ocorra o desenquadramento da Alocagdo Minima. A amortizacdo extraordinaria de que trata
este item 15.2 alcancgar4, de forma proporcional, as Cotas Subclasse Sénior de todas as séries em Circulacao.

15.2.1. A amortizacdo extraordinaria das Cotas Subclasse Sénior sera realizada na Data de
Pagamento imediatamente subsequente ao desenquadramento da Alocacdo Minima, devendo ser
comunicada aos Cotistas com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia.

15.3. Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no Capitulo 18 do presente Anexo A, os
Cotistas titulares das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino de cada respectiva série farao jus, em cada Data
de Pagamento (i) a partir da Data da 12 Integralizacao, ao pagamento da Remuneracao Alvo Cotas Subclasse
Subordinada Mezanino; e (ii) a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado do inicio do Prazo de Duragao
da Classe, a Amortizacao de Principal das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da respectiva série, na
forma prevista no respectivo Complemento.

15.4. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 18 do presente Anexo A, as
Cotas Subclasse Subordinada Mezanino poderdo ser amortizadas extraordinariamente, de forma
compulsoria, a critério da Gestora, caso ocorra o desenquadramento da Alocagdo Minima. A amortizagao
extraordinaria de que trata este item 15.2 alcancara, de forma proporcional, as Cotas Subclasse Subordinada
Mezanino de todas as séries em Circulacao.

15.4.1. A amortizacdo extraordinaria das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino sera
realizada na Data de Pagamento imediatamente subsequente ao desenquadramento da Alocacao
Minima, devendo ser comunicada aos Cotistas com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia.

15.5. As Cotas Subclasse Junior somente poderao ser amortizadas ou resgatadas (i) se nao houver
Cotas Subclasse Sénior e Cotas Subclasse Subordinada Mezanino em Circulacdo, e/ou (ii) apos o resgate
integral das Cotas Subclasse Sénior e das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino de todas as séries em
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Circulagdo, ressalvado o disposto no item 15.5.1 abaixo.

15.5.1. Sujeito a ordem de alocacao de recursos prevista no Capitulo 18 deste Anexo A e a
ordem de preferéncia e prioridade das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino para efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
Carteira, qualquer Cotista detentor de Cotas da Subclasse Subordinada Junior podera requerer a
Gestora, por meio de notificacao prévia e expressa com copia para a Administradora e o Custodiante,
a realizacdo de Amortizacao Extraordinaria da Subclasse Junior, em qualquer Data de Pagamento,
desde que tenham sido cumpridas e atendidas, cuamulativamente, as seguintes condicoes:

(a) (a.1) nao esteja em curso o regime de Amortizagao Sequencial, e/ou (a.2) nao tenha sido
identificado qualquer ou tenha ocorrido qualquer Evento de Avaliacao, Evento de Liquidacao
ou Evento de Verificacdo do Patriménio Liquido;

(b) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria da Subclasse Jtnior, os Indices de
Subordinacao, a Reserva de Encargos e a Reserva de Amortizacao nao sejam desenquadrados;
e

(©) nao esteja em curso a liquidacao da Classe ou do Fundo.

15.5.2. A Amortizacdo Extraordinaria da Subclasse Junior (i) atingira todas as Cotas da
Subclasse Subordinada Junior em Circulacdo, de forma proporcional e em igualdade de condigoes,
observada a ordem de alocacao de recursos prevista neste Anexo, e (ii) sera realizada na Data de
Pagamento imediatamente subsequente a notificacdo enviada pelos Cotistas titulares das Cotas
Subclasse Junior, desde que seja enviada com ao menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia. A
amortizacao das Cotas Subclasse Junior alcancara, de forma proporcional, todas as Cotas Subclasse
Janior em Circulagao.

15.5.3. A Administradora, em nome da Classe, realizara, mediante solicitacao da Gestora em
atendimento ao disposto no item 15.5.1 acima, a Amortizacao Extraordinaria da Subclasse Junior, em
carater extraordinario e sem a necessidade de deliberacao da Assembleia Especial, desde que
atendidos os requisitos para tanto, nos termos previstos no item 15.5.1 acima, e os demais termos e
condicoOes previstos no Regulamento, neste Anexo e nos Apéndices.

15.6. Sera facultado a qualquer Cotista titular de Cotas da Subclasse Subordinada Junior, a seu
exclusivo critério e desde que nao esteja em curso Evento de Desenquadramento, Evento de Avaliagao ou
Evento de Liquidacdo, encaminhar notificacdo a Administradora, com copia para a Gestora e o Custodiante,
com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, para que:

(i.1) o regime de amortizagao da Classe seja alterado da Amortizacao Sequencial para Amortizacao Pro Rata
ou da Amortizacao Pro Rata para Amortizacao Sequencial, podendo ainda (i.2) ser estabelecido na referida
notificacdo que a Amortizacao Sequencial devera ser realizada somente até que determinado montante seja
distribuido aos Cotistas titulares de Cotas da Subclasse Sénior e/ou das Cotas Subclasse Subordinada
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Mezanino e que, uma vez atingido tal montante, o regime de amortizacao passara a ser o de Amortizacao Pro
Rata (“Notificacao de Regime de Amortizacao”);

(ii) as Cotas da Subclasse Sénior, Cotas Subclasse Subordinada Mezanino e Cotas Subclasse Subordinada
Junior sejam amortizadas de forma pro rata a sua participacao no Patriménio Liquido da Classe, até o
montante determinado na respectiva notificacao (“Amortizacdo Extraordinaria das Subclasses”), sendo que
(a) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria das Subclasses, os Indices de Subordinacio, a
Reserva de Encargos e a Reserva de Amortizacdo nao sejam desenquadrados; e (b) a Amortizacao
Extraordinéria das Subclasses devera ser realizada mediante o pagamento de montante adicional aos Cotistas
das Cotas Subclasse Sénior e das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino (“Prémio da Amortizacao
Extraordinaria das Subclasses™), calculado de acordo com as seguintes formulas:

(x) Prémio da Amortizacao Extraordinaria das Subclasses referente as Cotas Subclasse Sénior,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento:

PSénior = [(1+i/100)*( PMP_Sr) - 1]*VAS

(y) Prémio da Amortizacao Extraordinaria das Subclasses referente as Cotas Subclasse Subordinada
Mezanino, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento:

PMezanino = [(1+i/100)*( PMP_Mz2z) - 1]*VAM
sendo que em ambos os subitens (x) e (y) acima:
i = 0,75 (setenta e cinco centésimos).

PMP_Sr = Prazo Médio Ponderado das Cotas da Subclasse Sénior, a ser calculado conforme a

féormula:
Fj_Sr ,
Z?:l (1 S]_)dj_Sr/ X d_]_ST' 1
+ i Sr 252
PMP Sr = =
ot VP Sr * 252

Fj_Sr = Montante estimado de pagamento para os Cotistas titulares das Cotas Subclasse Sénior em
cada Data de Pagamento (utilizando-se a Taxa DI aplicavel na data de solicitagdo da Amortizacao
Extraordinaria das Subclasses) a partir da data de solicitacdo da Amortizacdo Extraordinaria das
Subclasses.

Dj_Sr = Quantidade de Dias Uteis entre (i) a data de solicitacio da Amortizacio Extraordinaria das
Subclasses, e (ii) cada Data de Pagamento a partir da data de solicitacio da Amortizacdo
Extraordinaria das Subclasses.

1 Sr = Remuneracao Alvo Cotas Subclasse Sénior.
VP_Sr = Montante equivalente a soma do valor unitario de todas as Cotas Subclasse Sénior em
Circulacao, calculado nos termos do Capitulo 14 do Anexo A.
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PMP__Mz = Prazo Médio Ponderado das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino, a ser calculado
conforme a féormula:

Fj Mz .
Z}Ll (1 ]\/; )dj_MZ/ X d]—MZ 1
+i Mz 252
PMP Mz = -
-1z VP Mz X 252

Fj_Mz = Montante estimado de pagamento para os Cotistas titulares das Cotas Subordinada
Mezanino em cada Data de Pagamento (utilizando-se a Taxa DI aplicavel na data de solicitacao da
Amortizagdo Extraordindria das Subclasses) a partir da data de solicitagio da Amortizagao
Extraordinaria das Subclasses.

Dj_Mz = Quantidade de Dias Uteis entre (i) a data de solicitacio da Amortizacdo Extraordinaria das
Subclasses, e (ii) cada Data de Pagamento a partir da data de solicitacio da Amortizacao
Extraordinaria das Subclasses.

i Mz = Remuneragao Alvo Cotas Subclasse Subordinada Mezanino.
VP_Mz = Montante equivalente a soma do valor unitario de todas as Cotas Subordinada Mezanino
em Circulacao, calculado nos termos do Capitulo 14 do Anexo A.

15.6.1. O Prémio da Amortizacao Extraordinaria das Subclasses referente as Cotas Subclasse Sénior
serd pago aos Cotistas titulares das Cotas Subclasse Sénior concomitantemente a Amortizacao
Extraordinaria das Subclasses, de maneira pro rata a participacao de cada Cotista no Patrimonio
Liquido da Classe representado pelas Cotas Subclasse Sénior. O Prémio da Amortizacdo
Extraordinaria das Subclasses referente as Cotas Subclasse Subordinada Mezanino sera pago aos
Cotistas titulares das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino concomitantemente a Amortizacao
Extraordinéria das Subclasses, de maneira pro rata a participacdo de cada Cotista no Patrimonio
Liquido da Classe representado pelas Cotas Subclasse Subordinada Mezanino.

15.7. As Cotas deverao ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da
B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitac¢ao.

15.7.1. As Cotas Subclasse Sénior poderao ser resgatadas mediante a dacao em pagamento dos
Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira da
Classe, exclusivamente em caso de liquidacao da Classe, nos termos do item 20 deste Anexo A, ou na
hipotese prevista no Artigo 17, 111, do Anexo Normativo II.

15.8. O procedimento de amortizacao e resgate das Cotas neste item 15 nao constitui promessa de
pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia na amortizacgao e no resgate das diferentes Subclasses
de Cotas. Portanto, as Cotas somente serao amortizadas e resgatadas, se os resultados da Classe e o valor do
Patriménio Liquido assim permitirem.

16. ENCARGOS DA CLASSE A
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16.1. Observado o disposto na regulamentacdo vigente, constituem encargos da Classe A, as
seguintes despesas (“Encargos da Classe”):

(a) remuneracdo devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora e subcontratados pelo
Custodiante para, respectivamente, a verificacdio do lastro e a guarda dos Documentos
Comprobatorios, nos termos do presente Anexo, se for o caso;

(b) emolumentos e comissdes pagas por operacgoes da Carteira da Classe;

(c) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucao de garantia ou de acordo
com um Devedor;

(d)  gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da Carteira da
Classe, assim como a parcela de prejuizos da Carteira nao coberta por apolices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo ou da Classe no
exercicio de suas respectivas funcgoes;

(e) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da Carteira da
Classe;

63) despesas com a liquidagao, o registro e a custddia de operacoes com os ativos integrantes da Carteira
da Classe;

(g) despesas com o fechamento de cAmbio, vinculadas as operacoes da Carteira da Classe;

(h)  despesasinerentes a distribuicao priméaria das Cotas e a admissao das Cotas a negociacao em mercado
organizado, se aplicavel;

@) Taxa de Administracio, Taxa de Gestao e Taxa Maxima de Custodia;

)] na hipotese de acordo de remuneracao com base na Taxa de Administracido ou na Taxa de Gestao, nos
termos do Artigo 99 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, montantes devidos aos fundos
investidores;

k) Taxa Méaxima de Distribuicao, conforme aplicavel;
)] despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado para as Cotas;

(m) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da Resolucao CVM
n° 175/22 e do Regulamento;
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(n)  contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em que
as Cotas venham a ser negociadas, conforme aplicavel;

(o) despesas com a contratacdo da agéncia classificadora de risco, se aplicavel;

(p) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Adquiridos na Entidade Registradora, se
aplicavel;

(@ despesas incorridas nos termos do Contrato de Cessao Recebiveis e/ou Contrato de Endosso;

(r) despesas com o Agente de Cobranga, incluindo (a)a remuneracdo do Agente de Cobranga,
(b) despesas relacionadas aos servicos prestados pela Plataforma Tecnologica, e (c) despesas
incorridas para a preservacao dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou da Classe;

(s) despesas com a contratacao de empresas terceiras para prestacao dos servicos de verificacao do lastro
dos Direitos Creditorios.

16.2. As despesas nao previstas neste Anexo e/ou no Regulamento como encargos da Classe A
devem correr por conta do Prestador de Servicos Essenciais que a tiver contratado.

17. RESERVAS

17.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 18 do presente Anexo A, a
Administradora devera manter a Reserva de Encargos, por conta e ordem da Classe, desde o inicio do Prazo
de Duracdo da Classe até a liquidacao da Classe, equivalente a estimativa do valor necessario para o
pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, referente a Meta Maxima da Reserva de Encargos.

17.2. Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no Capitulo 18 do presente Anexo A, a
Administradora devera manter a Reserva de Amortizacao, por conta e ordem da Classe, desde a da data de
inicio do Prazo de Duracao da Classe até a liquidacao da Classe, equivalente a 100% (cem por cento) da
estimativa levantada pela Gestora, do valor necessério para a amortizacao ou o resgate das Cotas Subclasse
Sénior e Cotas Subclasse Subordinada Mezanino na Data de Pagamento imediatamente subsequente.

17.3. Os procedimentos descritos neste Capitulo 16 nao constituem promessa ou garantia, por parte
da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constitui¢cao ou a recomposicao da Reserva de
Encargos ou da Reserva de Amortizacao, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

17.4. Os recursos da Reserva de Encargos e da Reserva de Amortizacdo serdo mantidos em
Disponibilidades.
17.5. Caso, a qualquer tempo, a Gestora verifique desenquadramento da Reserva de Amortizacao

e/ou da Reserva de Encargos, a Gestora devera comunicar tal fato a Administradora, que em até 1 (um) Dia
Util notificara os Cotistas titulares de Cotas da Subclasse Jtnior.
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17.5.1. Os Cotistas titulares das Cotas da Subclasse Junior deverdao responder a comunicacao,
impreterivelmente até o 10° (décimo) Dia Util subsequente a data do seu recebimento, informando,
por escrito, se desejam integralizar ou nao novas Cotas da Subclasse Junior. Caso desejem integralizar
novas Cotas, os Cotistas deverao se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a subscrever
Cotas Subclasse Junior, em valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento da
Reserva de Amortizacdo e/ou da Reserva de Encargos, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data
de recebimento da comunicacao da Administradora, integralizando-as em moeda corrente nacional.

17.5.2. Caso os Cotistas titulares de Cotas da Subclasse Junior nao realizem o aporte adicional de
recursos em montante suficiente para o reenquadramento da Reserva de Amortizacdo e/ou da
Reserva de Encargos, a Administradora devera adotar os procedimentos definidos no Capitulo 21

deste Anexo A.
18. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
18.1. Em cada Dia Util a partir do inicio do Prazo de Duracio da Classe e até a liquidacio da Classe,

a Administradora devera, por meio dos competentes débitos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos
decorrentes da integralizacao das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da Carteira da Classe em
observancia aos seguintes critérios:

Regime de Amortizagao em Curso
Amortizagao Pro Amortizacao
Rata Sequencial
Datas que nao
s sejam Datas de 18.2.1 18.2.2
Momento da alocacao Pagamento
de recursos Datas de Pagamento
18.3.1 18.3.2
18.2. Desde que nao esteja em curso um Evento de Liquidacao ou a liquidacao da Classe, em datas

que ndo forem Datas de Pagamento, a Administradora dever4, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do recebimento
de recursos provenientes da Carteira, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da Carteira de acordo com a ordem de alocagao aplicavel, conforme previsto nos itens
18.2.1 e 18.2.2 abaixo.

18.2.1. Ordem de alocagio de recursos intra més, caso o regime de Amortizacdo Pro Rata esteja em
curso:
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(6))

(2)

(3)

4)
(5)
(6)

18.2.2.
curso:

(1)

(2)

(3)

4)
(5)

18.3.

pagamento de despesas e dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos do Capitulo 7 da parte
geral do Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

pagamento de operagoes com derivativos;

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos, até o limite da Meta Maxima da Reserva
de Encargos;

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Amortizacao;

aquisicao de novos Direitos Creditorios; e

aquisicao de novos Ativos Financeiros de Liquidez.

Ordem de alocacao de recursos intra més, caso o regime de Amortizacao Sequencial esteja em
pagamento de despesas e dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos do Capitulo 7 da parte
geral do Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

pagamento de operacoes com derivativos;

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos, até o limite da Meta Maxima da Reserva
de Encargos;

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Amortizacao; e
aquisicao de novos Ativos Financeiros de Liquidez.

Desde que nao esteja em curso um Evento de Liquidacao ou a liquidacao da Classe, em cada

Data de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos
provenientes da Carteira, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira, de acordo com a ordem de alocagao aplicavel, conforme previsto nos itens 18.3.1 e

18.3.2 abaixo.
18.3.1.

(6))

(2)

Caso o regime de Amortizacio Pro Rata esteja em curso:

pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos do Capitulo 7 da parte geral do
Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

pagamento de operagoes com derivativos;
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(3)

4)

(5)

(6)

7)

€©)]
(9)

(10)

(11)

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos, até o limite da Meta Maxima da Reserva
de Encargos;

pagamento de resgate do Cotista dissidente, na forma e nos termos do item 21.3.3 abaixo, caso
aplicavel;

se aplicavel, pagamento da Amortizacdo Extraordinaria das Subclasses;

pagamento da Amortizagao de Principal das Cotas Subclasse Sénior das séries em Circulagao,
nos termos dos respectivos Apéndices ou do item 15.2 acima, acrescido da Remuneracao Alvo
Cotas Subclasse Sénior, conforme o caso, e desde que respeitado os Indices de Subordinacio;

pagamento da Amortizacao de Principal das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino das séries
em Circulagdo, nos termos dos respectivos Apéndices ou do item 15.2 acima, acrescido da
Remuneracdo Alvo Cotas Subclasse Subordinada Mezanino, e desde que respeitados os Indices

de Subordinacao;

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Amortizacao;

pagamento da Amortizacdo Extraordindria da Subclasse Junior, sujeito as disposicoes deste
Anexo;

aquisicao de novos Direitos Creditorios; e

aquisicao de novos Ativos Financeiros de Liquidez.

18.3.2. Caso o regime de Amortizacdo Sequencial esteja em curso, observado e sem prejuizo do
disposto no item 18.4.2 abaixo:

(6))

(2)

(3)

4)

(5)

pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos do Capitulo 7 da parte geral do
Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

pagamento de operagoes com derivativos;

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos, até o limite da Meta Maxima da Reserva
de Encargos;

pagamento de resgate do Cotista dissidente, na forma e nos termos do item 21.3.3 abaixo, caso
aplicavel;

pagamento da Amortizacao de Principal das Cotas Subclasse Sénior das séries em Circulacao,
nos termos dos respectivos Apéndices ou do item 15.2 acima, acrescido da Remuneragao Alvo
Cotas Subclasse Sénior, conforme o caso;
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(6)

(7)

8

(9)

18.3.3.

somente caso nao existem Cotas Subclasse Sénior em circulacao, pagamento da Amortizacao
de Principal das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino das séries em Circulacio, nos
termos dos respectivos Apéndices ou do item 15.2 acima, acrescido da Remuneracao Alvo
Cotas Subclasse Subordinada Mezanino;

pagamento da Amortizacdo Extraordinaria da Subclasse Junior, somente caso ndo existam
Cotas da Subclasse Sénior e/ou Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino em Circulacao;

aquisicao de novos Direitos Creditorios; e
aquisicao de novos Ativos Financeiros de Liquidez.

Exclusivamente caso esteja em curso a liquidacao da Classe, os recursos decorrentes da

integralizacdao das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da Carteira da Classe serao alocados
na seguinte ordem:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

18.4.

pagamento de despesas e dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos do Capitulo 7 da parte
geral do Regulamento, do Capitulo 16 deste Anexo e da regulamentacao aplicavel;

caso aplicavel, constituicado ou recomposicao da Reserva de Encargos, até o limite da Meta
Maxima da Reserva de Encargos;

pagamento de operacoes com derivativos;

pagamento do resgate das Cotas Subclasse Sénior das séries em Circulacdo, nos termos dos
respectivos Apéndices;

pagamento do resgate das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino das séries em Circulagao,
nos termos dos respectivos Apéndices; e

pagamento do resgate das Cotas Subclasse Junior em Circulacao.

O regime de amortizacdo aplicavel a Classe sera de Amortizacao Pro Rata ou de Amortizacao

Sequencial, observados os termos e condi¢oes previstos neste Anexo.

18.4.1. A partir da Data da 12 Integralizacao de Cotas, o regime de amortizacdo das Cotas sera a
Amortizacdo Pro Rata, nos termos deste Anexo, desde que nao esteja em curso um Evento de
Desenquadramento e/ou um Evento de Liquidacao ou a liquidacao da Classe A.

18.4.2. Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Desenquadramento sem que haja um Evento de
Reenquadramento correspondente, de acordo com os termos e condi¢oes previstos neste Anexo, o
regime de amortizacao aplicavel serd a Amortizacao Sequencial até, conforme aplicavel: (i) a primeira
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Data de Pagamento imediatamente posterior a data de ocorréncia de um Evento de Reenquadramento
ou a data de recebimento de uma Notificacdo de Regime de Amortizacao, desde que nao esteja em
curso um Evento de Avaliacao e/ou um Evento de Liquidacao ou a liquidacao da Classe A, em relacao
ao qual a Assembleia Especial ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva, hipotese em que o
regime de amortizacao da Classe A voltara a ser o de Amortizacao Pro Rata; ou (ii) que todas as Cotas
da Subclasse Sénior e Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino em Circulagio sejam resgatadas, na
hipotese de ocorréncia de um Evento de Desenquadramento sem que haja um Evento de
Reenquadramento correspondente, recebimento de uma Notificacdo de Regime de Amortizacao e/ou
esteja em curso um Evento de Avaliacao e/ou Evento de Liquidagao, em relacao ao qual a Assembleia
Especial ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva, de acordo com os termos e condi¢des
previstos neste Anexo.

19. EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

19.1. A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido esta negativo, na
ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificacio do Patrimonio Liquido: (a) pedido de
declaracao judicial de insolvéncia da Classe; e (b) rentincia dos Prestadores de Servicos Essenciais as suas
funcoes e a Assembleia nao nomear instituicao habilitada para substituir cada Prestador de Servigo Essencial,
conforme o caso, nos termos do estabelecido na parte geral do Regulamento e deste Anexo A.

19.1.1. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, deverao ser
adotadas as medidas previstas neste Anexo.

20. PATRIMONIO LIiQUIDO NEGATIVO

20.1. Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido esta negativo, a Administradora
imediatamente (a) suspendera a subscricao de novas Cotas e o pagamento da amortizacao e do resgate das
Cotas; (b) comunicara a verificacdo do Patrimonio Liquido negativo a Gestora, que devera interromper a
aquisicao de novos Direitos Creditorios; e (¢) divulgara fato relevante, nos termos do item 10.2 acimada parte
geral do Regulamento; e (d) cancelara os pedidos de resgate pendentes de conversao, conforme aplicavel.

20.1.1. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patrimonio Liquido negativo, a
Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucdo do
Patrimonio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no Artigo 122, caput,
II, “a”, da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da conclusio da sua elaboracdo, para deliberar sobre o plano de resolucio do
Patriménio Liquido negativo.

20.1.2. Se, ap6s a adogdo das medidas previstas no item 20.1 acima pela Administradora, os
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a ado¢do das medidas
previstas no item 20.1.1 acima seréa facultativa

74



20.1.3. Na hipotese de, previamente a convocacao da Assembleia de que trata o item 20.1.1(b) acima,
a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos
Essenciais serdao dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste Capitulo 20,
devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 10.2 do Regulamento, no
qual conste o valor atualizado do Patrimonio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias
que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

20.1.4. Na hipétese de, posteriormente a convocacao da Assembleia de que trata o item 20.1.1(b)
acima e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verificar que o Patriménio Liquido voltou
a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor
atualizado do Patriménio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio
Liquido negativo, nao se aplicando o disposto no item 20.1.5 abaixo.

20.1.5. Na Assembleia prevista no item 20.1.1(b) acima, caso o plano de resolucdo do Patrimonio
Liquido negativo nao seja aprovado, os Cotistas deverao deliberar sobre as seguintes alternativas, nos
termos do Artigo 122, §4°, da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22: (a) o aporte de recursos,
proprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a
incorporacao da Classe por outro fundo de investimento; (¢) a liquidacao da Classe, desde que nao
haja obrigacoes remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) o pedido de declaragao judicial de
insolvéncia da Classe.

20.1.6. A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no item 20.1.1(b) acima, na
qualidade de responsavel pela gestao da carteira da Classe, sendo certo que a auséncia da Gestora nao
impedira a realizacao da Assembleia pela Administradora. Sera permitida a manifestacao dos credores
da Classe na referida Assembleia, desde que prevista na convocacao da Assembleia ou autorizada pela
mesa ou pelos Cotistas presentes.

20.1.7. Se a Assembleia de que trata o item 20.1.1(b) acima nao se instalar por falta de quérum ou os
Cotistas nao aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 20.1.5 acima, a Administradora
devera ingressar com o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

20.2. A CVM podera pedir a declaracao judicial de insolvéncia da Classe, sempre que identificar
situacdao em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado
de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

20.3. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do item 10.2 da parte geral do Regulamento.

20.3.1. Respeitado o que dispuser a decisao no processo de declaracao judicial de insolvéncia da
Classe, diante da vedacao de rentincia da Administradora conforme item 6.1.1 acima do Regulamento,
fica estabelecido que, a partir do pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, o pagamento
do valor mensal minimo da Taxa de Administracao tera prioridade em relacao aos demais encargos
do Fundo e da Classe, preservando-se, no restante, a ordem de alocacao de recursos prevista em neste
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20.4.

Anexo.

Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora

devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 10.2 do Regulamento; e (b) efetuar o cancelamento
do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do Artigo 125 da parte geral da Resolucao CVM

n° 175/22.

21, LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

21.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacao da Assembleia.

21.2. Sao considerados Eventos de Avaliagao:

(a) desenquadramento de qualquer Iindice de Subordinacéo, sem que ocorra o seu reenquadramento nos

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(€9)

(h)

termos do item 13.7 acima;

desenquadramento da Reserva de Amortizacdo e/ou da Reserva de Encargos por mais de 10 (dez)
Dias Uteis contados a partir do fim do prazo estabelecido para reenquadramento, nos termos do
item 17.5 acima;

atraso, por mais de 2 (dois) Dias Uteis, no pagamento da amortizacio ou do resgate das Cotas
Subclasse Sénior;

pagamento da amortizacao ou do resgate das Cotas em desacordo com o disposto no presente Anexo
A e/ou nos respectivos Apéndices;

aquisicao de Direitos Creditorios em desacordo com a politica de investimento da Classe, incluindo os
Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao;

os valores constantes da Conta Garantia CCBs sejam inferiores a Meta Minima da Conta Garantia
CCBs por 3 (trés) meses consecutivos ou 6 (seis) meses alternados durante um periodo de 12 (doze)
meses;

faléncia, intervencao, liquidacdo extrajudicial ou decretacao de regime de administracao especial
temporaria — RAET, conforme aplicavel, da Administradora, da Gestora, do Custodiante, ou
quaisquer prestadores de servicos a Classe e/ou ao Fundo; e

criacdo de novos tributos, elevacao das aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas bases de célculo,
que possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo
e/ou da Classe e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos Cotistas.

21.2.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, apds notificagdo da Gestora, a
Administradora (a) imediatamente suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da
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21.3.

(a)

(b)

21.4.

amortizacao e do resgate das Cotas; (b) devera interromper a aquisi¢ao de novos Direitos Creditorios;
e (¢) em até 3 (trés) Dias Uteis da data em que verificar ou for comunicada sobre a ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo, devera convocara Assembleia para deliberar se o Evento de Avaliacdo constitui
um Evento de Liquidacao.

21.2.2. Caso o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizacdo da Assembleia prevista no
item 21.2.1(c) acima, a Assembleia sera cancelada pela Administradora.

21.2.3. Na hipoétese do item 21.2.2 acima ou, entdo, caso a Assembleia delibere que o Evento
de Avaliacao nao constitui um Evento de Liquidacao, sem prejuizo da adocao de medidas adicionais
que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos itens 21.2.1(a) e (b) acima
deverao ser cessadas.

Sao considerados Eventos de Liquidacao:

impossibilidade de aquisicao de Direitos Creditérios que atendam a politica de investimento da
Classe, incluindo os Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao; e

caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao.

21.3.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, ap6s notificagio da Gestora, a
Administradora imediatamente (a) suspenderia a subscricio de novas Cotas e o pagamento da
amortizacao e do resgate das Cotas; (b) devera interromper a aquisi¢ao de novos Direitos Creditorios;
e (¢) convocara a Assembleia para deliberar sobre a interrupcao dos procedimentos de liquidacao da
Classe ou o plano de liquidagao elaborado pelos Prestadores de Servigcos Essenciais, nos termos do
Artigo 126 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, incluindo o tratamento a ser conferido aos
Cotistas que nao puderam ser contatados.

21.3.2. Nao sendo instalada a Assembleia referida no item 21.3.1(c) acima, em segunda
convocacao, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacao
da Classe, de acordo com o disposto neste Capitulo 21.

21.3.3. Caso a Assembleia prevista no item 21.3.1(c) acima aprove a interrup¢ao dos
procedimentos de liquidacao da Classe, sem prejuizo da adocao de medidas adicionais que venham a
ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos itens 21.3.1(a) e (b) acima deverao ser
cessadas. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Subclasse Sénior terdo a
faculdade de solicitar o resgate das suas Cotas pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que
for definido na Assembleia.

No ambito da liquidacao da Classe, respeitado o disposto na Resolucdo CVM n° 175/22, a

Administradora (a) fornecera as informacoes relevantes sobre a liquidacao da Classe a todos os Cotistas, de
maneira simultanea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara
se a precificacdo e a liquidez da Carteira da Classe asseguram um tratamento isonémico na distribui¢ao dos
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resultados aos Cotistas.

21.5. Respeitado o que dispuser o plano de liquidaciao da Classe aprovado na Assembleia de que
trata o item 21.3.1(c) acima, as Cotas deverao ser resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os
seguintes procedimentos:

(a) a Gestora nao adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os Direitos Creditorios
Adquiridos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira da Classe, adotando as
medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacdo dos Direitos Creditorios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez nao afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) ap0s o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe, todas as Disponibilidades
e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da Carteira da Classe deverao ser
destinados para o pagamento do resgate das Cotas em Circulacao, respeitada a ordem de alocacao de
recursos prevista no Capitulo 18 do presente Anexo A.

21.6. Caso, em até 30 (trinta) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidacao da Classe, a
totalidade das Cotas nao tenha sido resgatada, as Cotas em Circulacao poderao ser resgatadas mediante a
dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da Carteira da Classe.

21.6.1. A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre os
procedimentos de dacao em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da Carteira da Classe.

21.7. Apo6s o resgate integral das Cotas, a Administradora deverd tomar todas as medidas
necessarias para o encerramento da Classe e/ou do Fundo (neste tltimo caso, caso a Classe seja a tinica classe
do Fundo) perante as autoridades competentes.

21.8. Para fins deste Anexo e do Regulamento, caso a Classe seja a tunica classe do Fundo, a
liquidacao da Classe implicara na liquidacao do Fundo, devendo a Administradora e a Gestora tomarem todas
as medidas cabiveis, nos termos da Resolucao CVM n° 175/22, do Regulamento e deste Anexo.

292, COMUNICACOES AOS COTISTAS

22.1. A divulgacao de informacoes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e simultanea
para todos os Cotistas.

22.1.1. As informacoes exigidas pela Resolugao CVM n° 175/22 deverao ser passiveis de acesso
por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacoes de “encaminhamento”, “comunicacao”, “acesso”,
“envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacao” na Resolucdo CVM n°175/22 serdo consideradas

cumpridas na data em que as informacoes se tornarem acessiveis aos Cotistas.
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22.1.2. Nas hipoteses em que a Resolucio CVM n°175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, as manifestacoes dos Cotistas serao armazenadas pela
Administradora.

22.1.3. Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.
22.1.4. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacao de seu endereco eletronico a
Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as informagoes previstas na

Resolu¢dao CVM n° 175/22 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida
por incorrecao no endereco informado.
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APENDICE A DESCRITIVO DA SUBCLASSE SENIOR
Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do HAOC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Subclasse Sénior
de emissao da Classe. Termos capitalizados e ndao expressamente definidos neste Apéndice tém o significado
que lhes for atribuido no Regulamento ou no Anexo A.
1. Caracteristicas Gerais
1.1. Denominacao. “Sénior”.

1.2. Publico-Alvo. Investidores Profissionais.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse Sénior todas as previsdes do Anexo A, exceto se de outra
forma definido neste Apéndice.

1.4. Data de Resgate. Definida nos termos de cada Complemento.

2. Condicoes de Amortizacao e Resgate

2.1. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo A e na regulamentacdo aplicavel, as Cotas de
Subclasse Sénior nao se subordinam as Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino ou as Cotas Subclasse
Junior para efeito de amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da Carteira da Classe.

3. Cotas: Forma de Distribuicao, Preco de Emissao

3.1.  As Cotas da Subclasse Sénior serao distribuidas mediante oferta publica, nos termos da Resolucao
CVM n° 160/22.

3.2. Oprecode emissdo das Cotas da Subclasse Sénior devera ser fixado nos termos de cada Complemento.
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COMPLEMENTO I AO APENDICE A REFERENTE A SUBCLASSE DAS COTAS DA
SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE A DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO HAOC FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

As cotas subclasse sénior da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissao da Classe A de Responsabilidade
Limitada do HAOC Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (“Classe” e “Cotas Subclasse Sénior
da 12 Série”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes, permanecendo
inalterados os demais direitos e obrigacoes das Cotas Subclasse Sénior, nos termos do Regulamento, do
Anexo A e do Apéndice A:

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas Subclasse Sénior da
12 Série (“Data da 12 Integralizacao”);

(b) quantidade de Cotas: 20.000 (vinte mil) Cotas Subclasse Sénior da 12 Série;

(c) valor unitario: R$1.000,00 (mil reais);

(d volume total: R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o
volume total das Cotas Subclasse Sénior da 12 Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas
Subclasse Sénior da 12 Série em cada data de integralizacao;

(e) forma de colocacdo: nos termos da Resolucdo CVM n° 160/22, sob o rito de registro automatico, em
regime de garantia firme para as 20.000 (vinte mil) Cotas Subclasse Sénior;

® coordenador lider da oferta: Banco Daycoval S.A.;

(g) possibilidade de distribuicdo parcial: nao ha;

(h) lote adicional: nao ha;

() publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no Artigo 11 da Resolu¢ao CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021;

) aplicacdo minima: nao ha;

(%9) periodo de distribuicdo: 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgacao do antincio de inicio,
nos termos da Resolucao CVM n° 160/22;

M forma de integralizacdo: nos termos do respectivo boletim de subscrigao;

(m) Indice Referencial: o indice de referéncia das Cotas Subclasse Sénior ser4 determinado por meio da
apropriacao diéria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, de 100% (cem por cento) da variacio acumulada da Taxa DI, acrescida
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(n)

(0)

(p)

(@

(r)

(s)

de 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano. Para fins do disposto acima, “Taxa
DI” significa a taxa média diaria dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,
expressa na forma de percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculada
e divulgada diariamente pela B3 no informativo diario disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores ou em qualquer outra pagina na rede mundial de computadores ou publicagdo que
venha a substitui-lo;

meta de valorizacdo: as Cotas Subclasse Sénior da 12 Série serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do
Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizaciio, sendo que a tiltima valorizacio ocorrera na respectiva
data de resgate, nos termos do Capitulo 14 do Anexo A. A meta de valorizagio sera calculada a partir
da apropriacio di4ria do Indice Referencial, sob a forma de capitalizacio composta, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

periodo de caréncia para pagamento da Remuneracao Alvo Cotas Subclasse Sénior: nao ha;

Data de Pagamento da Remuneraciio Alvo Cotas Subclasse Sénior: 18° (décimo oitavo) Dia Util de
cada més contado da Data da 12 Integralizacao;

periodo de caréncia para Amortizacao de Principal: 24 (vinte e quatro) meses a contar do inicio do
Prazo de Duracao da Classe;

cronograma de Amortizacdo de Principal: parcelas mensais e lineares, a partir do 24° (vigésimo
quarto) més a partir do inicio do Prazo de Duracao da Classe.

prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Subclasse Sénior da 12 Série serdo resgatadas na tltima
data de Amortizacao de Principal, que corresponde ao 36° (trigésimo sexto) més contado a partir do
inicio do Prazo de Duracao da Classe.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maitscula, terdao os
significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto
no plural.
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APENDICE B DESCRITIVO DA SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO
Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do HAOC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino de emissao da Classe. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste
Apéndice tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento ou no Anexo A.
1. Caracteristicas Gerais
1.1. Denominacao. “Subordinada Mezanino”.

1.2. Publico-Alvo. Investidores Profissionais.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino todas as previsdes do Anexo A,
exceto se de outra forma definido neste Apéndice.

1.4. Data de Resgate. Definida nos termos de cada Complemento.

2. Condicoes de Amortizacao e Resgate

2.1. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo A e na regulamentacdo aplicavel, as Cotas de
Subclasse Subordinada Mezanino se subordinam as Cotas de Subclasse Sénior para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicao dos rendimentos da Carteira da Classe, mas nao se subordinam as Cotas de Subclasse
Junior para efeito de amortizacgao, resgate e distribui¢do dos rendimentos da Carteira da Classe.

3. Cotas: Forma de Distribuicao, Preco de Emissao

3.1.  As Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino serao distribuidas mediante oferta publica, nos termos
da Resolugdo CVM n° 160/22.

3.2. O preco de emissdo das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino devera ser fixado nos termos de
cada Complemento.
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COMPLEMENTO I AO APENDICE B REFERENTE A SUBCLASSE DAS COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE A DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO HAOC
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

As cotas subclasse subordinada mezanino da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissao da Classe A de
Responsabilidade Limitada do HAOC Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (“Classe” e “Cotas
Subclasse Subordinada Mezanino da 12 Série”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas,
vantagens e restri¢oes, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigagoes das Cotas Subclasse
Subordinada Mezanino, nos termos do Regulamento, do Anexo A e do Apéndice B:

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas Subclasse Subordinada
Mezanino da 12 Série (“Data da 12 Integralizaciao”);

(b) quantidade de Cotas: 17.000 (dezessete mil) Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 12 Série;

(c) valor unitario: R$1.000,00 (mil reais);

(d) volume total: R$17.000.000,00 (dezessete milhoes de reais), na Data da 12 Integralizacao, podendo
o volume total das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 12 Série variar de acordo com o valor
unitario das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 12 Série em cada data de integralizacao;

(e) forma de colocacdo: nos termos da Resolucdo CVM n° 160/22, sob o rito de registro automatico, em
regime de garantia firme para as 17.000 (dezessete mil) Cotas Subclasse Subordinada Mezanino;

® coordenador lider da oferta: Banco Daycoval S.A.;

(g) possibilidade de distribuicdo parcial: nao ha;

(h) lote adicional: nao ha;

() publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no Artigo 11 da Resolu¢ao CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021;

) aplicacdo minima: nao ha;

(%9) periodo de distribuicdo: 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgacao do antincio de inicio,
nos termos da Resolucao CVM n° 160/22;

M forma de integralizacdo: nos termos do respectivo boletim de subscrigao;

(m) Indice Referencial: o indice de referéncia das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino sera
determinado por meio da apropriacao diaria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de 100% (cem por cento) da variacio acumulada
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(n)

(0)

(p)

(@

(r)

(s)

da Taxa DI, acrescida de 4,50% (quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano. Para fins
do disposto acima, “Taxa DI” significa a taxa média diaria dos DI — Depositos Interfinanceiros de um
dia, “over extra grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias tteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 no informativo diario disponivel em sua
pagina na rede mundial de computadores ou em qualquer outra pagina na rede mundial de
computadores ou publicacao que venha a substitui-lo;

meta de valorizacio: as Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 12 Série serao valorizadas todo Dia
Util, a partir do Dia Util seguinte 4 Data da 12 Integralizacio, sendo que a tiltima valorizacio ocorrera
na respectiva data de resgate, nos termos do Capitulo 14 do Anexo A. A meta de valorizagao sera
calculada a partir da apropriacdo di4ria do Indice Referencial, sob a forma de capitalizacdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

periodo de caréncia para pagamento da Remuneracao Alvo Cotas Subclasse Subordinada Mezanino:
nao hé;

Data de Pagamento da Remuneracao Alvo Cotas Subclasse Subordinada Mezanino: 18° (décimo
oitavo) Dia Util de cada més contado da Data da 12 Integralizacio;

periodo de caréncia para Amortizacdo de Principal: 24 (vinte e quatro) meses a contar da data de
inicio do Prazo de Duracao da Classe;

cronograma de Amortizacao de Principal: parcelas mensais e lineares, a partir do 24° (vigésimo
quarto) més do Fundo, contado da data de inicio do Prazo de Duracao da Classe.

prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 12 Série serao
resgatadas na altima data de Amortizacao de Principal, que corresponde ao 36° (trigésimo sexto) més
contado a partir do inicio do Prazo de Duracao da Classe.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maitscula, terdao os
significados a eles atribuidos no Capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular
quanto no plural.
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APENDICE C DESCRITIVO DA SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR
Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do HAOC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Subclasse Jiinior
de emissao da Classe. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice tém o significado
que lhes for atribuido no Regulamento ou no Anexo A.
1. Caracteristicas Gerais
1.1. Denominacao. “Subordinada Juanior”.

1.2. Publico-Alvo. Investidores Profissionais.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse Subordinada Junior todas as previsdes do Anexo A,
exceto se de outra forma definido neste Apéndice.

1.4. Data de Resgate. Definida no respectivo Complemento.

2, Condicoes de Amortizacao e Resgate

2.1. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo A e na regulamentacdo aplicavel, as Cotas de
Subclasse Subordinada Junior se subordinam as Cotas de Subclasse Sénior e as Cotas Subclasse Subordinada
Mezanino para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe.

3. Cotas: Forma de Distribuicao, Preco de Emissao

3.1. A emissdo das Cotas da Subclasse Subordinada Junior se enquadra na excec¢do prevista no Artigo 8°
da Resolucdo CVM n° 160/22 e, portanto, nao esté sujeita ao disposto na referida resolucao.

3.2. O preco de emissao das Cotas da Subclasse Junior devera ser fixado em R$1.000,00 (mil reais).
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COMPLEMENTO I AO APENDICE C REFERENTE A SUBCLASSE DAS COTAS SUBCLASSE
JUNIOR DA CLASSE A DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO HAOC FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

As cotas subclasse junior da 12 (primeira) emissao da Classe A de Responsabilidade Limitada do HAOC
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (“Classe” e “Cotas Subclasse Janior”, respectivamente)
terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes, permanecendo inalterados os demais direitos e
obrigacoes das Cotas Subclasse Junior, nos termos do Regulamento, do Anexo A e do Apéndice C:

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas Subclasse Junior
(“Data da 12 Integralizacao”);

(b) quantidade de Cotas: 3.000 (trés mil) Cotas Subclasse Junior;

(c) valor unitario: R$1.000,00 (mil reais). A partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo, as
Cotas Subclasse Jtnior serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos do Capitulo 14 do Anexo A;

(d) volume total: R$3.000.000,00 (trés milhoes de reais), na Data da 12 Integralizagdo, podendo o
volume total das Cotas Subclasse Junior variar de acordo com o valor unitario das Cotas Subclasse

Junior em cada data de integralizacao;

(e) forma de colocacao: colocacao privada, nos termos da Resolugao CVM n° 160/22;

® coordenador lider da oferta: nao aplicavel

(g) possibilidade de distribuicdo parcial: nao ha;

(h) lote adicional: nao ha;

@) publico-alvo: investidores profissionais, conforme definidos no Artigo 11 da Resolu¢do CVM n° 30, de
11 de maio de 2021

) aplicacdo minima: nao ha;

k) forma de integralizacdo: nos termos do respectivo boletim de subscricao;

() Indice Referencial: ndo ha;

(m) meta de valorizaciio: as Cotas Subclasse Junior serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util
seguinte a Data da 12 Integralizacao, sendo que a ultima valorizagao ocorrera na respectiva data de
resgate, nos termos do Capitulo 14 do Anexo A;
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(n) amortizacao: nos termos do Capitulo 15 do Anexo A; e

(o) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Subclasse Junior somente serao resgatadas em caso de
liquidacao da Classe.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maitscula, terdao os
significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto
no plural.
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SUPLEMENTO A — PROCESSO DE ORIGINACAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Este suplemento é parte integrante do Anexo A ao Regulamento do HAOC Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maitscula, terao os
significados a eles atribuidos no Capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular
quanto no plural.

1. Processo de originaciao dos Direitos Creditérios
Processo de originacdo dos Direitos Creditorios Recebiveis

Pela prestacao de servicos de satde, como assisténcia de satide, servicos médicos, hospitalares, em regime de
internacao e/ou urgéncia e emergéncia e/ou ambulatorial, dentre outros, o Cedente HAOC faz jus a valores
que serao pagos, em uma ou mais parcelas, pelo respectivo Devedor, nos termos do Contrato de Prestacao de
Servicos de Saude.

Para a celebragao do Contrato de Prestacdo de Servicos de Satde, o Devedor dever ser credenciado perante
o Cedente HAOC. Para tanto, o Cedente HAOC realiza uma anilise do Devedor, o qual devera cumprir,
minimamente, as seguintes condigoes:

(i) Registro vigente perante a Agéncia Nacional de Satide Suplementar como operadora de plano privado
de saade;

(i) Numero minimo de clientes a ser definido pelo Cedente HAOC;

(iii)Inexisténcia de restri¢coes cadastrais;

(iv) Situacao na Receita Federal como “Regular” ou “Ativa;

(v) Nao ter apresentado pedido ou estar sob procedimento de recuperacao judicial ou extrajudicial,
autofaléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, ou ter

tido sua faléncia decretada, conforme aplicavel.

Uma vez aprovado o credenciamento do Devedor, este e 0 Cedente HAOC celebram Contrato de Prestagao de
Servicos de Saude.

Por meio do Contrato de Cessao Recebiveis, celebrado entre o Fundo, representado pela Gestora, e o Cedente
HAOC, a Classe adquire os Direitos Creditérios Recebiveis originados do Contrato de Prestacao de Servicos
de Sauade.
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Os Direitos Creditorios Recebiveis serdo selecionados e adquiridos de acordo com os Critérios de
Elegibilidade e as Condicoes de Cessao indicadas no Regulamento.

Processo de originacgdo dos Direitos Creditorios CCB

Os Direitos Creditorios CCB serao originados pela Instituicao Financeira Parceira a partir de operacoes de
crédito realizadas com o HAOC.

Para fins da concessao do crédito, a Instituicdo Financeira Parceira verificara, dentre outras questoes, se o
HAOC se encontra sob procedimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial, autofaléncia, planos de
recuperacao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, ou tenha tido sua faléncia decretada,
conforme aplicavel.

Apbs a conclusao dos processos definidos acima, a Instituicdo Financeira Parceira realizara as analises
necessarias em relacao a proposta de crédito e demais informacoes disponibilizadas pelo HAOC, para entao
deliberar acerca da concessao de crédito ao HAOC.

2, Politica de Crédito

A. Procedimentos adotados para a Aquisicao dos Direitos Creditorios

Para a aquisicao de Direitos Creditorios, a Gestora devera, no minimo, adotar seguintes providéncias:

() verificar, previamente a aquisicdo, a compatibilidade do crédito que se pretende adquirir com a
politica de investimento da Classe e com a regulacdo vigente;

(ii) avaliar a capacidade de pagamento do devedor e/ou de suas controladas, bem como a qualidade das
garantias envolvidas, caso existam, obtendo a documentacao pertinente necessaria para tal avaliagao.
Tal avaliacao deve ser baseada em critérios consistentes, passiveis de verificacado e amparadas por
informacoes internas e externas;

(iii)  observar os limites para investimento, tanto para a Classe quanto para a Gestora, quando aplicavel, e
para emissores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes;

(iv)  considerar, caso a caso, a importancia da combinacdo de analises quantitativas e qualitativas e, em
determinadas situacoes, utilizar métricas baseadas nos indices financeiros do devedor, acompanhadas

de anélise, devidamente documentada;

) realizar investimentos em Direitos Creditérios somente se tiver tido acesso as informacoes
necessarias para a devida analise de risco de crédito para compra e acompanhamento do ativo; e
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(vi)  observar, em operacoes envolvendo empresas do conglomerado ou grupo econdémico da Gestora e/ou
da Administradora, se e caso aplicavel, os mesmos critérios utilizados em operacbes com terceiros,
mantendo documentacio de forma a comprovar a realizacdo das operacoes em bases equitativas e
livre de conflitos de interesse.

O rating e a simula do ativo ou do emissor fornecido por agéncia classificadora de risco, quando existir, deve

ser utilizado como informacao adicional a avaliacao do risco de crédito e dos demais riscos a que devem

proceder, e ndo como condic¢ao suficiente para sua aquisicao e monitoramento.

A Gestora podera estabelecer um rating interno para a classificacdo de risco de crédito dos Direitos
Creditorios adquiridos, caso aplicavel.

A Gestora mantera um controle e cadastro dos diferentes Direitos Creditorios adquiridos pela Classe, de
modo a possibilitar a reunido das caracteristicas desses ativos em:

@) instrumento de crédito;

(i) datas e valores de parcelas;

(iii)  datas de contratacao e de vencimento

(iv)  taxas de juros;

V) garantias;

(vi)  data e valor de aquisicao pela Classe; e

(vii) informacoes sobre o rating do ativo, quando aplicavel.

As analises do crédito das operacoes devem ser baseadas em critérios consistentes, passiveis de verificacao e
amparadas por informacoes internas e externas.

B. Procedimentos adotados para o Monitoramento dos Direitos Creditérios

Para o monitoramento dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira de investimentos da Classe a Gestora
dever4, no minimo, adotar seguintes providéncias:

) realizara o acompanhamento semanal dos limites de exposicao dispostos no Regulamento e na
regulamentacao em vigor, de modo a evitar desenquadramentos;

(i) realizara o acompanhamento periodico da qualidade de crédito dos emissores dos Direitos
Creditorios, mediante a verificacdo do seu historico de inadimpléncia, bem como por meio de
informacoes publicadas ou divulgadas, envolvendo a capacidade financeira do respectivo emissor
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(iii)

e/ou requerendo ao emissor informac¢des quando estas ndo estiverem disponibilizadas de forma
publica; e

realizara a analise dos relatérios de rating dos Direitos Creditorios e de seu emissor, conforme
aplicavel, observado que tal andlise serd considerada meramente como informacao adicional, ndo
podendo ser considerada suficiente para fins do monitoramento.

A verificacdo periodica da qualidade de crédito dos principais emissores/devedores dos Direitos Creditérios
integrantes da Carteira de investimentos da Classe sera realizada de forma proporcional a qualidade do
crédito, ou seja, quanto pior a qualidade, mais curto o intervalo entre as reavaliacoes.

As reavaliacOes, assim como as avaliacbes quando da aquisicdo, serdo formalizadas por escrito e
permanecerao arquivada na sede da Gestora pelos prazos exigidos no Cédigo de Administracao e Gestao de
Recursos de Terceiros da ANBIMA e na regulamentagao em vigor.

C.

Governanca em situacoes de desenquadramento

Na ocorréncia de qualquer situacao de desenquadramento aos limites de investimento da Classe:

@)

(i1)

(iii)

cabera ao diretor de gestao da Gestora comunicar imediatamente o diretor de compliance e risco da
Gestora, a fim de expor a ocorréncia e de planejar quais as medidas serao tomadas para a remediacao
da situacao;

o departamento de compliance da Gestora (“Departamento de Compliance”) se reunira com os
integrantes de sua area de gestao, a fim de apurar o eventual desenquadramento, analisar as causas
de sua ocorréncia e estabelecer as medidas corretivas; e

apos a definicao das medidas necessarias, a area de gestao tomara as providéncias necessarias ao
restabelecimento dos limites de exposicao estabelecidos.

Por fim, o Departamento de Compliance fara uma avaliacao das medidas preventivas a serem tomadas, de
modo a evitar novas ocorréncias da mesma natureza.
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SUPLEMENTO B — POLITICA DE COBRANCA

Este suplemento é parte integrante do Anexo A ao Regulamento do HAOC Fundo de Investimento em
Direitos.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maitscula, terao os
significados a eles atribuidos no Capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular

quanto no plural.

Fase Extrajudicial/Judicial de Cobranca

1. Nao sendo verificado o pagamento de quaisquer montantes devidos nos termos e prazos estabelecidos no
respectivo Direito Creditério, o Agente de Cobranca entrard em contato com o respectivo Devedor, para
informé-lo sobre os pagamentos pendentes do respectivo Direito Creditorio Inadimplido, conforme o caso,
bem como da necessidade de seu pagamento.

Se necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais de cobranca e/ou necessario o ajuizamento de medida
judicial ou apresentacao de defesa do Fundo, o escopo dessa fase consistira:

A) na elaboracao de notificacao extrajudicial, contranotificacao extrajudicial e comunicacoes em geral
contra o devedor (Fase Extrajudicial);

B) na elaboracao da peticao inicial da medida judicial ou de contestacao e todas as pegas processuais,
incluindo os recursos cabiveis e respostas a recursos interpostos pela parte contraria (Fase Judicial);

C) na participacdo em audiéncias de conciliacao e instrucao;

D) no acompanhamento do processo até o seu encerramento definitivo;

E) na participacao de reunides presenciais, conferéncias telefonicas e video conferéncias internas e
externas;

F) na realizacao de audiéncias com os julgadores da causa para maior detalhamento da tese e entrega

de memoriais; e

G) na realizacdo de sustentacgao oral perante os Tribunais competentes.
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SUPLEMENTO C — VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este suplemento é parte integrante do Anexo A ao Regulamento do HAOC Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maitscula, terao os
significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto
no plural.

Conforme dispoe o Regulamento, a obrigacao de verificacao de lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos
sera realizada por amostragem nos termos do § 1° do Artigo 36 da Resolucao CVM 175/22, podendo o
Custodiante realiza-la mediante a contratacao de empresa de auditoria independente.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos, o Custodiante contratara uma empresa de
auditoria independente que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacao a quantidade

de Direitos Creditérios Adquiridos:

Procedimentos realizados:

A) Obtencao de base de dados analitica por Direito Creditério Adquiridos junto ao Custodiante, para
selecio de uma amostra de itens para fins de verificacdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios Adquiridos.

B) Selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecao dos Direitos Creditorios
Adquiridos sera obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da populac¢do (N) pelo tamanho da
amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K
elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo os seguintes
critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacao da seguinte féormula matematica e seguintes
parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)
ME2 * (N - 1) + 22 *p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos Creditorios Adquiridos
z = Critical score = 1,96
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p = propor¢ao a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 5,8%

Base de selecdo e Critério de selecdo:

(0)} A populacao base para a selecdo da amostra compreendera os Direitos Creditérios Adquiridos em
aberto (vencidos e a vencer) e Direitos Creditérios Adquiridos recomprados/substituidos no trimestre de
referéncia.

D) A selecao dos Direitos Creditérios Adquiridos sera obtida da seguinte forma: (i) para os 5 (cinco)
Endossantes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Endossantes mais representativos
que tiveram Direitos Creditorios Adquiridos recomprados serao selecionados os 3 (trés) Direitos Creditorios
Adquiridos de maior valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a
quantidade total de itens da amostra.

Sera utilizado o “software ACL” para a extracdo da amostra.
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