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REGULAMENTO DO
MAIS TODOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

PARTE GERAL

CAPITULO | - DO FUNDO

1.1. O MAIS TODOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de investimento em direitos creditérios constituido
sob a forma de condominio de natureza especial fechado, com prazo de duragao indeterminado,
regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolucdo CMN 2.907, pela
Resolugdo CVM 175 e pelas demais disposicOes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

1.2, O exercicio social do FUNDO tem durac¢do de 01 (um) ano e se encerrara no ultimo dia
do més de dezembro de cada ano.

CAPITULO Il - DAS DEFINICOES
2.1. Sem prejuizo de definicdes especificas previstas nos Anexos das respectivas

Classes, os termos e expressdes previstos neste Regulamento, indicados em letra maiuscula, no
singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

Acordo Operacional:

ADMINISTRADORA:

AGENTE DE COBRANCA:

Agente Escriturador:

Alocacdo Minima:

E 0 acordo operacional celebrado entre a ADMINISTRADORA e
a GESTORA;

€ 0 BANCO DAYCOVALS.A,, instituicdo financeira com sede na
Avenida Paulista, n? 1.793, Sdo Paulo — SP, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 62.232.889/0001-90, a qual é
autorizada pela CVM a exercer o servico de administragdo
fiduciaria, por meio do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 5
de dezembro de 2019;

E a Mais Todos e/ou a GESTORA, conforme disposto no
Contrato de Cobranca, contratadas para realizar a cobranca
judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios inadimplidos
integrantes da carteira do FUNDO;

€ o CUSTODIANTE, abaixo qualificado;

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditorios
cedidos e/ou cotas investidas de Fundos em Direitos
Creditérios, conforme definido pelo Conselho Monetario
Nacional e Comissdo de Valores Mobiliarios.



ANBIMA:

Anexo(s):

Apéndices:

Apensos:

Assembleia Geral de Cotistas:

Assembleia Especial de Cotistas:

B3
BACEN:

Classe:

CMN:

Conta da Classe:

Contrato de Cobranga:

Cotas:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

€@ a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do FUNDO essenciais
a constituicdo de Classes de Cotas, que regem o funcionamento
das Classes de modo complementar ao disciplinado pelo
Regulamento;

partes do Anexo que disciplinam as caracteristicas especificas
de cada Subclasse de Cotas;

partes do(s) Apéndice(s) que preveem os modelos de
suplementos das Subclasses;

significa a assembleia para a qual sdo convocados todos os
cotistas do FUNDO;

significa a assembleia para a qual sdo convocados somente os
cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas;

€ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.
o Banco Central do Brasil;

Significa cada classe de Cotas emitidas pelo FUNDO, que
podem contar com direitos e obrigacGes distintos, devendo a
ADMINISTRADORA constituir um patriménio segregado para
cada classe de cotas;

Conselho Monetario Nacional;

a conta corrente ou conta de pagamento de titularidade de
cada Classe do FUNDO;

é o contrato para realizar a cobranga judicial e extrajudicial dos
Direitos Creditérios inadimplidos integrantes da carteira do
FUNDO, celebrado entre a Administradora e os AGENTES DE
COBRANCA;

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de Classe,
Subclasse ou Série;

as cotas de subclasse sénior de quaisquer séries emitidas pelo
FUNDO, que ndo se subordinam as demais classes de Cotas
para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos da carteira do FUNDO;

as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas Subordinadas
Mezanino, quando referidas em conjunto;



Cotas Subordinadas Junior:

Cotas Subordinadas Mezanino:

Cotas Subordinadas Mezanino A:

Cotas Subordinadas Mezanino B:

Cotista:

Cotista Sénior:

Cotista Subordinado:

Cotista Subordinado Junior:

Cotista Subordinado Mezanino:

Cotista Subordinado Mezanino A:

Cotista Subordinado Mezanino B:

CUSTODIANTE:

CVM:

as cotas de subclasse subordinada emitidas pelo FUNDO, que
se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, respectivamente e nesta ordem de preferéncia,
para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos da carteira do FUNDO;

sdo as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas
Subordinadas Mezanino B designadas em conjunto;

as cotas de subclasse subordinada mezanino de quaisquer
séries emitidas pelo FUNDO, que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino B e que tém
prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas Junior para efeito
de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do FUNDO;

as cotas de subclasse subordinada mezanino de quaisquer
séries emitidas pelo FUNDO, que se subordinam as Cotas
Seniores e que tém prioridade em relacdo as Cotas
Subordinadas Mezanino A e as Cotas Subordinadas Junior para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas de emissdo do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Seniores de emissdo do
FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas de emissao
do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas Junior de
emissdo do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas Mezanino
de emissdo do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas Mezanino
A de emissao do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas Mezanino
B de emissdao do FUNDO;

€ o BANCO DAYCOVALS.A,, instituicdo financeira com sede na
Avenida Paulista, n? 1.793, Sao Paulo — SP, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 62.232.889/0001-90, a qual é
autorizada pela CVM a exercer o servigo de custddia, por meio
do Ato Declaratdrio CVM n° 1.085, de 30 de agosto de 1989;

a Comissdo de Valores Mobiliarios;



Dia Util:

Distribuidor:

Encargos:

Empresa de Auditoria:

Entidade de Investimento:

Eventos de Liquida¢ao do Fundo:

FUNDO:

GESTORA:

Instrugao CVM 489:

Investidor Profissional:

é segunda a sexta-feira, exceto (a) feriados ou dias em que, por
qualguer motivo, ndao houver expediente comercial ou
bancario no Estado ou na Cidade de Sdo Paulo; e (b) feriados
de ambito nacional;

é o BANCO DAYCOVALS.A,, instituicdo financeira com sede na
Avenida Paulista, n? 1.793, Sdo Paulo — SP, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 62.232.889/0001-90;

despesas especificas que podem ser debitadas diretamente da
Classe de Cotas, ndo estando inclusas nas taxas destinadas aos
prestadores de servicos essenciais;

€ a empresa de auditoria a ser contratada pelo Fundo dentre
as seguintes:

o Ernst & Young Auditores Independentes

o KPMG Auditores Independentes

o Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
. PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes; e
o Grant Thornton Auditores Independentes;

Sem prejuizo da contratacdo de empresa diversa, desde que
previamente aprovada através dos processos de contratagdo
da ADMINISTRADORA;

O Fundo e/ou Classe conforme declarado pela GESTORA na
estruturacao, tendo em vista a discricionariedade da GESTORA
para tomar as decisdes relacionadas a composicdo da carteira
do Fundo e/ou Classe, na forma do disposto na Resolugdo CMN
n25.111, de 21 de dezembro de 2023

as situagoes descritas no Capitulo XlIl da Parte Geral;

o MAIS TODOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA;

VALORA RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA., sociedade
limitada autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do
Ato Declaratdrio n222.910, de 08 de janeiro de 2025, com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Av. Pres.
Juscelino Kubitschek, 1830, Torre 2, Conj.32 — Itaim Bibi, CEP
04543-900, inscrita no CNPJ sob o n? 57.369.679/0001-08
(“Valora” e/ou “GESTORA”);

a Instrugcdao CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteracgdes;

sdao os investidores profissionais, conforme definidos na
Resolugao CVM 30;



Investidor Qualificado:

Mais Todos:

Oferta Automatica:

Oferta Ordinaria:

Parte Geral

Partes Relacionadas:

Patrimoénio Liquido:

Plano Contabil:

Prestador de Servico Essencial:

Resolugdao CVM 30:

Resolug¢ao CVM 160:

Resolug¢dao CVM 175:

Séries:

sdao os investidores qualificados, conforme definidos na
Resolugao CVM 30;

é a ADMINISTRADORA CARTAO DE CREDITO TODOS S.A.,
sociedade andnima fechada, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
28.101.795/0001-43, registrada na Junta Comercial do Estado
de Sao Paulo (“JUCESP”), sob o NIRE n2 35300505417, cuja ata
de assembleia geral de constitui¢cdo foi aprovada em sessdo da
JUCESP realizada em 04/07/2017, com sede na Avenida
Presidente Vargas, n? 1265, sala 1101, bairro Jardim S3o Luiz,
Ribeirdo Preto, SP, CEP: 14.020-273;

é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o regime
do rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da
Resolucdao CVM 160;

é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o regime
do rito de registro ordinario de distribuicdo, nos termos da
Resolugdo CVM 160;

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que contém
as regras comuns a todas as Classes de Cotas;

as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades e provisdes de cada
Classe;

é o Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFlI,
conforme a Instrugdo CVM 489, ou qualquer outro plano
contdbil aplicavel aos fundos de investimento em direitos
creditdrios que venha a substitui-lo nos termos da legislagdo
aplicavel;

significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA;

Significa a Resolucdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

Significa a Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

Significa a Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

as séries de Subclasses de Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino;



Subclasses:

Suplemento:

Taxa de Administragao:

Taxa de Gestdo:

Taxa DI:

as subclasses das Classes, que podem ser divididas em sénior,
subordinada mezanino B, subordinada mezanino A e
subordinada junior;

o suplemento de cada Subclasse de Cotas, contendo as
caracteristicas especificas de cada uma delas;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a ADMINISTRADORA
e os prestadores dos servicos por ela contratados e que nao
constituam encargos do FUNDO;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA e os
prestadores dos servicos por ela contratados e que nao
constituam encargos do FUNDO;

significa a variacdo das taxas médias dos DI over extra grupo —
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

CAPITULO 11l - DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS

3.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da
aplicacdo dos recursos do FUNDO na aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros
de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos nos Anexos deste
Regulamento e demais disposicGes legais e regulamentares que forem aplicaveis ao FUNDO.

3.2. O FUNDO contara com uma Unica classe de Cotas, classe esta que terd subclasses de Cotas
Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino B, Cotas Subordinadas Mezanino A e Cotas
Subordinadas Junior.

CAPITULO IV — DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

4.1. As atividades de administracado e distribuicao de Cotas do FUNDO serao exercidas pela
ADMINISTRADORA.

4.1.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares previstas na Resolu¢gao CVM 175:

| — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

c) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do FUNDO;

Il — solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas de classe fechada em mercado
organizado;



Il — pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel,

IV — elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo
FUNDO, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacgées
cadastrais do FUNDO e suas Classes de Cotas;

VI — manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de dlvidas e
pelo recebimento de reclamacgdes;

VIl — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
VIl — monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada, se houver;
IX — observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento;

X — cumprir as delibera¢cbes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de
Cotistas;

Xl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracGes contabeis,
manter, separadamente, registros com informacbes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagdo realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE,
entidade registradora (se houver), consultoria especializada (se houver) e respectivas Partes
Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

Xl - encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operacgdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na
rede mundial de computadores;

Xl - obter autorizagdo especifica do devedor, passivel de comprovacgao, para fins de consulta as
informacgdes constantes do SCR;

XIV — contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servicos: tesouraria,
controle e processamento de ativos, escrituracao de cotas, auditoria independente, registro de
direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, custodia
de direitos creditdrios, custddia de valores mobiliarios, guarda da documentacdo que constitui
o lastro dos direitos creditérios, e liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos direitos
creditorios;

XV - calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimdnio Liquido das Classes de Cotas e
Subclasses, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu
pagamento, conforme previsto neste Regulamento;

XVI - executar, na qualidade de Agente Escriturador, servicos que incluem, dentre outras
obrigacgdes, (i) a escrituracdo das Cotas, incluindo a abertura e manutengao das respectivas
contas de depdsito em nome dos Cotistas; (ii) a manuteng¢do de registros analiticos completos
de todas as movimentagoes de titularidade ocorridas nas contas de depdsito abertas em nome



dos Cotistas; (iii) a manutencdo dos documentos necessarios a comprovacdo da condigdo de
Investidor Profissional dos Cotistas, em perfeita ordem; e (iv) o fornecimento aos Cotistas,
anualmente, de documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil
e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas,
sua propriedade e respectivo valor;

XVII - monitorar nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com relagao
ao Indice Minimo de Subordinagdo Sénior e ao indice Minimo de Subordina¢do Mezanino.

4.1.3. O documento referido no inciso Xl do item 4.1.2 acima deve ser encaminhado
mensalmente, em até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

4.1.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacdes legais e da Resolugcdo CVM 175 e deste
Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO.

4.1.5. A ADMINISTRADORA deverd dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE sobre
gualquer alteracdo no presente Regulamento.

4.1.6. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servicos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacao relativa aos Direitos
Creditorios.

4.2.  As atividades de gestdo da carteira do FUNDO serdo exercidas pela GESTORA.

4.2.1. Incluem-se entre as obrigac6es da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e
regulamentares previstas na Resolucdo CVM 175:

| - estruturar o FUNDO, de acordo com as disposi¢des previstas no Anexo Il da Resolugdo CVM
175;

Il - executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios
para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validagdo dos Direitos Creditérios quanto aos
Critérios se Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e
diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificacdo; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a
politica de investimento;

Il - decidir pela aquisicdo e alienacdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros;

IV - registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe (se houver) ou entrega-
los ao CUSTODIANTE, conforme o caso;

V - na hipétese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditdrios, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos

termos da politica de investimentos;

VI - efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdao dos Direitos Creditorios;



VIl - verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios;

VIl - acompanhar a aderéncia, pelos cedentes, a politica de concessdo de crédito por eles
adotada;

IX - controlar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira do FUNDO;

X - monitorar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da Carteira relacionados a gestao
da carteira de Direitos Creditérios, conforme o caso;

Xl - contratar, em nome do FUNDO, a consultoria especializada (se houver) e o AGENTE DE
COBRANCA e, conforme aplicavel, os seguintes servicos: a) intermediacdo de operacgGes para a
carteira de ativos; b) distribuicdo de Cotas; c) consultoria de investimentos; d) classificacdo de
risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; e) formador de mercado de classe fechada;

XIl - monitorar:

a) os Indices de Subordinacéo;

b) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relagdo aos Direitos
Creditérios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranca de acordo com a Politica de Cobranca do FUNDO;

c) ataxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos,
pré-pagamentos e inadimpléncia.

Xl —informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador
de servico por ele contratado;

XIV — providenciar a elabora¢gdo do material de divulgacdo da Classe para utilizagdo pelos
distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

XV —diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagdo
relativa as operag¢des de aquisi¢do e alienagao de Direitos Creditdrios de cada Classe de Cotas;

XVI — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢cdo e concentragao e, se
for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

XVII — observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento;
XVIII — cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;

XVIII - — fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da Classe exigido pela
regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informacgGes contidas no referido material;

XIX — informar aos distribuidores qualquer alteragdo que ocorra na Classe, especialmente se
decorrente da mudanca do Regulamento, hipdtese em que a GESTORA deve imediatamente
enviar o material de divulgacdo atualizado aos distribuidores contratados para que o
substituam;

XX - -caso o prestador de servico contratado pela Classe de Cotas do FUNDO, representada pela
GESTORA, n3o seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao



FUNDO ndo se encontre dentro da esfera de atuagdao da CVM, a GESTORA deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO;

XXI - encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua assinatura,
uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas;

XXIl - elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil, o relatério previsto no item 10.4 abaixo;

XXIII - calcular e validar o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios;
XXIV - monitorar o fluxo de créditos recebidos na Conta Fiducidria (conforme definido no Anexo);

XXV - gerir a liquidez (caixa) e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem
como acompanhar em conjunto com a ADMINISTRADORA o gerenciamento do risco de liquidez;

XXVI - monitorar, com base nas informacdes fornecidas pelo CUSTODIANTE, os Eventos de
Avaliacdo da Classe, os Eventos de Liquidacdo da Classe e Eventos de Liquidacao.

4.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugdo CVM 175, a GESTORA podera
subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

| - na verificacdo e validagdo dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;
Il - no registro dos Direitos Creditdrios nas entidades registradoras, se e quando aplicavel;
Il — na verificacdo do lastro de que trata o inciso VIl do item 4.2.1 acima.

4.3.1. Caso contrate prestador de servigos para as atividades indicadas no item 4.3 acima, a
GESTORA deve fiscalizar sua atua¢do no tocante a observancia das regras e procedimentos
aplicaveis.

4.4. Sem prejuizo de outras disposi¢des previstas na Resolugao CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA e a GESTORA em suas respectivas esferas de atuagdo, praticar os seguintes
atos em nome do FUNDO, em relagdo a qualquer Classe:

l.aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros
que ndo representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formaliza¢cdo de garantias
em favor da ADMINISTRADORA, GESTORA, consultoria especializada (se houver) ou
terceiros que representem o FUNDO como titular da garantia, que devem diligenciar
para segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios;

Il.receber depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou
seja Conta Vinculada;

lll.contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113, inciso V, e
122, inciso 1l, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolucdo CVM 175;

IV. vender Cotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
Cotas subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;



VI. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

Vll.praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 22 do art.
118 da Parte Geral da Resolu¢cdo CVM 175.

4.4.1. A vedagao de que trata o inciso | do item 4.3 acima é inaplicdvel no ambito de emissdes
de valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhao de investidores,
gue sao representados por um agente de garantia.

4.4.2. A vedacdo de que trata o inciso Il do item 4.3 acima também se aplica para todos os
demais prestadores de servico do FUNDO.

4.5. E vedado 3 GESTORA o recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem,
direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de
decisao.

4.6. E vedado o repasse de informacao relevante ainda n3o divulgada a que se tenha tido acesso
em razdo de cargo ou posi¢cdo que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em razdo de
relacdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do FUNDO.

4.7. E vedada a aquisi¢do de direitos creditérios originados ou cedidos pela ADMINISTRADORA,
GESTORA ou Partes Relacionadas.

CAPITULO V - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS
DO FUNDO

5.1. O CUSTODIANTE realizara as atividades de custddia qualificada, controladoria e
escrituracdo de Cotas, bem como de e de escrituracdo das Notas Comerciais a serem adquiridas
pela Classe.
5.1.1. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:
l.realizar a custddia da carteira de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros do FUNDO;
Il.realizar a liquidacdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditdrios;
lll.cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em Conta Fiduciaria;
IV.realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditérios; e
V.conforme aplicdvel, considerando a totalidade dos Documentos Comprobatérios,
durante o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou em periodicidade

compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da carteira, verificar
a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios que



ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como os Documentos
Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditdrios Inadimplidos no mesmo periodo;

Vl.acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA,
conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente
autorizados;

Vll.executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagbes da
Classes de Cotas;

VIII. verificar, mensalmente, o indice de Atraso.

5.1.2. O CUSTODIANTE realizard, diretamente ou por terceiro, a verificagcdo prevista no inciso
V do item 5.1.1 acima.

5.1.3. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE ndo
podem ser, em relacdo a Classe de cotas, originador, Cedente, GESTORA ou partes a eles
relacionadas.

5.2. A GESTORA, em nome do FUNDO, contratou o AGENTE DE COBRANCA para realizar a
cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos, nos termos estabelecidos no Contrato de
Cobrancga.

5.2.1. A cobranga dos Direitos Creditdrios inadimplidos sera realizada pelo AGENTE DE
COBRANCA, nos termos da Politica de Cobranga descrita em anexo ao Contrato de Cobranga.
Tendo em vista que os devedores poderao ser diversificados, a Politica de Cobranca apresenta
uma descricdo genérica dos procedimentos que serdo adotados pelo AGENTE DE COBRANCA,
nao sendo possivel um maior detalhamento dos mesmos ou fatores de risco a eles relacionados,
conforme aprovado pela GESTORA.

5.2.2. O AGENTE DE COBRANCA efetuara a cobranga judicial e extrajudicial de todos os
Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO que ndo tenham sido pagos nas
respectivas datas de vencimento, podendo inclusive, mediante orientagdo da GESTORA,
renegociar quaisquer caracteristicas dos Direitos Creditérios com o Devedor inadimplente e/ou
cedente, bem como procurar formas alternativas que possibilitem a recuperagdo dos valores
devidos pelo Devedor inadimplente.

5.2.3. A ADMINISTRADORA e/ou GESTORA poderda solicitar ao AGENTE DE COBRANCA, a
qualquer tempo, mediante notificagdo por escrito, os documentos que comprovem e que
tenham subsidiado ao AGENTE DE COBRANCA no cumprimento de suas atividades descritas
neste Regulamento, incluindo, mas nao se limitando, a cobranca judicial e extrajudicial dos
Direitos Creditdrios inadimplidos integrantes da carteira do FUNDO, sendo que, neste caso, o
AGENTE DE COBRANCA deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento de notificacdo
da ADMINISTRADORA e/ou GESTORA neste sentido, enviar os documentos solicitados a
ADMINISTRADORA e/ou GESTORA em conjunto com um relatério contendo a devida explicacdo
de como as suas atividades estdao sendo cumpridas com relacao ao FUNDO.

5.3. E vedado a qualquer prestador de servigos receber ou orientar o recebimento de depésito
em conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja conta vinculada.



CAPITULO VI — DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

6.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, o AGENTE DE COBRANCGA e os demais
prestadores de servico do FUNDO responsabilizam-se, perante o FUNDO e entre si, cada qual e
individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribuicGes previstas neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicdvel, bem como por quaisquer prejuizos ou perdas
decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes, empregados, administradores
ou prepostos, de suas respectivas obrigacdes assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas
obrigacbes decorrentes de normas legais, desde que tal descumprimento seja decorrente de
comprovado dolo, culpa, ou resultado de negligéncia ou fraude, devendo cada qual,
individualmente, arcar com as perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades
impostas por disposicao legal ou decisdo expedida por autoridade judicial ou administrativa
competente.

6.2. Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de servico
sera aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

CAPITULO VII - DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

7.1. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso divulgado no periédico utilizado
para a divulgacdo de informacdes do FUNDO ou por meio de comunicacdo enderecada aos
Cotistas, podem renunciar, respectivamente, a administracdao e gestdo do FUNDO, desde a
ADMINISTRADORA convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da comunicacgéo,
sendo facultada a convocagdo da assembleia a cotistas que detenham Cotas representativas de
ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do FUNDO, nos termos da Resolugdo CVM
175.

7.1.1. No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem permanecer no exercicio
de suas funcGes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

7.1.2. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA n3o seja(m) substituida(s) dentro do prazo
referido no item 7.1.2 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175, devendo a GESTORA permanecer no exercicio de suas fungées até
a conclusdo da liquidagao e a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do FUNDO na
CVM.

7.1.3. Caso o FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma determinada
Classe deliberem substituir a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, tal classe deve ser cindida do
FUNDO.

7.2. O CUSTODIANTE e o AGENTE DE COBRANCA somente poderdo ser substituidos
mediante expressa deliberacdo e aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO VIl - PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO
8.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido estd negativo, a

Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da
amortizacgdo e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificagdo do Patrimonio Liquido negativo



a Gestora, que deverd interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios [e de novas Cotas
Investidas]; e (c) divulgara fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

8.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do PatrimoOnio Liquido negativo, a
Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolugdo do
Patrimonio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122,
caput, Il, “a”, da parte geral da Resolu¢do CVM n2 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até
2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboracdo, para deliberar sobre o plano de
resolugao do Patrimonio Liquido negativo.

8.1.2 Se, apds a adocdo das medidas previstas no item 8.1 acima pela Administradora, os
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a ado¢do das medidas
previstas no item 8.1.1 acima sera facultativa.

8.1.3 Na hipodtese de, previamente a convocac¢do da Assembleia de que trata o item 8.1.1(b)
acima, a Administradora verificar que o Patrimoénio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores
de Servicos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos nesta
cldusula 8, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 11.2
abaixo, no qual constem o valor atualizado do Patrimoénio Liquido e, resumidamente, as causas
e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

8.1.4 Na hipdtese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia de que trata o item
8.1.1(b) acima e anteriormente a sua realiza¢gdo, a Administradora verificar que o Patrimonio
Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente
aos Cotistas o valor atualizado do Patriménio Liquido e as causas e as circunstancias que
resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 8.1.5 abaixo.

8.1.5 Na Assembleia prevista no item 8.1.1(b) acima, caso o plano de resolugdo do Patrimdnio
Liqguido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes
alternativas, nos termos do artigo 122, §49, da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22: (a) o
aporte de recursos, préprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (b) a
cisdo, a fusdo ou a incorporagdo da Classe por outro fundo de investimento; (c) a liquidagdo da
Classe, desde que ndo haja obrigacGes remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) o
pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

8.1.6 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no item 8.1.1(b) acima,
na qualidade de responsdavel pela gestdo da carteira da Classe, sendo certo que a auséncia da
Gestora ndo impedird a realizagdo da Assembleia pela Administradora. Sera permitida a
manifestacdo dos credores da Classe na referida Assembleia, desde que prevista na convocacgdo
da Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

8.1.7 Se a Assembleia de que trata o item 8.1.1(b) acima ndo se instalar por falta de quérum
ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 8.1.5 acima, a
Administradora deverd ingressar com o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

8.2 A CVM poderd pedir a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, sempre que
identificar situacdo em que o Patrimoénio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

8.3 Tdo logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da
Classe, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.



8.3.1 Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaragao judicial de insolvéncia
da Classe, diante da vedacdo de rentncia da Administradora conforme o item 7.1.1 acima, fica
estabelecido que, a partir do pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, o
pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administracdo terd prioridade em relacdo aos
demais encargos do Fundo e da Classe, preservando-se, no restante, a ordem de alocagdo de
recursos prevista na cldusula 16 do Anexo.

8.4 Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora
devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo; e (b) efetuar o cancelamento
do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da
Resolugcdo CVM n2 175/22.

CAPITULO IX — DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

9.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:

I.Deliberar sobre as demonstracGes contabeis;
Il.Deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA ou da GESTORA;
lll.Deliberar sobre a substituicdo do CUSTODIANTE ou do AGENTE DE COBRANCA;

IV.Deliberar sobre a fusdo, a incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a
liguidagao do FUNDO;

V.Deliberar sobre a altera¢cdo da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no
item 9.1.1 abaixo.

9.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas,
sempre que tal alteragao:

| —decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as
Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;

Il — for necessaria em virtude da atualizagcdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos da
classe, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores
e telefone; ou

Il — envolver redugdo de taxa devida a prestador de servicos.

9.1.2. As alteragdGes referidas nos incisos | e Il do item 9.1.1 acima devem ser comunicadas aos
Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.

9.1.3. Aalteragdo referida no inciso Il do item 9.1.1 acima deve ser imediatamente comunicada
aos Cotistas.

9.1.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determina¢do da CVM em
contrario, para proceder as alteragdes determinadas pela CVM, contado do recebimento das
referidas exigéncias.



9.1.5. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstra¢oes
contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatdério do auditor independente, observados os
prazos maximos para encaminhamento da referida informacgdo periddica a CVM, conforme
definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

9.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias
apos estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo parecer do auditor independente.

9.1.7. As demonstracdes contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo
seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

9.2. A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as Classes de
Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

9.3. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve
ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA, GESTORA
e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de
computadores.

9.3.1. A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve
enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da
assembleia.

9.3.2. Caso seja admitida a participacao do Cotista por meio de sistema eletrénico, a convocagao
deve conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participagao
e votagado a distancia, incluindo as informagGes necessarias e suficientes para acesso e utilizagao
do sistema, assim como se a assembleia serad realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletronico.

9.3.3. As informagdes requeridas na convocag¢do, conforme dispostas no item 9.3.2. acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagdo dos enderecos na rede mundial de
computadores onde a informagao completa deve estar disponivel a todos os investidores.

9.3.4. A convocacado da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve
ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagdo.

9.3.5. Da convocag¢do devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada
a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo da
possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletronica.

9.3.6. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da
assembleia.



9.3.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

9.4. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da comunhdo de Cotistas.

9.4.1. O pedido de convocacdo pela GESTORA, CUSTODIANTE ou por Cotistas deve ser dirigida
a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas.

9.4.2. A convocacao e a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial
de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada
deliberar em contrario.

9.5. A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se instala com a
presenca de qualquer nimero de Cotistas.

9.6. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser realizada:

| — de modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicacgdo escrita ou sistema eletrénico; ou

Il — de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico.

9.6.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como ocorrida
na sede da ADMINISTRADORA.

9.6.2. No caso de utilizacdo de modo eletrénico, a ADMINISTRADORA deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranga na transmissao de informagdes, particularmente os
votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes
para assegurar a identificagdo do Cotista.

9.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletrbnica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

9.7. Toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos Cotistas devera ser aprovada pelos
votos favordveis dos titulares da maioria das Cotas de cada uma das subclasses presentes a
Assembleia Geral, observado que as deliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos Il e
IV do item 9.1 acima serao tomadas em primeira convocagao pela maioria das Cotas emitidas e,
em segunda convocacao pela maioria das Cotas presentes.

9.8. Para os efeitos de computo de quérum e manifestacGes de voto, na Assembleia Geral de
Cotistas, cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo no
FUNDO, Classe ou Subclasse, conforme o caso.

9.9. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas
podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos
Cotistas.

9.9.1. Na hipdtese prevista no item 9.9. acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de 10
(dez) dias, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta
por meio fisico.



9.10. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convoca¢do da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

9.10.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacao do
cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa,
para sua utilizacdo e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

9.11. N3do podem votar nas assembleias de cotistas:

| — o prestador de servico, essencial ou nao;

Il — os sdcios, diretores e empregados do prestador de servico;

Il — Partes Relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados;

IV — o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse no que se
refere a matéria em votacdo; e

V — o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

9.11.1. N3o se aplica a vedacdo prevista no item 8.11 acima quando:

| — os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe ou Subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do item 8.11;

Il — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da mesma Classe
ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia ou constar de
permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
ADMINISTRADORA;

Ill — o prestador de servicos detentor de Cotas Subordinadas Junior.

9.11.2. Previamente ao inicio das deliberac¢des, cabe ao cotista de que trata o inciso IV do item
8.11 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

9.12. O resumo das decisGes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas da
respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagdo da
assembleia.

CAPITULO X — DOS ENCARGOS DO FUNDO

10.1. Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes despesas, que
Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo de outras
despesas previstas em regulamentac¢ao aplicavel:

| —taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;

Il — despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagdo de relatdrios e
informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

Il - remuneracao devida aos prestadores de servigos contratados pela Gestora e subcontratados
pelo Custodiante para, respectivamente, a verificacgdo e a guarda dos Documentos
Comprobatérios, nos termos do presente Regulamento, se for o caso;



IV- honordrios e despesas de advogados contratados para a elaboracdo ou a revisdo de
documentos relativos ao Fundo ou a distribuicdo publica das Cotas de qualquer subclasse ou
série, incluindo, sem limita¢do, os custos incorridos para a adaptacao do Fundo as disposi¢des
da Resolu¢do CVM n2 175/22.

Il — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacbes aos
Cotistas;

IV — honordrios e despesas do auditor independente;
V — emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia
ou de acordo com devedor;

VIl — honordrios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;

VIII — gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas
fungdes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

XI — despesas inerentes a constitui¢ao, fusao, incorporagao, cisao, transformacgao ou liquidagao
da Classe;

Xl — despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

Xl — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

XIV — no caso de Classe fechada, as despesas inerentes a:

a) distribuicdo primaria de Cotas; e

b) admissdo das Cotas a negociagdao em mercado organizado;

XV —Taxas de Administracdo e de Gestao;

XVI - taxa maxima de custddia;

XVII - registro de Direitos Creditérios;

XVIII — montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com
base na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da Parte
Geral da Resolug¢ao CVM 175;

XIX — taxa maxima de distribuicdo;

XX — despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;



XXI —despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas, desde
qgue de acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175;

XXIl - contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito; e

XXIII - despesas decorrentes da cobranga de Imposto Sobre Operacgdes Financeiras (“IOF”) sobre
o valor de aquisicdo primaria de quotas do Fundo.

10.1.1. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a ADMINISTRADORA
promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

10.1.2. Os Encargos do FUNDO, que ndo sejam comuns a todas as Classes estao discriminados
em seus respectivos Anexos, e podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA da forma como ali
disposto.

10.2. Na medida em que o FUNDO possui uma uUnica Classe de Cotas, quaisquer contingéncias
que recaiam sobre o FUNDO serdo arcadas exclusivamente pela Classe Unica de Cotas.

10.3. Quaisquer outras ndo previstas como Encargos do FUNDO correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

10.4. Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, poderao ser
pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados, observado que o somatdrio dessas
parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo,
conforme o caso.

CAPITULO XI — DAS INFORMAGCOES
11.1. A ADMINISTRADORA é responsavel por:

| — calcular e divulgar o valor da cota e do Patrimonio Liquido das Classes e Subclasses abertas,
em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu pagamento, conforme
previsto em regulamento;

Il — disponibilizar aos cotistas das Classes destinadas ao publico em geral, mensalmente, extrato
de conta contendo:

a) nome do FUNDO e, se for o caso, da classe a que se referirem as informacgdes, e os nimeros
de seus registros no CNPJ;

b) nome, endereco e nimero de registro do administrador no CNPJ;

c) nome do cotista;

d) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo;

e) data de emissdo do extrato da conta; e

f) o telefone, o correio eletronico e o enderego para correspondéncia do servigco de atendimento
aos cotistas referido no inciso VI do art. 104 da parte geral Resolugao;

Il — encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugdao CVM 175,



observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacodes;

IV — encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicagdes das classes de
investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme formuldrio disponivel no referido sistema, observando o
prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacgoes; e

V — encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informacdes, evidenciando:

a) os resultados da ultima verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios realizado pelo
CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes
porventura encontrados;

b) os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a origem, existéncia e
exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos que ndo foram
aceitos para registro;

c) o eventual ajuizamento de ac¢do judicial de cobranca ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a indicacdo do
percentual do patriménio envolvido e em risco;

d) informagdes contidas no relatdrio trimestral da GESTORA a que se refere o § 32 do artigo 27
do Anexo Il da Resolugcdo CVM 175;

e) no caso de classe destinada ao publico em geral que adquira precatérios federais:

1. se o precatério permanece na ordem de pagamento da Unido; e

2. sobre eventual existéncia de impugnacao judicial ou fatos supervenientes capazes de alterar
a ordem ou o prazo de pagamento do precatdrio e avaliacdo, fundamentada, sobre a chance de
éxito das impugnacoes.

11.2. A ADMINISTRADORA esta dispensada de disponibilizar o extrato de que trata o inciso Il
do item 10.1 acima para os Cotistas que expressamente concordarem em ndo receber o
documento.

11.3. Alinformagdo de que trata a alinea “c” do inciso V do item 11.1 acima:

| — pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas a¢des judiciais
e arbitrais assim justifiquem; ou

Il — pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua divulga¢do
possa prejudicar a estratégia de cobranga ou fomentar a inadimpléncia de direitos creditdrios.

11.4. Para efeitos da alinea “d” do inciso V do item 11.1 acima, a GESTORA deve elaborar e
encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referir, relatério contendo:

| — os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento sobre a rentabilidade da carteira
de ativos;

Il —em relagdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais
da carteira de direitos creditdrios no trimestre:

a) critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo
tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e



b) eventuais alteragdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais originadores,
caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais;

IIl — eventuais altera¢Ges nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditérios;

IV — forma como se operou a cessao dos Direitos Creditdrios, incluindo:
a) descricdo de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e
b) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cessdo de Direitos Creditorios;

V — impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimoénio Liquido e na rentabilidade
da carteira;

VI — condicbes de alienacdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditdrios, incluindo:
a) momento da alienagdo (antes ou depois do vencimento); e
b) motivacdo da alienacdo;

VIl — impacto no valor do Patrimdnio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma
possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cessdo de Direitos Creditérios; e

VIl — informacgGes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos Direitos Creditdrios, incluindo, mas ndo se limitando, a quaisquer eventos que
acarretem na liquidagdo ou amortiza¢do antecipada de Direitos Creditdrios.

11.5. A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA para o cumprimento do disposto
na alinea “d” do inciso V do item 11.1 acima, devendo notificar a GESTORA e comunicar
imediatamente a CVM caso ndo receba a informacdo no prazo estipulado no item 11.4 acima.

CAPITULO XII - DA DIVULGACAO DE INFORMAGCOES

12.1. As informagdes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

12.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composicdo da carteira, a
mesma informagdo deve ser colocada a disposi¢dao dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de informagGes aos prestadores de servigos, necessarias
para a execucdo de suas atividades, bem como aos 6érgdos reguladores, entidades
autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

12.3. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim
que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servicos informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que
venham a ter conhecimento.

12.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.



12.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe
ou aos ativos da carteira deve ser:

| — comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

Il — informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas a negociagao, se for o caso;

Il — divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV — mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, ao menos enquanto a
distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

12.3.3. S3o exemplos de fatos potencialmente relevantes:

| — alteracdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos Cotistas;

II- contratacdo de formador de mercado e o término da prestacao desse servico;

IIl — contratagdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida no Regulamento;

IV — mudanca na classificacdo de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;

V — alteracdo de prestador de servico essencial;

VI —fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacdo da Classe de cotas;

VIl — alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de cotas;

VIII — cancelamento da admissdo das Cotas a negociagao em mercado organizado; e

IX —emissdo de Cotas de Classe fechada.

12.4. Ressalvado o disposto no item 12.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em conjunto,
entenderem que sua revelagao pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da Classe de Cotas
ou dos Cotistas.

12.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na hipdtese

de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotagdo, preco ou
guantidade negociada de cotas.

CAPITULO XIIl - DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

13.1. O FUNDO e suas Classes devem ter escrituragdo contabil préprias, devendo as suas contas
e demonstragdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstracdes
contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

13.2. O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem
ser levantadas as demonstracdes contabeis do FUNDO e, se houver, de suas Classes de Cotas,
todas relativas ao mesmo periodo findo.



13.3. A elaboracdo e a divulgacdo das demonstracGes contabeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM.

13.4. As demonstragdes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que

disciplinam o exercicio dessa atividade.

13.4.1. A auditoria das demonstra¢des contdbeis ndo é obrigatdria para fundos e Classes em
atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO XIV - DA LIQUIDACAO DO FUNDO
14.1. O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:
l.por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

ll.caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas de cada uma das Classes, a
liqguidacdo de todas as respectivas Classes.

CAPITULO XV - DO FORO

14.1. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa rendncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes
judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento e seus
Anexos.



ANEXO |

CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE
DE COTAS DO MAIS TODOS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

| - DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1. A Classe Unica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente a Investidores
Autorizados.

1.2.  Aresponsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor por eles subscrito. Neste sentido, na
hipdétese de ocorréncia de Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas podem vir a ser chamados
pelos Prestadores de Servicos Essenciais para aportar recursos no FUNDO.

1.3. Para fins do disposto no “Cédigo ANBIMA Administracdo de Recursos de Terceiros” da
ANBIMA, incluindo quaisquer diretrizes, manuais e regulamentacées auxiliares, a Classe é

classificado como “FIDC Multicarteira Outros”.

Il — DO REGIME DA CLASSE

2.1. Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.

11l — DO PRAZO DE DURACAO

3.1. O prazo de duracdo desta Classe é indeterminado.

IV — DAS DEFINICOES

4.1. Os termos e expressoes previstos neste Anexo, indicados em letra maiuscula, no singular
ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepéem e prevalecem em relagdo
as defini¢Oes previstas na Parte Geral do Regulamento:

Agéncia de Classificagdo de Risco:

Amor Saude:

Arranjo de Pagamento:

Significa a agéncia de classificacdo de risco contratada pela
Classe para a classificacdo de risco de suas Cotas, conforme
aplicavel;

AMOR SAUDE LTDA, sociedade empresaria limitada, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 27.602.235/0001-00, registrada na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”), sob o NIRE n®
35231247272, com sede na Av. Braz Olaia Acosta, 727, Jardim
Califérnia, Ribeirdo Preto — SP;

é o conjunto de regras e procedimentos estabelecidos pela
Bandeira que disciplina a prestacao de determinado servigo de
pagamento ao publico, tais como as atividades de emissdo de
Cartdes e o credenciamento de estabelecimentos comerciais,
bem como define o uso de padrdes operacionais e de
seguranca associados a essas atividades, nos termos da



Ativos Financeiros:

Banco Liquidante:

Bandeiras:

Benchmark:

Boletim de Subscrigao:

Cartoes:

CCB(s) ou Cédulas de Crédito
Bancdrio:

Cedentes:

legislagdo aplicavel, em especial a Lei 12.865/13, a Resolucdo
CMN 4.282/13 e a Resolugdo BACEN 80/21;

sdo os ativos listados no item 5.2 deste Anexo |, distintos dos
Direitos Creditdrios, que compde o Patrimonio Liquido da
Classe;

qualquer instituicdo financeira que venha a ser contratada
pelos Cedentes ou Devedores, conforme aplicavel, para que
seja responsavel pela liquidacdo das Operac¢des de Pagamento
originadas por Cartdes das Bandeiras;

sdo as instituicbes responsaveis por Arranjos de Pagamento
(instituidoras de Arranjos de Pagamento) e, quando for o caso,
pelo uso da marca associada ao arranjo de pagamento,
detentoras dos direitos de propriedade e/ou franqueadoras de
suas marcas e logotipos que identificam as Operacbes de
Pagamento, as quais sdo responsdveis por regulamentar e
fiscalizar a emissdo das Operacdes de Pagamento, o
credenciamento final dos estabelecimentos, o uso e padrées
operacionais e de seguranca, nos termos da regulamentacdo
aplicavel, incluindo, sem limitagao:

a) Visa;

b) Mastercard;

c) Elo;

d) American Express;
e) Diners Club;

f) Hiper;

g) Hipercard.

é o retorno alvo a ser definido em cada Suplemento de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino;

é o documento que formaliza a subscri¢gdo de Cotas de emissao
da Classe pelos Cotistas;

os cartdes de pagamento de titularidade dos Usudrios com
funcdes de crédito e/ou débito, por meio dos quais os Usudrios
realizardo OperagOes de Pagamento em favor dos Cedentes;

sdo as cédulas de crédito bancario, a serem emitidas pelos
Devedores, que contardo com garantia de alienacdo fiducidria
de fluxos financeiros e/ou de Operagdes de Pagamento,
podendo ainda contar com aval e que poderao ser endossadas
por multiplas instituicGes financeiras a Classe;

S30 as empresas e/ou franquias do Grupo Todos que cederdo,
de forma direta a Classe, seus fluxos financeiros e/ou de
Operagdes de Pagamento, ou as instituicdes financeiras que
endossarem as CCBs em favor da Classe;



Chargeback:

Circular BACEN 3.952:

Coligadas:

Critérios de Elegibilidade:

Devedores:

Devedores Excepcionais:

Direitos Creditorios:

Disponibilidades:

Documentos Comprobatorios:

significa a contestacdo de Operagao(bes) de Pagamento, seja
no todo ou em parte, por parte de Usudrios, Devedores,
Bandeiras e/ou emissores, que poderd resultar na nio
realizacdo do repasse ou no estorno do(s) crédito(s)
correspondente(s) efetuado(s) ao Cedente;

significa a Circular do BACEN n2 3.952, de 27 de junho de 2019,
conforme alterada, ou qualquer outra norma que venha a
substitui-la;

significa, em relacdo a uma Pessoa especifica, qualquer outra
Pessoa que controle, seja controlada ou esteja sob controle
comum com tal Pessoa especifica. Para os fins desta definicao,
o termo “controle”, quando utilizado em relacdo a uma Pessoa
especifica, significa o poder de geréncia e direcdo das politicas
de tal Pessoa, direta ou indiretamente, seja por meio da
detencdo de valores mobiliarios com direito a voto ou por forca
de contrato. Os termos “controlada” e “controladora” terdo
significados correlatos ao definido acima, entendidos
conforme o significado que Ihe atribui o artigo 116 da Lei n2
6.404/76, e suas alteragdes posteriores;

sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditérios Elegiveis, cuja validacdo é feita pela GESTORA;

é qualquer empresa e/ou franquia do Grupo Todos que venha
a emitir as Notas Comerciais e/ou as Cédulas de Crédito
Bancario, conforme especificados nos Documentos
Comprobatorios;

é qualquer empresa que possua relacionamento comercial
com o Grupo Todos, conforme especificados nos Documentos
Comprobatdrios;

sao todos os direitos creditérios adquiridos ou a serem
adquiridos pela Classe, oriundos, de (i) Notas Comerciais ou de
Cédulas de Crédito Bancario garantidas por cessao fiducidria de
fluxos financeiros e/ou de Operac&es de Pagamento podendo
ainda contar com aval, ou (ii) fluxos financeiros e/ou de
Operacbes de Pagamento cedidos de forma direta pelos
Cedentes;

sdo os todos os ativos de titularidade da Classe com liquidez
didria, incluindo, mas n3o se limitando, aos recursos
disponiveis na Conta da Classe;

os documentos que formalizaram a emissdo das Notas
Comerciais ou das Cédulas de Crédito Bancario, contratos que
comprovem a existéncia dos fluxos financeiros, arquivos
eletronicos de registro das operacgées realizadas com Cartdes e
registradas junto as Registradoras que dard origem a Unidade
de Recebivel, bem como, conforme o caso, todos os seus



Documentos da Operagdo:

Eventos de Avaliacao da Classe:
Eventos de Liquida¢ao da Classe:

Excesso de Subordinagao:

Grupo Econémico:

Grupo Todos:

indice de Atraso:

indice de Subordinagido Mezanino
A:

indice de Subordina¢do Mezanino
B:

anexos, direitos, privilégios, prerrogativas, seguros, garantias e
quaisquer outros documentos relacionados;

sdo os seguintes documentos e seus eventuais aditamentos:
Regulamento, Contrato de Cobrancga, Acordo Operacional, os
Boletins de Subscri¢do e os Termos de Adesao;

as situacgoes descritas no Capitulo XV deste Anexo;
as situacoes descritas no Capitulo XVI deste do Anexo;

Significa o menor valor entre (i) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas Junior e Cotas Subordinadas Mezanino A que
exceda o indice de Subordinacdo Mezanino B e (ii) a soma do
valor total das Cotas Subordinadas que exceda o indice de
Subordinacdo Sénior;

significa (a) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de
determinada pessoa; (b) as sociedades direta ou indiretamente
controladas por tal pessoa; (c) as sociedades coligadas com tal
pessoa; e/ou (d) sociedades sob controle comum com tal
pessoa. Para os fins desta definicdo, controle tem o significado
que lhe atribui o artigo 116 da Lei n? 6.404/76, e suas
alteragOes posteriores;

Sao as seguintes sociedades quando tratadas em conjunto:
Mais Todos, as Subfranqueadoras, a Todos Empreendimentos
e a Amor Saude, bem como qualquer outra sociedade que seja
controlada, ligada, coligada ou sob controle comum da Mais
Todos e/ou da Amor Saude e/ou da Todos Empreendimentos;

€ a razdo entre (a) a soma do valor total de Direitos Creditérios
inadimplidos a mais de 30 (trinta) dias corridos e a menos de
181 (cento e oitenta e um) dias corridos; e (b) o Patrimo6nio
Liquido da Classe. O Indice de Atraso serd verificado
mensalmente pelo CUSTODIANTE;

€ a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas Junior e (b) o Patriménio Liquido. Como regra
geral, até o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino A do Fundo, respectivamente, o indice
de Subordinacdo Mezanino A deverd ser equivalente a, no
minimo, 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido;

é a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas Junior e Cotas Subordinadas Mezanino A e (b) o
Patrimonio Liquido. Como regra geral, até o resgate integral
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino B do
Fundo, respectivamente, o indice de Subordinagdo Mezanino B
devera ser equivalente a, no minimo, 20% (vinte por cento) do
Patrimoénio Liquido;



indice de Subordinag3do Sénior

Investidores Autorizados:

IPCA:

Limites de Concentragao:

Notas Comerciais:

Obrigacdes da Classe:

Operagao de Pagamento:

Pessoa:

Pessoa Relacionada:

Politica de Cobranga:

€ a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas e (b) o Patriménio Liquido. Como regra geral, até
o resgate integral das Cotas Seniores, o Indice de Subordinac¢io
devera ser equivalente a, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Liquido;

sdo os investidores autorizados a adquirir Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo, os quais (a) quando
da subscricdo de Cotas no ambito de uma oferta publica,
realizada nos termos da Resolucdao CVM n? 160, de 13 de julho
de 2022, deverdo se enquadrar no conceito de investidores
profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolucdo
CVM 30; e (b) quando da negociacdo das Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino no ambito do mercado
secundario, deverdo se enquadrar no conceito de investidores
gualificados, definidos no artigo 12 da Resolucdo CVM 30;

é o Indice de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatisticas —
IBGE, ou por outro indice que venha a substitui-lo, o que for
maior;

Sdo os requisitos de composicdo e de diversificacdo
estabelecidos neste Anexo e na Resolugdo CVM 175;

sdo as notas comerciais a serem emitidas pelos Devedores em
favor da Classe, garantidas por cessdo fiduciaria de fluxos
financeiros e/ou de Operac6es de Pagamento, podendo ainda
contar com aval;

sao todas as obriga¢des da Classe previstas neste Regulamento
e nos demais Documentos da Operacao;

cada operagao de pagamento realizada pelo Usudrio para a
aquisicdo de bens e/ou servigos junto ao Cedente, mediante a
utilizacdo de Cartdao como meio de pagamento;

€ qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade, associagao,
joint venture, sociedades anénimas, fundos de investimento,
organizacbes ou entidades sem personalidade juridica ou
autoridade governamental;

sdo quaisquer socios e/ou diretores de determinada pessoa
juridica, bem como os cOnjuges, ascendentes, descendentes e
parentes até 12 grau de determinada pessoa fisica;

é a politica de cobranca adotada pelo Fundo em face dos
Devedores que estejam inadimplentes no pagamento dos
respectivos Direitos Creditérios, conforme previsto neste
Anexo;



Prazo de Duragdo:

Preco de Aquisi¢ao:

Registradora:

Remuneragao:

Reserva de Amortizagao:

Reserva de Caixa:

Resolugdo BACEN 80/21:

Resolugdo CMN 4.282/13:

Resolugdo CMN 4.734/19:

Revolvéncia:

SELIC:

Sistema de Pagamento:

Subfranqueadoras:

é o prazo de duracgdo total da Classe, nos termos do item 3.1
acima;

é o valor efetivamente pago pelos Direitos Creditdrios emitidos
a Classe;

significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de direitos creditdrios;

E o retorno acumulado das Cotas, sendo que sera limitado ao
Benchmark para a respectiva classe ou série de Cotas;

é a reserva que deverd ser estabelecida pela Classe em valor
equivalente ao montante necessdrio para a realizacdo das
amortizacdes da proxima parcela de Cotas Séniores e/ou de
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o respectivo
Suplemento;

a reserva que devera ser estabelecida pelo Fundo, cujo valor
minimo serd equivalente a, no minimo, 3 (trés) meses de
despesas ordinarias da Classe;

significa a Resolu¢do do BACEN n° 80, de 25 de margo de 2021,
conforme alterada, ou qualquer outra norma que venha a
substitui-la;

significa a Resolugdo do CMN n° 4.282, de 4 de novembro de
2013, conforme alterada, ou qualquer outra norma que venha
a substitui-la;

significa a Resolugdo do CMN n° 4.734/19, de 27 de junho de
2019, conforme alterada, ou qualquer outra norma que venha
a substitui-la

significa a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a
utilizacdo de recursos financeiros originados na carteira de
Direitos Creditérios;

é o Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia;

O conjunto de pessoas, equipamentos, tecnologias e
procedimentos desenvolvido e disponibilizado por uma
credenciadora ou subcredenciadora para os Cedentes
operarem os Cartdes;

sdo as seguintes sociedades, quando tratadas em conjunto:
SUB FFRANQUEADORA DE TODOS RS EIRELI, empresa
individual de responsabilidade limitada, inscrita no CNPJ/MF
sob o n2 11.819.408/0001-06, com sede na cidade de Ipatinga,
estado de Minas Gerais, na Rua Dom Pedro Il, n° 37, bairro
Cidade Nova, CEP 35162-399, SUB TODOS CEARA LTDA,
sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n@



Taxa de Performance:

Taxa Média da Carteira:

Taxa Minima de Desconto:

Todos Empreendimentos:

Unidade de Recebivel:

10.738.402/0001-41, com sede na cidade de Ipatinga, estado
de Minas Gerais, na Rua Dom Pedro Il, n° 37, bairro Cidade
Nova, CEP 35162-399, SUBFRANQUEADORA DE TODOS SP
CAPITAL LTDA, sociedade empresaria limitada, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 22.885.822/0001-30, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Marcelo Mistrorigo, n°
252, bairro Jardim Leonor, CEP 05.652-030,
SUBFRANQUEADORA CARTAO DE TODOS ES LTDA, sociedade
empresaria limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
07.309.629/0001-67, com sede na Avenida Desembargador
Mario da Silva Nunes, n? 717, Bloco VII, Sala 908, bairro Jardim
Limoeiro, Serra, Espirito Santo, CEP 29.164-044, SUB
FRANQUEADORA DE TODOS SP VALE DO PARAIBA LTDA,
sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
11.239.257/0001-17, com sede na Avenida Desembargador
Mario da Silva Nunes, n? 717, Bloco VII, Sala 908, bairro Jardim
Limoeiro, Serra, Espirito Santo, CEP 29.164-044, SUB
FRANQUEADORA DE TODOS VV LTDA, sociedade empresdria
limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 11.010.752/0001-50,
com sede na cidade de lIpatinga, estado de Minas Gerais, na
Rua Dom Pedro Il, n° 37, bairro Cidade Nova, CEP 35162-399;

é a taxa de performance, conforme disposto no Capitulo X
deste Anexo;

significa a média das taxas de desconto aplicadas sobre os
Direitos Creditdorios a vencer adquiridos pelo Fundo,
ponderadas pelo valor presente de cada Direito Creditério;

significa o menor valor da taxa de desconto que, ao ser aplicada
na aquisi¢do dos Direitos Creditérios, ndo leve a Taxa Média da
Carteira para um patamar inferior a média ponderada das
Rentabilidades Alvo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao, conforme descritas em
seus respectivos suplementos, acrescida do spread de 4,0% a.a.
(quatro por cento ao ano) na data da respectiva aquisi¢do do
Direito Creditério em questdo, sendo que a Taxa Minima de
Desconto ndo podera ser inferior a 100% (cem por cento) da
Taxa DI, na data da respectiva aquisicao;

Todos Empreendimentos LTDA., sociedade empresaria
limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 04.644.515/0001-85,
registrada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
(“JUCEMG”), sob o NIRE n2 31208021634, com sede na cidade
de Ipatinga, estado de Minas Gerais, na Rua Dom Pedro Il, n°
37, bairro Cidade Nova, CEP 35162-399

ativo financeiro composto por recebiveis de Arranjo de
Pagamento, inclusive os recebiveis oriundos de operagdes de
antecipacdo pré-contratadas, contendo as caracteristicas
definidas na Circular BACEN 3952 e/ou qualquer outra norma
que venha adita-la ou substitui-la;



Usudrios: sdo as pessoas fisicas ou juridicas que utilizam Cartdes das
Bandeiras para a realizacdo de uma Operacao de Pagamento.

V — DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

5.1.  AClasse é uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a aquisicdo de
Direitos Creditérios, oriundos de (i) Notas Comerciais ou de Cédulas de Crédito Bancario, ambas
emitidas pelos Devedores, garantidas por cessdo fiduciaria de fluxos financeiros e/ou de
Operagdes de Pagamento, podendo ainda contar com aval, ou (ii) de fluxos financeiros e/ou
Operacgdes de Pagamento cedidos de forma direta pelos Cedentes. Os Direitos Creditérios serdo
adquiridos de forma discriciondria pela GESTORA, integral ou parcialmente, sempre de acordo
com a politica de investimento descrita neste Anexo e com os critérios de composicdo de
carteira estabelecidos na legislacdo e na regulamentacdo vigente.

5.1.1. E vedado 3 ADMINISTRADORA, 3 GESTORA e ao CUSTODIANTE, ou partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios a Classe.

5.1.2. A Classe podera realizar opera¢des com instrumentos derivativos exclusivamente com
o objetivo de protecdo de suas posicGes, até o limite destas (“Hedge”), visando mitigar riscos
relacionados a variacao de precos, indices, taxas de juros, cdmbio ou outros fatores de mercado
gue possam impactar negativamente o valor dos ativos integrantes de sua carteira.

5.1.3. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio
da aplicacdo de seu patriménio liquido na aquisicdo de: (a) Direitos Creditdrios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade, estabelecidos neste Regulamento; e (b) ativos financeiros, observados
todos os indices de composicdo e diversificacdo da carteira da Classe, estabelecidos neste
Regulamento.

5.1.4. Os Direitos Creditérios deverdo contar com documentacdo que evidencie e comprove a
existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos Creditdrios, de forma a permitir o protesto,
cobranca ou execucdo judicial dos Direitos Creditérios adquiridos, nos termos da
regulamentacdo vigentes, devendo a Gestora solicitar documentos que entenda necessdrios
para fins de evidenciar e comprovar a existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos
Creditorios.

5.1.5. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des e ele assegurados.

5.2. A presente Classe devera alocar, em até 180 (cento) dias contados da primeira data de
integralizagdo das suas cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido
na aquisicao de Direitos Creditdrios Elegiveis. A parcela do Patrimonio Liquido da Classe que ndo
estiver alocada em Direitos Creditérios podera ser (a) mantida em caixa, apenas caso seja
necessario fazer frente a pagamento de quaisquer despesas e/ou encargos devidos pela Classe;
ou (b) aplicada nos ativos financeiros abaixo relacionados (“Ativos Financeiros”):

(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(b) operacbes compromissadas lastreadas em titulos listados no inciso (a) acima;



(c) titulos de renda fixa emitidos por instituicdo financeira que possua classificacdo de risco,
em escala nacional, igual ou superior a classificacdo de risco das Cotas Seniores; e

(d) cotas de fundos de investimento de renda fixa ou de fundo de investimento
referenciado a Taxa DI, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez didria, cujas politicas
de investimento admitam a alocagdo de recursos preponderantemente nos ativos identificados
nos incisos (a), (b), e (c) acima.

5.2.1. Exceto conforme disposto na alinea (d) do item 5.2 acima, a Classe ndo podera realizar
operacdes nas quais a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades
sob controle comum da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA e/ou do CUSTODIANTE atuem na
condicdo de contraparte, salvo se realizado para fins de zeragem de caixa. A Classe podera
investir em cotas de fundos de investimento que sejam administrados ou geridos pela
ADMINISTRADORA ou pela GESTORA, desde que em operacdes com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe.

5.2.2. A Classe ndo podera aplicar recursos em Direitos Creditdrios ou Ativos Financeiros de
emissdo ou que envolvam coobrigacdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA e do CUSTODIANTE,
salvo se realizado para fins de zeragem de caixa.

5.2.3. A Classe poderd manter aplicagcdao de 100% (cem por cento) dos seus recursos livres em
Ativos Financeiros de um mesmo emissor ou um mesmo Ativo Financeiro, observadas as
restricGes estabelecidas no art. 45, do Anexo Il, da Resolugdo CVM 175.

5.2.4. Sera constituida Reserva de Caixa quando da integralizacdo das Cotas da Classe, e sera
custeada pelos recursos recebidos pela Classe. Os recursos mantidos na Reserva de Caixa serao
investidos em Ativos Financeiros. A Classe deterd todos os direitos em relacdo aos Ativos
Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Caixa, sendo que os
rendimentos dos Ativos Financeiros reverterdo em beneficio do Cotista.

5.2.5. Devera ser constituida Reserva de Amortizacdo pela Administradora com 15 (quinze)
dias de antecedéncia da respectiva data de amortizagao.

5.3. A ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE e a GESTORA ndo respondem pela solvéncia dos
Devedores dos Direitos Creditoérios.

5.4. O Devedor é responsavel pela existéncia, correta formaliza¢do, liquidez e certeza dos
respectivos Direitos Creditérios emitidos a Classe.

5.5. Os percentuais referidos neste Capitulo e no Capitulo VI abaixo devem ser cumpridos
mensalmente, com base no patriménio liquido desta Classe de cotas ao final do més
imediatamente anterior.

5.6. Considerando a Alocacdo Minima, a qual a Gestora de forma discricionaria busca perseguir,
os cotistas passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributacdo
Periddica disposto na Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas alteracbes, com a
producdo de efeitos completos a partir de 12 de janeiro de 2024.

5.7. Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima e as condigdes para classificagdo como
Entidade de Investimento n3do sejam observadas pela Gestora, de acordo com as normas do



Conselho Monetdrio Nacional e Comissdo de Valores Mobiliarios, ndo sera possivel assegurar a
aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica.

5.8. Os dispostos nos artigos anteriores ndo se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

VI -DOCUMENTOS COMPROBATORIOS, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E AQUISICAO DE
DIREITOS CREDITORIOS

6.1. Os Direitos Creditorios sdo oriundos de Notas Comerciais ou de Cédulas de Crédito Bancario,
ambas emitidas pelos Devedores, garantidas por cessdo fiduciaria de fluxos financeiros e/ou de
Operac¢des de Pagamento, podendo ainda contar com aval, ou (ii) fluxos financeiros e/ou de
Operacbes de Pagamento cedidos de forma direta pelos Cedentes, juntamente com os
respectivos documentos que formalizaram a emissdo das Notas Comerciais ou das Cédulas de
Crédito Bancario, contratos que comprovem a existéncia dos fluxos financeiros, arquivos
eletrénicos de registro das operacdes realizadas com Cartdes e registradas junto as
Registradoras que dara origem a Unidade de Recebivel, bem como, conforme o caso, todos os
seus anexos, direitos, privilégios, prerrogativas, seguros, garantias e quaisquer outros
documentos relacionados (“Documentos Comprobatdrios”), observado que também
considerar-se-a Documento Comprobatdério o documento original emitido com suporte
analdgico, ou aquele emitido a partir de caracteres criados em computador ou meio técnico
equivalente, no qual conste assinatura do emitente e utilize certificado admitido pelas partes
como valido ou aquele digitalizado e certificado nos termos da lei. Serdo admitidos documentos
assinados em formato eletronico e/ou por meio de certificados eletrénicos, inclusive os que
utilizem certificados ndo emitidos pela ICP-Brasil, nos termos do artigo 10, § 22 da Medida
Provisdria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

6.1.1. A custédia e guarda dos Documentos Comprobatérios serd realizada pelo
CUSTODIANTE.

6.2. A Classe somente adquirird Direitos Creditérios que tenham sido submetidos
previamente a analise da GESTORA e que atendam individualmente e cumulativamente, as
seguintes condicOes de cessdo (“CondicGes de Cessdo”):

(a) os Direitos Creditérios ndo poderdo ser oriundos de operagGes realizadas com (i)
Devedoras, no caso de Notas Comerciais e/ou CCBs ou (ii) Cedentes no caso de cessio de fluxos
financeiros e/ou Operacdes de Pagamento cedidos de forma direta (ou seu respectivo Grupo
Econdmico) que possuam titulos vencidos e ndo pagos com a Classe;

(b) o limite mdximo de concentracdo de Direitos Creditérios adquiridos pela Classe que
sejam oriundos de um mesmo Devedor individualizado, no caso de Notas Comerciais e/ou CCBs
e/ou (ii) Cedentes no caso de cessdo de fluxos financeiros e/ou Operacdes de Pagamento
cedidos de forma direta, consideradas em conjunto com empresas de seus respectivos Grupos
Economicos, ndo devera ser superior ao valor em conjunto das Cotas Subordinadas Junior e das
Cotas Subordinadas Mezanino A em circulacao; e

(c) o limite maximo de concentra¢do de Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe no
somatdrio dos 05 (cinco) maiores (i) Devedores, no caso de Notas Comerciais e/ou CCBs e (ii)
Cedentes no caso de cessdo de fluxos financeiros e/ou Operacbes de Pagamento cedidos de



forma direta, consideradas em conjunto com empresas de seus respectivos Grupos Econémicos,
nao devera ser superior ao valor das Cotas Subordinadas em circulagao;

(d) considerada pro forma a cessdo/aquisicdo pretendida, a Classe somente podera adquirir
Direitos Creditdrios devidos por Devedores Excepcionais caso se verifique Excesso de
Subordinagdo, sendo certo que o somatdrio dos Direitos Creditérios devidos por Devedores
Excepcionais estard limitado ao Excesso de Subordinagao.

6.3. A Classe somente adquirird Direitos Creditérios que atendam, na data de aquisicao,
individualmente e cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de
Elegibilidade”):

(a) os Direitos Creditérios deverao ser expressos em moeda corrente nacional;

(b) os Direitos Creditdrios devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus,
gravames ou restricoes de qualquer natureza;

(c) excetuando-se as operacdes de chargeback, os Direitos Creditérios ndo poderdo estar
vencidos e ndo pagos quando de sua aquisi¢cdo pela Classe; e

(d) os Direitos Creditdrios ndo poderdo ter prazo de vencimento inferior a 5 (cinco) dias
guando de sua aquisicdo pela Classe;

(e) os Direitos Creditérios oriundos de Notas Comerciais ndo poderdo ter prazo de
vencimento superior a 48 (quarenta e oito) meses quando de sua aquisi¢cdo pela Classe;

(f) os Direitos Creditérios oriundos de Opera¢des de Pagamento ndo poderdo ter
vencimento superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias;

(g) o prazo médio ponderado da carteira dos Direitos Creditérios oriundos de Operag¢des de
Pagamento, considerando pro forma a cessao dos Direitos Creditdrios oriundos de Operagdes
de Pagamento oferecidos a Classe, deve ser de no maximo, 180 (cento e oitenta) dias; e

(h) a taxa de desconto aplicdvel quando da aquisicdo dos Direitos Creditérios, mediante
aprovac¢do da GESTORA no portal, ndo podera ser inferior a Taxa Minima de Desconto.

6.3.1. Na hipdtese de os Direitos Creditdrios deixarem de observar quaisquer dos Critérios de
Elegibilidade apds sua aquisicao pela Classe, ndo havera, por parte dos Cotistas, direito de
regresso contra a ADMINISTRADORA, GESTORA ou CUSTODIANTE, salvo na existéncia de
comprovada ma-fé ou dolo das partes.

6.3.2. A verificacdo do enquadramento quanto a validacdo dos Direitos Creditdrios aos
Critérios de Elegibilidade sera de responsabilidade da GESTORA e serd realizada a cada aquisicdo
de Nota Comercial, CCB e/ou no caso de cessao de fluxos financeiros cedidos de forma direta, a
partir de informacdes:

(a) gue estejam sob controle da GESTORA;

(b) gue estejam sob o controle dos prestadores de servigo contratados pela GESTORA, se
aplicavel; e

(c) gue possam ser obtidas por meio de esforgos razoaveis.



6.4. A aquisicdo dos Direitos Creditdrios pela Classe sera realizada observado o disposto na
legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis.

6.5. Desde que presentes todos os requisitos previstos no Oficio-Circular n2 8/2023/CVM/SSE,
de 27 de setembro de 2023 (especialmente aqueles indicados na secdo Il do referido oficio), os
Direitos Creditdrios Cedidos serao registrados na Registradora.

6.6. A cessdao dos Direitos Creditérios Elegiveis serd irrevogavel e irretratdvel, com a
transferéncia da plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com todos
os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e acessoérios a estes
relacionadas.

6.7. O Cedente serd responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo,
exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacao dos Direitos Creditérios Elegiveis que
comporado a carteira da Classe, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil Brasileiro, ndo havendo
por parte do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA e da GESTORA qualquer responsabilidade a
esse respeito.

6.8. Desde que a presente Classe ndo se encontre em um Evento de Avaliagdo ou em um Evento
de Liquidagao, haverd Revolvéncia de Direitos Creditdrios para a Classe.

6.9. A Classe podera ceder e alienar a totalidade da carteira de Direitos Creditérios desta
Classe para o Cedente e/ou suas Partes Relacionadas.

VIl - DA NATUREZA, DOS PROCESSOS DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DA
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

7.1. Os Direitos Creditdrios passiveis de serem adquiridos pela Classe sdo oriundos de (i)
Notas Comerciais ou de Cédulas de Crédito Bancario garantidas por cessdo fiduciaria de fluxos
financeiros e/ou de Operacdes de Pagamento podendo ainda contar com aval, ou (ii) fluxos
financeiros e/ou de Operagbes de Pagamento cedidos de forma direta pelos Cedentes.

7.2. A originacdo dos Direitos Creditérios se dd por meio das atividades praticadas pelos
Cedentes.

7.3. A politica de concessdo de crédito é desenvolvida e monitorada pela GESTORA e esta
sintetizada conforme as regras dispostas a seguir.

7.4. Em linhas gerais e conforme aplicavel, a analise dos Devedores compreendera:

a) a avaliacdo das informag¢des e documentos por eles enviados ao sistema cadastral da
GESTORA, informacgdes estas que compreendem, entre outras:

(i) Razdo social e CNPJ

(i) Contrato/Estatuto Social;

(iii) Copia do Documento de Identificacdo e Email dos representantes legais;

(iv) Se aplicével, copia do Documento de ldentificacdo e Email dos Avalistas e Conjuge
(exceto quando o regime de casamento for de separacgdo total de bens);

(v) Se aplicavel, cépia da declaracdo de imposto de renda dos controladores/avalistas;

b) analise do histdrico de pagamentos dos Devedores;

c) analise das demonstracGes financeiras;



d) Tempo de relacionamento entre o Devedor e o Grupo Todos;

e) Historico do SLR*;

f) Analise Bacen;

g) Checagem de endividamento em outras instituicGes;

h) Informagdes constantes no Serasa (pontualidade, restri¢cdes e etc), e;
i) Informacgdes constantes no relatdrio reputacional.

* SLR: trata-se do valor faturado pelo franquiado descontado os custos das franqueadora e
outros.

7.4.1. Em relacdo aos Direitos Creditérios oriundos de Operacdes de Pagamento, a originacao
dos Direitos Creditdrios se da em decorréncia da realizacao de Operagdes de Pagamento pelos
Usuarios por meio de Sistema de Pagamento para a aquisicdo de bens, produtos e servicos
oferecidos pelas franquias do Grupo Todos utilizando-se de Cartdes.

VIl - DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS E DOS DIREITOS
CREDITORIOS INADIMPLIDOS

8.1. A cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios sera realizada da seguinte forma:

| — por meio de boletos bancarios, crédito em conta ou qualquer outro meio de pagamento
admitido pelo BACEN, sendo que os recursos oriundos do pagamento dos Direitos Creditérios
serdo direcionados para a Conta da Classe;

Il - Por sua vez, o recebimento ordindrio dos Direitos Creditdrios oriundos de Operacbes de
Pagamento adquiridos pela Classe observard os seguintes procedimentos:

(i) os Direitos Creditérios deverao estar registrados junto a Registradora;

(ii) a Registradora responsavel pelo controle da titularidade dos Direitos Creditdrios
Cedidos devera comunicar ao respectivo Devedor o domicilio bancario da Classe, enquanto
credor dos Direitos Creditorios;

(iii) o AGENTE DE COBRANCA devera informar o respectivo Banco Liquidante do Devedor
para efetuar o pagamento dos Direitos Creditérios cedidos em conta bancaria de titularidade da
Classe previamente informada a Registradora;

(iv) o AGENTE DE COBRANCA realizara diariamente a conciliagdo entre os valores
depositados na respectiva Conta da Classe os valores devidos a Classe com base nos relatérios
de liquidagao disponibilizados pela Registradora.

8.2. Os procedimentos adotados para cobranca dos Direitos Creditérios sao parte integrante
do Contrato de Cobrancga e podem ser resumidos da seguinte forma:

| - Se o inadimplemento ultrapassar 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da data da ocorréncia do
evento, o AGENTE DE COBRANCA e/ou a GESTORA deverd enviar uma notificagdo informando
ao Devedor que o nome deste podera ser nome inserido nos cadastros de érgdos responsaveis
pelo apontamento de descumprimento de obrigacdes pecunidrias (“Notificacdo de
Inadimplemento”);

Il - AGENTE DE COBRANCA e/ou a GESTORA notificard o Devedor na mesma data por correio
eletronico, com aviso de recebimento, para que este liquide o Direito Creditério vencido em até



5 (cinco) Dias Uteis, acrescido de juros equivalente a taxa de desconto efetiva do titulo em atraso
pelo periodo compreendido entre a data de vencimento do mesmo e a data do efetivo
pagamento;

1l - Caso decorrido o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis para o pagamento em atraso mencionado no
item Il acima, a liquidagdo do Direito Creditdrio vencido ndo tenha sido realizada, a AGENTE DE
COBRANCA e/ou a GESTORA fara uma notificacdo extrajudicial (“Notificagdo Extrajudicial”) ao
Devedor para que este efetue o pagamento em até 5 (cinco) Dias Uteis constados do
recebimento desta notificacdo extrajudicial;

IV - Caso o Direito Creditdrio vencido nao seja liquidado pelo Devedor no prazo estabelecido no
item 1l acima, o AGENTE DE COBRANCA e/ou a GESTORA podera providenciar o protesto do
titulo representativo do Direito Creditério vencido.

V - Caso o Devedor inadimplente se apresente e seja feito um acordo, apds o primeiro
pagamento, o AGENTE DE COBRANCA e/ou a GESTORA providenciara, em até 05 (cinco) Dias
Uteis, a contar da data do primeiro pagamento, a retirada dos cadastros nos 6rgdos responsaveis
pelo apontamento de descumprimento de obrigacbes pecunidrias; e.

VI - Se o inadimplemento ultrapassar 30 (trinta) dias, a contar da data da ocorréncia do evento,
e apds o encaminhamento da Notificacdo de Inadimplemento e Notificacdo Extrajudicial, o
AGENTE DE COBRANCA e/ou a GESTORA podera iniciar o processo de excussido das garantias,
observados os procedimentos previstos nos respectivos contratos de garantia celebrados.

VIl - A politica de cobranga descrita neste Capitulo somente podera ser alterada mediante
aprovacdo da Assembleia Especial, sendo certo que a nova politica de cobranca somente entrara
em vigor apos a realizacdo da supra mencionada Assembleia Especial.

8.3. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para preservagdo de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios e dos Ativos
Financeiros serdo de inteira responsabilidade da Classe ou dos Cotistas, ndo estando a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o AGENTE DE COBRANCA ou o CUSTODIANTE de qualquer
forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento a Classe dos valores necessarios a cobranga
dos seus ativos. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o AGENTE DE COBRANCA e o CUSTODIANTE
ndo serao responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui
referidos, que tenham sido incorridos pela Classe em face de terceiros ou de qualquer sociedade
do Grupo Todos, os quais deverdao ser custeados pela propria Classe ou diretamente pelos
Cotistas.

8.4. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
preservacdo dos direitos e prerrogativas da Classe e/ou a cobranga judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pela Classe até o
limite do valor das Cotas em circulacdo. A parcela que exceder a este limite devera ser
previamente aprovada pelos titulares das Cotas em Assembleia Especial convocada
especialmente para esse fim e, se for o caso, sera por eles aportada diretamente a Classe por
meio da subscricdo e integralizacdao de novas Cotas, considerando o valor da participacdao de
cada titular de Cotas no valor total das Cotas em circulagdo, na data da respectiva aprovacao.
Os recursos aportados a Classe pelos Cotistas serdo reembolsados por meio do resgate ou
amortizacdo de Cotas, de acordo com os procedimentos previstos neste Anexo.



8.4.1. Fica estabelecido que, observada a manutencdo do regular funcionamento do FUNDO e
da Classe, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo FUNDO antes
(i) do recebimento integral do adiantamento a que se refere o item 8.4. acima; e (ii) da assungao,
pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual
verba de sucumbéncia a que o FUNDO venha a ser eventualmente condenado. A
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou o AGENTE DE COBRANCA ndo serdo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo FUNDO, pela Classe e/ou por qualquer
dos Cotistas da Classe em questdo, em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento),
pelo FUNDO, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a preservacao de seus direitos e
prerrogativas, inclusive caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma
deste Capitulo.

8.4.2. Todos os valores aportados pelos Cotistas da Classe, nos termos do item 8.4 acima,
deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir
sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribui¢es (inclusive
sobre movimentacbGes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que a Classe do FUNDO receba as
referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para
qgue o FUNDO possa honrar integralmente com suas obrigacGes nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou deducgdo, sendo expressamente vedada qualquer forma
de compensagao.

IX — DA VERIFICAGAO DE LASTRO

9.1. A verificagdo prevista no inciso VIl do item 4.2.1 da Parte Geral acima sera efetuada pela
GESTORA por amostragem.

9.1.1. Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios, a GESTORA poderd contratar uma
empresa de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagao
a quantidade de créditos cedidos:

No ambito das verificagdes a serem realizadas, a determinag¢do da respectiva amostra se dara
pela formula abaixo:

B Nx*z?x px(1-p)
 ME2x(N-1)+ z2xpx*(1—p)

n

Sendo certo que, se o resultado da férmula acima ndo for um ndmero inteiro, o tamanho da
amostran

n = tamanho da amostra;

N = numero de Itens sendo testados;

z = critical score: 1,64485363, que é inverso da funcdo Distribuicdo Acumulada Normal (0;1)
referente a 95% (noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da propor¢do sendo avaliada: 5% (cinco por cento); e

ME = erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).



A férmula acima é definida como férmula para amostragem em distribuicées hipergeométricas,
(amostragem em populagdes finitas ou pequenas).

Itens sdo os documentos e ou arquivos que venham a ser verificados por meio dos
procedimentos estipulados neste Capitulo (“Itens”).

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios, a Gestora ou terceiro por ela contratado
deverd utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacao a quantidade de Direitos

Creditorios cedidos:

Procedimentos realizados:

(a) primeiramente, os Itens serdo numeradasde 1a N;

(b) para determinar o 12 (primeiro) ltem componente da amostra, serd gerado um nimero
aleatério dentro do intervalo de 1 a N — o 12 (primeiro) Item da amostra serd a
correspondente a tal niUmero aleatério na numeracgao estabelecida em (1) acima; e

(c) para determinar o i-ésima (i variando de 2 a n) ltem componente da amostra, sera
gerado um novo numero aleatério dentro do intervalo de 1 a N — o i-ésima Item da
amostra sera a correspondente a tal numero aleatdrio na numeracdo estabelecida em
(1) acima; caso referido Item ja faca parte da amostra, sera escolhida o préximo Item da
lista (de acordo com a ordenagdo numérica estabelecida em (1) acima, considerando,
ainda, que, caso o Item em questdo seja o de niumero N, o proximo da lista serd o de
numero 1), que nao faca parte da amostra.

9.2. AGESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro de que trata o item
9.1 acima, inclusive o CUSTODIANTE ou a consultoria especializada (se houver), devendo constar
do contrato de presta¢do de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

9.3. Caso contrate prestador de servicos para efetuar a verificacdo do lastro, a GESTORA deve
fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificacdo.

9.4. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditdrios da carteira, o
que for maior, o CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro
dos direitos creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim
como o lastro dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

9.4.1. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informagdes oriundas da Registradora,
observado que deve verificar se tais informagdes sdo consistentes e adequadas a verificagao.

X —DAS TAXAS



10.1. Pelos servicos de administracao, custddia, controladoria e escrituracao, sera devida pela
Classe a somatdria dos seguintes valores (“Taxa de Administracdo”):

(a) serd pago diretamente a ADMINISTRADORA, 0,15% (quinze centésimos por cento) ao
ano sobre o Patriménio Liquido, a ser paga mensalmente, com valor minimo mensal de
R$10.000,00 (dez mil reais), corrigido anualmente pelo IPCA ou por outro indice que venha a
substitui-lo, o que for maior;

(b) pelos servicos de custddia qualificada, a Classe pagard ao CUSTODIANTE a Taxa de Custddia,
correspondente 0,05% a.a. (cinco centésimos por cento ao ano) sobre o patriménio liquido da
Classe, sendo que serd observado um minimo mensal de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos
reais), corrigido anualmente pelo IPCA ou por outro indice que venha a substitui-lo.

10.1.1. Sera pago diretamente ao Distribuidor, 0,10% (dez centésimos por cento) sobre o valor
efetivamente integralizado de cada emissdo de Cotas Seniores, ou minimo de RS 30.000,00
(trinta mil reais). Este valor serd cobrado a cada emissdo e devera ser pago pela Classe até 15
(quinze) dias do registro da oferta (“Taxa Maxima de Distribui¢cdo”).

10.1.2. A Taxa de Administragdo serd paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a
razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

10.1.3. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas, pela Classe, diretamente aos prestadores de servi¢o por ela contratados em nome da
Classe, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

10.2. Pelos servigos de gestdo, a GESTORA receberd da Classe uma remuneragdo equivalente
a 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido, a ser paga
mensalmente, com valor minimo mensal de R$30.000,00 (trinta mil reais), corrigido anualmente
pelo IPCA ou por outro indice que venha a substitui-lo (“Taxa de Gestdo”).

10.2.1. A Taxa de Gestdo sera paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

10.2.2. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gest3o sejam pagas, pelo FUNDO,
diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome do FUNDO, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

10.3. Adicionalmente as taxas previstas acima, sera devida ainda Taxa de Performance a
GESTORA no valor de 10% (dez por cento) da rentabilidade das Cotas Subordinadas Junior que
excederem o Benchmark das Cotas Seniores do Fundo mais longa em circulagao, a ser paga
semestralmente. A Taxa de Performance sé sera devida se a Classe possuir Cotas Seniores em
circulacdo. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente e paga pela Classe
semestralmente, no 52 (quinto) Dia Util do més posterior ao periodo de apuracdo. E vedada a
cobranca de Taxa de Performance quando o valor da Cota Subordinada Junior for inferior ao seu
valor na data da primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior ou por ocasido da ultima
cobranca efetuada.

10.4. N3o poderao ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais como taxa
de ingresso e/ou saida.



10.5. O valor para contratacdo de empresas terceiras para prestacao dos servicos de verificacao
do lastro dos Direitos Creditdrios, serdo custeadas diretamente pelo Fundo e ndo deduzida da
Taxa de Administragao.

X1 - INDICES DE SUBORDINAGAO

11.1. A partir da emissdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino, o indice
de Subordinag¢do Sénior, o indice de Subordinagdo Mezanino A e o indice de Subordinacio
Mezanino B deverdo ser observados, verificados e monitorados todo Dia Util pela
ADMINISTRADORA e pela GESTORA.

11.2. Na hipdtese de verificacdo de desenquadramento do indice de Subordinagdo Sénior
e/ou do Indice de Subordinacdo Mezanino A e/ou do indice de Subordinacio Mezanino B, a
Administradora comunicara os Cotistas Subordinados JUnior e/ou os Cotistas Mezanino A e/ou
os Cotistas Mezanino B em até 1 (um) Dia Util contado da verificacdo, que deverdo subscrever e
integralizar novas Cotas em um montante necessario para atingir o indice de Subordinacdo
Sénior, o indice de Subordinagdo Mezanino A e o indice de Subordinacio Mezanino B em até 22
(vinte e dois) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificagdo da Administradora
nesse sentido. Se os Cotistas Subordinados Junior e/ou os Cotistas Mezanino A e/ou os Cotistas
Mezanino B n3o subscreverem o valor necessario para cumprir o indice de Subordinagdo Sénior,
o indice de Subordinacdo Mezanino A e o indice de Subordinacdo Mezanino B, tal evento devera
ser considerado um Evento de Avaliagao.

XII - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE COMUNICAGCAO DA
ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS MANIFESTAC()ES DE VONTADE
DOS COTISTAS
Assembleia Especial de Cotistas
12.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente Classe:
I.deliberar sobre as demonstragées contabeis da Classe;

ll.deliberar sobre a alteracdo deste Anexo e dos Apéndices;

lll.deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, inclusive na
hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

IV.deliberar sobre a fusdo, a incorporagdo, a cisao, total ou parcial, a transformacdo ou a
liguidacao da Classe;

V.resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo da Classe, conforme
definido abaixo, tais Eventos de Avaliacdo da Classe devem ser considerados como um

Evento de Liquidagao da Classe;

Vl.resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, tais Eventos de
Liquidacdo devem acarretar na liquidagao antecipada da Classe;

VIl.deliberar sobre o plano de resolugdo de patrimoénio liquido negativo da Classe;

VIII. deliberar sobre o pedido de declara¢do judicial de insolvéncia da Classe.



12.1.1. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes
contabeis da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatdério do auditor independente, observados os
prazos maximos para encaminhamento da referida informacgdo periddica a CVM, conforme
definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

12.1.2. A Assembleia Especial de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstragdes contdbeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo parecer do auditor independente.

12.1.3. A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode dispensar
o prazo estabelecido no item 12.1.2.

12.1.4. As demonstracoes contabeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Cotistas
nao seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

12.2. Toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Cotistas deverd ser aprovada pelos
votos favordveis dos titulares da maioria das Cotas de cada uma das subclasses presentes a
Assembleia Especial, ressalvado o disposto nos itens 12.2.1, 12.2.2 e 12.2.3 abaixo.

12.2.1. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior ndo terdo direito a votar nas
deliberagGes sobre a matéria indicada no inciso V do item 12.1 acima, desde que a ele seja direta
ou indiretamente relacionado.

12.2.2. Caso a matéria de alteracdo prevista no inciso Il do item 12.1 acima trate de alteracdo
dos parametros de rentabilidade das Cotas e/ou critérios de distribuicdo de rendimentos entre
as Cotas ou de alteracdo no cronograma de amortizacdo de Cotas, a aprovacgdo dependera da
aprovacdo, exclusivamente da maioria das cotas em circulacdo da referida Subclasse que se
pretenda alterar as caracteristicas e da maioria das Cotas Subordinadas Junior em circulagao.

12.2.3. As matérias listadas abaixo, deverao ser aprovadas exclusivamente pelos titulares da
maioria das Cotas Subordinadas Junior emitidas, ndo sendo matérias para deliberagdo dos
demais cotistas:

(a) cobranga de taxas e encargos pela ADMINISTRADORA, de qualquer natureza, que ndo
estejam expressamente previstas neste Regulamento;

(b) autorizac¢do para o ingresso de novos Cotistas Subordinados Junior;

(c) aumento das despesas e encargos ordindrios da Classe, inclusive a contratagdo de
prestadores de servicos e assuncdo de despesas nao expressamente previstas neste
Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar; e

(d) novas emissdes de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino.

12.3. Caso a matéria em deliberagdo resulte ou possa resultar em uma reducdo da Subordinacdo
Minima de uma determinada Subclasse de Cotas, somente podem votar os titulares de Cotas
Seniores, assim como os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino que ndo se subordinem a
Subclasse em deliberacao.



12.4. Sem prejuizo do aqui disposto, deverdo ser observadas as demais regras previstas no
Capitulo VIl da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunicag¢éo da Administradora

12.5. Todas as informagdes ou documentos para os quais o Regulamento e este Anexo exijam
“encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdao”
estdo acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA
https://www.daycoval.com.br/. ou (ii) serdo enviadas diretamente por correio eletrénico para
os Cotistas.

Procedimentos Aplicdveis As Manifesta¢bes de Vontade dos Cotistas

12.6. Nas hipdteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacdes de vontade serdo
realizadas por meio eletronico, mediante envio de correio eletrénico para
adm.fundos@bancodaycoval.com.br.

12.7. Toda manifestacdo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,
observados os prazo e condicOes previstos na Resolu¢dao CVM 175.

XIll - DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE

13.1. Os Direitos Creditérios vincendos terdo seu valor calculado de acordo com a apropriacao
dos respectivos rendimentos (correspondentes ao desagio aplicado sobre o seu valor de face,
guando da aquisi¢do dos Direitos Creditorios pela Classe, e/ou a remuneracdo a receber, como
juros ou bénus) exponenciais, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento, observado o disposto
na Instrucao CVM n?2 489, de 14 de janeiro de 2011.

13.2. Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de
mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pelo CUSTODIANTE e aceitos pelo
BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios.

13.2.1. Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacdo dos critérios
estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano
Contabil.

13.3. As provisbes e as perdas com os Direitos Creditdrios serdo efetuadas e reconhecidas,
respectivamente, pela ADMINISTRADORA, conforme regras e procedimentos definidos em seu
manual de provisionamento, e informadas ao CUSTODIANTE, de acordo com a Instrugdao CVM
489 e com as regras de provisdo para Devedores duvidosos previstas a seguir.

13.3.1. No caso dos Direitos Creditérios que estejam inadimplidos, é facultado a
ADMINISTRADORA a contabilizacdo integral dos referidos Direitos Creditdrios na provisdo para
Devedores duvidosos da Classe, conforme monitoramento da inadimpléncia e condicdo
econdmica do respectivo Devedor.

13.3.2. A provisao para Devedores duvidosos atingira todos os Direitos Creditérios devidos por
um mesmo Devedor, ocorrendo o chamado “efeito vagao”.


https://[...]
https://[...]

13.4. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util nos termos descritos em seus respectivos
Apéndices.

XIV — DOS FATORES DE RISCO

14.1. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, por sua
propria natureza, estao sujeitos a flutua¢cdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das
contrapartes das operagGes contratadas pela Classe, assim como a riscos de outras naturezas,
podendo, assim, gerar perdas até o montante das operac¢des contratadas e ndo liquidadas.
Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo
podendo o Cedente, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e o AGENTE DE
COBRANCA, em hipdtese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, pela inexisténcia de
um mercado secundario para os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas,
nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente
os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe:

(a) Efeitos da politica econdbmica do Governo Federal. A Classe, seus ativos, a e os
Devedores dos Direitos Creditérios emitidos a Classe estdo sujeitos aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle
de salarios e pregos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagGes no comércio
exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos Devedores, os
setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros da Classe, bem como a
originacdo e pagamento dos Direitos Creditorios podem ser adversamente afetados por
mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii)
alterac¢Oes na inflacdo; (iii) alteracGes nas taxas de juros; (iv) alteracGes na politica fiscal; e (v)
outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a especulagdo
sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a
condi¢do financeira e os resultados dos Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos
Creditérios pelos respectivos Devedores e eventuais garantidores.

(b) Investimento de baixa liguidez. Os fundos de investimento em direitos creditdrios sao
um sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, no caso da Classe, com
aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como Investidores
Profissionais. Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de investimentos
mais tradicionais, o que afetara de forma adversa o desenvolvimento do mercado de fundos de
investimento em direitos creditérios e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez
das Cotas da Classe.

Ademais, ndo hda um mercado secundario desenvolvido para a negociacdo de cotas de fundos
de investimento em direitos creditérios, o que resulta em baixa liquidez desse tipo de



investimento. A Classe foi constituida sob a forma de condominio fechado, o que impede o
resgate de suas Cotas a qualquer momento e pode resultar em dificuldade adicional aos Cotistas
para alienar seu investimento no mercado secundario. A baixa liquidez do investimento nas
Cotas pode implicar impossibilidade de venda das Cotas ou venda a preco inferior ao seu valor
patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas.

(c) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao
propria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(d) Amortizacdo condicionada das Cotas. As Unicas fontes de recursos da Classe para efetuar
o pagamento da amortizacdo das Cotas é a liquidacdo: (i) dos Direitos Creditérios pelos
respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para
a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer
outras verbas para efetuar a amortizacdo das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos

Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a
Administradora alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos
Creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secunddrio ativo e organizado para a
negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizacdo das Cotas a
liguidacdo dos Direitos Creditdrios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo
acima, tanto a Administradora, quanto o Custodiante e a Gestora estdo impossibilitados de
assegurar que as amortizacdes das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo
sendo devido, nesta hipdtese, pela Classe ou qualquer outra Pessoa, incluindo a Administradora,
o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(e) Liguidacdo antecipada da Classe e resgate de Cotas. O Regulamento prevé hipdteses nas
quais a Classe poderd ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer uma dessas
hipdteses, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.

Desse modo, os Cotistas poderdo nao receber a rentabilidade que a Classe objetiva ou mesmo
sofrer prejuizo no seu investimento ndo conseguindo recuperar o capital investido nas Cotas, e,
ainda que recebam o capital investido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneragao proporcionada até entdo pela Classe. Nesse caso, ndo serd devida
pela Classe ou qualquer Pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora, nenhuma multa ou
penalidade.

(f) Dacdo em Pagamento de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. No caso de liquidagdo
antecipada da Classe, em que a Assembleia Especial deliberar o resgate das Cotas mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para (a) negociar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros
recebidos; ou (b) cobrar os Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros inadimplidos.

(8) Guarda dos Documentos Comprobatérios. Nos termos da legislacdo vigente, o
Custodiante é o responsavel legal pela guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditorios
e demais ativos integrantes da carteira da Classe.

A guarda poderd mostrar-se falha dificultando ou retardando eventuais procedimentos de
cobranca de créditos inadimplidos dos respectivos Devedores pelo Agente de Cobranga



podendo gerar perdas a Classe e, consequentemente, aos seus Cotistas. Adicionalmente,
eventos que fogem ao controle do Custodiante, tais como, mas nao se limitando a incéndio,
inundacdo ou outros eventos de for¢a maior, poderdao causar a perda dos Documentos
Comprobatdrios e consequentemente gerar perdas a Classe e aos seus Cotistas.

Por fim, os Documentos Comprobatdrios poderdao ser formalizados em formato eletrénico,
correspondendo a contratos assinados digitalmente e/ou outros instrumentos formalizados
digitalmente. A formalizacdao de documentos na forma digital € um procedimento recente, ndo
existindo ainda entendimento sedimentado dos tribunais superiores a respeito da cobranca de
créditos embasados nos referidos documentos. Tal fato podera resultar na demora adicional de
processos de cobranca de Direitos Creditérios que venham a ser propostos pela Classe, e em
eventuais dificuldades no recebimento dos valores relativos aos referidos Direitos Creditorios.
A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Agente de Cobrancga ndo serao responsaveis por
eventuais prejuizos incorridos pela Classe em razao da evolucdo do entendimento dos tribunais
superiores em relacdo aos procedimentos e exigéncias a serem observados na cobranca de
Direitos Creditorios embasados em Documentos Comprobatdrios formalizados em formato
eletrénico.

(h) Cobranca dos Direitos Creditérios. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais
ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe e a
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite do valor total das Cotas, sempre
observado o que for deliberado pelos titulares das Cotas reunidos em Assembleia Especial. A
Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Agente de Cobranca ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencao dos referidos procedimentos, caso os
titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.

(i) Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a carteira da
Classe esta diretamente ligado a alteragbes nas perspectivas macroecon6micas de mercado, o
que pode causar oscilagdes em seus pregos. Tais oscilagdes também poderao ocorrer em fungao
de alteragbes nas expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padrdes de
comportamento de pregos dos ativos. As referidas oscilagdes podem afetar negativamente o
desempenho da Classe e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(j) Risco _de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos Devedores e/ou
emissores dos ativos integrantes da carteira da Classe e/ou das contrapartes da Classe em
operagdes com tais ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados. Alteragdes
no cenario macroecon0mico que possam comprometer a capacidade de pagamento de tais
Devedores ou emissores, bem como altera¢gdes nas suas condi¢Bes financeiras e/ou na
percepcdo do mercado acerca de tais Devedores e/ou emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses Devedores e/ou
emissores, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Adicionalmente, a falta de
capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos Devedores e/ou emissores dos
ativos ou das contrapartes nas operacgoes integrantes da carteira da Classe acarretara perdas
para a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos.

(k) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira da Classe
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagao
na regulamenta¢do em vigor. Referidos critérios, tais como os de marca¢cdo a mercado dos
Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variagcbes nos valores dos ativos
integrantes da carteira da Classe, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.




()] Risco de fungibilidade - Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditérios de
titularidade da Classe — Falha na conciliacdo da cobranca - Falhas ou interrupcdo da prestacdo
de servicos do Agente de Cobranca. Os Devedores realizardo os pagamentos referentes aos
Direitos Creditdrios diretamente para a Todos Empreendimentos e Subfranqueadoras, na
qualidade de fiéis depositarias, sendo certo que esta deverao repassar tais valores a Classe. Caso
a Todos Empreendimentos ou as Subfranqueadoras estejam em procedimento de intervencgao,
liguidagdo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de prote¢do de credores, a Classe
poderd nao receber os pagamentos pontualmente, e poderd ter custos adicionais com a
recuperacao de tais valores, o que pode afetar adversamente o Patriménio Liquido, causando
prejuizo a Classe e aos Cotistas. Caso os pagamentos referidos acima sejam realizados em
qgualquer outra conta que ndo esteja sob o controle da Todos Empreendimentos ou das
Subfranqueadoras, impossibilitando assim que estas transfiram tais recursos a Conta da Classe,
os terceiros que receberem tais valores em pagamento serdo obrigados a restitui-los a Classe.
N3do ha garantia de que tais terceiros cumprirdo ou estardao aptos a cumprir com a obrigacao
descrita acima, situacdo em que a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para conseguir recuperar os seus direitos.

Na hipdtese de intervencdo na instituicdo financeira onde for mantida a conta da Todos
Empreendimentos e das Subfranqueadoras ou a Conta da Classe, o repasse dos recursos
provenientes dos Direitos Creditdrios poderad ser interrompido, permanecendo inexigivel
enquanto perdurar a intervencdo. Ainda, em caso de liquidacdo, faléncia ou aplicacdo de
regimes similares a instituicdo financeira onde for mantida a Conta da Classe, ha a possibilidade
de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados por meio de
pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patrimonio da Classe podera sofrer perdas e a
rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

(m) Risco de ndo indicacdo de Direitos Creditérios. A Gestora é a responsavel pela analise
dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe. Apesar de o presente Anexo prever
Eventos de Liquidagdo relativos a cessacao da prestagdo de servigos da Gestora, caso exista
qualquer dificuldade da Gestora em desenvolver suas atividades de andlise de Direitos
Creditérios, os resultados da Classe poderao ser adversamente afetados.

(n) Risco de guestionamento de validade e eficacia da emissdo dos Direitos Creditérios. A
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo sdo responsdveis pela verificagdo, prévia ou
posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da emissdo dos Direitos Creditérios em razdo
de tais Direitos Creditérios virem a ser alcangados por obrigagGes de terceiros. A emissdo de
Direitos Creditérios pode ser invalidada ou tornada ineficaz a pedido de terceiros e/ou por
determinacdo do poder judicidrio, caso realizada em:

(i) fraude contra credores, se no momento da emissdo dos Direitos Creditérios os
Devedores estejam insolventes ou se em razao da emissao passar a esse estado;

(ii) fraude a execucdo, caso (1) quando da emissdo dos Direitos Creditérios o Devedor seja
sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos
Creditérios emitidos a Classe penda, na data da emissdo, demanda judicial fundada em direito
real;

(iii) fraude a execucao fiscal, se os Devedores, quando da celebrag¢do da emissdo dos Direitos
Creditérios, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida
fiscal; e



(iv) emissdo irregular e invalida em inobservancia a requisitos estabelecidos para que haja
a emissdo, conforme eventual interpretacdao das cldusulas dos documentos que formalizam os
proprios Direitos Creditdrios ou na legislacdo aplicavel.

(o) Riscos relativos a perdas em ac¢Ges judiciais. A Classe eventualmente tera a necessidade
de despender recursos com a defesa de seus interesses em juizo, para a execugao e cobranga
dos Direitos Creditérios. Ndo se pode assegurar que a Classe obterd resultados favordveis nas
medidas judiciais que vier a adotar para a defesa e protecao de seus interesses.

(p) Irregularidades dos Documentos Comprobatérios e falta de documentos para o
processo de execucdo. Os Documentos Comprobatérios podem eventualmente conter
irregularidades, como falhas na sua elaboracdo e erros materiais, ou mesmo ndo estarem
completos. Por esse motivo, a cobranca judicial dos Direitos Creditérios podera nao se beneficiar
da celeridade de um processo de execuc¢ao, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias,
por meio da propositura de acao de cobranca ou acdo monitdria, por exemplo. Nesses casos, a
cobranca judicial dos Direitos Creditdrios serd mais demorada do que seria caso os Documentos
Comprobatdrios pudessem instruir uma execucao judicial, uma vez que a cobranca pelas vias
ordindrias impOe ao credor a obrigacdo de obter uma sentenca transitada em julgado
reconhecendo o inadimplemento dos Direitos Creditérios, para que, somente depois, essa
sentenca possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do Tribunal em que a cobranga
se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média. Adicionalmente, para a
instrucdo do pedido judicial de cobranca, poderdo ser necessarios documentos e informacgdes
qgue ndo sdo enviados a Classe como, por exemplo, o comprovante de prestacdo de servigos, ou
mesmo documentos e informacGes adicionais que deveriam ser fornecidos pelos Devedores a
época da emissdo, os quais, uma vez ndo apresentados ou apresentados extemporaneamente,
poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos Direitos Creditdrios. Assim, a Classe podera
permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios discutidos
judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial e sobre sua rentabilidade.

(a) Risco de Auséncia de Registro das Garantias na data de aquisicao: A carteira da Classe
podera ser composta por Direitos Creditdrios cujas garantias, conforme aplicavel, podem ser
devida e adequadamente registradas. Em relagdao, especificamente a garantia de cessdo
fiduciaria, a ser prestada no ambito da emissdo das Notas Comerciais, o registro sera feito
apenas mediante solicitagdo da Gestora, ndo sendo obrigatdrio. A auséncia de registro das
garantias e/ou o ndo cumprimento de quaisquer requisitos legais necessarios para sua
constituicdo ou formalizagdo podera implicar em questionamentos relativos a sua efetiva
existéncia, tornando-as inexequiveis. Desta forma, na hipétese de a garantia ser considerada
inexistente ou inexequivel, é possivel que haja perdas imputadas a Classe e consequentemente
prejuizo para os Cotistas.

(r) Risco de concentracdo dos Direitos Creditérios em uma modalidade de operacdo. Os
Direitos Creditérios sdo decorrentes de operacdes em determinados segmentos. Eventos
extraordinarios que venham a prejudicar os direitos de detentores de Direitos Creditérios
decorrentes dessas operacdes, tais como decisdes judiciais, acdes governamentais, ou
condicBes econdmicas, podem acarretar perdas para a Classe e seus Cotistas.

(s) Restricbes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liquidez Reduzida. A Classe é
constituida sob forma de condominio fechado e, portanto, sé admite o resgate de suas Cotas ao
término do Prazo de Durac¢do e a amortizagao de suas Cotas quando aprovado pelos Cotistas em
Assembleia Geral. Considerando que o mercado secundario para negociacdo das Cotas




apresenta baixa liquidez, ndo hd garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo
preco e no momento desejado ou por qualquer prego.

(t) Risco de Fraude e Ma3-Fé. A rentabilidade dos investimentos da Classe e,
consequentemente, o retorno buscado pelos Cotistas, podem ser negativamente afetados por
fraudes ou ma conduta relacionada a Mais Todos ou das Subfranqueadoras ou ainda de
prestadores de servicos da Classe, os quais podem nao ser identificados pela Administradora.

(u) Risco de Reducdo dos indices de Subordinacdo Sénior e Mezanino. A Classe tera indice
de Subordinacado Sénior e Mezanino admitido. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia
dos Devedores e problemas de repasse de recursos a Classe, as Cotas Subordinadas Junior, as
Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas Subordinadas Mezanino B poderdo ter seu valor
reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu valor reduzido a zero, as Cotas Seniores
passardo a arcar com eventuais prejuizos da Classe, o que poderd causar perda de patrimoénio
aos seus detentores.

(v) Modificacao dos Direitos Creditérios a Classe em razao de decisdo judicial - Os Direitos
Creditdrios cedidos a Classe podem ser decorrentes das Operacdes de Pagamento realizadas
pelos Usudrios mediante os Cartdes realizadas nos Sistemas de Pagamento, que podem
eventualmente ter suas condi¢cGes questionadas em juizo pelos respectivos Usudrios. Ndo pode
ser afastada a possibilidade de os Usuarios lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa
hipdtese, os Direitos Creditérios cedidos podem ter seus valores reduzidos, serem anulados ou
até serem considerados nulos em decisdo judicial, o que, em qualquer caso, pode afetar
negativamente o Patriménio Liquido da Classe. Adicionalmente, os Usudrios podem contestar
as OperacgOes de Pagamento extrajudicialmente, ou os chamados Chargebacks. A existéncia de
Chargebacks nas operagOes relacionadas aos Direitos Creditorios cedidos, ou a eventual
insolvéncia dos Cedentes nas hipdteses acima, poderdo afetar negativamente e resultar em
perdas nos resultados da Classe e aos Cotistas.

(w) Os Sistemas de Pagamentos ou os sistemas de terceiros podem falhar devido a fatores
gue estdo além do controle — As Operagdes de Pagamento realizadas pelos Cedentes dependem
de seus sistemas de tecnologia da informag¢do, softwares, centros de armazenamento de
informacgdes e redes de telecomunicagdes, bem como de sistemas de terceiros. Os Sistemas das
Pagamento ou os de terceiros podem estar expostos a danos ou interrupgao por diversos fatores
que estdo além do controle dos Cedentes, da Administradora, da Gestora, do Custodiante,
incluindo, mas ndo se limitando a incéndio, desastres naturais, falta de energia, falha nos
sistemas de telecomunicagdo, virus ou violagdo dos sistemas de tecnologia da informacao,
podendo afetar, inclusive, a originagdo de Direitos Creditérios oriundos de Operagbes de
Pagamento e sua cessdo a Classe.

(x) Vicios questiondveis - Os Direitos Creditdrios cedidos podem ser originados de
Operacdes de Pagamento realizadas com a utilizacdo de CartGes. Referidas operagdes, bem
como os Documentos Comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente
ou, ainda, irregularidades de forma ou contetdo. Assim, podera ser necessdria decisdo judicial
para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditdrios cedidos pelos Usudrios, havendo
a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel.

(y) Falhas Operacionais na Cobranca Ordinaria dos Direitos Creditérios oriundos de
Operacbes de Pagamento. A forma de pagamento, compensacdo e liquidagdo dos Direitos
Creditérios oriundos de Operac¢des de Pagamento cedidos depende de a¢des das Bandeiras, das
Registradoras, dos Bancos Liquidantes, dos Devedores, dos Cedentes e do Custodiante. Ndo ha
qualgquer garantia que ndo ocorrerdo falhas operacionais, o que pode afetar o tempestivo




recebimento, pela Classe, dos pagamentos dos Direitos Creditdrios cedidos. A ocorréncia de
falhas operacionais aqui descritas podera gerar perdas a Classe e aos seus Cotistas, incluindo,
mas nao se limitando, em razdo do atraso na transferéncia de recursos a Conta da Classe.

(2) Leis e regulamentos gue vierem a ser editados para alterar a Regulamentacdo de Meios
Eletrénicos de Pagamento no Brasil e/ou o desenvolvimento de interpretacdes diversas a
respeito destes podem causar um efeito adverso nos Devedores, nos Cedentes e na Classe —
Podem ser editadas normas que alterem a Regulamentag¢do de meios eletronicos de pagamento,
assim como podem ser desenvolvidas interpretacdes diversas a respeito destas, que podem
afetar as atividades dos Devedores e dos Cedentes de forma adversa e relevante, afetando, por
consequéncia, a originacdo de Direitos Creditdrios oriundos de Operacdes de Pagamento,
especialmente tendo em vista que a regulamentacao de meios eletronicos de pagamento vem
sendo discutida pelo BACEN e pelo governo brasileiro. A alteragdo da regulamentacdo e/ou da
interpretacdo desta podera restringir a originacdo dos Direitos Creditdrios oriundos de
Operacbes de Pagamento, alterar as caracteristicas de tais Direitos Creditdrios cedidos ou a
serem originados de forma a criar obstaculos ao atendimento destes aos Critérios de
Elegibilidade e/ou restringir a possibilidade de cessdo destes a Classe, impactando
negativamente os resultados da Classe e a rentabilidade de suas Cotas.

(aa)  Os Devedores, os Cedentes e os Direitos Creditdrios oriundos de Operacbes de
Pagamento estdo sujeitos aos Regulamentos das Bandeiras. Os regulamentos das Bandeiras
devem ser aprovados pelo BACEN — Os Cedentes e os Devedores dos Direitos Creditdrios
oriundos de Operacbes de Pagamento devem realizar suas operacdes de acordo com os
regulamentos estipulados pelas Bandeiras, os quais estabelecem as politicas e regras voltados
ao funcionamento dos Arranjos de Pagamentos. Dessa forma, os termos e condi¢des de tais
Direitos Creditdrios estdo sujeitos as regras estipuladas pelas Bandeiras. Ademais, nos termos
da regulamentac¢do de meios eletrénicos de pagamentos, os regulamentos das Bandeiras devem
ser submetidos para andlise e aprovacao pelo BACEN, que pode solicitar ajustes e alteragdes. A
aprovacdo dos regulamentos ou quaisquer mudangas significativas nos regulamentos, politicas
e regras das Bandeiras, podem impactar negativamente os Direitos Creditdrios oriundos de
Operagdes de Pagamento cedidos integrantes da carteira da Classe, e por consequéncia, os
resultados da Classe e a rentabilidade de suas Cotas.

(bb)  Manutencdo das Licencas pelas Bandeiras — As atividades dos Devedores, e por
consequéncia a origina¢do dos Direitos Creditdrios oriundos de Operagdes de Pagamento a
serem cedidos a Classe, dependem de licengas outorgadas aos Devedores, na qualidade de
credenciadoras, pelas Bandeiras. Os términos de tais licengas, disciplinadas nos respectivos
contratos com as Bandeiras, poderdo afetar negativamente a originagao dos Direitos Creditérios
oriundos de Operacdes de Pagamento, impactando a rentabilidade das Cotas da Classe.

(cc) Patrimdnio Liquido negativo - As aplicacGes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez
e negociacao atipica nos mercados de atuacdo, ndo havendo garantia de completa eliminacdo
da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe
poderdo fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo, [hipdtese em que os Cotistas ndo
serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo
possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagoes.

(dd) Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios. - Caso (a) os ativos previstos na
aplicacdo minima nos fundos investidos deixem de satisfazer qualquer uma das condi¢Ges
previstas na Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e neste Regulamento; ou (b) por meio de
instrumentos de alavancagem o FUNDO ndo mantenha a propor¢ao de 95% na Aplicacdo



Minima nos Fundos Investidos, ndo é possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, o
FUNDO continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos
Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, considerando a hipdtese prevista no capitulo de
tributacdo

(ee) Operagdes com derivativos - A Classe poderd realizar operagdes com derivativos
exclusivamente com o objetivo de protec¢do patrimonial. As opera¢cdes com derivativos, pela sua
propria natureza, acrescentam riscos a carteira da Classe e poderao afetar negativamente a sua
rentabilidade.

14.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislagao vigente. A Politica de Investimento da Classe, bem
como o nivel desejavel de exposicao a risco, definidos no Regulamento e neste Anexo, sdo
determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, no
limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma
de controle de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais, os quais tracam os parametros
de atuacdo da Classe acompanhando as exposicdes a riscos, mediante a avaliacdo das condicoes
dos mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da economia
brasileira. Os riscos a que esta exposta a Classe e o cumprimento da Politica de Investimento da
Classe, descrita neste Anexo, sdo monitorados por drea de gerenciamento de risco e de
compliance completamente separada da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco
utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de
exposicdo a risco. A utilizagdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina
a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicacdes efetuadas pela Classe de que trata este
Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e a GESTORA
mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para seus investidores.

14.3. As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da
GESTORA, do CUSTODIANTE, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

XV — DOS EVENTOS DE AVALIACAO DA CLASSE

15.1. S&o considerados eventos de avalia¢do da Classe (“Eventos de Avaliagdo”) quaisquer dos
seguintes eventos:

a) renuncia da ADMINISTRADORA, GESTORA ou CUSTODIANTE, nos termos deste
Regulamento;

b) inobservancia pela ADMINISTRADORA de seus deveres e obrigagGes previstos neste
Regulamento, verificada por qualquer dos Cotistas, pelo CUSTODIANTE ou pela
GESTORA, desde que, se notificada por estes para sanar ou justificar o descumprimento,
a ADMINISTRADORA n3o o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do
recebimento da referida notificacao;

c) inobservancia pela GESTORA de seus deveres e obrigacdes previstos neste Regulamento
e no respectivo contrato de gestdo, verificada por qualquer dos Cotistas, pela
ADMINISTRADORA ou pelo CUSTODIANTE, desde que, se notificado por estes para



e)

g)

sanar ou justificar o descumprimento, a GESTORA ndo o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis, contados da data do recebimento da referida notificacio;

inobservancia pelo CUSTODIANTE de seus deveres e obriga¢des previstos neste
Regulamento, verificada por qualquer dos Cotistas, pela ADMINISTRADORA ou pela
GESTORA, desde que, se notificado por estes para sanar ou justificar o descumprimento,
o Custodiante n3o o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do
recebimento da referida notificacao;

violacdo pelo AGENTE DE COBRANCA de seus deveres e obrigacdes previstos no
Contrato de Cobranca, observado o prazo de cura ali previsto;

aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Anexo;

a troca de controle, direto ou indireto, das sociedades do Grupo Todos, exceto quando
a referida troca de controle ocorrer dentro do mesmo Grupo Econémico ou junto a
Pessoa Relacionada do Grupo Todos;

caso qualquer sociedade do Grupo Todos: (i) inicie qualquer procedimento de
intervencdo, faléncia, insolvéncia, administracdo especial, renegociacdio ampla de
dividas, dissolucdo, liquidacdo ou recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou beneficio
legal similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, nos termos da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis; (ii) tenha qualquer peticdo ou pedido relacionado aos
eventos e circunstancias descritos no item (i) acima ajuizados contra si, ou qualquer dos
procedimentos |4 descritos tenham sido iniciados; (iii) tenha proposto plano de
recuperacao extrajudicial ou similar, independente de confirmagdo do juizo
competente; (iv) por qualquer ato ou omissao, indique seu consentimento, aprovagao
ou anuéncia a qualquer cessao, peti¢do, solicitagdo ou procedimento ou ordem de
dispensa ou indicagdo de liquidante ou administrador judicial para toda ou parte
substancial de seus bens ou propriedades; (v) tenha suas atividades suspensas, ou por
qualguer motivo tenha qualquer impedimento de atuar, seja de forma tempordria ou
permanente; (vi) sofra vencimento antecipado de qualquer divida, incluindo as
decorrentes de empréstimos e emissdo de titulos ou valores mobilidrios, em valor
individual ou agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais); e
(vii) seja condenado administrativamente pela pratica de infragGes previstas na Lei n2
12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, mediante decisdo transitada em
julgado do Poder Judicidrio;

em caso de mudanca ou substituicdo da GESTORA e/ou do CUSTODIANTE, com exce¢do
de mudanca e/ou substituicdo para empresas do mesmo Grupo Econémico;

na hipdétese de serem realizados pagamentos de amortizagdo de Cotas Subordinadas
Junior em desacordo com o disposto neste Regulamento;

caso n3o seja realizado o resgate de Cotas em até 30 (trinta) Dias Uteis apds a data
programada de resgate prevista neste Regulamento e no respectivo Suplemento
(periodo de cura), observado que o ndo pagamento de amortizacdo de Cotas na data
programada neste Regulamento ou no respectivo Suplemento ndo ensejara um Evento
de Avaliacdo ou um Evento de Liquidagao;



I) casoaClasse deixe de atender a Reserva de Amortizagdo e: (i) tal evento ndo seja sanado
em 5 (cinco) Dias Uteis; ou (ii) ndo tenham sido iniciados os procedimentos de
reenquadramento definidos neste Regulamento no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que se verificar o desenquadramento;

m) caso o Indice de Atraso exceda 7% (sete por cento) do Patriménio Liquido da Classe;

n) caso ocorra o rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores do Fundo em
dois subniveis ou mais da nota de emissdo, considerando-se a tabela da Agéncia
Classificadora de Risco, desde que tal rebaixamento n3o seja causado por mudanca de
metodologia de cdlculo da Agéncia Classificadora de Risco, ou por rebaixamento da
classificagdo de risco soberano;

0) caso a ADMINISTRADORA deixe de convocar Assembleia Especial na hipdtese de
ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas no presente item;

p) caso ndo sejam subscritas e integralizadas novas Cotas Subordinadas Junior e/ou
Mezanino em um montante necessario para atingir o Indice de Subordinacdo Sénior e o
Indice de Subordinagdo Mezanino, conforme o item 12.2 acima;

g) na hipdtese de qualquer pedido de declarac¢do judicial de insolvéncia da Classe.

15.2. Naocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a qual é considerada fato relevante para
efeito de comunicacdo aos Cotistas, a ADMINISTRADORA suspendera imediatamente (a) o
pagamento de amortizacdo de Cotas ainda em aberto, se houver; e (b) serd convocada
Assembleia Especial em até 1 (um) Dia Util contado do Evento de Avaliagdo para avaliar o grau
de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a
Assembleia Especial deliberar (i) pela ndo liquidagdo da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo
que deu causa a Assembleia Especial constitui um Evento de Liquidagdo, estipulando os
procedimentos para a liquidagdo da Classe independentemente da convocagao de nova
Assembleia Especial.

XVI - DA LIQUIDAGCAO DA CLASSE

16.1. S3o considerados eventos de liquidagdo antecipada da Classe (“Eventos de Liquidagdo”)
quaisquer dos seguintes eventos:

(a) cessacdo ou renuncia pela ADMINISTRADORA ou descredenciamento pela CVM da
Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdao dos servigos de
administracdao do FUNDO previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua substitui¢dao
por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(b) cessacdo pelo CUSTODIANTE, a qualquer tempo e por qualquer motivo, de sua
prestacdo de servicos, sem que tenha havido sua substituicao por outra instituicao;

(c) caso ocorra renuncia da GESTORA ou do CUSTODIANTE com a consequente nao
assuncdo de suas fung¢bes por uma nova instituicdo nos prazos previstos neste Regulamento;

(d) caso ocorra intervengao ou liquidagdo extrajudicial do CUSTODIANTE,
ADMINISTRADORA, ou GESTORA sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;



(e) se apds 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe,
manutenc¢do do Patriménio Liquido didrio da Classe inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) por periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

(f) se for deliberado que um Evento de Avaliacdo constitui Evento de Liquidagao;

(8) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial especialmente
convocada para tal fim;

(h) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar;

(i) em caso de impossibilidade da Classe adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua
Politica de Investimento; e

(i) se o Patrimonio Liquido da Classe se tornar igual ou inferior a soma do valor de todas as
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao.

16.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Administradora ou a GESTORA, nas esferas de suas respectivas
competéncias, devera: (a) interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios;
(b) notificar os Cotistas; e (c) dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe.
A ADMINISTRADORA devera convocar imediatamente uma Assembleia Especial para deliberar
sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e
prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas Seniores dissidentes, no caso de decisao
em Assembleia Especial favoravel a interrupgdo dos procedimentos acima referidos.

16.2.1. Os Cotistas Subordinados Mezanino dissidentes também poderdo resgatar suas Cotas
desde que seja mantida o indice de Subordinag3o Sénior.

XVII - DA ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS

17.1. Diariamente, a partir da primeira data de integraliza¢cdo de Cotas e até a liquidacdo integral
das Obrigagdes do Fundo, sempre preservada a manuten¢do de sua boa ordem legal,
administrativa e operacional, a Administradora e Gestora se obrigam, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a
utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na
seguinte ordem de preferéncia:

(a) para o pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos de Regulamento e da legislagao aplicavel;

(b) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Caixa;

(c) amortizacdo e/ou resgate das Cotas Seniores, observados os termos e condi¢des deste
Regulamento e do respectivo Suplemento;

(d) amortizacdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas Mezanino B, observados os termos e
condicdes deste Regulamento e do respectivo Suplemento;



(e) amortizacdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas Mezanino A, observados os termos e
condicdes deste Regulamento e do respectivo Suplemento;

(f) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Amortizac¢do;

(8) pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios, em moeda corrente
nacional;

(h) amortizacdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas Junior, observados os termos e

condigdes deste Regulamento; e

(i) pagamento da Taxa de Performance, quando for o caso.

17.1.1. Adicionalmente a constituicdo e manutencdo da Reserva de Amortizacdo prevista no
caput, a GESTORA devera manter um acompanhamento diario sobre o fluxo de caixa futuro da
Classe de forma que o resultado da férmula abaixo seja sempre maior do que zero:

indice de Liquidez Futura
= Caixa — Provisionamentos — Reserva de Caixa

n
+ 2(0,95 X Vencimentos gy — Amortiza¢des q4))
i=0
sendo,

e (Caixa = somatdrio dos recursos aplicados em Ativos Financeiros

e Provisionamentos = somatério das despesas provisionadas e da PDD

e Reserva de Caixa = conforme definida neste Anexo

e Vencimentos(d+i) = volume de vencimentos de Direitos Creditérios programados para a
data d+i

e Amortizagbes(d+i) = volume de amortizagdes de Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas Mezanino programadas para a data d+i

e d+0 =data em que o indice de Liquidez Futura esta sendo calculado

e d+n = data para a qual o indice de Liquidez Futura estd sendo verificado. O indice de
Liquidez Futura devera ser verificado para todas as datas compreendidas até a data da
ultima amortizacdo de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo

17.2. Exclusivamente na hipdtese de liquidacdo antecipada, os recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe serao

alocados na seguinte ordem:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(b) resgate das Cotas Seniores, observados os termos e condi¢bes deste Regulamento;

(c) resgate das Cotas Subordinadas Mezanino B, observados os termos e condi¢des deste
Regulamento;



(d) resgate das Cotas Subordinadas Mezanino A, observados os termos e condi¢des deste
Regulamento; e

(e) resgate de Cotas Subordinadas Junior, observados os termos e condi¢bes deste
Regulamento.

CAPITULO XVIIl - DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

18.1. Adicionalmente aos encargos previstos no Capitulo IX da Parte Geral do Regulamento,
constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que |lhe podem ser debitadas
diretamente:

| — despesas com a consultoria especializada (se houver), no tocante a prestacado dos servicos de
consultoria especializada;

Il - despesas com o AGENTE DE COBRANCA, no tocante a prestacdo dos servicos de agente de
cobranca;

Il - remuneracdo devida aos prestadores de servicos contratados pela GESTORA e
subcontratados pelo CUSTODIANTE para, respectivamente, a verificacdo e a guarda dos
Documentos Comprobatdrios, nos termos do presente Regulamento.

CAPITULO XIX — DOS EVENTOS DE VERIFICAGAO OBRIGATORIO DE PATRIMONIO LIQUIDO
NEGATIVO

19.1. Na hipdtese de ocorréncia das situagdes a seguir descritas, a ADMINISTRADORA estara
obrigada a verificar se o Patrimdnio Liquido da Classe estd negativo:

| — Quando o saldo devedor dos Direitos Creditdrios (Valor presente — PDD) somado ao caixa for
inferior ao valor correspondente ao somatdrio das despesas devidas previstas no Capitulo IX da
Parte Geral do Regulamento e do Capitulo XVIII deste Anexo nos ultimos 3 (trés) meses
anteriores a data de verificagdo.

CAPITULO XX — DO PATRIMONIO LiIQUIDO NEGATIVO COM LIMITACAO DE
RESPONSABILIDADE

20.1. Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patrimonio liquido da Classe esta negativo,
deve:

| —imediatamente:

a) ndo realizar amortizacdo/resgate de Cotas;

b) ndo realizar novas subscri¢cdes de Cotas;

c) comunicar a existéncia do patrimdnio liquido negativo a GESTORA; e
d) divulgar fato relevante;

Il —em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolugdo do patrimoénio liquido negativo, em conjunto com a GESTORA,
do qual conste, no minimo:

1. andlise das causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo;

2. balancete; e



3. proposta de resolucdo para o patriménio liquido negativo, que, a critério dos Prestadores de
Servigos Essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas no item 20.1.4 abaixo, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o
patrimonio liquido negativo; e

b) convocar Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano de resolugdo do patrimonio

liguido negativo de que trata a alinea “a”, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboracdo
do plano, encaminhando o plano junto a convocagao.

20.1.1. Caso apds a adogao das medidas previstas no inciso | do item 20.1 acima os Prestadores
de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
patrimonio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da classe de cotas, a adogdo das
medidas referidas no inciso Il do item 20.1 acima se torna facultativa.

20.1.2. Caso anteriormente a convocacdo da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do
item 20.1 acima, a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido deixou de estar
negativo, a GESTORA e a ADMINISTRADORA ficam dispensadas de prosseguir com os
procedimentos previstos no referido item, devendo a ADMINISTRADORA divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o patrimonio liquido atualizado e, ainda que resumidamente,
as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo.

20.1.3. Caso posteriormente a convocag¢do da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il
do item 20.1 acima, e anteriormente a sua realizacdo, a ADMINISTRADORA verifique que o
patrimonio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que a
GESTORA apresente aos cotistas o patrimonio liquido atualizado e as causas e circunstancias
que resultaram no patrimonio liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 20.1.4
abaixo.

20.1.4. Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 20.1 acima, em caso de ndo
aprovacdo do plano de resolugao do patrimonio liquido negativo, os cotistas devem deliberar
sobre as seguintes possibilidades:

| — cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros,
em montante e prazo condizentes com as obriga¢des da classe, hipdtese que afasta a proibicao
disposta no item 20.1, inciso |, alinea “b”;

Il = cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

Il = liquidar a Classe, desde que ndao remanesgcam obrigacdes a serem honradas pelo seu
patrimonio; ou

IV — determinar que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragao judicial de
insolvéncia da Classe.

20.1.5. A GESTORA deve comparecer a assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item
20.1 acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a
auséncia da GESTORA ndo impde a ADMINISTRADORA qualquer dbice quanto a sua realizagao.

20.1.6. Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 20.1 acima, é permitida a
manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagdo ou
autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.



20.1.7. Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas ndo deliberem
em favor de qualquer possibilidade prevista no 20.1.4 acima, a ADMINISTRADORA deve
ingressar com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe.

20.2. A CVM pode pedir a declaracao judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situacdo na qual seu patrimonio liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

20.3. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe, a ADMINISTRADORA deve divulgar fato relevante.

20.4. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de Classe, a
ADMINISTRADORA deve adotar as seguintes medidas:

| — divulgar fato relevante; e

Il — efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.

20.4.1. Caso a ADMINISTRADORA ndo adote a medida disposta no inciso Il de modo tempestivo
do item 20.4 acima, a superintendéncia competente da CVM deve efetuar o cancelamento do
registro, informando tal cancelamento a ADMINISTRADORA e publicando comunicado na

pagina da CVM na rede mundial de computadores.

20.4.2. O cancelamento do registro da classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.



APENDICE DAS COTAS SENIORES

DA CLASSE UNICA DO
MAIS TODOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ/MF N2 45.121.220.0001-01

CAPITULO | — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO, DA INTEGRALIZACAO E DO VALOR DAS
COTAS SENIORES

1.1. As Cotas terdo forma nominativa, serao escriturais e mantidas em conta de depdsito em
nome de seus respectivos titulares.

1.2, O investimento em Cotas Seniores devera ser realizado em moeda corrente nacional por
meio da B3 ou mediante débito em conta corrente ou conta de investimento, transferéncia
eletronica disponivel ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN,
a critério da ADMINISTRADORA. Os custos relativos as tarifas bancarias correm por conta do
subscritor.

1.3. Os investimentos nas Cotas serdo considerados como tendo sido concluidos somente
apos os recursos estarem disponiveis na Conta da Classe.

1.4. As Cotas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes comuns:

(a) valor nominal unitdrio das Cotas emitidas terdo seu valor unitario de emissdo calculado
com base na alinea (b) abaixo;

(b) valor unitdrio calculado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de defini¢cdo de seu
valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste
Apéndice; e

(c) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
Gerais/Especiais, observadas as regras dispostas neste Regulamento, sendo que a cada Cota
correspondera 1 (um) voto.

1.5. A Classe poderd emitir multiplas emissGes/séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado,
no entanto, que cada nova emissdes/série de Cotas Seniores a ser emitida pela Classe estara
sujeita a um Suplemento especifico, que devera estabelecer, conforme aplicavel, as seguintes
caracteristicas: (a) as séries das Cotas Seniores sujeitas a respectiva emissao; (b) o valor minimo
e maximo das Cotas Seniores a serem emitidas nos termos da respectiva série; (c) o prego de
emissdo das Cotas Seniores; (d) a data de emissdo; (e) os cronogramas de amortiza¢do; (f) o
Benchmark das Cotas Seniores; (g) a data de resgate; (h) as datas de pagamento da
Remuneragdo; e (i) regime de distribuicdo.

1.6. O valor nominal unitario inicial de cada série de Cotas Seniores serd estabelecido no
respectivo Suplemento. Para as demais integralizacGes de Cotas Seniores sera utilizado o valor
unitario conforme definido no item 1.7 abaixo.

1.7. Para o calculo do valor unitario das Cotas Seniores sera utilizado o menor dos seguintes
valores:



(a) o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulacdo, proporcional a participacdo de cada Série em relagao ao Patriménio Liquido do Dia
Util anterior; ou

(b) o valor das Cotas Seniores da respectiva Série na primeira data de integralizagdo das
Cotas Seniores, atualizado pela meta de rentabilidade das Cotas Seniores da respectiva Série pro
rata no periodo, deduzido dos valores de amortizacdo e acrescido dos valores integralizados
desde a data da primeira integralizacdo de Cotas Seniores, atualizados pela meta de
rentabilidade das Cotas Seniores da Série desde a respectiva data de amortizacdo ou
integralizagdo, conforme o caso. O valor de referéncia das Cotas Seniores ora descrito estd
limitado ao valor do Patriménio Liquido da Classe e demonstrado seu formato de cdlculo em seu
respectivo Suplemento.

1.8. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em emissdes/séries com valores e prazos
diferenciados para amortizacdo, resgate e remuneracdo. Cada série de Cotas Seniores tera as
mesmas caracteristicas e conferird a seus titulares iguais direitos e obrigacdes.

1.9. E admitida a subscricdo por um mesmo Investidor Autorizado de todas as Cotas Seniores
emitidas pela Classe, ndo havendo, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas Seniores.

1.10. N&o haverd direito de preferéncia dos cotistas da Classe na aquisi¢do e subscricdo das
eventuais novas Cotas.

1.11. O descumprimento de qualquer obrigacdo origindria dos Direitos Creditérios pelos
devedores e demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como as despesas
da Classe, serdo atribuido as Cotas Subordinadas Junior até o limite equivalente a somatéria do
valor total destas. Uma vez excedida a referida somatédria, a inadimpléncia dos Direitos
Creditérios de titularidade da Classe e as despesas serdo atribuidas as Cotas Subordinadas
Mezanino. Uma vez excedida a referida somatdria, a inadimpléncia dos Direitos Creditdrios de
titularidade da Classe e as despesas serdo atribuidas as Cotas Seniores.

1.12. Por outro lado, na hipdtese de a Classe atingir o Benchmark das Cotas Seniores e o
Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino de rentabilidade definido para cada série de
Cotas Seniores e de cada emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino respectivamente, toda a
rentabilidade a ele excedente serd atribuida somente as Cotas Subordinadas Junior, razao pela
qual estas Cotas poderdo apresentar valores diferentes das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino.

1.13. As Cotas Seniores deverao ser amortizadas em cada Data de Amortizacdo em
conformidade com o respectivo Suplemento, sendo pagas aos Cotistas na mesma data,
observado que nas Datas de Amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino ndo podera haver
pendéncias quanto a amortizacdo das Cotas Seniores referentes a Datas de AmortizacGes
anteriores.

1.14. Na hipdtese do ndo pagamento integral ou parcial das amortizacdes de Cotas nas
respectivas Datas de Amortizacdo, a GESTORA ou a ADMINISTRADORA, nas esferas de suas
respectivas competéncias, devera suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos
Creditdrios e, apds o pagamento dos encargos da Classe, dedicar todos os recursos excedentes
em caixa nas contas da Classe ao pagamento das amortizagdes em atraso, até que as obriga¢des
estejam em dia.



1.15. Exceto se de outra forma prevista em cada Suplemento, as Cotas de cada subclasse ou
emissao serao integralizadas pelo valor unitdrio da respectiva emissao.

1.16. As Cotas Seniores serdo escriturais e serdao mantidas em contas de depdsito em nome de
seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.17. A responsabilidade dos Cotistas serd limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse
modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condigdes estabelecidas neste Anexo e no respectivo boletim de
subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e nao integralizado ou compromisso de
subscricao e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por
escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos na
Classe, mesmo na hipdtese de o Patrimonio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obrigacdes, observadas as disposi¢cdes da clausula Erro!
Fonte de referéncia ndo encontrada. da parte geral do Regulamento.

CAPITULO Il - EMISSAO DE NOVAS COTAS
2.1. A Classe podera emitir novas Cotas desde que:
(a) nenhum Evento de Liquida¢do tenha ocorrido; e

(b) a nova emissdo de Cotas seja deliberada pela maioria dos titulares de Cotas
Subordinadas Junior.

2.2. A distribuicdo publica das Cotas de qualquer subclasse devera observar os normativos
em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no
respectivo Suplemento.

2.3. Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Cotas emitidas pela Classe.

2.4. A condigdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta
de depdsito em nome do respectivo Cotista.

2.4.1. Quando de seu ingresso na Classe, cada Cotista (a) assinard o Termo de Adesdo ao
Regulamento e indicara um representante responsavel e seu respectivo endere¢o de correio
eletronico para o recebimento das comunicagbes que lhe sejam enviadas pela Administradora
nos termos deste Regulamento; e (b) se comprometerd a integralizar as Cotas subscritas na
forma prevista no Boletim de Subscricdo, respeitadas as demais condi¢des previstas neste
Regulamento.

2.4.2. O extrato dacontade depdsito emitido pelo Agente Escriturador serd o documento habil
para comprovar (a) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescri¢cées
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis a Classe; e (b) a propriedade do
numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

CAPITULO 11l - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES

3.1. As amortizacGes das Cotas da Classe deverdo ocorrer conforme previsdo do respectivo
Suplemento.



3.2 N3o hd saldo minimo de permanéncia na Classe por Cotista.

3.3. Os pagamentos das parcelas de amortizagdo ou de resgate das Cotas serdao efetuados
mediante rateio das quantias, em moeda corrente nacional, por meio de ordem de pagamento,
mediante transferéncia eletronica disponivel — TED, ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN.

3.4. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util, a
Administradora efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer
acréscimo aos valores devidos.

3.5. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma
Subclasse e, conforme o caso, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do
pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas. As Cotas emitidas
e ndo integralizadas serao canceladas.

CAPITULO IV — NEGOCIAGCAO DAS COTAS

4.1.  As Cotas Seniores serdao depositadas para (a) distribuicdo primaria por meio do MDA —
Moddulo de Distribuicdo de Ativos; e (b) negociacdo secundaria por meio do Fundos21 — Mddulo
de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a distribuicdo e as
negociagdes liquidadas e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3 — Balcdo B3, condicionada
ao cumprimento pela Classe das exigéncias legais e regulamentares aplicdveis. Uma vez
efetuado o depdsito para negociacdo no mercado secundario e observadas as restricdes
dispostas na legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, os Cotistas poderdo, desde que
observado o disposto neste Regulamento, negociar suas Cotas Seniores exclusivamente entre
Investidores Autorizados e serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos,
tributos ou emolumentos incorridos na negociagao e transferéncia de suas Cotas.



APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SENIORES
DO
MAIS TODOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPOSABILIDADE

LIMITADA
CNPJ/MF N2 45.121.220.0001-01

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DA [...]2 SERIE DE COTAS SENIORES

Valor Unitdrio das Cotas RS [--] ([--] reais), na data da primeira integralizacdo de Cotas.
Valor Total das Cotas RS [--] ([--] reais), na data da primeira integralizacdo de Cotas.
Quantidade de Cotas [--] ([--] reais).

Forma de Integralizagdo: [--].

Procedimento de Distribuigdo: [--].

Data de Resgate: [--].

Retorno Alvo (Benchmark): [--].

Data de pagamento da [--]

Remuneragao

Periodo de Caréncia: [--].

Forma de Amortizagdo [--]

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou
no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado que lhes é atribuido

no Regulamento.

[--], [--] de [--] de [-]

MAIS TODOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA



APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B

DA CLASSE UNICA DO
MAIS TODOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ/MF N2 45.121.220.0001-01

CAPITULO | — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO, DA INTEGRALIZACAO E DO VALOR DAS
SUBORDINADAS MEZANINO B

1.1. O investimento em Cotas Seniores devera ser realizado em moeda corrente nacional por
meio da B3 ou mediante débito em conta corrente ou conta de investimento, transferéncia
eletronica disponivel ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN,
a critério da ADMINISTRADORA. Os custos relativos as tarifas bancarias correm por conta do
subscritor.

1.2. Os investimentos nas Cotas serdo considerados como tendo sido concluidos somente
apos os recursos estarem disponiveis na Conta da Classe.

1.3. As Cotas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes comuns:

(a) valor nominal unitdrio das Cotas emitidas terdo seu valor unitario de emissao calculado
com base na alinea (b) abaixo;

(b) valor unitdrio calculado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de defini¢3o de seu
valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos neste
Apéndice; e

(c) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
Gerais/Especiais, observadas as regras dispostas neste Regulamento, sendo que a cada Cota
correspondera 1 (um) voto.

1.4. A Classe podera efetuar multiplas emissdes/séries de Cotas Subordinadas Mezanino,
ficando ressalvado, no entanto, que cada nova emissdo/séries de Cotas Subordinadas Mezanino
a ser emitida pela Classe estara sujeita a um Suplemento especifico, que devera estabelecer,
conforme aplicdvel, as seguintes caracteristicas: (a) as das Cotas Subordinadas Mezanino
sujeitas a respectiva emissdo; (b) o valor minimo e maximo das Cotas Subordinadas Mezanino a
serem emitidas nos termos da respectiva emissdo; (c) o preco de emissdo das Cotas
Subordinadas Mezanino; (d) a data de emissdo; (e) os cronogramas de amortizacdo; (f) o
Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino; (g) a data de resgate; (h) as datas de pagamento
da Remuneragao; e (i) regime de distribui¢do

1.5. O valor nominal unitario inicial de cada emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino sera
estabelecido no respectivo Suplemento. Para as demais integralizagdes de Cotas Subordinadas
Mezanino sera utilizado o valor unitario conforme definido no item 1.6 abaixo.

1.6. Para o calculo do valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino sera utilizado o menor
dos seguintes valores:

(a) o resultado da divisdo do Patrimdnio Liquido, descontado do valor das Cotas Seniores
em circulagdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, proporcional a
participacdo de cada emissdo em relacdo ao Patriménio Liquido do Dia Util anterior; ou;



(b) o valor das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva emissdo/série na primeira data
de integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino, atualizado pela meta de rentabilidade das
Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva emissao pro rata no periodo, deduzido dos valores
de amortizacdo e acrescido dos valores integralizados desde a data da primeira integralizacao
de Cotas Subordinadas Mezanino, atualizados pela meta de rentabilidade das Cotas
Subordinadas Mezanino da emissdo desde a respectiva data de amortiza¢do ou integralizacao,
conforme o caso. O valor de referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino ora descrito esta
limitado ao valor do Patrimdnio Liquido da Classe, descontado do valor das Cotas Seniores em
circulacdo, e demonstrado seu formato de calculo em seu respectivo Suplemento.

1.7. As Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser divididas em emissdes/séries com valores
e prazos diferenciados para amortizacdo, resgate e remuneracdao. Cada emissdo de Cotas
Subordinadas Mezanino terd as mesmas caracteristicas e conferird a seus titulares iguais direitos
e obrigacdes.

1.8. E admitida a subscricido por um mesmo Investidor Autorizado de todas as Cotas
Subordinadas Mezanino emitidas pela Classe, ndo havendo, portanto, requisitos de dispersao
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

1.9. N3o havera direito de preferéncia dos cotistas da Classe na aquisicdo e subscricdo das
eventuais novas Cotas.

1.10. O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios pelos
devedores e demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como as despesas
da Classe, serdo atribuido as Cotas Subordinadas Junior até o limite equivalente a somatéria do
valor total destas. Uma vez excedida a referida somatédria, a inadimpléncia dos Direitos
Creditérios de titularidade da Classe e as despesas serdo atribuidas as Cotas Subordinadas
Mezanino. Uma vez excedida a referida somatdria, a inadimpléncia dos Direitos Creditdrios de
titularidade da Classe e as despesas serdo atribuidas as Cotas Seniores.

1.11. Por outro lado, na hipdtese de a Classe atingir o Benchmark das Cotas Seniores e o
Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino de rentabilidade definido para cada série de
Cotas Seniores e de cada emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino respectivamente, toda a
rentabilidade a ele excedente serd atribuida somente as Cotas Subordinadas Junior, razao pela
qual estas Cotas poderdo apresentar valores diferentes das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino.

1.12. As Cotas Subordinadas Mezanino da Classe deverdo ser amortizadas em cada Data de
Amortizacdo em conformidade com o respectivo Suplemento, sendo pagas aos Cotistas na
mesma data, observado que nas Datas de Amortiza¢do das Cotas Subordinadas Mezanino nao
podera haver pendéncias quanto a amortizacdo das Cotas Seniores referentes a Datas de
Amortizacdes anteriores.

1.13. Na hipdtese do ndo pagamento integral ou parcial das amortizacdes de Cotas nas
respectivas Datas de Amortizacdo, a GESTORA ou a ADMINISTRADORA, nas esferas de suas
respectivas competéncias, devera suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos
Creditdrios e, apds o pagamento dos encargos da Classe, dedicar todos os recursos excedentes
em caixa nas contas da Classe ao pagamento das amortizagdes em atraso, até que as obriga¢des
estejam em dia.



1.14. Exceto se de outra forma prevista em cada Suplemento, as Cotas de cada subclasse ou
emissao serao integralizadas pelo valor unitdrio da respectiva emissao.

1.15. As Cotas Subordinadas Mezanino B serdo escriturais e serdo mantidas em contas de
depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.17. A responsabilidade dos Cotistas serd limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse
modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condigdes estabelecidas neste Anexo e no respectivo boletim de
subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e nao integralizado ou compromisso de
subscricao e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por
escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos na
Classe, mesmo na hipdtese de o Patrimonio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obrigacdes, observadas as disposi¢cdes da clausula Erro!
Fonte de referéncia ndo encontrada. da parte geral do Regulamento.

CAPITULO Il - EMISSAO DE NOVAS COTAS
2.1. A Classe podera emitir novas Cotas desde que:
(a) nenhum Evento de Liquida¢do tenha ocorrido; e

(b) a nova emissdo de Cotas seja deliberada pela maioria dos titulares de Cotas
Subordinadas Junior.

2.2. A distribuigdo publica das Cotas de qualquer subclasse devera observar os normativos
em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no
respectivo Suplemento.

2.3. Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Cotas emitidas pela Classe.

2.4. A condigdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta
de depdsito em nome do respectivo Cotista.

2.4.1. Quando de seu ingresso na Classe, cada Cotista (a) assinard o Termo de Adesdo ao
Regulamento e indicara um representante responsavel e seu respectivo endere¢o de correio
eletronico para o recebimento das comunicagbes que lhe sejam enviadas pela Administradora
nos termos deste Regulamento; e (b) se comprometerd a integralizar as Cotas subscritas na
forma prevista no Boletim de Subscricdo, respeitadas as demais condi¢des previstas neste
Regulamento.

2.4.2. O extrato dacontade depdsito emitido pelo Agente Escriturador serd o documento habil
para comprovar (a) a obrigacio da ADMINISTRADORA, perante o Cotista, de cumprir as
prescricbes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis a Classe; e (b) a
propriedade do niumero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

CAPITULO 11l - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES

3.1. As amortizacGes das Cotas da Classe deverdo ocorrer conforme previsdo do respectivo
Suplemento.



3.2 Ndo hd saldo minimo de permanéncia na Classe por Cotista.

3.3. Os pagamentos das parcelas de amortizagdo ou de resgate das Cotas serdao efetuados
mediante rateio das quantias, em moeda corrente nacional, por meio de ordem de pagamento,
mediante transferéncia eletronica disponivel — TED, ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN.

3.4. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util, a
ADMINISTRADORA efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem
gualquer acréscimo aos valores devidos.

3.5. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma
Subclasse e, conforme o caso, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do
pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas. As Cotas emitidas
e ndo integralizadas serao canceladas.

CAPITULO IV — NEGOCIAGCAO DAS COTAS

4.1.  As Cotas Subordinadas Mezanino B serdo depositadas para (a) distribuicao primdria por
meio do MDA — Mdédulo de Distribuicdo de Ativos; e (b) negociacdo secundaria por meio do
Fundos21 — Médulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a
distribuicdo e as negocia¢des liquidadas e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3 — Balcdo
B3, condicionada ao cumprimento pela Classe das exigéncias legais e regulamentares aplicaveis.
Uma vez efetuado o depdsito para negociacdo no mercado secunddrio e observadas as
restricGes dispostas na legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, os Cotistas poderdo, desde
que observado o disposto neste Regulamento, negociar suas Cotas Subordinadas Mezanino B
exclusivamente entre Investidores Autorizados e serdo responsaveis pelo pagamento de todos
e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociagao e transferéncia de suas
Cotas.



APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B
DO
MAIS TODOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ/MF N2 45.121.220.0001-01

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B

SUPLEMENTO DA [...]2 SERIE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B

Valor Unitario das Cotas RS [--] ([--] reais), na data da primeira integralizacdo de Cotas.
Valor Total das Cotas RS [--] ([--] reais), na data da primeira integralizacdo de Cotas.
Quantidade de Cotas [--] ([--] reais).

Forma de Integralizagdo: [--].

Procedimento de Distribuigdo: [--].

Data de Resgate: [--].

Retorno Alvo (Benchmark): [--].

Data de pagamento da [--]

Remuneragao

Periodo de Caréncia: [--].

Forma de Amortizagio [-]

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou
no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terao o significado que lhes é atribuido

no Regulamento.

[--], [--] de [--] de [-]

MAIS TODOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA



APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A

DA CLASSE UNICA DO
MAIS TODOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPOSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ/MF N2 45.121.220.0001-01

CAPITULO | — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO, DA INTEGRALIZACAO E DO VALOR DAS
COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A

1.1. O investimento em Cotas Subordinadas Mezanino A pode ser realizado por meio (a) da
entrega de Direitos Creditérios cedidos a Classe; e/ou (b) de transferéncia em moeda corrente
nacional por meio do mdédulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”) da B3 ou mediante débito em
conta corrente ou conta de investimento, transferéncia eletronica disponivel ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, a critério da
ADMINISTRADORA, ficando ressalvado que, neste caso, os custos relativos as tarifas bancarias
serdo pagos pelo subscritor.

1.2. Os investimentos nas Cotas serdo considerados como tendo sido concluidos somente
apos os recursos estarem disponiveis na Conta da Classe.

1.3. As Cotas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes comuns:

(a) valor nominal unitdrio das Cotas emitidas terdo seu valor unitario de emissdo calculado
com base na alinea (b) abaixo;

(b) valor unitdrio calculado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de defini¢cdo de seu
valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste
Apéndice; e

(c) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
Gerais/Especiais, observadas as regras dispostas neste Regulamento, sendo que a cada Cota
correspondera 1 (um) voto.

1.4. A Classe podera efetuar multiplas emissGes/séries de Cotas Subordinadas Mezanino A,
ficando ressalvado, no entanto, que cada nova emissdo/séries de Cotas Subordinadas Mezanino
A a ser emitida pela Classe estara sujeita a um Suplemento especifico, que devera estabelecer,
conforme aplicavel, as seguintes caracteristicas: (a) as das Cotas Subordinadas Mezanino A
sujeitas a respectiva emissdo; (b) o valor minimo e maximo das Cotas Subordinadas Mezanino a
serem emitidas nos termos da respectiva emissdo; (c) o preco de emissdo das Cotas
Subordinadas Mezanino A; (d) a data de emissdo; (e) os cronogramas de amortizacdo; (f) o
Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino A; (g) a data de resgate; (h) as datas de
pagamento da Remuneracdo; e (i) regime de distribuigdo

1.5. O valor nominal unitario inicial de cada emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino A sera
estabelecido no respectivo Suplemento. Para as demais integralizacdes de Cotas Subordinadas
Mezanino A sera utilizado o valor unitario conforme definido no item 1.6 abaixo.

1.6. Para o calculo do valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino A sera utilizado o
menor dos seguintes valores:



(a) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido, descontado do valor das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino B em circula¢do, pelo niumero de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagao, proporcional a participacao de cada emissdao em relagdo ao Patrimonio
Liquido do Dia Util anterior; ou;

(b) o valor das Cotas Subordinadas Mezanino A da respectiva emissdo/série na primeira
data de integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino A, atualizado pela meta de
rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino A da respectiva emissdo pro rata no periodo,
deduzido dos valores de amortizacdo e acrescido dos valores integralizados desde a data da
primeira integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino A, atualizados pela meta de
rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino A da emissdo desde a respectiva data de
amortizagdo ou integralizagao, conforme o caso. O valor de referéncia das Cotas Subordinadas
Mezanino A ora descrito esta limitado ao valor do Patriménio Liquido da Classe, descontado do
valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino B em circulacdo, e demonstrado
seu formato de calculo em seu respectivo Suplemento.

1.7. As Cotas Subordinadas Mezanino A poderdo ser divididas em emissdes/séries com
valores e prazos diferenciados para amortizacdo, resgate e remuneracao. Cada emissao de Cotas
Subordinadas Mezanino A terd as mesmas caracteristicas e conferird a seus titulares iguais
direitos e obrigacdes.

1.8. E admitida a subscricido por um mesmo Investidor Autorizado de todas as Cotas
Subordinadas Mezanino A emitidas pela Classe, ndo havendo, portanto, requisitos de dispersao
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

1.9. N3o havera direito de preferéncia dos cotistas da Classe na aquisicdo e subscricdo das
eventuais novas Cotas.

1.10. O descumprimento de qualquer obrigacdao origindria dos Direitos Creditérios pelos
devedores e demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como as despesas
da Classe, serao atribuido as Cotas Subordinadas Junior até o limite equivalente a somatéria do
valor total destas. Uma vez excedida a referida somatéria, a inadimpléncia dos Direitos
Creditérios de titularidade da Classe e as despesas serdo atribuidas as Cotas Subordinadas
Mezanino. Uma vez excedida a referida somatdria, a inadimpléncia dos Direitos Creditdrios de
titularidade da Classe e as despesas serdo atribuidas as Cotas Seniores.

1.11. Por outro lado, na hipdtese de a Classe atingir o Benchmark das Cotas Seniores e o
Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino de rentabilidade definido para cada série de
Cotas Seniores e de cada emissao de Cotas Subordinadas Mezanino respectivamente, toda a
rentabilidade a ele excedente serd atribuida somente as Cotas Subordinadas Junior, razdo pela
qual estas Cotas poderdo apresentar valores diferentes das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino.

1.12. As Cotas Subordinadas Mezanino A da Classe deverdo ser amortizadas em cada Data de
Amortizacdo em conformidade com o respectivo Suplemento, sendo pagas aos Cotistas na
mesma data, observado que nas Datas de Amortiza¢do das Cotas Subordinadas Mezanino nao
podera haver pendéncias quanto a amortizacdo das Cotas Seniores referentes a Datas de
Amortizacdes anteriores.

1.13. Na hipdtese do ndo pagamento integral ou parcial das amortizacdes de Cotas nas
respectivas Datas de Amortizacdo, a GESTORA ou a ADMINISTRADORA, nas esferas de suas
respectivas competéncias, devera suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos



Creditérios e, apds o pagamento dos encargos da Classe, dedicar todos os recursos excedentes
em caixa nas contas da Classe ao pagamento das amortizagcdes em atraso, até que as obrigacdes
estejam em dia.

1.14. Exceto se de outra forma prevista em cada Suplemento, as Cotas de cada subclasse ou
emissao serao integralizadas pelo valor unitdrio da respectiva emissao.

1.15. As Cotas Subordinadas Mezanino A serdo escriturais e serdo mantidas em contas de
depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.16. A responsabilidade dos Cotistas serd limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse
modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condicOes estabelecidas neste Anexo e no respectivo boletim de
subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e nao integralizado ou compromisso de
subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por
escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos na
Classe, mesmo na hipdtese de o Patrimonio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obrigacdes, observadas as disposicdes da clausula Erro!
Fonte de referéncia ndo encontrada. da parte geral do Regulamento.

CAPITULO Il - EMISSAO DE NOVAS COTAS
2.1. A Classe podera emitir novas Cotas desde que:
(a) nenhum Evento de Liquida¢do tenha ocorrido; e

(b) a nova emissdo de Cotas seja deliberada pela maioria dos titulares de Cotas
Subordinadas Junior.

2.2. A distribuigdo publica das Cotas de qualquer subclasse devera observar os normativos
em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no
respectivo Suplemento.

2.3. Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Cotas emitidas pela Classe.

2.4. A condigdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta
de depdsito em nome do respectivo Cotista.

2.4.1. Quando de seu ingresso na Classe, cada Cotista (a) assinara o Termo de Adesdo ao
Regulamento e indicara um representante responsavel e seu respectivo endere¢o de correio
eletronico para o recebimento das comunicacGes que lhe sejam enviadas pela Administradora
nos termos deste Regulamento; e (b) se comprometera a integralizar as Cotas subscritas na
forma prevista no Boletim de Subscricdo, respeitadas as demais condi¢des previstas neste
Regulamento.

2.4.2. O extrato dacontade depdsito emitido pelo Agente Escriturador serd o documento habil
para comprovar (a) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescri¢cdes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis a Classe; e (b) a propriedade do
numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.



CAPITULO Il - DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGCOES

3.1.  As amortizagGes das Cotas da Classe deverdo ocorrer conforme previsdao do respectivo
Suplemento.

3.2 N3o hd saldo minimo de permanéncia na Classe por Cotista.

3.3. Os pagamentos das parcelas de amortizagdo ou de resgate das Cotas serdao efetuados
mediante rateio das quantias, em moeda corrente nacional, por meio de ordem de pagamento,
mediante transferéncia eletronica disponivel — TED, ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN.

3.4. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util, a
ADMINISTRADORA efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem
gualquer acréscimo aos valores devidos.

3.5. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma
Subclasse e, conforme o caso, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do
pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas. As Cotas emitidas
e ndo integralizadas serdo canceladas.

CAPITULO IV — NEGOCIAGCAO DAS COTAS

4.1.  As Cotas Subordinadas Mezanino A serdo depositadas para (a) distribuicdo primaria por
meio do MDA — Mdédulo de Distribuicdo de Ativos; e (b) negociacdo secundaria por meio do
Fundos21 — Médulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a
distribuicdo e as negociacgdes liquidadas e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3 — Balcdo
B3, condicionada ao cumprimento pela Classe das exigéncias legais e regulamentares aplicaveis.
Uma vez efetuado o depdsito para negociagdo no mercado secunddrio e observadas as
restrigbes dispostas na legislagdo e na regulamentag¢do aplicaveis, os Cotistas poderdo, desde
que observado o disposto neste Regulamento, negociar suas Cotas Subordinadas Mezanino A
exclusivamente entre Investidores Autorizados e serdo responsdveis pelo pagamento de todos
e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociagao e transferéncia de suas
Cotas.



APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A
DO
MAIS TODOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ/MF N2 45.121.220.0001-01

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A

SUPLEMENTO DA [...]2 SERIE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A

Valor Unitario das Cotas RS [--] ([--] reais), na data da primeira integralizacdo de Cotas.
Valor Total das Cotas RS [--] ([--] reais), na data da primeira integralizacdo de Cotas.
Quantidade de Cotas [--] ([--] reais).

Forma de Integralizagdo: [--].

Procedimento de Distribuigdo: [--].

Data de Resgate: [--].

Retorno Alvo (Benchmark): [--].

Data de pagamento da [--]

Remuneragao

Periodo de Caréncia: [--].

Forma de Amortizagio [-]

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou
no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terao o significado que lhes é atribuido

no Regulamento.

[--], [--] de [--] de [-]

MAIS TODOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA



APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

DA CLASSE UNICA DO
MAIS TODOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ/MF N2 45.121.220.0001-01

CAPITULO | — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO, DA INTEGRALIZACAO E DO VALOR DAS
COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

1.1. O investimento em Cotas Subordinadas Junior pode ser realizado por meio (a) da
entrega de Direitos Creditérios cedidos a Classe, sendo certo para fins de integralizacdo das
Cotas Subordinadas Junior da 12 (primeira) emissdo, serdo aceitos Direitos Creditérios com
prazo de até 48 (quarenta e oito) meses; e/ou (b) de transferéncia em moeda corrente nacional
por meio do mdédulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”) da B3 ou mediante débito em conta
corrente ou conta de investimento, transferéncia eletrénica disponivel ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, a critério da Administradora, ficando
ressalvado que, neste caso, os custos relativos as tarifas bancarias serdao pagos pelo subscritor.

1.2. Os investimentos nas Cotas serdo considerados como tendo sido concluidos somente
apos os recursos estarem disponiveis na Conta da Classe.

1.3.  As Cotas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢des comuns:

(a) valor nominal unitario das Cotas emitidas terdo seu valor unitario de emissao calculado
com base na alinea (b) abaixo;

(b) valor unitdrio calculado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu
valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste
Apéndice; e

(c) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
Gerais/Especiais, observadas as regras dispostas neste Regulamento, sendo que a cada Cota
correspondera 1 (um) voto.

1.4. As Cotas Subordinadas Junior, terdo valor unitario de emiss3o de RS 1.000,00 (mil reais),
sendo que as Cotas Subordinadas Junior distribuidas posteriormente terdo seu valor unitdrio
calculado no fechamento de todo Dia Util, com base na divisdo do Patriménio Liquido da Classe,
descontado do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, pela
quantidade total de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, para efeito de definicdo de seu
valor de integraliza¢gdo, amortiza¢do ou resgate.

1.5. Ndo havera direito de preferéncia dos cotistas da Classe na aquisi¢do e subscricdo das
eventuais novas Cotas.

1.6. Cada novo Cotista Subordinado Junior devera ser previamente autorizado pela maioria
dos Cotistas Subordinados Junior ja existentes.

1.7. No minimo 50% (cinquenta por cento) das Cotas Subordinadas Junior deverdo ser
subscritas por entidades do Grupo Econémico do Grupo Todos, e/ou Pessoa Relacionada.



1.8. O descumprimento de qualquer obrigagdo origindria dos Direitos Creditdrios pelos
devedores e demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como as despesas
da Classe, serdo atribuido as Cotas Subordinadas Junior até o limite equivalente a somatdria do
valor total destas. Uma vez excedida a referida somatédria, a inadimpléncia dos Direitos
Creditérios de titularidade da Classe e as despesas serdo atribuidas as Cotas Subordinadas
Mezanino. Uma vez excedida a referida somatdria, a inadimpléncia dos Direitos Creditdrios de
titularidade da Classe e as despesas serdo atribuidas as Cotas Seniores.

1.9. Por outro lado, na hipdtese de a Classe atingir o Benchmark das Cotas Seniores e o
Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino de rentabilidade definido para cada série de
Cotas Seniores e de cada emissdao de Cotas Subordinadas Mezanino respectivamente, toda a
rentabilidade a ele excedente sera atribuida somente as Cotas Subordinadas Junior, razao pela
qgual estas Cotas poderdo apresentar valores diferentes das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino.

1.10. Exceto se de outra forma prevista em cada Suplemento, as Cotas de cada subclasse ou
emissado serdo integralizadas pelo valor unitario da respectiva emissao.

1.11. As Cotas Subordinadas Junior serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito
em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

CAPITULO Il - EMISSAO DE NOVAS COTAS
2.1. A Classe podera emitir novas Cotas desde que:
(a) nenhum Evento de Liquida¢do tenha ocorrido; e

(b) a nova emissdo de Cotas seja deliberada pela maioria dos titulares de Cotas
Subordinadas Junior.

2.1.1. Desde que com o propésito de restabelecer o indice de Subordinagdo Mezanino e o
indice de Subordinagdo Sénior, em quantidade necessaria ao referido restabelecimento, ou por
solicitagdo dos Cotistas Subordinados Junior, a Classe poderda emitir, a qualquer tempo,
independentemente de aprovagao em assembleia de Cotistas, novas Cotas Subordinadas Junior,
as quais terao as caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢des indicados neste Apéndice.

2.2. A distribuigdo publica das Cotas de qualquer subclasse devera observar os normativos
em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no
respectivo Suplemento.

2.3. Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Cotas emitidas pela Classe.

2.4. A condicao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta
de depdsito em nome do respectivo Cotista.

2.4.1. Quando de seu ingresso na Classe, cada Cotista (a) assinara o Termo de Adesdo ao
Regulamento e indicara um representante responsavel e seu respectivo endere¢o de correio
eletronico para o recebimento das comunicagdes que |he sejam enviadas pela Administradora
nos termos deste Regulamento; e (b) se comprometera a integralizar as Cotas subscritas na
forma prevista no Boletim de Subscricdo, respeitadas as demais condi¢des previstas neste
Regulamento.



2.4.2. O extrato dacontade depdsito emitido pelo Agente Escriturador serd o documento habil
para comprovar (a) a obrigacao da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescri¢cdes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicdveis a Classe; e (b) a propriedade do
numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

CAPITULO Il - DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGCOES

3.1. Se o valor total das Cotas Subordinadas for, a qualquer tempo, superior 55% (cinquenta
e cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe, o Cotista Subordinado Junior tera o direito
de solicitar a amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior excedentes, desde que a Classe possua
recursos suficientes para o cumprimento desta solicitagdo e ndo gere nenhum
desenquadramento na carteira da Classe, conforme as regras de concentracdo previstas neste
Regulamento tampouco reduza o percentual de Cotas Subordinadas em relacdo ao Patrimonio
Liquido da Classe abaixo de 55% (cinquenta e cinco por cento) ou o percentual de Cotas
Subordinadas Junior somadas as Cotas Subordinadas Mezanino A em relagdo ao Patrimdnio
Liquido da Classe abaixo de 25% (vinte e cinco por cento) ou o percentual de Cotas Subordinadas
Junior, em relagdo ao Patrimoénio Liquido da Classe, abaixo de 15% (quinze por cento). A
amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior excedentes deverd ser aprovada pela maioria dos
Cotistas Subordinados Junior. Os Cotistas Subordinados Junior poderdao, mediante notificacdo a
Administradora, com até 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia a Data de Amortizacdo, solicitar a
amortizacdo de suas Cotas Subordinadas Junior. Caso os Cotistas Subordinados Junior solicitem
tal amortizacdo, o montante excedente de Cotas Subordinadas Junior serd amortizado na Data
de Amortizagao, de forma proporcional.

3.2 Ndo hd saldo minimo de permanéncia na Classe por Cotista.

3.3. Os pagamentos das parcelas de amortizagao ou de resgate das Cotas serdao efetuados
mediante rateio das quantias, em moeda corrente nacional, por meio de ordem de pagamento,
mediante transferéncia eletronica disponivel — TED, ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN.

3.4. Admite-se o resgate de Cotas Subordinadas Junior em Direitos Creditérios ou em Ativos
Financeiros, bem como em bens e/ou ativos que eventualmente venham a ser dados em
garantia ou em pagamento aos respectivos Direitos Creditérios adquiridos e/ou Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe (inclusive em decorréncia de procedimento de
cobranca extrajudicial ou judicial), devendo a precificagdo de tais ativos ser realizada de acordo
com os critérios previstos neste Regulamento.

3.5. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util, a
ADMINISTRADORA efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem
qualquer acréscimo aos valores devidos.

3.6. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma
Subclasse e, conforme o caso, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do
pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas. As Cotas emitidas
e ndo integralizadas serao canceladas.

CAPITULO IV — NEGOCIAGCAO DAS COTAS



4.1.  As Cotas Subordinadas Junior serdo depositadas para (a) distribuicao primdria por meio
do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos; e (b) negocia¢do secundaria por meio do Fundos21
— Mddulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a distribuicdo e
as negociaces liquidadas e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3 — Balcdo B3,
condicionada ao cumprimento pela Classe das exigéncias legais e regulamentares aplicaveis.
Uma vez efetuado o depdsito para negociacdo no mercado secunddrio e observadas as
restricGes dispostas na legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, os Cotistas poderdo, desde
que observado o disposto neste Regulamento, negociar suas Cotas Subordinadas Junior
exclusivamente entre Investidores Autorizados e serdo responsdaveis pelo pagamento de todos
e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociacao e transferéncia de suas
Cotas.

4.1.1. As Cotas Subordinadas Junior que forem subscritas e integralizadas de forma privada
exclusivamente por entidades do Grupo Econémico do Grupo Todos ndo poderao ser negociadas
no mercado secunddrio por meio de sistemas B3.



APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

DA CLASSE UNICA
DO
MAIS TODOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ/MF N2 45.121.220.0001-01

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

Valor Unitdrio das Cotas RS [--] ([--] reais), na data da primeira integralizacdo de Cotas.
Valor Total das Cotas RS [--] ([--] reais), na data da primeira integralizacdo de Cotas.
Quantidade de Cotas [--] ([--] reais).

Forma de Integralizagdo: [--].

Procedimento de Distribuigdo: [--].

Data de Resgate: [--].

Data de pagamento da [--]

Remuneragao

Periodo de Caréncia: [--].

Forma de Amortizacao [--]

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou
no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado que lhes é atribuido

no Regulamento.

[--], [--] de [--] de [-]

MAIS TODOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA






