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Objetivo do Fundo
O FU ﬂdO O Fundo tem como objetivo a obtengéio de
renda através da alocagdo
O Patria Crédito Agricola FIAGRO-FII (Fundo™) é um Fiagro-Fll para investidores em geral, preponderante do seu patriménio liquido
focado em operacdes de securitizagéio e divida corporativa para empresas que atuam nas nos Ativos Alvo, sempre no contexto das
cadeias de valor do agronegbcio, especialmente nos subsetores que o Patria detém ampla atividades integrantes da cadeia

expertise. O fime de gestdo busca (i) implementar sua estratégia de crédito estruturado prosifiel el sl

utilizando-se da experiéncia da gestora no segmento Agro, e (ii) otimizar a relagéo risco vs. Informacgoes Gerais

retorno através de estruturacdo proprietdria. Tt e e e

04/0ut/2023
Comentadrios do Gestor

Pdblico-Alvo:
No més de junho, o Fundo ndo realizou novas operagdes em sua carteira. Apds os investimentos Investidores em Geral

realizados em maio, o portfélio manteve-se com 93% do patrimonio liquido alocado, sendo . . .
P ° P i Taxa de Administragdio e Gestdio:

66% em operagcoes de securitizagdo, 27% em divida corporativa e os 7% restantes em caixa. 115% a.a

Com isso, a distribuigdio de dividendos referente ao desempenho de maio foi elevada para Taxa de Performance:

RS 0,12 por cota. Essa distribuigdo representa uma rentabilidade de 1,2% no més, isenta de 20% sobre o que exceder CDI +1,00%

imposto de renda para investidores pessoa fisica, conforme a legislagdo vigente aplicével aos
Numero de Cotistas:

3.403 (mai/2025)

Fiagros.

O carrego dos ativos da carteira, desconsiderando a posigéio em caixa, manteve uma o
Patrimonio Liquido:

rentabilidade equivalente a CDI+5,02% ao ano. Todos os devedores das operagoes seguem
RS 117.156.184

adimplentes, e o portfélio néio apresenta qualquer evento de crédito. O fime de destdo segue

implementando a metodologia de monitoramento constante e préximo dos ativos, com o foco na CNPJ:

entrega de resultados de forma resiliente e alongo prazo para os cotistas. 51.575.078/0001-75

As operacées de securitizagdio contam com um nivel relevante de subordinagéio, além de  Distribuigdo de Rendimentos:

. - - . ~ Lo . X n . Data ex-rendimentos: 92 dia Ufil
ampla pulverizagdio e diversificagdo dos recebiveis. J& as operagdes de divida corporativa

. . . Pagamento de rendimentos: 102 dia Ufil
possuem garantias cue superam o valor total das respectivas operacoes.

Nas pdginas seguintes, apresentamos mais detalhes sobre os ativos que compdem o portfdlio,

além de uma breve andlise setorial elaborada pela equipe de gestdio. Gestor do Fundo:

Patria Investimentos Ltda.
Agradecemos a confianga dos nossos investidores e permanecemos @ disposigdio por meio do
Administrador:

XP Administradora

nosso e-mail de relagdes com investidores (ir.credit@patria.com). Acompanhe também nossos

conteudos sobre crédito e investimentos alternativos em nossos canais no Instagram, Linkedin

YouTube e Spotify. paagil.com.br

Contato: ir.credit@patria.com

CIlin =N -

CD' + Yield Médio bruto dos 1'7 Duration Média dos Ativos Ultimo Dividendo pago

5,0% aa. Afivos alocados (ex-Caixa) anos (ex-Caixa)

0,12

aos cotistas (RS/cota)

Este material € meramente informativo e nao considera os objetivos de investimento, a situagéo financeira ou as necessidades individuais de um ou de determinado grupo de investidores. Recomendamos a consulta de
profissionais especializados para decisao de investimentos. Fundos de Investimento ndo contam com a Garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito -
FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto ou do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar seus

recursos. As informagdes e conclusdes contidas neste material podem ser alteradas a qualquer tempo, sem que seja necessaria prévia comunicagdo. Este material nao pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia
e expressa concordancia do Patria Investimentos Ltda. Para maiores informagdes, consulte nosso time de relacionamento.
1. A rentabilidade divulgada ¢ liquida de taxa de gestéo, administragéo e performance, e bruta de impostos.
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Portfoélio Atual

N° de Concentragdéo | Remuneracdo Duration
Estrutura Devedores , \
(% do PL) (% a.a.) (GUED)
Cooperativa Sec. 473 Jun/27 22,0 18,8% CDI+ 4,50% 30% - 1,67
igﬁigldoosde Insumos Sec. 1975 Dez/26 22,9 19,5% CDI+5,50%  20% - 1,16
Financeiro Agro Sénior ~ Sec. 3872 Mai/28 11,0 9,4% CD+4,75%  50% - 2,17
;'gfgr‘;i'go Agro Sec. 3872 Mai/28 7.1 6,1% CDI+7,50%  20% - 2,17
ES&;ES;E fos Corp. 1 Dez/28 14,5 12,3% CDI+ 4,50% - 58% 1,51
E‘gggg:ﬂi Corp. 1 Jan/29 17,1 14,6% CDI+ 5,00% - 91% 1,50
Egﬁmsme”m de Sec. 364 Mai/29 14,9 12,8% CDI+4,63% 50% - 2,31
Caixa Caixa - 7,7 6,6% = = -
s ) 0 Média® B B Média:
Total 3.201 17,2 100,0% L5 03 v

> crédito) dividido pelo valor de mercado das garantias/colateral detalhadas na escritura de cada ativo.

Estatisticas do Portfélio

Nossa carteira conta com a maior parte alocada em operagdes de securitizagfo (além de parcela em crédito corporativo), pois
consideramos que tais operagdes sdo capazes de aumentar a robustez e diversificagdo. Assim, focamos em estruturas que contam com (i)
recebiveis auditados e performados, (i) com subordinagédo e pulverizagdo relevante e (ii) monitoramento recorrente. Abaixo é

possivel observar com maiores detalhes a alocagdo do portfélio por segmento e instrumentos.

Alocagdo por Segmento Alocagdo por Instrumento

B Revenda de Insumos Agricolas

W Cooperativa
B Corporativo
Maquinas e Equipamentos

B IndUstria de Embalagens B Securitizagdo
B Financeiro Agro )
Caixa
Financiamento de Insumos Agricolas

Caixa

Este material € meramente informativo e nao considera os objetivos de investimento, a situagéo financeira ou as necessidades individuais de um ou de determinado grupo de investidores. Recomendamos a consulta de
profissionais especializados para decisao de investimentos. Fundos de Investimento ndo contam com a Garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito -
FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto ou do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar seus

recursos. As informagdes e conclusdes contidas neste material podem ser alteradas a qualquer tempo, sem que seja necessaria prévia comunicagdo. Este material nao pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia
e expressa concordancia do Patria Investimentos Ltda. Para maiores informagdes, consulte nosso time de relacionamento.
1. A rentabilidade divulgada ¢ liquida de taxa de gestéo, administragéo e performance, e bruta de impostos.
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PATRIA

Distribuig@io de Rendimentos nos Ultimos 12 meses (RS)

Dividendos PAAG11

Valor da Cota’

Dividendo Pago

Rendimento (%)

mai-25 10,08 0,12 1,20% 15,35%
abr-25 10,05 oM 1,09% 13,96%
mar-25 10,03 oM 1,10% 13,98%
fev-25 10,02 oM 1,10% 14,00%
jan-25 10,02 oM 1,10% 14,00%
dez-24 9,99 0,10 1,00% 12,69%
nov-24 ©.87 0,10 1,00% 12,72%
out-24 9,97 0,10 1,00% 12,72%
set-24 9,96 0,10 1,00% 12,74%
ago-24 9,96 0,10 1,00% 12,74%
jul-24 9,95 0,10 1,01% 12,75%
jun-24 9,93 0,10 1,01% 12,78%

H Dividend Yield Anualizado (sem gross-up)

20,0%
18,0%
16,0% 15%
14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%

2,0%

0,0%

jun-24 jul-

15% 15%

24 ago-24 set-24

15%

H Dividend Yield Anualizado (com gross-up)'

15% 15%

out-24 nov-24

dez-24

16%
15%

jan-25

16%

fev-25

16% 16%

mar-25 abr-25

18%

mai-25

Este material € meramente informativo e nao considera os objetivos de investimento, a situagéo financeira ou as necessidades individuais de um ou de determinado grupo de investidores. Recomendamos a consulta de
nais especializados para decisao de investimentos. Fundos de Investimento ndo contam com a Garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito -
Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto ou do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar seus

recursos. As informagdes e conclusdes contidas neste material podem ser alteradas a qualquer tempo, sem que seja necessaria prévia comunicagao. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia
e expressa concordancia do Patria Investimentos Ltda. Para maiores informagdes, consulte nosso time de relacionamento.

1. Valor da cota considera o dia anterior ao pagamento de dividendos.

2. Gross-up considera o retorno equivalente de ativos sujeitos a imposto de renda para pessoas fisicas, de 15%.
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Visdo Setorial

Junho marca o Ultimo més da safra 24/25, com a colheita da soja jé realizada. O mercado doméstico segue atento no desenvolvimento da

safrinha de milho e no plantio da safra norte americana.

Com relagéio a safrinha, segundo a Conab, a colheita jé foi iniciada e atualmente é equivalente a 17% da drea semeada, valor inferior & média
dos Ultimos 5 anos, de 28%, decorrente de chuvas acima do esperado em algumas regides, que afrapalharam a operagdo. Apesar do atraso,
as condigdes das lavouras séio boas ou excelentes na maior parte das regides produtoras. Com relagdo & safra norte americana, o plantio,

tanto de soja quanto do milho, esté em fase final e as condigdes das lavouras sdo boas até o momento, segundo o USDA.

Producdio e produtividade de milho safrinha nos Gltimos 10 anos

I Produgdo (mm ton) —@— Produtividade (sacas/ha)

99,1 97,9
95,3 91,5

92,7 92,6 90,9

87,6

99,8
86,1 90,3
67.4 74,4 75,1
54,6 54,5 60,7
2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25

Com relagéo ao prego da soja, movimentos geopoliticos tém impactado os mercados e as taxagdées americanas sob produtos
chineses tem feito com que o pais asidtico procure o grdo brasileiro e eleve os prémios de exportagdo, ajudando sustentar a cotagéio em
reais. Além disso, o aumento no mix de biodiesel ao diesel fossil, de 14% para 15%, anunciado pelo governo fez com que a demanda

doméstica pelo gréio aumentasse, uma vez que a soja € um dos produtos que podem dar origem ao biocombustivel.

Em relagdo ao milho, a “super safrinha” continua pressionando o mercado e as cotagdes continuaram cedendo nesse més.

W Evolucdio de Precos de Milho em jun/25 (R$/saca) f Evolucdio de Precos de Soja em jun/25 (R$/saca)

72,0 136,0

o 135,0
70,0 135,0

69,0

68,0 134,0

67,0

67,0

66,0 133,0

65,0

64,0 132,0

1-jun 8-jun 15-jun 22-jun 29-jun 1-jun 8-jun 15-jun 22-jun 29-jun

b a consulta de
séio de investimentos. Fundos de Investimento né > 3 eq SmMo 0, oU, de Crédito —
do ndio representa garantia de rentabilidade futura. dor é reci 0 pro O I s a plicar seus

material podem ser alteradas a qualquer temp dria prévia comunicagdo. Este material ndo pode ser co 0, do o buido sem a
ncia do Pdtria Investimentos Ltda. Para maiores informa onsulte nosso fime de relacionamento.
divulgada é liquida de taxa de adminis Gio e performance, e bruta de impostos.
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Por fim, em 12 de julho, foi langado o Plano Safra para o ciclo 25/26, com um total de R$ 516,2 bilhdes, um incremento de apenas 1,5%
em relagdio ao plano safra do ano anterior. Além disso, houve aumento de taxas, decorrente do acréscimo da Selic. Com isso, em nossa
vis@io, instrumentos de mercado de capitais, como os Fiagros, séio determinantes para complemento do financiamento ao setor, os

quais, aliados com uma gestéo de qualidade, podem promover bons retornos aos seus investidores.

Plano Safra ano a ano nos Ultimos 5 anos (RS Bi)

508,59 516,20
340,88 364,20
) I I
2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26

Este material é mera S s de um ou de determinado grupo de investidores. Recomendamos a consulta de
profissionais especializados pa ecisdo de investimentos. Fundos de Investimento néo 5 de qualquer mecanismo de seguro, ou, air do Fundo Garanti
FGC. Rentabilidade obtida no o ndo representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor ] itur dad 0 pro 0o lamento do Fundo de Investimento an

recursos. As informa >oncl contidas n material podem ser alteradas a qualquer tempo. ria prévia comunicagdo. e ma al nGo pode ser copiado, duzido ou distribuido se
prévia e expressa concorddncia do Patria Investin s Ltda. Para maiores informagdes, consulte nosso time de relacionamento.
1. A rentabi e divulgada é liquida de taxa de administragéio e performance, e bruta de impost:
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Notas Importantes

Este material é um breve resumo de cunho meramente informativo, preparado e distribuido pelo Pdtria Investimentos Ltda. (“Pdtria
Investimentos™) sobre os atuadis investimentos do Pdtria Crédito Agricola Fundo de Investimento nas Cadeias Agroindustriais Fiagro-
Imobiliério (“Fundo™), néo configurando andlise de valores mobilidrios. Este material ndo tem como objetivo a oferta, solicitagéio de oferta, ou
recomendagdo para a compra ou venda de qualquer investimento ou de cotas do Fundo. Embora as informagdes e opinides expressas neste
documento tenham sido obtidas de fontes confidveis e fidedignas, nenhuma garantia ou responsabilidade, expressa ou implicita, é feita a
respeito da exatiddo, fidelidade e/ou totalidade das informacgdes. Este material foi realizado com base em relatérios do time de gestdo do
Pdatria Investimentos e informagdes provenientes de terceiros, e reflete a opinidio do fime de gestéio do Pdtria Investimentos. Todas as
informacdes, opinides e valores eventualmente indicados estéo sujeitos a alteragdo sem prévio aviso. O Pdtria Investimentos ndo se

responsabiliza por ganhos ou perdas decorrentes do uso deste informativo.

Este material ndo deve servir como fonte de informagdes no processo decisério do investidor, que, antes de tfomar qualquer decisdio, deverd
realizar uma andlise minuciosa do produto e respectivos riscos, principalmente a partir da leitura do prospecto e do regulamento do Fundo,
face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco. Este material ndo deve ser considerado como aconselhamento financeiro, juridico,
contdbil, tributdrio ou como recomendagdo de investimento. As informagdes constantes neste material estéio em consondéincia com o
regulaomento e o prospecto do Fundo, porém ndo os substitui. E importante ressaltar que rentabilidade passada néo representa
nenhuma garantia de desempenho futuro, e que a rentabilidade divulgada néio é liquida de impostos e de taxa de gestéo devida ao
Patria Investimentos. Ainda, fundos de investimento néio contam com a garantia do administrador, do gestor ou de qualquer
mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Assim, ndo é possivel prever o desempenho futuro de um investimento no
Fundo a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado. Investimentos implicam na exposi¢do a riscos, inclusive na possibilidade de
perda total do investimento. Para avaliagdo da performance do Fundo, é recomenddvel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze)

meses.

Apesar de o presente material refletir as condigées econdmicas da época em que foi elaborado, néo hd seguranga de que uma transagdo
possa, de fato, ser contratada nos niveis, termos e condigdes aqui especificados. As informagdes sobre investimentos do Fundo e suas
empresas investidas que ainda néo tenham se concretizado sdo baseadas em simulagdes, e os resultados reais poderfio ser
significativamente diferentes. Ainda que o Pdtria Investimentos acredite que as premissas mencionadas nesta apresentagdo sejom
razodveis e factiveis, quaisquer projegdes ou previsdes contidas neste material sdo baseadas em estimativas subjetivas sobre
circunstéincias que ainda néo ocorreram e podem estar sujeitas a variagdes significativas. Dessa forma, ndo é possivel assegurar que
quaisquer resultados advindos de projegcdes ou previsdes constantes desta apresentagdio serfio efetivamente verificados. Embora os
autores desta apresentagdio fenham tomado todas as precaugdes para assegurar que as informagdes aqui contidas nédo sejom falsas ou
enganosas, 0s mesmos ndo se responsabilizam pela exatiddo, veracidade ou abrangéncia de tais informagdes. O Pdtria Investimentos néio

tem qualquer obrigagdo de atualizar as informagdes deste documento.

Leia o Regulamento do Fundo antes de investir.

N Autorregulagao | s
ANBIMA Signatory of:

[ | Principles for

[ ]| Responsible

L | ]| Investment

Este material € meramente informativo e ndo considera os objetivos de investimento, financeira ou as ne s individ i e investidores. Recomendamos a consulta de
nais especializados para de de investimentos. Fundos de Invesfimento n 0 n a Garantia do Adm 3 0, ou, i jo Fundo Garan de Crédito —
. Rentabilidade obtida no pi d o representa garantia de rentabilidade futt

material podem ser alteradas
Ltda. Para maiores informag:
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