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Caracteristicas

Objetivo do Fundo

O fundo tem como objetivo aplicar no minimo,
60% (sessenta por cento) do patriménio em
Cotas de Fll, preferencialmente, mas nao de
forma exclusiva, pertencentes a carteira
tedrica do indice de referéncia indice Teva de
Fundos Imobilidrios de Tijolo.
Complementarmente, o Fundo poderd investir
em Certificados de Recebiveis Imobilidrios
(“CRI"), Letras de Crédito Imobiliario (“LCI"),
Letras Hipotecarias (“LH”), Letras Imobilidrias
Garantidas (“LIG”) e outros ativos financeiros

Tributacao

Pessoas fisicas que detém volume inferior a
10% do total do fundo, desde que o fundo
possua, no minimo, 100 cotistas e suas cotas
sejam negociadas exclusivamente em Bolsa ou
mercado de balcdo organizado (Lei 11.196/05)
sdo isentas de Imposto de Renda nos
rendimentos distribuidos e tributadas em 20%
de Imposto de Renda sobre eventual ganho de
capital na venda da cota.

Caracteristicas

Inicio do Fundo: Agosto 2020
Cédigo B3: ITIT11
CNPJ: 36.293.425/0001-83

Categoria ANBIMA: Fll de Renda
Gestao Passiva

Administrador: Inter DTVM

Gestao: Inter Asset Gestao de
Recursos

Publico-Alvo: Investidores em geral

Taxa de Administracdo: 0,30% a.a.

Metodologia do indice

Objetivo do indice

O indice Teva de Fundos Imobilidrios de
Tijolo tem como objetivo refletir o retorno
total de precos e proventos de uma carteira
diversificada de cotas de fundos imobiliarios.

Sobre a Teva indices

A Teva oferece indices para ETFs, ETF Data,
ESG Data Brasileiro, Carteiras administradas,
Multi asset benchmarks e simuladores de
carteiras rebalanceadas para boa parte dos
ativos brasileiros. Sdo mais de 100 indices de
acdes, smart betas, titulos do governo,
debentures, fundos imobilidrios, estratégias
ESG calculados diariamente.
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Metodologia do indice

&) Elegibilidade de ativos
Listagem: Fundos listados nas bolsas de valores B3.
Tipo de Fundo: Fundos com carteira com >= 70% do PL investido em bens e Imdveis.

Volume de negociagdo diario (ADTV): >= BRL 500 mil em cada um dos trés meses anteriores a
data de rebalanceamento.

indice de Negociabilidade: N3o possui critérios.

Percentual de diais com negociagdo: 95% dos dias com negociagdo em cada um dos dois
meses anteriores a data de rebalanceamento.

Penny Stock: N&o possui critérios.

Fund of Funds (FoFs): Ndo sdo elegiveis fundos com 50% ou mais da carteira investida em
outros Flls ou FIPs.

Fundos Monoativos: Nao elegiveis.
Prazo: N&o sdo elegiveis fundos de prazo determinado.

Governanga: Ndo sdo elegiveis fundos sem reportes regulatérios periddicos nos ultimos 24
meses.

&) Ponderacio

Tipo de Ponderagao: Valor de mercado.

NuUmero de Emissores: Ndo possui critérios.

indice de Negociabilidade: N3o possui critérios.

Periodicidade de Rebalanceamento: Quadrimestral (Mar, Jul, Nov).

Data do Rebalanceamento : Primeiro dia Gtil do més.

Inicio de vigéncia da carteira de Rebalanceamento: Segundo dia util do més.

Data de referéncia dos dados: Para prego e eventos corporativos, o mesmo dia (IFIX). Para
demais dados, ultimo dia do més anterior.

Limite de peso por ativo (Cap): 10%.

a Calculo do indice e Precificacao

Reinvestimentos: indice de Retorno Total

Proporgao do Reinvestimento: Na proporgao de peso dos ativos da carteira
Periodicidade do Reinvestimento: Diaria.

Calculo de Cotagao: Laspeyres Modificado.

Subscrigdo: Considera subscricbes com vantagem financeira.

Cotagado: Mercado secundario.
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Comentarios de Gestao

Cenario Macroeconomico

O IFIX encerrou julho com a primeira variagdo negativa
mensal desde janeiro, com queda de 1,36%, aos 3.436,38
pontos. Apesar de ter fechado o més com tendéncia
positiva, ndo foi suficiente para recuperar os resultados
negativos acumulados. Ainda é possivel identificar
oportunidades em fundos com patamares elevados de
dividend yield e desconto em relagdo ao valor patrimonial,
0 que pode representar um potencial ganho para o
investidor em um cenéario de recupera¢do no valor das
cotas.

Ainflacao registrou alta de 0,26%, acumulando 5,35% em 12
meses e descumprindo a meta do Conselho Monetéario
Nacional (CMN). Segundo a nova regra, ocorre
descumprimento quando a inflagdo oficial permanece fora
do intervalo de tolerancia por 6 meses consecutivos, que é
de 4,5% a.a.

O mercado reduziu a projecdo do indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) para 5,07%, movimento
observado pela décima semana consecutiva segundo o
Relatério Focus.

No pendltimo dia do més foi realizada a quinta reunido do
Comité de Politica Monetéaria (Copom) no ano, na qual foi
decidida a manutencdo da Taxa Selic em 15,00% a.a.,
interrompendo o ciclo de alta de juros, conforme esperado
pelo mercado, e observando sinais mais concretos do
impacto dos juros na economia, principalmente no mercado
de crédito, mas o aumento nas tarifas comerciais imposto
por Trump cria incertezas. A medida americana, movida por
questdes econOmicas e politicas poupou alguns setores
como avioes, celulose e minério de ferro enquanto atingiu
com forga o café, carne bovina e frutas.

O cendrio de incerteza afeta os diversos setores do
mercado financeiro, incluindo os fundos imobiliarios, e os
efeitos dos seus desdobramentos estdo sendo observados
na volatilidade de mercado.

[TITN
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Comentarios de Gestao

Cenario Macroeconomico

Os prec¢os dos imdveis residenciais no Brasil apresentaram
nova alta em junho, com o nosso indicador composto
apontando alta de 0,82% no més e 8,14% nos Gltimos 12
meses. Simultaneamente, aluguéis subiram 0,50% no
mesmo més e 11,02% nos Gltimos 12 meses.

ITITT1

Em julho, o IFIX apresentou retorno de -1,36%, sendo o
retorno do segmento de fundos de tijolo de -1,31% e do
segmento de Papel de -0,84%.

O fundo apurou no més resultado distribuivel de R$0,68
por cota e anunciou distribuicdo de RS 0,63 por cota, o que
representa um yield mensal de 0,91% em relacdo a cota
de fechamento no més, e 84% do (DI liquido
(considerando a aliquota minima de 15% sobre o retorno).
No més, o ITIT11, que investe em cotas de outros fundos do
segmento de tijolo teve desempenho patrimonial de -
1,36%. O fundo encerrou o més com desagio de 6,9%
sobre o valor patrimonial, considerando o fechamento de
julho. O ITIT11 encerrou o més com reserva acumulada para
distribuicao futura de R$0,09 por cota.

[TITN

Inter Asset
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Demonstra¢ao de Resultados

Fluxo Financeiro 3124 4724 2024 jan/25 fev/25 mar/25 125 abr/25 mai/25 jun/25 2125 jul/25

Receita Flis 1.766.428  1.764.240 7.062.504  619.675 569.298 568.380 1.757.353 565.966 567.689 572.395 1.706.050 638.913

Receita Financeira

6.846 7.954 6.973 21773 9.198
Compromissada) 15.260 16.677 73.458 6.924 6789 6393 20106
Resultado na Vendad
A‘:‘” adonavendade 32 0 3163 0 0 0 0 0 35.035 25334 60.369 4204
Ivos

Provento Subscri¢do - 0 836 0 0 0 0 0 o] 0 0 0
Receita Total 1781367  1.780.917  7.139.975  626.599  576.087 5747735 1777459  572.812 610.678 604702  1.788.192  652.315
Despesa Caixa 125794 -123.105  -496.624  -36.907 -36.738 34970  -108.615  -34.869 -36.102 -51.551 122,522 3671
b Operacionai
P:;Zfsas peracionals 125690 123105  -495164  -36.907 36738 34971 -108.616 -34.869 36124 -51.551 122544 36.7M
Operagdes Bolsa -15 0 -1.460 0 0 0 0 0 22 0 22 0
Resultado Caixa 1655572  1.657.812  6.643.350  589.692  539.350  539.802  1.668.844  537.942 574.577 553150  1.665.669  615.604
Resultado N&o Distribuido

22.632 38.902 33.746 33746 82.039
(Exorcdo Sochal 12148 40.066 40.066 62.447 43490 33.991 33.991
Resultado a Distribuir 1712923 1643059  6.668506  574.692 559.350 551.802  1.685.844  549.942 567.077 558.650  1.675.669  576.104

o .

DRTDUIROMNMAGE) 1575704 1574922 631183 560207 512382 512812 1585401 5045 545847 525492 1582384 584824
Resultado Distribuido 1.656.909  1.629.894  6.636.641 567.311 558.306 549.301 1.674.918 549.301 558.306 558.306 1.665.913 567.311
|Distribui§éo por Cota 1,84 1,81 7,37 0,63 0,62 0,61 1,86 0,61 0,62 0,62 1,85 0,63

Historico de Distribuicao e Cota

Distribui¢do por Cota ==g== COta Mercado

R$76,83 R$75,50

R$71,25 R$70,95 R$71,37
’ R$69,10 , ’ R$69,37 R$69,21
5 RS6515  Rees34  RSETI9 RSETA $

R$0,60  R$0,60  R$0,60  R$0,60  RS0,61 RSO,63  RSO62  R$0,61 R$0,61 R$O,62  R$O,62  RS0,63

ago/24 set)24 out/24 nov/24 dez24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul25

Fonte: B3 | Yield calculado com base na cota de mercado no fechamento do més de competéncia | Cota a valor de mercado no Ultimo dia Util do més.
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Overview do Fechamento

Cota Patrimonial Dividendo por Cota Patrimonio LIICIUIdO m

R$74,33 R$0,63 R$62,32MM 10.277

Cota Mercado Dividend Yield M&s Volume Negociado m
no Més

R$69,21 0,91% R$1,72MM

1

Fonte: Inter Asset, Inter DTVM, B3 | Todas as informagdes se referem ao fechamento do més. | Yield calculado com base na cota de mercado no fechamento.

Analise da Cota

93,86
74,33 g +26.3%
69,21
I | 4% I
ITIT Mercado ITIT Patrimonial ITIT Marcado a Patrimonial
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Carteira do Fundo

Fundo Gestor Ticker
Patria Log PATRIA INVESTIMENTOS HGL G ———
Kinea Renda Imobiliaria KINEA N R T T
XP Log XP Vista XPLGIT — 6,59%
XP Malls XP VISTA XPML1 I 538%
BTG Pactual Logistica BTG PACTUAL BTLGl1 I 4,99%
Bresco Logistica Bresco BRCOIl I 4,38%
Hedge Brasil Shopping HEDGE INVESTMENTS HGBS1l IS 4,02%
Vinci Shopping Centers VINCIREALESTATE VISCIT s 3,99%
Patria Renda Urbana PATRIA INVESTIMENTOS HGRUT s 3,98%
Tivio Renda Imobiliaria TIVIO CAPITAL TWRIN 3,95%
Patria Escritorios PATRIA INVESTIMENTOS HGREIl I 3.54%
VBI Logistico Péatria-VBI Asset LVBIIT e 3.24%

BTG Pactual Corporate Office Fund BTG PACTUAL BRCRI1 s 3,00%

Riza Terrax RIZA RZTRI1 DS 2,98%

Rio Bravo Renda Varejo RIO BRAVO RBVAll I 2,96%

HSI Logistica Hemisfério Sul Investimentos HSLGI1 I 2,64%

XP Properties XP Vista VILGT] D 2 44%

HsI Malls Hemisfério Sul Investimentos HSMLIT s 2,18%

Green Towers TIVIO CAPITAL GTWRIl s 2,16%

GGR Covepi ZAGROS CAPITAL GGRCll mssssm——— 2,07%

VBI Prime Properties Patria-VBI Asset PVBI1l s 188%

TRX Real Estate TRX TRXF11 o 175%

RBR Properties Fll RBR GESTAO RBRP11 s 1,63%

Péatria Malls Péatria-VBI Asset PMLLT] ms  158%

JS Real Estate Multigestao SAFRA ASSET JSRET s 1,45%

Rio Bravo Renda Corporativa RIO BRAVO RCRBI1 s 137%

XP Industrial XP Vista XPINTl mmmssw  130%

Vinci Offices VINCIREALESTATE VINOI1 mmmmmm 1,01%

TG Ativo Real TG Core Asset TGARIl mmmmmm 091%

Tellus Rio Bravo Renda Logistica Rio Bravo e Tellus TRBLI1 mmmmm  0,81%

REC Renda Imobiliaria BRLTRUST RECTI] mmmm  0,61%

Riza Arctium Real Estate RIZA DIRECT LENDING RZAT] mmm 057%

BB Premium Malls BB GESTAO DE RECURSOS BBIG11 W (,44%

Kinea Oportunidades Real Estate KINEA KOREN mm  0,42%

Alianza Trust Renda Imobiliaria ALIANZA GESTAO ALZRIl == 0,34%

BRPR Corporate Offices BGR Asset BROFI1 mm 0,31%

RBR Log RBR GESTAO RBRLIT ®=  0,28%

Guardian Real Estate GUARDIAN GESTORA GARENl ®  0,23%

Hotel Maxinvest BTG Pactual e Hotellnvest HTMX11 ® 021%

Patria Logistica Pétria-VBI Asset PATLIT ™ 0,20%

Tellus Properties Tellus Investimentos TEPPIl W 0,18%

Valora Renda Imobiliaria VALORA GESTAO VGRIT = 0,18%

Pétria Edificios Corporativos Patria-VBI Asset PATCIT 1 0,10%

Gazit Malls GAZIT BRASIL ASSET GZIMM 1 0,09%

Cenesp BTG PACTUAL CNESI1 1 0,09%

REC Logjistica REC RELGT1 1 0,05%

Péatria Prime Offices PATRIA INVESTIMENTOS HGPOT1 | 0,05%

V2 Prime Properties V2 INVESTIMENTOS VPPRI1 | 0,05%

Capitania Shoppings CAPITANIA CAPITALS.A. CPSHI1 | 0,04%

BRCRenda Corporativa BR-CAPITAL FATNT1 | 0,04%

BTG Pactual Shoppings BTG PACTUAL BPMLI1 | 0,04%

AJMalls CAPITANIA CAPITALS.A. AFNT 0,02%

Tordesilhas El R CAPITAL ASSET TORDN 0,01%

Arch Edificios Corporativos ARCH CAPITAL AECT 0,01%

Grand Plaza Shopping RIO BRAVO ABCP11 0,00%

General Shopping e Outlets CAPITANIA INVESTIMENTOS GSAN 0,00%

8,37%
8,31%
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Alocacgao por Classe de Ativos Concentrag¢ao por Segmento
(% do Capital Alocado em Flls) (% do Patriménio Liquido)
Caixa
1,82% Agencias Hoteis
Bancarias 0,21%

3,97%

Shopping/Varejo
17,88%

Logisticos

35,71%

Lajes Comerciais
18,81%

Hibrido
Fll 20,43%
98,18%



so estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, os cotistas pode
no mercado secundario, ou obter pregos reduzidos na venda de suas

resgate a qualquer‘fempo de suas cotas. O investimento do fundo de investimento de que trata ter
riscos para o investidor. Ainda que a instituigdo administradora mantenha sistema de gerenciamento de ri
garantia de éqmpleta eliminagao da possibilidade de perdas para o fundo e para o investidor. O fundo d

que trata este material ndo conta com garantia da instituicao administradora, do gestor, do custodiante, ¢
terceiros, de mecanismos de seguro ou fundo garantidores de crédito - FGC.

A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Quaisquer outras Autoreadack Aoreadacs
informacoes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e ,j
o Gestor, através dos e-mails: ri.fii@interdtvm.com.br e ri@interasset.com.br



https://linktr.ee/InterAssett
https://www.interasset.com.br/

