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REGULAMENTO
LEDOROTAY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA

l. DO FUNDO

1.1. O LEDOROTAY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA (“Fundo”), é constituido sob a forma de
condominio de natureza especial fechado, com prazo indeterminado, nos termos dos
Artigos 1.368-C a 1.368-F da Lei n° 10.406, de 10.01.2002 (“Cédigo Civil"), da
Resolucdo CVM n°® 175, de 23.12.2022 ("RCVM 175"), em especial seu Anexo
Normativo ll, deste Regulamento, e pelas demais disposi¢cdes legais e regulamentares

que lhe forem aplicaveis.
1.2. O exercicio social do Fundo serd encerrado em 31 de dezembro de cada ano.
L. PUBLICO-ALVO

2.1. AsCotas de emissdo do Fundo sdo destinadas a investidores profissionais nos

termos do Art. 11 da Resolucdo CVM 30.
. DO OBJETIVO DO FUNDO

3.1. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas
cotas por meio da aplicagdo do seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de direitos

creditérios.
IV. CLASSE UNICA DE COTAS
4.1. O Fundo terd somente uma classe de Cotas.

V. RESPONSABILIDADE ILIMITADA DOS COTISTAS

MERITO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Funchal, n®418 - 21° andar
CEP 04.551-060 - Vila Olimpia - Sdo Paulo - SP
T. +55(11) 3386-2555 | Ouvidoria: 0800.672-1100
Pag. 5



]

M=RITO

DTVM

5.1. Avresponsabilidade de cada Cotista é ilimitada, ndo se restringindo ao valor de
suas respectivas cotas subscritas e integralizadas, respondendo os Cotistas por
quaisquer passivos do Fundo que superem seus ativos, mesmo apds cumpridos os

chamados de capital correspondentes aos valores individualmente comprometidos.

5.2. Os Cotistas serdo responsaveis por eventual Patrimoénio Liquido Negativo,
devendo aportar os recursos necessarios para cobrir quaisquer obrigagdes do Fundo,

ao serem chamados pelos Prestadores de Servicos Essenciais a fazé-lo.

5.3. Os Cotistas deverdo atestar ciéncia dos riscos decorrentes da
responsabilidade ilimitada, mediante assinatura do termo de ciéncia e assuncédo de

responsabilidade ilimitada, nos termos do Suplemento A da RCVM 175.

VI. PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Servicos Essenciais

6.1. A administracao fiducidria do Fundo serd realizada pela MERITO
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador
fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 19.203, de 26 de outubro de 2021,
com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Funchal, n® 418, 21°
andar, Vila Olimpia, 04551-060, inscrita no CNPJ sob o n°® 41.592.532/0001-42
("Administradora”) e a gestdao da carteira de ativos do Fundo serd realizada pela

BLUEWAVE ASSET LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o

exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n® 11.865, de
04 de agosto de 2011, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na
Rua Professor Atilio Innocenti, n° 474, sala 208, Vila Nova Conceicdo, 04.538-001,
inscrita no CNPJ sob o n® 13.703.306/0001-56 ("Gestora” e, em conjunto com

Administradora, “Prestadores de Servicos Essenciais”).
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Funcao da Administradora

6.2, A Administradora, observadas as limitacdes legais e as previstas na
regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento, tem poderes para praticar os atos

necessarios a administracdo Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

Funcao da Gestora

6.3. A Gestora, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacéo
aplicavel e neste Regulamento, tem poderes para praticar os atos necessarios a

gestdo da carteira de ativos do Fundo.

6.4. Compete a Gestora negociar os ativos da carteira do Fundo, bem como firmar,
quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de
ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando o Fundo para essa finalidade.
A gestdo da carteira engloba a utilizacdo de ativos para a prestagao de fianca, aval,
aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco, desde que assim permitido por

este Regulamento ou aprovado em Assembleia Geral de Cotistas.

Responsabilidades da Administradora
6.5. Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora, além das demais previstas

neste Regulamento e na RCVM 175:

|- Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e

em perfeita ordem:

a) o registro de Cotistas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais;

c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d) os pareceres do auditor independente; e
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e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio

do fundo;

Solicitar, se for o caso, a admissdo a negocia¢do das cotas de classe

fechada em mercado organizado;

Pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos

na regulamentacao aplicavel;
Elaborar e divulgar as informagées periddicas e eventuais do Fundo;

Manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de
servicos contratados pelo Fundo, bem como as demais informacdes

cadastrais do Fundo;

Manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes,

conforme definido no Regulamento;
Monitorar as hipdteses de liquidagdo antecipada, se houver;

Observar as disposi¢des constantes deste Regulamento, da RCVM 175

e demais disposicoes aplicaveis; e

Cumprir as delibera¢des da Assembleia Geral de Cotistas.

Responsabilidades da Gestora

6.6. Incluem-se entre as obriga¢des da Gestora, além das demais previstas neste

Regulamento e na RCVM 175:

MERITO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Funchal, n®418 - 21° andar
CEP 04.551-060 - Vila Olimpia - Sdo Paulo - SP
T. +55(11) 3386-2555 | Ouvidoria: 0800.672-1100
Pag. 8

RITO

DTVM



VI-

]

M=RITO

DTVM

Observar e manter a carteira de ativos do Fundo enquadrada aos limites
de composicado e concentragao de carteira e de concentragdo em fatores

de risco e, se for o caso, de exposi¢do ao risco de capital;

Exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pelo Fundo,

realizando todas as agdes necessarias para tal exercicio;

Providenciar a elaboragdo do material de divulgagdo do Fundo, para

utilizacado pelos distribuidores, as suas expensas;

Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,

a documentacao relativa as operacdes do Fundo;
Cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas.

Observar as disposi¢des constantes deste Regulamento, da RCVM 175 e

demais disposicoes aplicaveis.

Vedacoes a Administradora e a Gestora

6.7. FEvedado & Administradora e & Gestora praticarem os seguintes atos em nome

do Fundo:

Receber depdsito em conta corrente;

Contrair ou efetuar empréstimos, salvo em caso de operagdo

previamente aprovada em ata pela Assembleia Geral de Cotistas;

Vender Cotas a prestagcdo, sem prejuizo da possibilidade de

integralizagdo a prazo de Cotas subscritas;
Garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

Utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas

financeiras de Cotistas;
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VI- Receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na

tomada de decisdo de investimento;

VIl-  Utilizar ou repassar informacao relevante ainda ndo divulgada a que se
tenha tido acesso em razdo de cargo ou posicdo que ocupe em
prestador de servico do Fundo, ou em razdo de relagdo comercial,

profissional ou de confianca com prestadores de servico do Fundo; e

VIIl-  Praticar qualquer ato de liberalidade.

Substituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais

6.8. A Administradora e a Gestora devem ser substituidas nas hipéteses de:
- Descredenciamento para o exercicio da atividade, por decisdo da CVM;
[I- Renuncia; ou
- Destituicao, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

6.8.1. Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora
obrigada a convocar imediatamente uma Assembleia Geral de Cotistas para eleger
um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a
convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas por Cotistas que detenham,
isoladamente ou em conjunto, Cotas representativas de, no minimo, 5% (cinco por

cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

6.8.2. No caso de renuncia dos Prestadores de Servicos Essenciais, estes devem
permanecer no exercicio de suas fungbes até sua efetiva substituicdo, que deve
ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia.
Caso o Prestador de Servigo Essencial que renunciou ndo seja substituido nesse

prazo, o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de
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suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento

do registro do Fundo na CVM.

6.8.3. No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM
pode nomear administrador e/ou gestor temporério, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacédo de Assembleia Geral de Cotistas. Caso ndo seja(m) eleito(s),
em Assembleia Geral de Cotistas imediatamente convocada apds o
descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, substituto(s) deste(s), o Fundo
deve ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até

a conclusdo da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do

fundo na CVM.

6.8.4. No caso de substituicdo do Prestador de Servico Essencial, este deve
encaminhar ao prestador de servigos substituto cépia de toda a documentacdo
referida no Artigo 130 da RCVM 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivagdo

da alteracéo.

6.8.5. O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo impede a
Administradora de renunciar a administracdo fiducidria do Fundo, mas ndo sua

destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Contratacao de Prestadores de Servico Nao Essenciais

6.9. Sera responsabilidade exclusiva e privativa da Administradora, contratar, em
nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes

servigos, conforme aplicavel:
- Auditoria independente anual;

I- Registro de direitos creditérios em entidade registradora, observadas

as disposicoes regulatdrias;

M- Assessores juridicos para o Fundo; e
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V- Outros servicos em beneficio do Fundo, desde que tais contratacbes
sejam previamente aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas ou

estejam previstas na RCVM 175.

6.10. Serd responsabilidade exclusiva e privativa da Gestora, contratar, em nome do
Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos,

conforme aplicével:

Intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos;
Il. Distribuicdo de cotas;

[l. Consultoria de investimentos;

V. Classificagdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;

V. Formador de mercado de classe fechada;

VI. Cogestao da carteira de ativos;

VIl.  Outros servigos em beneficio do Fundo, desde que tais contrata¢des sejam

previamente aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas ou estejam

previstas na RCVM 175.

6.11. Caso o prestador de servico contratado pela Administradora/Gestora nao seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo ndo
se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Administradora/Gestora devera

fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Normas de Conduta para os Prestadores de Servico do Fundo

6.12. Os prestadores de servicos do Fundo, nas suas respectivas esferas de atuacgao,

estdo obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:
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- Exercer suas atividades buscando sempre as melhores condicoes para o
Fundo e para os Cotistas, empregando o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus préprios
negécios, atuando com lealdade em relacédo aos interesses dos Cotistas e do
Fundo, evitando praticas que possam ferir a relacdo fiducidria com eles
mantida, e respondendo por quaisquer infracdes ou irregularidades que

venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuicdes;

Il- Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos

decorrentes do patriménio e das atividades do Fundo; e

- Empregar, na defesa dos direitos do Cotista, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e

adotando as medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

6.12.1. Os prestadores de servicos devem transferir ao Fundo quaisquer
beneficios ou vantagens que possam alcangcar em decorréncia da prestagdo de

servicos ao Fundo.
Do Comité Consultivo de Investimentos

6.13. Fica instituido o Comité Consultivo de Investimentos do Fundo ("Comité"),
com carater exclusivamente consultivo e de assessoramento estratégico, sem
qualquer poder deliberativo ou de veto sobre as operagdes de investimento ou de

desinvestimento da carteira do Fundo.
6.14. O objetivo do Comité é:

a) Assessorar a Gestora na anélise e aprimoramento continuo da politica de
investimento do Fundo, bem como suas estratégias e diretrizes gerais de alocacdo de

ativos;
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b) Acompanhar o desempenho da carteira de Direitos Creditérios do Fundo em

relacdo aos seus objetivos e a politica de investimento;

c) Avaliar os relatérios de gestdo e demais informagdes divulgadas pela Gestora,
podendo emitir pareceres ou recomendacgdes sobre temas estratégicos relacionados

aos investimentos; e

d) Promover o alinhamento de expectativas entre os Cotistas e a Gestora em relacédo

aos critérios de investimento e gestdo de risco do Fundo.

6.15. O Comité serd composto por representantes de todos os Cotistas e por um
representante da Gestora, sem direito a voto deliberativo no Comité, mas com fungdo

de secretariar e prover informacdes.

6.16. O Comité se reunira [trimestralmente], ou sempre que convocado por Cotistas
que detenham, em conjunto ou isoladamente, o minimo de 10% (dez por cento) das
emitidas do Fundo, ou pela Gestora, mediante convocagdo formal, por meio

eletrénico, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis.

6.17. As recomendacdes e pareceres do Comité ndo vinculardo as decisdes da
Gestora quanto as operagbes de investimento e desinvestimento da carteira do
Fundo, que permanecem de sua exclusiva responsabilidade, nos termos da

regulamentacdo aplicavel e deste Regulamento.

6.18. A Gestora e, conforme aplicavel, a Administradora, deverdo apresentar ao
Comité, com a antecedéncia necessaria, as informacdes e relatérios pertinentes para

o cumprimento das atribuicdes consultivas do Comité.

6.19. Os membros do Comité ndo receberdo remuneragdo especifica por sua

atuacao.
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VIl. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Assembleia Geral de Cotistas

7.1. As matérias que sejam de interesse dos Cotistas demandardo a convocacéo
de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participacdo de todos que constem
do registro de cotistas junto a Administradora e/ou dos prestadores de servicos e
ambientes competentes, a depender da forma de distribuicdo das Cotas, quando

houver.

Forma de Realizacao

7.2. A critério exclusivo da Administradora, as Assembleias Gerais de Cotistas
poderdo ser realizadas de modo total ou parcialmente eletronico. Neste sentido, os
Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrénico, sendo admitidos e-mails
oriundos de endereco previamente cadastrados, documentos assinados
eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pela

Administradora, conforme especificado na convocacao.

Consulta Formal

7.3. A critério exclusivo da Administradora, a deliberagdo sobre matérias de
competéncia da Assembleia Geral de Cotistas poderd ser tomada mediante o
processo de Consulta Formal, por meio fisico e/ou eletrénico, conduzida nos termos

da regulamentagdo em vigor, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

Competéncia

7.4. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as

matérias previstas na regulamentacéo.

Quodruns

7.5. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas, conforme definidas em

norma, serdo todas tomadas por maioria dos votos dos Cotistas presentes.
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VIIl. DIVULGACAO DE INFORMACOES

8.1. As informagdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na
pagina do Fundo e da Administradora, na rede mundial de computadores, em lugar
de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como

mantidas disponiveis para os Cotistas.

8.2. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo, ou aos ativos integrantes da carteira do
Fundo, assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos
demais prestadores de servicos informar imediatamente a Administradora sobre os

fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

8.2.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel
no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou

manter Cotas.

8.2.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo,

ou aos ativos da carteira do Fundo deve ser:
- Comunicado a todos os Cotistas;

I- Informado as entidades administradoras de mercados organizados

onde as Cotas estejam admitidas a negociacéo, se for o caso;

- Divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de

computadores; e

V- Mantido nas paginas da Administradora e, ao menos enquanto a
distribuicdo estiver em curso, se for o caso, do distribuidor de cotas, na rede

mundial de computadores.
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8.3. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
Administradora e a Gestora, em conjunto, entenderem que sua revelacdo pord em

risco interesse legitimo do Fundo ou dos Cotistas.

8.3.1. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na
hipdtese de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na

cotacdo, preco ou quantidade negociada de cotas.
IX. DESPESAS DO FUNDO

9.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de

serem incorridos pelo Fundo:

- Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e

obrigacdes do Fundo;

[l- Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e
publicagdo de relatérios e informacdes periddicas previstas neste

Regulamento e na lei vigente;

II- Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive

comunicacdes aos Cotistas;

V- Honorérios e despesas do auditor independente;
V- Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;
VI- Despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de

execucao de garantia ou de acordo com devedor;

VII-  Honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razdo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora

dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;
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VIll-  Gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos
da carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta
por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas

fungdes;

IX- Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de

ativos da carteira do Fundo;
X- Despesas com a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas;

XI- Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo,

transformacao ou liquidagdo do Fundo;

Xll-  Despesas com liquidagao, registro e custédia de operagdes com ativos

da carteira do Fundo;

Xlll-  Despesas com fechamento de cédmbio, vinculadas as operagbes da

carteira de ativos do Fundo;

XIV- Gastos e despesas inerentes a distribuicdo priméaria de Cotas e a

admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

XV-  Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde
que cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a

Administradora e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;
XVI-  Taxas de administracdo e de gestao, caso aplicavel;

XVII-  Montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de
remuneracdo com base na taxa de administracdo, performance ou

gestdo, observado o disposto na legislacao vigente;
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XVIII-  Taxa méxima de distribuicdo e taxa maxima de custddia;
XIX-  Despesas relacionadas ao servico de formagdo de mercado;
XX- Contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito.

9.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correm por conta

do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

X. FATORES DE RISCO

10.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as eventuais classes
de Cotas do Fundo, sendo aplicaveis, portanto, a todas as eventuais classes

indistintamente, e independem de seus respectivos tipos e caracteristicas individuais:

10.1.1. Risco de Precificacdo. As Cotas poderdo sofrer com aumento ou
reducdo no seu valor em virtude da precificacdo dos ativos da carteira do Fundo pela
Administradora, ou terceiros contratados, a ser realizada de acordo com os critérios

e procedimentos estabelecidos na regulamentacdo em vigor.

10.1.2. Risco de Concentracao. A carteira do Fundo podera estar exposta a
concentracdo em ativos de determinados ou poucos emissores. Essa concentracdo
de investimentos nos quais o Fundo aplica seus recursos poderd aumentar a
exposicao da carteira do Fundo aos riscos relacionados a tais ativos, ocasionando

volatilidade no valor de suas Cotas.

10.1.3. Risco Normativo. Alteragdes legislativas, regulatérias ou de
interpretacdo das normas as quais se sujeitam o Fundo, as Cotas ou os Cotistas
podem acarretar relevantes altera¢des na carteira do Fundo, inclusive a liquidagdo de
posi¢cdes mantidas, independentemente das condigdes de mercado, bem como

mudanga nas regras de ingresso e saida de Cotistas.
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10.1.4. Risco Juridico. A adocdo de interpretagdes por 6rgdos administrativos
e pelo poder judicidrio que contrastem com as disposi¢cdes deste Regulamento
poderéa afetar negativamente o Fundo, as Cotas e os Cotistas, independentemente
das protecdes e salvaguardas estabelecidas nestes documentos. Este Regulamento
foi elaborado em conformidade com a legislacdo e regulacdo vigentes,
especialmente o Cédigo Civil e a RCVM 175 (com énfase no seu Anexo Normativo Il).
Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovacdes trazidas por referidas normas no
que tange a industria de fundos de investimento estd em construcdo e sujeita a

alteracdes que podem impactar as disposi¢des dos referidos documentos.

10.1.5. Ciberseguranca. A Administradora e a Gestora desempenham seus
servicos empregando recursos tecnoldgicos e de comunicagdo que devem ser
adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos por
medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranca. Problemas e falhas nestes
recursos empregados poderdo afetar as atividades da Administradora/Gestora e,
consequentemente, a performance das Cotas, podendo, inclusive, acarretar prejuizos
aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas medidas e procedimentos de
ciberseguranca adotados poderdo ocasionar a perda, danificagcdo, corrupgdo ou

acesso indevido por terceiros de informacdes do Fundo.

10.1.6. Saude Publica. Questdes de saude publica poderdo gerar impacto
negativo direto a economia nacional e global, podendo levar ao regime de recesséo,
bem como consequente alteracdo das atividades do mercado financeiro e de capitais.
Ainda, em atencdo a mitigacdo da propagacéo de doencas existentes ou que venham
a surgir, a Administradora/Gestora podera adotar restricdes operacionais e regimes
alternativos de trabalho que podem impactar provisoriamente os servicos prestados

e consequentemente o bom desempenho do Fundo ou de suas Cotas.

10.1.7. Risco Socioambiental. Eventos negativos de temética ambiental,
social e de governanca a que der causa o emissor de determinados ativos detidos
pelo Fundo, incluindo, mas néo se limitando, a aplicacdo de san¢des administrativas,

civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar
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financeiramente o referido emissor ou ainda a percepg¢do do mercado a seu respeito,
o que pode levar a depreciacdo do valor dos ativos e consequentemente acarretar
prejuizos a carteira do Fundo. Além disso, eventos de natureza ambiental, social e de
governanga, como tragédias, situacdes de calamidade publica, escandalos de
corrupcao etc., ainda que nao relacionados ao Fundo ou a emissor de determinado

ativo de Fundo, poderéo causar impacto adverso na carteira do Fundo.

10.1.8. Riscos de Mercado: Efeitos da politica econdmica do Governo
Federal. O Fundo, as Cotas, os direitos creditérios, os ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo, os cedentes e as devedoras estao sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente,
também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
controle de salarios e precos, aumento ou diminuicdo da taxa de juros, desvalorizacdo
cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O
negdcio, a condigcdo financeira e os resultados dos devedores, os setores econémicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros, bem como a originacdo e
pagamento dos direitos creditérios podem ser adversamente afetados por mudancgas
nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii)
alteracdes na inflagdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica
fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam
afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para
manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos
futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condigdo
financeira dos devedores, bem como a liquidagdo dos direitos creditérios, podendo
impactar negativamente o Patriménio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.
Os direitos creditdrios e ativos financeiros estao sujeitos a oscilagdes nos seus precos
em funcdo da reagdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no

Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito
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dos respectivos emissores. As variacdes de precos dos direitos creditérios e ativos
financeiros poderdo ocorrer também em funcao de alteragdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de precos dos direitos creditdrios e ativos financeiros sem que haja
mudancgas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional.
Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o

Patriménio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.
Xl. LIQUIDACAO

11.1. Na hipdtese de liquidagdo do Fundo por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, a Administradora deverad promover a divisdo de seu patriménio entre os
Cotistas, na proporcdo de suas Cotas, no prazo eventualmente definido na

Assembleia Geral de Cotistas.
11.1.1. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar no minimo sobre:

|- O plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servigos

Essenciais, em conjunto; e

I- O tratamento a ser conferido aos direitos e obriga¢des dos Cotistas que
nao puderam ser contatados quando da convocagdo da Assembleia Geral de

Cotistas.

11.1.2. Do plano de liquidagdo deve constar uma estimativa acerca da forma
de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um

cronograma de pagamentos.

11.1.3. O auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da
movimentacdo do Patriménio Liquido, compreendendo o periodo entre a data
das ultimas demonstracdes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidagao,

manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.
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11.1.4. Deverd constar, das notas explicativas as demonstracdes contéabeis, a
analise quanto a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em
condigdes equitativas e de acordo com a regulamentacdo pertinente, bem
como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo

contabilizados.

11.1.5. Caso a carteira de ativos do Fundo possua provento a receber, é

admitida, durante o prazo previsto neste Artigo 11.1, a critério da Gestora:

- A transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacao

de cada Cotista no Fundo; ou
Il- A negociacao dos proventos pelo valor de mercado.

11.1.6. A Administradora deve enviar a CVM, no prazo maximo de 7 (sete) dias
Uteis contado da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas de que trata o
Artigo 11.1.1 acima, cépia da ata da referida Assembleia Geral de Cotistas e

do plano de liquidagdo de que trata Artigo 11.1.2 acima.
11.2. No dmbito da liquidacdo do Fundo, a Administradora deve:

- Suspender novas subscricbes de Cotas, salvo se deliberado em
contrario pela unanimidade dos Cotistas presentes a Assembleia Geral

de Cotistas que deliberar pela liquidagdo das Cotas;

Il- Fornecer informacdes relevantes sobre a liquidagdo a todos os
Cotistas, de maneira simultinea e tdo logo tenha ciéncia das
informacdes, devendo providenciar atualizagdes conforme as

circunstancias se modifiquem;

- Verificar se a precificacéo e a liquidez da carteira de ativos asseguram
um tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidagao

aos cotistas, ainda que os resultados ndo sejam distribuidos em uma
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Unica ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam

contemplados diferentes cotistas; e

V- Planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidacao da
classe com prazo de duragdo determinado, dentro de um periodo

adequado a data prevista para o encerramento da classe.

Xll. ENCERRAMENTO

12.1. Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas respectivas cotas, por
meio de amortizagdo ou resgate, a Administradora deveré efetuar o cancelamento do
registro de funcionamento do Fundo, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo
de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia Geral de Cotistas que tenha deliberado a
liquidacdo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela Administradora,

decorrente do resgate ou amortizacdo total de Cotas.
Xill. LEGISLAGAO APLICAVEL E FORO
13.1. Este Regulamento seréa regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

13.2. Fica eleito o foro central da comarca de Sdo Paulo, SP, como o unico
competente, renunciando a todos os outros, por mais especiais ou privilegiados que
sejam, para a solucdo de toda e qualquer controvérsia relacionada, direta ou
indiretamente, ao presente Regulamento, incluindo, mas néo se limitando aquelas
relacionadas a sua existéncia, validade, eficécia, interpretacdo, cumprimento e

inadimplemento.

XIV. DISPOSICOES GERAIS

mnon "o

14.1. Nas situagbes em que se faga necessério “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo”

ou “concordancia” dos Cotistas, a coleta se darad por meio fisico ou eletrénico.
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14.2. Todos os contatos e correspondéncias entre Administradora/Gestora e Cotista
poderdo ser gravados e utilizados para quaisquer fins de direito, incluindo, mas ndo

se limitando, para defesa em procedimentos administrativos, judiciais e arbitrais.

14.3. O investimento em Cotas ndo é garantido pelo FGC - Fundo Garantidor de

Crédito.

14.4. O investimento em Cotas ndo é garantido, de forma alguma, pela

Administradora, Gestora ou qualquer outro prestador de servicos do Fundo.

14.5. O investimento em Cotas ndo conta com qualquer tipo de cobertura de

seguro.
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ANEXO |

CARACTERISTICAS DA CLASSE UNICA DE COTAS DO LEDOROTAY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
ILIMITADA
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ANEXO | - CARACTERISTICAS DA CLASSE UNICA DE COTAS DO LEDOROTAY
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE ILIMITADA

R CARACTERISTICAS DA CLASSE
1.1. Aclasse Unica das Cotas do Fundo n3o conta com Subclasse.

1.2. O Fundo serd destinado a receber aplicagdes EXCLUSIVAMENTE de

Investidores Profissionais, conforme definidos nos termos da regulamentacéo.

1.3. Parafins de classificacdgo ANBIMA, a Classe, e, neste caso, o Fundo, classificam-

se como "Multicarteira Outros”.

1.4. A responsabilidade dos Cotistas é ilimitada, ndo se restringindo ao valor de
suas Cotas subscritas e integralizadas. Os Cotistas serdo responsaveis por todo e
qualquer passivo do Fundo que supere seus ativos, inclusive por eventual Patriménio
Liquido Negativo, devendo aportar os recursos necessarios para cobrir quaisquer
obrigacdes do Fundo, caso sejam chamados pelos Prestadores de Servicos Essenciais

a fazé-lo, nos termos previstos neste Regulamento.
1.5. Aclasse Unica das Cotas sera constituida sob forma de condominio fechado.
1.6. Aclasse Unica de Cotas terd prazo de duragdo indeterminado.

1.7. A negociagdo e a transferéncia das Cotas do Fundo no mercado secundério
por parte do Cotistas dependerdo de prévia e expressa aprovacdo da
Administradora. Qualquer cessdo ou transferéncia das Cotas realizada em desacordo
com este Regulamento ndo serd reconhecida pelo Fundo e pela Administradora, ndo

gerando quaisquer efeitos juridicos em relacdo a estes.

Ordem de Alocacao

1.8. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo e até a

liquidacdo da classe Unica de Cotas, sempre preservada a manutencdo de sua boa
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ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na conta de titularidade da classe Unica de
Cotas, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das cotas e do recebimento

dos ativos integrantes da carteira da classe Unica de Cotas na seguinte ordem:

- pagamento dos encargos e despesas da Classe que ndo a descrita no

inciso |l abaixo;
Il- pagamento da Taxa de Administragdo;
- pagamento da Taxa de Gest3o;

V- aquisicdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, observadas as

provisoes estabelecidas neste Anexo; e

V- pagamento de valores relacionados a amortizacdo e/ou resgate final
das Cotas, quando devidas de acordo com o Regulamento e este

Anexo.
L. POLITICA DE INVESTIMENTO
Objetivo e Ativos

2.1. Visando atingir o objetivo proposto, a Classe uUnica de Cotas alocaréd seus
recursos na aquisicdo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros abaixo
definidos, observados os limites de composicdo e concentracdo de carteira, bem

como as restricdes previstas na legislacdo vigente e neste Regulamento.

2.2. Nao ha qualquer garantia ou promessa da Classe, da Administradora, do
Custodiante, da Gestora, da Consultoria Especializada (conforme definido abaixo) ou
dos demais prestadores de servicos da Classe acerca da rentabilidade das aplicacoes

de recursos da Classe ou rentabilidade das Cotas.
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2.3. Os Direitos Creditérios consistirdo em direitos creditérios, sejam eles
performados, a performar ou vencidos e inadimplidos. Tais Direitos Creditérios
poderdo ser oriundos de operagdes de empréstimo ou financiamento realizadas por
Cedentes, ou decorrentes da emissao de titulos e valores mobilidrios por instituicdes
financeiras ou outras entidades, incluindo, mas nao se limitando a titulos emitidos
pelo Banco do Estado de Santa Catarina S.A ("Banco Besc”), ou decorrentes de
condenacdes judiciais transitadas em julgado contra entes publicos e\ou privados
e\ou precatérios. A aquisicdo desses Direitos Creditérios observard os critérios de
composi¢do e diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente e neste
Regulamento. Todos os Direitos Creditérios serdo representados pelos Documentos
Representativos de Crédito e deverdo ser aceitos prévia e formalmente pela

Administradora (todos denominados conjuntamente “Direitos Creditérios”).

2.4. Na medida em que a Classe é destinada exclusivamente para Investidores
Profissionais, a Classe poderé adquirir Direitos Creditérios que, no momento de sua

aquisicao pela Classe, estejam vencidos e inadimplidos.

2.5. Observadas as diretrizes contidas no Oficio-Circular n°® 8/2023/CVM/SSE, de
27 de setembro de 2023 (especialmente a se¢do Il do referido oficio), os Direitos

Creditdrios passiveis de registro deverdo ser registrados em entidade registradora.

2.6. A Classe deverd alocar, em até 180 (cento) dias contados da primeira data de
integralizacdo das suas Cotas, o minimo de, 50% (cinquenta por cento) de seu

Patriménio Liquido na aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis.

2.7. E permitido & Classe adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, Custodiante, Gestora, Consultor Juridico ou partes a eles

relacionadas, sendo permitido aos mesmos, adquirir Direitos Creditérios da Classe.

2.8. A Classe podera adquirir ativos de emissdo ou que envolvam coobrigagdo da

Administradora, Custodiante, Gestora ou dos demais prestadores de servicos da
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Classe e suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis

pertinentes.

2.9. A cessdo dos Direitos Creditérios a Classe serd irrevogavel e irretratavel, com
a transferéncia da plena titularidade destes para a Classe, em carater definitivo,
juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas,

agOes e acessorios a estes relacionadas.

2.10. Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo
dos Direitos Creditérios que comporao a carteira da Classe, nos termos do artigo 295
do Cédigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte da Administradora, da Gestora ou

da Consultoria Especializada qualquer responsabilidade a esse respeito.

2.11. Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu
patrimonio, sendo permitida a revolvéncia de Direitos Creditérios para a Classe, ou
seja, a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a utilizacdo de recursos

financeiros originados na carteira da Classe.

2.12. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultoria Especializada ou
partes a eles relacionadas ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios
cedidos a Classe, pela solvéncia dos devedores ou pela existéncia, autenticidade,

correta formalizagdo e liquidez de tais Direitos Creditérios.

2.13. A Classe podera ceder ou alienar os Direitos Creditérios inadimplidos, sendo
que, apds a cessdo ou alienacdo dos Direitos Creditérios inadimplidos, a cobranca e
coleta dos pagamentos dos Direitos Creditérios serd de responsabilidade do novo

titular.

2.14. Excetuando-se as hipdteses de alienagdo dispostas nos paragrafos acima, ndo
haverd acréscimos ou remocdes dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da

Classe, estando estes adimplentes ou inadimplentes.
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2.15. Aparcela do Patriménio Liquido da Classe que nao estiver alocada em Direitos
Creditdrios podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos

Financeiros ("Ativos Financeiros”):

a) titulos publicos federais;

b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdes financeiras;

c) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas
alineas
"a"e"b": e

d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos
referidos nas

u_n u_n

alineas "a" a “c".

2.16. Nao ha limite de concentragdo para os investimentos realizados nos Ativos

Financeiros mencionados.

2.17. Na medida em que a Classe é destinada exclusivamente para Investidores
Profissionais, a Classe poderé adquirir Direitos Creditérios de um mesmo Devedor ou
de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 100% (vinte por

cento) de seu Patriménio Liquido.

2.18. Aparcelada carteira da Classe que néo estiver alocada em Direitos Creditérios
serd composta, sempre que possivel, de Ativos Financeiros com prazo médio (da
carteira) superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, para que a Classe tenha

tratamento tributério de longo prazo.

2.19. E vedado a Classe:

a) realizar operagdes no mercado de derivativos;
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b) aplicar recursos em ativos financeiros de renda varidvel ou
atrelados a variagdo cambial;

c) realizar operacoes de “day-trade”, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente
desta Classe possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo
ativo; e

d) realizar operacdes com warrants.

2.20. E vedada a utilizacido de fianca, aval, aceite e coobrigacdo em nome da classe

Unica de Cotas.

2.21. E vedada ao Fundo a realizacdio de operacdes que impliquem em
alavancagem patrimonial com base em suas Cotas emitidas ou que utilize as Cotas
como garantia para a tomada de empréstimos ou assuncdo de quaisquer outras
obrigacdes pelo Fundo, salvo em caso de operacdo previamente aprovada em ata

pela Assembleia Geral de Cotistas.

Critérios de Elegibilidade, Condicoes de Cessao, Politica de Originacao e
Verificacdo de Lastro

Politica de Originacdo e Concessido dos Créditos

2.22. Tendo em vista a natureza variada dos Direitos Creditérios passiveis de
aquisicdo pela classe Unica de Cotas, ndo é possivel fornecer uma descricdo
detalhada dos processos de originacdo e/ou das politicas de concessdo de crédito
que poderdo ser adotados pelos respectivos originadores e cedentes quando da
concessao de crédito aos devedores, se o caso, ou verificados pela Administradora
quando da selecdo de Direitos Creditdrios para a carteira da classe Unica de Cotas e,

portanto, dos fatores de risco associados a tais processos e a politica de selecao.

Critérios de Elegibilidade

2.23. Os Critérios de Elegibilidade sado representados pela aquisicdo de Direitos

Creditdrios que nao estejam gravados com 6nus ou gravames que tenham o condao
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de afetar substancialmente a qualidade do Direito Creditério ou impliquem a

inadequacdo da formalizacdo do ativo.

Condicdes e Documentos de Cessio

2.24. Nao obstante os Critérios de Elegibilidade e conforme aplicavel, os

documentos referentes aos Direitos Creditdrios ("Documentos de Cessdo”) devem

observar no minimo, o seguinte (“Condicoes de Cessdo”):

- o Documento de Cessio, conforme o caso, tenha sido celebrado com

disposicao expressa de irrevogabilidade e irreversibilidade; e/ou

[l- conforme aplicavel pelo tipo de Direito Creditério, que os documentos
de formalizacdo e eventuais registros necessarios estejam regulares
quando da cessdo para o Fundo, com a excecdo daqueles que sé séo

aplicaveis apds a aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo.

2.25. Serdo considerados Documentos Comprobatérios de cada Direito Creditério
aqueles que compdem a carteira de Direitos Creditdrios junto com qualquer outro
documento que evidencie a existéncia, apoie a concessdo da Carteira de Direitos

Creditdrios ou diga respeito a eles, incluindo, mas nao se limitando a:

- se aplicavel, o contrato de cessdo por meio do qual o Titular Originério
dos Direitos Creditérios atribuiu os Direitos Creditérios atribuidos ao

cedente ("Documento de Cessdo Prévia”); e

I- a depender do tipo de Direito Creditério, os documentos necessarios
para a aquisicdo, com base no esperado pela diligéncia da Gestora,
como, por exemplo, sentencas judiciais, ordens e decisbes judiciais
e/ou administrativas para casos de ag¢des judiciais, contratos de
formalizacdo de ativos tipicos de securitizacdo, como o termo de
securitizagdo e os documentos de formalizacdo do lastro e das

garantias, conforme aplicével.
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Verificacdo do Lastro Prévia

2.26. A verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios sera realizada pela Gestora ou
por terceiro por ela contratado, nos termos da regulamentacgdo aplicavel e sob sua
responsabilidade, devendo-se verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do
lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel, de forma individualizada ou por
meio de modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo. A primeira
verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios aqui mencionada se dard juntamente
com as demais diligéncias efetuadas para fins de confirmacéo sobre os Critérios de

Elegibilidade e Condicdes de Cesséao.

2.27. Para a verificagdo disposta no Artigo 2.12 acima, sdo considerados apenas os
Direitos Creditdrios que sejam, segundo a RCVM 175 e demais termos legais, direitos
e titulos representativos de crédito. Para os demais Direitos Creditérios que ndo se
enquadrem nessa classificacdo, ainda deverdo ser efetuadas as devidas analises dos

Critérios de Elegibilidade e Condigdes de Cessao.

2.28. Uma vez que a Gestora tenha entendido a cessdo do Direito Creditério como

possivel de acordo com os procedimentos acima estabelecidos, ocorrera o seguinte:

- A classe Unica de Cotas, representada pela Administradora, devera
formalizar o Documento de Cessdo para aquisicdo do Direito
Creditério, bem como efetuar o pagamento do preco de compra

parcial ou totalmente, sempre nos termos acordados na operagao; e

Il- O método de pagamento do Preco de Compra serd por depdsito
bancério, transferéncia eletrénica ou por qualquer outro método

desde que mutuamente acordado entre as partes da transacéao.

Verificacdo do Lastro Posterior a Agquisicao
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2.29. A Administradora somente realizara a liquidacéo financeira da aquisicdo dos
Direitos Creditérios apds o recebimento dos devidos Documentos de Cessdo

executados, conforme aplicavel.

2.30. A Administradora deverd, trimestralmente e nos termos da RCVM 175, verificar
a existéncia, a integridade e a titularidade do Lastro dos Direitos Creditdrios,
conforme aplicével, que ingressaram na carteira da classe Unica de Cotas no periodo
a titulo de substituicdo, assim como o Lastro dos Direitos Creditérios inadimplidos no

mesmo periodo.

1. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administracao

3.1. A Administradora prestard a classe Unica de Cotas os servicos de
Administracdo Fiduciéria, Custédia (quando nesse papel, mencionada como
“Custodiante”), Controladoria e Tesouraria, Escrituracdo e Processamento de Ativos e
de Passivos e, por estes servicos, fard jus a remuneracdo correspondente a 0,25%
(vinte e cinco por cento) ao ano, calculada diariamente sobre o Patriménio Liquido da
classe unica de Cotas do dia anterior, a qual serd apropriada por dia util como
despesa da classe Unica de Cotas, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias Uteis, observando o valor minimo mensal de R$ 25.000,00 (vinte e cinco
mil reais) a ser reajustado pelo IPCA a cada intervalo de 12 (doze) meses e

provisionada diariamente pelo Fundo (“Taxa de Administracdo”).

3.2. O pagamento da Taxa de Administracdo ocorrerd mensalmente, até o 5°
(quinto) dia util de cada més subsequente a prestacao dos servicos, condicionado a
existéncia de disponibilidade financeira e liquidez suficiente no Fundo para tal. Na
auséncia de liquidez suficiente para o pagamento integral no prazo, o valor

provisionado da Taxa de Administracdo permanecerd como uma obrigacdo do Fundo
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e serd pago tdo logo o Fundo disponha de recursos liquidos para tanto, observada a

ordem de prioridade de pagamentos estabelecida neste Regulamento.

3.3. A Administradora poderéa estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde
que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de

Administracéo.

Taxa de Gestado

3.4. Pelosservicos de gestao, serd devido pela Classe a Gestora, uma remuneragado
correspondente a 0,1% (zero ponto um por cento) ao ano, calculada diariamente
sobre o Patriménio Liquido da classe Unica de Cotas do dia anterior, a qual sera
apropriada por dia Util como despesa da classe Unica de Cotas, com base em um ano

de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, observado o valor minimo mensal de

R$ 1.000,00 (mil reais) (“Taxa de Gestao").

3.5. O pagamento da Taxa de Gestao ocorrerd mensalmente, até o 5° (quinto) dia
util de cada més subsequente a prestagcdo dos servicos, condicionado a existéncia de
disponibilidade financeira e liquidez suficiente no Fundo para tal. Na auséncia de
liquidez suficiente para o pagamento integral no prazo, o valor provisionado da Taxa
de Gestdo permanecerd como uma obrigacdo do Fundo e serd pago tdo logo o
Fundo disponha de recursos liquidos para tanto, observada a ordem de prioridade

de pagamentos estabelecida neste Regulamento.

3.6. ATaxade Gestao seréd reajustada a cada 12 (doze) meses, contados a partir da
data da primeira integralizacdo de Cotas, com base no indice acumulado da variacédo
positiva do Indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundacao

Getulio Vargas (FGV), ou outro indice que venha a substitui-lo.

Consultoria Juridica
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3.7. Pelo servico de consultoria juridica, o qual consiste em emissdo de pareceres
juridicos, notificacdes formais e acompanhamento técnico-legal dos atos juridicos do

Fundo, o consultor juridico que vier a ser contratado (“Consultor Juridico”) faré jus a

remuneracdo correspondente a 0,5% (zero ponto cinco por cento) ao ano calculada
diariamente sobre o Patrimonio Liquido da Classe Unica de Cotas do dia anterior, a
qual serd apropriada por dia util como despesa da classe Unica de Cotas, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, observado o valor minimo

mensal de R$ 1.000,00 (mil reais), a ser pago diretamente pelo Fundo.

3.8. O pagamento ao Consultor Juridico ocorrerd mensalmente, até o 5° (quinto)
dia util de cada més subsequente a prestacao dos servigos, condicionado a existéncia
de disponibilidade financeira e liquidez suficiente no Fundo para tal. Na auséncia de
liquidez suficiente para o pagamento integral no prazo, o valor provisionado da
remuneracgdo devida ao Consultor Juridico permanecerd como uma obrigagdo do
Fundo e serd pago tdo logo o Fundo disponha de recursos liquidos para tanto,

observada a ordem de prioridade de pagamentos estabelecida neste Regulamento.
Consultoria Especializada
3.9. Pelos servicos de consultoria especializada, o qual consiste em andlise,

selecdo, aquisicao e substituicdo dos Direitos Creditérios que comporao a carteira do

Fundo, podendo atuar também como agente de cobranga, a consultoria

especializada que vier a ser contratada (“Consultoria Especializada”) fard jus a
remuneracdo correspondente a 0,4% (zero ponto quatro por cento) ao ano calculada
diariamente sobre o Patriménio Liquido da classe Unica de Cotas do dia anterior, a
qual serd apropriada por dia util como despesa da classe Unica de Cotas, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, observado o valor minimo

mensal de R$ 1.000,00 (mil reais), a ser pago diretamente pelo Fundo.
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3.10. O pagamento a Consultoria Especializada ocorrerd mensalmente, até o 5°
(quinto) dia util de cada més subsequente a prestacdo dos servicos, condicionado a
existéncia de disponibilidade financeira e liquidez suficiente no Fundo para tal. Na
auséncia de liquidez suficiente para o pagamento integral no prazo, o valor
provisionado da remuneracdo devida a Consultoria Especializada permanecerad como
uma obrigacdo do Fundo e seréd pago tdo logo o Fundo disponha de recursos liquidos
para tanto, observada a ordem de prioridade de pagamentos estabelecida neste

Regulamento.

3.11. Para a contratagdo da Consultoria Especializada, devera ser verificado pela
Gestora se o prestador de servigo possui reputacao ilibada e capacidade técnica e
operacional compativel com as atividades que consistem no objeto da contratagao.
Todos os termos e condicdes relativos a prestacdo dos servicos da Consultoria

Especializada serao previstos no respectivo “Contrato de Consultoria Especializada”.
Taxa de Ingresso e Saida e Taxa de Performance

3.12. Nao ha remuneracdo ou taxa de ingresso ou de saida de Cotista, nem de

performance da classe Unica de Cotas.

IV. EMISSAO, SUBSCRICAO, AMORTIZACAO E DEMAIS INFORMACOES

Primeira Emissdo e Emissdes Subsequentes

4.1. O preco de emissdo de cada Cota objeto da primeira emissdo pela classe
Unica de Cotas serd de R$1.000,00 (um mil reais), sendo que o Fundo emitird até
10.000 (dez mil Cotas em sua primeira emissdo, totalizando uma emissao de, no

méaximo, R$ 10.000.000,00 ([dez milhdes de reais), observados os demais termos e

condi¢des definidos na documentacéo da oferta (“Emisséo Inicial”).
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4.2. A emissdo se dard via aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, a partir da

segunda emissao de Cotas.

Subscricao

4.3. A subscricdo das Cotas se dard mediante assinatura do termo de ciéncia e
assuncdo de responsabilidade ilimitada mencionado no Capitulo V deste
Regulamento, termo de adeséao e ciéncia de risco, quando do primeiro investimento,
do documento de aceitagdo da oferta, do boletim de subscricdo. A conversado se dara

no mesmo dia em que estiverem disponiveis os recursos (D+0).

4.4. No ambito de cada nova emissdo de Cotas, durante o periodo de distribuicao,
e enquanto ndo atingido o valor minimo estabelecido para a captacdo de tal emissao,
as importancias recebidas a titulo de integralizacdo de Cotas poderao ser aplicadas
em ativos de renda fixa e renda varidvel, compativeis com a politica de investimentos

da classe Unica de Cotas.

Integralizacao

4.5. A integralizacdo de Cotas se dard em moeda corrente nacional, desde que
compativel com a politica de investimentos da classe Unica de Cotas e mediante

aprovacao individual pela Administradora.

4.6. A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a amortizagdo parcial ou total das Cotas, observado o

disposto nos Artigos abaixo.

Amortizacoes

4.7. A Administradora poderd promover amortizagbes parciais e/ou totais a
qualquer momento durante o prazo de duragdo, sempre que forem transferidos a
classe Unica de Cotas quaisquer valores decorrentes da realizacdo dos Direitos

Creditdrios ou Ativos Financeiros integrantes do patriménio do Fundo.
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4.8. As amortizacoes parciais e/ou totais somente serdo realizadas pela
Administradora, mediante comprovacdo de que o valor de recursos em moeda
corrente nacional disponivel ao Fundo seja excedente as necessidades de
pagamento do valor total de exigibilidades e provisdes de responsabilidade da classe

Unica de Cotas a serem incorridos durante os 18 (dezoito) meses subsequentes.

4.9. Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizagdo deverdo abranger todas as

Cotas.

4.10. O pagamento de amortizagbes das Cotas serd efetuado por meio de depdsito
para a conta de titularidade dos Cotistas junto a Administradora, pelo valor da Cota
no dia anterior do respectivo pagamento ou pela entrega em Direitos Creditérios,
Ativos Financeiros e/ou outras disponibilidades da Classe. Quando da liquidagédo da

classe Unica de Cotas, sera utilizado o valor da Cota do dia da liquidacéo.

4.11. Qualquer entrega de Direitos Creditérios, Ativos Financeiros e/ou outras
disponibilidades do Fundo para fins de amortizagdo e/ou pagamento na liquidacédo
do Fundo aos Cotistas seré realizada mediante a utilizacdo de procedimento de
rateio, considerando o nimero de Cotas detido por cada Cotista na ocasido, por meio

de instrumento préprio.

4.12. Quando a data estipulada para pagamento de amortizagdo de Cotas cair em
dia que seja feriado na sede da Administradora e/ou na sede da instituicdo financeira
em que for mantida, pelos Cotistas, conta corrente na qual serdo depositados os
pagamentos referentes a amortizacdo das Cotas, conforme o caso, tal pagamento

seré efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Demais informacoes

4.13. A Cota serd calculada e divulgada mensalmente.

4.14. A Administradora poderd, a seu exclusivo critério, recusar o investimento de

determinados investidores, levando em conta aspectos de prevencado a lavagem de
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dinheiro, adequacéo ao perfil do investidor e os melhores interesses dos Cotistas,

dentre outros.
V. INSOLVENCIA

5.1. A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total em classes de
investimentos configura um Patriménio Liquido Negativo. Nestas ocasides, a
liquidacdo integral do ativo da classe de investimentos ndo seré suficiente para a
satisfacdo das obrigagdes por ela assumidas, ressalvada a hipdtese de serem
realizados aportes pelos Cotistas para a recomposicdo do Patriménio Liquido

Negativo.

5.2. As classes de cotas do fundo de investimento possuem patriménios
segregados entre si, com direitos e obrigacdes distintos. Caso o patriménio liquido
de uma classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigacdes e direitos
desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de investimento. Ndo ha, em
qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagdo entre

classes.

5.3. Avresponsabilidade dos Cotistas da classe de investimentos é ilimitada. Desta
forma, os Cotistas poderdo ser demandados a arcar com quaisquer obrigacdes
assumidas pela classe de investimentos em que invistam, em valor superior ao valor
por eles subscrito, a fim de satisfazer o passivo descoberto. A obrigacdo de
recomposi¢ado do Patriménio Liquido Negativo é devida pelos Cotistas ao Fundo, na
proporgao de suas participacdes, ndo havendo solidariedade ou coobrigacéo entre

os Cotistas na recomposi¢do do Patriménio Liquido Negativo.

5.4. As decisdes tomadas no ambito das Assembleias Gerais de Cotistas possuem
carater soberano e de execugdo obrigatéria pela Administradora, desde que néo

contrariem disposicdes legais ou regulamentares.

5.5. Constatado o Patrimonio Liquido Negativo, e percorrido o processo previsto

na regulamentacgdo vigente, a Administradora deverd, obrigatoriamente, submeter
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para deliberacdo pelos Cotistas as medidas necessarias a recomposicdo do

Patrimdnio Liquido Negativo da classe de investimentos e/ou a sua liquidagéao.

5.6. A deliberacdo dos Cotistas pela insolvéncia da classe de investimentos obriga
a Administradora a requerer judicialmente a decretagdo de insolvéncia. Caso a
deliberacdo seja pela recomposicdo do Patrimoénio Liquido Negativo, os Cotistas

deverdo efetuar os aportes necessarios nos termos e prazos estabelecidos.

5.7. Por forca do regime de segregacdo patrimonial, os credores da classe de
investimentos nao poderdo recorrer ao patrimoénio de outras classes de investimento
instituidas no ambito de um mesmo fundo de investimento, contudo, poderdo
recorrer ao patrimonio pessoal dos Cotistas da classe de investimentos insolvente

posto que a responsabilidade destes é ilimitada ao capital por eles subscrito.

5.8. Na hipdtese de deliberagdo dos Cotistas pela insolvéncia da classe de
investimentos, serd aplicavel o rito previsto nos artigos 955 a 965 do Cdédigo Civil,
somente em relacdo a classe de investimentos a que se atribuem as obrigagdes e

dividas que deram causa ao requerimento de decretacado de insolvéncia.
VL. EVENTOS DE AVALIA(;[\O

6.1. S3o considerados eventos de avaliacdo do Fundo (“Eventos de Avaliacdo”)

quaisquer dos seguintes eventos:

|- cessacgao das atividades ou renuincia, do cargo pela Administradora ou
pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, sem a sua

substituicdo por outra instituicao;

[l- inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacdes, desde
que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida

notificacao; e
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- impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicido de Direitos

Creditérios que preencham os Critérios de Elegibilidade.

6.2. A classe Unica de Cotas ndo estard sujeita a liquidacdo automatica. Na
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao, serd convocada a Assembleia Geral para
avaliar o grau de comprometimento das atividades da classe Unica de Cotas e
deliberar se aquele constitui ou ndo um Evento de Liquidacdo. Na Assembleia Geral
de Cotistas mencionada acima, os Cotistas poderdo optar por liquidar ou nao

antecipadamente a classe Unica de Cotas.

6.3. Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, a referida assembleia serd instalada e deliberard

normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagdo da classe Unica de Cotas.

6.4. No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os
procedimentos de aquisicio de novos Direitos Creditérios deverdo ser
imediatamente interrompidos, até que a decisao final proferida em Assembleia Geral
de Cotistas convocada para este fim autorize a retomada dos procedimentos de

aquisi¢ado de novos Direitos Creditérios pela Classe.
VIl. FATORES DE RISCO ESPECIFICOS DA CLASSE

7.1. Os ativos integrantes da carteira da classe Unica de Cotas, por sua prépria
natureza, estdo sujeitos a flutuagdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais,
das contrapartes das operacgdes contratadas, assim como a riscos de outras naturezas,
podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e nado
liquidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagcdo da possibilidade de perdas para a
classe Unica de Cotas e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, em hipdtese
alguma, ser responsabilizada, entre outros eventos, por qualquer depreciagdo ou
perda de valor dos ativos integrantes da carteira da classe Unica de Cotas, pela

inexisténcia de um mercado secundario para os ativos integrantes da carteira da
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classe Unica de Cotas ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizacdo ou resgate de suas Cotas. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu

investimento:

- Flutuacdao dos Direitos Creditérios. O valor dos Direitos Creditérios
que integram a carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de
acordo com a capacidade da classe Unica de Cotas de receber os
valores devidos pelas respectivas devedoras. Caso a classe Unica de
Cotas ndo tenha éxito na recuperagao dos Direitos Creditérios, podera
sofrer perdas, sendo que a Administradora e a Gestora ndo se
responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Cotistas, inclusive
quando ocorridas em razdo de ndo recebimento dos valores dos

Direitos Creditérios pelas respectivas devedoras.

Il- Flutuacao dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que
integram a carteira da classe Unica de Cotas pode aumentar ou
diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de
mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o
patrimdnio da classe Unica de Cotas pode ser afetado. A queda nos
precgos dos ativos integrantes da carteira da classe Unica de Cotas pode
ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que néo se

estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

- Fatores Macroeconémicos. Como a classe Unica de Cotas aplicaréd
seus recursos preponderantemente em Direitos Creditdrios,
dependera da solvéncia dos respectivos devedores para distribuicdo
de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos devedores pode ser
afetada por fatores macroecondémicos relacionados a economia
brasileira, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo,
baixos indices de crescimento econdmico etc. Assim, na hipdtese de

ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da
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resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

Risco de Crédito Relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da
capacidade das devedoras em honrarem seus compromissos
integralmente, conforme contratados. A classe Unica de Cotas somente
procederd a amortizacdo das Cotas em moeda corrente nacional na
medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelas devedoras,
ndo havendo garantia de que a amortizacdo das Cotas ocorrera
integralmente nas datas aprovadas pela Assembleia Geral, nos termos
do Anexo. Nessas hipdteses, ndo serd devido pela classe Unica de
Cotas, pela Administradora, pela Gestora e pelo Custodiante, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza. Adicionalmente, tendo em
vista que o investimento da classe Uunica de Cotas sera
preponderantemente em Direitos Creditérios vencidos ou a vencer,
consiste no risco dos Direitos Creditérios adquiridos apds o respectivo
vencimento ndo serem pagos ou serem quitados parcialmente, em
virtude do insucesso das ac¢des de cobranca, dos procedimentos de
faléncia e recuperacéo judicial nos termos da lei e/ou de limitagdes na

capacidade financeira das devedoras.

Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da
capacidade das devedoras e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou
das contrapartes da classe Unica de Cotas em operacdes com tais
ativos. Alteragbes no cendrio macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas
condigdes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na
percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos
créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez
dos Ativos Financeiros desses emissores, provocando perdas para a

classe Unica de Cotas e para os Cotistas. Ademais, a falta de
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capacidade e/ou disposicao de pagamento de qualquer dos emissores
dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes
da carteira da classe Unica de Cotas, acarretard perdas para a classe
Unica de Cotas, podendo esta, inclusive, incorrer em custos com o fim

de recuperar os seus créditos.

VI- Risco de formalizacdo dos Direitos Creditérios. A carteira da classe
Unica de Cotas podera conter Direitos Creditérios com irregularidades
no que se refere a sua constituicdo, podendo assim obstar o pleno
exercicio pela classe Unica de Cotas das prerrogativas decorrentes da

titularidade dos Direitos Creditérios por ela adquiridos.

VIl-  Risco de Inexisténcia das Garantias. Considerando que os Direitos
Creditdérios podem ndo possuir quaisquer garantias, caso sejam

inadimplidos, os Cotistas poderdo sofrer perdas patrimoniais.

VIIl-  Risco decorrente da falta de registro dos Contratos de Cessdo. As
vias originais de cada contrato de cessdo e/ou Documentos
Comprobatdrios ndo serdo necessariamente registradas no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos na sede do Cessionério e dos
cedentes ou em qualquer outro érgéo. O registro de operacdes de
cessdo de créditos tem por objetivo tornar publica a realizacdo da
cessdo, de modo que (A) a operacgdo registrada prevaleca caso os
cedentes celebrem nova operacdo de cessdo dos mesmos Direitos
Creditérios com terceiros; e (B) se afastem duvidas quanto a data e
condigbes em que a cessao foi contratada em caso de ingresso dos
cedentes em processos de recuperacao judicial, faléncia ou de plano
de recuperacdo extrajudicial. A auséncia de registro podera
representar risco a classe unica de Cotas (A) em relacdo a Direitos
Creditdrios reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou
cedidos pelos cedentes a mais de um cessionério; e (B) em caso de

ingresso dos cedentes em processos de recuperagao judicial, faléncia
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ou de plano de recuperagdo extrajudicial, nos quais a validade da
cessdo dos Direitos Creditérios venha a ser questionada. Assim, nas
hipdteses de (A) os cedentes contratarem a cessdo de um mesmo
Direito Creditério com mais de um cessionario; ou (ii) de ingresso dos
cedentes em processos de recuperacao judicial, faléncia ou de plano
de recuperacdo extrajudicial, a ndo realizacdo do registro podera
dificultar, respectivamente, (i) a comprovacdo de que a cessdo
contratada com a classe Unica de Cotas é anterior a cessdo contratada
com o outro cessionario e (ii) a comprovacdo da validade da cessdo
perante terceiros, prejudicando assim o processo de recebimento e de
cobranca dos Direitos Creditérios em questdo e afetando

adversamente o resultado da classe Unica de Cotas.

Cobranca Extrajudicial ou Judicial. No caso de os devedores
inadimplirem nas obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios
cedidos a classe uUnica de Cotas, poderd haver cobranca extrajudicial
ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas
cobrancas atingirdo os resultados almejados, o que poderd implicar

perdas patrimoniais aos Cotistas.

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem
ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos
Financeiros integrantes da carteira sdo negociados, e/ou outras
condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a classe Unica de
Cotas estd sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos
em carteira, situagdo em que pode ndo estar apta a efetuar

pagamentos relativos a amortizagdo e resgates de suas Cotas.

Liquidez relativa aos Direitos Creditoérios. O investimento da classe
Unica de Cotas em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicagcdes usuais da maioria dos fundos de investimento

brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado secundéario
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com liquidez para tais Direitos Creditérios, especialmente para os
Direitos Creditdrios que estejam vencidos e objeto de agdo cobranca
por meio de acdo judicial. Caso a classe Unica de Cotas precise vender
os Direitos Creditérios detidos em carteira, poderd ndo haver mercado
comprador ou o precgo de alienacdo de tais Direitos Creditérios podera
refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patriménio da classe

Unica de Cotas.

Xll-  Liquidacado antecipada da classe Unica de Cotas. Por conta da falta
de liquidez dos Direitos Creditérios e das Cotas descritas no item
anterior, e pelo fato de a classe Unica de Cotas ter sido constituida na
forma de condominio fechado, o que inviabiliza o resgate de suas
Cotas antes do prazo final de resgate, as Unicas formas que os Cotistas
tém para se retirar antecipadamente da classe Unica de Cotas sdo: (A)
a ocorréncia de casos de liquidacdo antecipada da classe Unica de
Cotas previstas neste Anexo |, e deliberacao, pela Assembleia Geral de
Cotistas, sobre a liquidacao antecipada e/ou (B) venda de suas Cotas
de forma privada. Ocorrendo qualquer uma das hipdteses de
liquidacdo antecipada previstas neste Anexo |, a classe Unica de Cotas
poderd ndo ter recursos disponiveis em moeda corrente nacional para
realizar o pagamento aos Cotistas, hipdtese em que poderd ter que
pagéa-los com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros detidos em

carteira.

Xlll-  Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos
da classe Unica de Cotas para efetuar a amortizagao e resgate (quando
da liquidacdo da classe Unica de Cotas) de suas Cotas decorrem do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros
pelos respectivos devedores e contrapartes, conforme o caso. Apds o
recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados

todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial e judicial, dos
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referidos ativos, a classe Unica de Cotas pode ndo dispor de quaisquer
outros recursos para efetuar tais pagamentos. Considerando-se a
sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das Cotas a liquidacdo dos
Direitos Creditdrios e/ou dos Ativos Financeiros, a Administradora esta
impossibilitada de assegurar que as amortizacdes e/ou resgates das
Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido,
pela classe Unica de Cotas ou qualquer outra pessoa, incluindo a
Administradora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza,
na hipdtese de atraso ou falta de pagamento de amortizagbes ou
resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na classe

Unica de Cotas.

XIV-  Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro,
cobranca e controles internos adotados pela Administradora podem
afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e sua

respectiva cobranca.

XV-  Risco de ndao observincia aos Critérios de Elegibilidade e das
Condicoes de Cessao. Falhas (A) na verificagdo do atendimento aos
Critérios de Elegibilidade quando da aquisi¢cdo Direitos Creditérios, ou
(B) na verificacdo do atendimento das Condi¢des de Cessdo e
exigéncias legais no ambito da cessdo dos Direitos Creditérios, podem
afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e sua

respectiva cobranca.

XVI-  Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos
fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que
as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos da
Administradora, Distribuidor e quaisquer outros prestadores de
servico, se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a

se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos
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Creditérios poderd ser adversamente afetada, prejudicando o

desempenho da classe Unica de Cotas.

XVII-  Risco de Cobranca. O insucesso na cobranca dos Direitos Creditérios
inadimplidos podera acarretar perdas para a classe Unica de Cotas e

seus Cotistas.

XVIll- Guarda da Documentagcdo. A guarda dos Documentos
Comprobatdrios é responsabilidade do Custodiante e podera ser
contratada junto a empresa especializada na prestacdo destes servicos.
Embora a empresa especializada contratada tenha a obrigacdo de
disponibilizar o acesso a referida documentagdo conforme contrato de
prestacdo de servicos, a guarda desses documentos pela empresa
especializada contratada podera representar dificuldade operacional
para a eventual verificacdo da constituicdo dos Direitos Creditérios

adquiridos pela classe Unica de Cotas.

XIX-  Risco de Sucumbéncia. A classe Unica de Cotas podera ser condenada
ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a
sucumbéncia) caso, no curso de cobrancas judiciais decorrentes de
Direitos Creditérios inadimplidos e/ou de qualquer outro
procedimento judicial por esta instaurado, o juizo competente decida
que a classe Unica de Cotas ndo faz jus a tutela jurisdicional solicitada.
Tal fato, dentre outras situacdes, poderd ocorrer caso, apds a instrucdo
de acdo ordinéaria de cobranca e/ou uma agdo monitdria, a classe Unica
de Cotas ndo consiga evidenciar que os respectivos Direitos
Creditdérios inadimplidos e Ativos Financeiros realmente existem e sdo

validos.

XX-  Risco Decorrente da Nao Uniformidade da Politica de Concessao
de Crédito Adotadas pelas cedentes: A carteira da classe Unica de

Cotas podera ser composta por Direitos Creditérios cedidos por uma
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ou mais cedentes, indistintamente. A concessdo de crédito por cada
uma das cedentes observara regras e politicas particulares, as quais
poderdo ou ndo guardar similaridade. Este Anexo ndo traz a descricdo
completa dos processos de origem e das politicas de concessdo dos
Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela classe Unica de Cotas,
eis que poderdo diferir substancialmente entre em si, variando
conforme a cedente e a natureza do Direito Creditdrio a ser adquirido.
Dessa forma, os Direitos Creditérios que venham a ser adquiridos pela
classe Unica de Cotas poderéo ser originados com base em politicas
de concessao de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais
vicios na sua originagdo e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou
até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios pela classe

Unica de Cotas.

XXI-  Risco da Auséncia de Classificacdao de Risco das Cotas. As Cotas da
classe Unica de Cotas nao serdo objeto de classificagdo de risco por
agéncia classificadora. Desse modo, cabera aos investidores, antes de
subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos
na aquisicdo destas, inclusive, mas ndo somente, aqueles descritos

neste Capitulo.
VIIl. POLITICA DE RECEBIMENTO E COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

8.1. O recebimento ordinario dos Direitos Creditérios sera efetuado por qualquer
meio de pagamento permitido pela regulamentagdo bancéria, sendo certo que os
recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios efetuados pelos
devedores serdo (A) direcionados para a Conta da classe Unica de Cotas; ou (B)
direcionados para as contas especiais instituidas pelas cedentes destinadas a acolher
os pagamentos a serem feitos pelos devedores e ali mantidos em custddia, para

posterior liberacdo para a Conta da classe Unica de Cotas (“Contas Vinculadas”),

juntamente com os recursos oriundos de outros Direitos Creditérios de titularidade
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das cedentes e tdo logo sejam depositados nas Contas Vinculadas, os recursos
relativos ao pagamento dos Direitos Creditérios serdo transferidos para a Conta da
classe Unica de Cotas, mediante instru¢cdo do Custodiante ou (C) recebidos pelas
cedentes em contas correntes de livre movimentacao, para posterior transferéncia a

Conta da classe Unica de Cotas.

8.2. Tendo em vista que a Politica de Investimentos do Fundo permite que sejam
realizadas aquisi¢des de diferentes tipos de Direitos Creditérios, sem o compromisso
de concentracdo em um setor ou fator particular, a depender do tipo de ativo
presente na Carteira de Direitos Creditérios, a forma e os procedimentos de cobranca
podem variar. Ndo obstante, os seguintes procedimentos minimos deverdo ser

observados na cobranca dos Direitos Creditérios:

- Atuacdo imediata na cobranca extrajudicial, de acordo com os termos
pactuados na operagdo, sendo possivel conceder maior prazo de
acordo com a avaliacdo da situacdo e sempre no melhor interesse do

Fundo;
Il- Melhores esforcos para solucdo da cobranca extrajudicialmente;

II- Utilizagcdo, conforme o caso e anélise da Administradora, de érgéos e

entidades de protecdo de crédito; e

V- Contratagdo, conforme o caso e andlise da Administradora, de
terceiros prestadores de servicos para o auxilio na cobranca

extrajudicial e/ou, conforme o caso, judicial.

8.2.1. A Administradora podera sugerir a contratagdo de um agente de cobranca
quando entender que tal medida é necessaria ou esteja nos melhores interesses do
Fundo e dos Cotistas. A contratagdo estard condicionada a validacdo prévia do
Consultor Juridico do Fundo, mediante parecer técnico, e dependerd de prévia
aprovacado em Assembleia Geral de Cotistas, convocada para esse fim, nos termos

deste Regulamento
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8.2.2. As medidas de cobranca poderao ser tomadas em relacdo ao devedor e seus
colaterais, e/ou ao cedente e seus Colaterais, por todos os meios disponiveis na

legislacao brasileira.

8.3. Todas as despesas com medidas extrajudiciais e/ou judiciais de cobranca dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros serdo suportadas pelo Fundo. Caso a
somatéria de tais despesas, ou qualquer outra obrigagdo, resulte em Patrimdnio
Liquido Negativo, ou agrave um ja existente, a parcela que exceder o ativo total da
Classe deverd ser previamente aprovada pelos Cotistas em Assembleia Geral de
Cotistas convocada especialmente para esse fim e, se for o caso, serd por eles
aportada diretamente ao Fundo por meio da subscri¢ao e integralizacdo de série de
Cotas especifica, considerando o valor da participagdo de cada Cotista no valor total
das Cotas, na data da respectiva aprovacdo. Os recursos aportados ao Fundo pelos
Cotistas serao reembolsados por meio do resgate ou amortizagdo da respectiva série

de Cotas especifica, de acordo com os procedimentos previstos neste Anexo |.

MERITO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Funchal, n®418 - 21° andar
CEP 04.551-060 - Vila Olimpia - Sdo Paulo - SP
T. +55(11) 3386-2555 | Ouvidoria: 0800.672-1100
Pag. 53



