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REGULAMENTO DO

DUBROVNIK FUNDO DE INVESTIMENTO EM
gen Iq DIREITOS CREDITORIOS ’ PLU RAL

CNPJ: 52.327.088/0001-54

VIGENCIA: 01/08/2025
1. INTERPRETACAO
Interpretacdo Conjunta

1.1. ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS ANEXOS,
APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUCAO CVM N° 175, DE 23 DE
DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO I
(“RESOLUCAO”), SEM PREJUiZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA
AUTORREGULACAO (“EM CONJUNTO, “NORMAS”).

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Regulamento terdo o
significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexos e
Apéndices e Suplementos, quando houver;

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagfes utilizadas no Regulamento, Anexos e Apéndices, quando
houver, com as letras iniciais mailsculas, referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse e/ou Série, conforme
aplicavel; e

1.4. As mencgdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.

Orienta¢des Gerais

1.5. Este Regulamento disp8e sobre informag¢des gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacfes especificas de cada Classe,
€ comuns as respectivas Subclasses, quando houver;

1.7. O Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informag8es especificas de cada Subclasse, quando houver,
e;

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice disp8e sobre informacfes especificas de cada Série, quando
houver.

2. PRESTADORES DE SERVICOS
Administrador

2.1. BANCO GENIAL S.A., CNPJ: 45.246.410/0001-55, Ato Declaratério CVM n° 15.455, de 13 de janeiro de
2017.

2.1.1. Servicos — Além dos servicos de administragdo fiduciaria, o Administrador presta os servigos de:
0] Custddia;
(i) Controladoria; e

(iii) Escrituracao.

Gestor



Docusign Envelope ID: DD6A7D95-05ED-4E3D-91D1-8B236668D975

2.2. PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA., CNPJ: 09.630.188/0001-26, Ato
Declaratério n°® 10.119, de 19 de novembro de 2008.

2.2.1. Caso o Gestor contrate cogestor para a gestao de ativos de uma Classe, as informacdes do Cogestor
estardo descritas diretamente no Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado especifico de
atuacao.

2.2.2. Sao obrigacbes adicionais do Gestor, se aplicavel, sem prejuizo de outras obrigacdes regulamentares
e legais a que esteja sujeito:

0] informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacao de risco das Cotas,
nos termos do presente Regulamento e do Anexo da Classe; e

(i) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigavel ou judicial dos ativos
integrantes da carteira de uma Classe, sendo que todas as procura¢des outorgadas pelo Gestor, em
nome do Fundo ou se suas Classes, ndo poderao ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses,
contados da data de sua outorga, com excecdo: (1) as procuracdes outorgadas ao Agente de
Cobranca; e (2) as procuracdes com poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas
por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.

Outros Servicos
2.3. Os demais servicos eventualmente desempenhados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, assim como 0s
prestadores de servicos que venham a ser por eles contratados, estardo indicados no website do
Administrador.
Responsabilidade dos Prestadores de Servi¢cos
2.4. A responsabilidade de cada prestador de servicos perante o Fundo, Classes, Subclasses (conforme
aplicavel) e demais prestadores de servicos é individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos
respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolucado, neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices
(conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de prestacao de servigos.
2.5. A avaliagcdo da responsabilidade dos prestadores de servicos devera levar sempre em consideracdo 0s
riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuagdo do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato de
gue os servicos sdo prestados em regime de melhores esforcos e como obrigacdo de meio; e
2.6. Cada prestador de servi¢os do Fundo responderd, individualmente, somente por danos diretos decorrentes
de seus préprios atos e omiss@es contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacgéo vigente, devidamente
comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os demais
prestadores de servicos.

3. ESTRUTURA DO FUNDO
Prazo de Duragéo do Fundo
3.1. Indeterminado
Estruturacédo do Fundo
3.2. Classe Unica

Exercicio Social do Fundo

3.3. Término no 30° (trigésimo) dia do més de setembro de cada ano civil.
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4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patrimdnio préprio segregado e seguira uma politica de investimentos
especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relacao a cada Classe, esta indicada
no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e deveréo ser interpretados com relacéo
ao patriménio liquido da Classe correspondente.

5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo aplicaveis, portanto,
a todas as Classes indistintamente, e independem de seus respectivos tipos e caracteristicas individuais. Os
fatores de risco especificos de cada Classe ou mesmo o detalhamento de determinados riscos descritos neste
Capitulo, notadamente em decorréncia de sua respectiva politica de investimento e demais caracteristicas
individuais, poder&@o ser encontrados no respectivo Anexo.

5.1.1. Em dltima instancia, todos os fatores de risco poderao levar a desvalorizacdo das Cotas das Classes
e posterior desvalorizacdo dos investimentos dos Cotistas e/ou a auséncia de liquidez.

Risco de Mercado

5.2. O patrimbnio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuacéo de precos e cotacfes de
mercado dos ativos detidos pela Classe, bem como da oscilacdo das taxas de juros e do desempenho de seus
emissores.

Risco de Crédito

5.3. O patrimbénio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao nao
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados,
a desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de deterioracéo na classificagdo do risco do tomador,
reducéo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociacao e aos custos da recuperagao
de crédito.

Risco de Liquidez das Cotas

5.4. Orisco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de reducéo ou inexisténcia de demanda para os ativos
integrantes da carteira da Classe, conforme aplicavel, e pode afetar o preco e/ou o tempo de liquidacdo destes
ativos no momento da ocorréncia de amortizacao ou liquidacdo das Cotas da Classe. Este cenario pode se
dar, por exemplo, em funcéo da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos da Classe sdo negociados,
ou de condicdes atipicas de mercado. O monitoramento do risco de liquidez ndo é garantia de que os ativos
integrantes da carteira da Classe terdo liquidez suficiente para. Nesses casos, poderdo, inclusive, serem
aplicados os mecanismos de gerenciamento de liquidez dispostos na regulamentagcé@o em vigor.

Risco de Precificacdo

5.5. As Cotas poderdo sofrer com aumento ou redu¢éo no seu valor em virtude da precificagdo dos ativos da
carteira pelo Administrador, ou terceiros contratados, a ser realizada de acordo com o0s critérios e
procedimentos estabelecidos na regulamentac¢éo em vigor.

Risco de Concentracéo

5.6. A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados ou poucos
emissores. Essa concentracao de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a
exposicdo da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais ativos, ocasionando volatilidade no valor de
suas Cotas.

Risco Normativo

5.7. Alteracdes legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas as quais se sujeitam o Fundo, as
Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteragcées na carteira da Classe, inclusive a liquidacdo de
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posicBes mantidas, independentemente das condigcbes de mercado, bem como mudanca nas regras de
ingresso e saida de Cotistas da Classe.

Risco Juridico

5.8. A adocdo de interpretacdes por 6rgdos administrativos e pelo poder judiciario que contrastem com as
disposictes deste Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, poderdo afetar negativamente o Fundo,
a Classe, a Subclasse e os Cotistas, independentemente das protecfes e salvaguardas estabelecidas nestes
documentos. Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, foram elaborados em conformidade
com a legislacéo vigente, especialmente o Cadigo Civil (Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada). Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovacgdes trazidas por referida Lei no que tange a industria
de fundos de investimento esta em construgdo e sujeita a alteragcdes que podem impactar as disposi¢des dos
referidos documentos.

Segregacao Patrimonial

5.9. Nos termos do Cadigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugdo, cada Classe constitui um
patrimbnio segregado para responder por seus proprios direitos e obrigacdes. Nao obstante, procedimentos
administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigacdes de uma Classe poderao afetar o patriménio de
outra Classe, quando houver, caso sejam proferidas sentencas ou decisfes que ndo reconhe¢am o regime de
segregacao e independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

Ciberseguranga

5.10. Os Prestadores de Servigos Essenciais desempenham seus servigcos empregando recursos tecnol6gicos
e de comunicacédo que devem ser adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos
por medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos empregados
poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servigos Essenciais e, consequentemente, a performance
das Classes como um todo, podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e
falhas nas medidas e procedimentos de ciberseguranca adotados poderdo ocasionar a perda, danificagéo,
corrupgao ou acesso indevido por terceiros de informacdes do Fundo.

Saude Publica

5.11. Questdes de saude publica poderdo gerar impacto negativo direto & economia nacional e global, podendo
levar ao regime de recessdo, bem como consequente alteracdo das atividades do mercado financeiro e de
capitais. Ainda, em atencédo a mitigacdo da propagacdo de doencas existentes ou que venham a surgir, 0s
Prestadores de Servicos Essenciais poderdo adotar restricbes operacionais e regimes alternativos de trabalho
gue podem impactar provisoriamente 0s servicos prestados e consequentemente o bom desempenho da
Classe.

Risco Socioambiental

5.12. Eventos negativos de temética ambiental, social e de governanca a que der causa o emissor de
determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas ndo se limitando, a aplicacdo de sanc¢des
administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar financeiramente
o referido emissor ou ainda a percepgdo do mercado a seu respeito, o que pode levar a depreciagédo do valor
dos ativos e consequentemente acarretar prejuizos a carteira da Classe.

6. DESPESAS COMUNS AS CLASSES

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo Fundo
e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patrimdnio da Classe que nelas incidir. Por outro
lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas proporcionalmente entre
as Classes, na razdo de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias
incorridas pelo Fundo observarao os parametros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicao a
determinada Classe.
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0] Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacfes do Fundo, Classe e/ou Subclasse;

(i) Despesas com o0 registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na legislacdo em vigor;

(iii) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

(iv) Honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) Emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) Despesas com a manutencéo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de
acordo com devedor;

(vii) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;

(viii)  Gastos derivados da celebracéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcdes;

(ix) Gastos relativos a convocacao, instalacéo, realizacao e formalizacéo de assembleia geral ou especial
de Cotistas, e aremunera¢édo dos membros dos comités ou conselhos da Classe destinados a fiscalizar
ou supervisionar os Prestadores de Servi¢cos Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocacao,
instalacao, realizagdo e formalizacédo de reunides dos referidos comités ou conselhos;

(x) Despesas com fechamento de cAmbio, vinculadas as operag6es da carteira de ativos;

(xi) Despesas com liquidacao, registro e custédia de operacdes com ativos da carteira;

(xii) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(xiii)y  Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacgéo, cisdo, transformacao ou liquidacdo do Fundo
e/ou da Classe;

(xiv)  Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;

(xv) Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissao das Cotas a negociagdo
em mercado organizado;

(xvi)  Taxade Administracéo e Taxa de Gestéo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de prestadores
de servigos contratados;

(xvii)  Taxa de Performance;

(xviii)  Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneracdo com base na (e
limitados &) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Performance e/ou Taxa de Distribuicao,
observado o disposto na regulamentagéo vigente;

(xix)  Taxa Maxima de Distribuigao;

(xx) Taxa Maxima de Custddia;

(xxi)  Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe; e

(xxii)  Contratacéo de agéncia de classificacdo de risco de crédito.

(xxiii) Taxas de estruturacdo e manutencdo de seguros e previdéncia

6.2. Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, ndo sobre o patrimdnio de alguma Classe ou
Subclasse em especifico serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes ou Subclasses, na razéo de seu
patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.

7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

Assembleia Geral de Cotistas

7.1. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses demandardo a
convocacao de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participacao de todos que constem do registro de
cotistas junto ao Administrador e/ou dos prestadores de servicos e ambientes competentes, a depender da
forma de distribuicdo de cada Classe ou Subclasse, quando houver.

Assembleia Especial de Cotistas

7.2. As matérias de interesse especifico de uma Classe demandardo a convocacao de Assembleia Especial
de Cotistas da Classe interessada, sendo admitida a participacdo apenas de Cotistas que constem dos
registros de Cotistas da Classe em questdo, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.
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7.2.1. Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse demandardo a convocacao
de Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, sendo admitida a participacdo apenas de
Cotistas que constem dos registros de Cotistas da Subclasse em questdo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

7.2.2. Tendo em vista a existéncia de Subclasses, os direitos de voto atribuidos a cada subclasse estarao
indicados no Anexo da respectiva Classe.

Forma de realizacdo das Assembleias de Cotistas

7.3. A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderédo ser realizadas de modo total ou
parcialmente eletrdnico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrdnico, sendo admitidos
e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados, documentos assinados eletronicamente, ou a
utilizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na
convocacao.

Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas

7.4. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias previstas na
regulamentacéo. Adicionalmente, competira & Assembleia Geral de Cotistas:

0) deliberar sobre a substituicdo do Custodiante.

7.4.1. As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo indicadas no Anexo de cada
Classe.

Quoéruns da Assembleia Geral de Cotistas

7.5. As deliberagBes serdo tomadas em primeira convocacéo pela maioria das Cotas emitidas e em segunda
convocacao pela maioria das Cotas presentes.

8. DISPOSICOES GERAIS
Inexisténcia de Garantia ou Seguro

8.1. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo nédo é garantido pelo FGC — Fundo
Garantidor de Crédito. Adicionalmente, o investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo nao é
garantido pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou por qualquer outro prestador de servigos
complementar. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo conta com qualquer tipo de
cobertura de seguro.

Criacéo de Classes e Subclasses

8.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, de comum acordo e a seu exclusivo critério, criar
Classes e Subclasses no Fundo contanto que nédo restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses
existentes.

Comunicacéo

8.3. Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio eletrénico, ao
endereco informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista manter o seu cadastro
atualizado;

8.4. Nas situacBes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos
Caotistas, a coleta se dara por meio eletronico; e

8.5. Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderéo ser gravados e utilizados
para quaisquer fins de direito, incluindo, mas n&o se limitando, para defesa em procedimentos administrativos,
judiciais e arbitrais.
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Servico de Atendimento ao Cotista

8.6. Os Seguintes meios de comunicacdo podem ser utilizados para comunicacdes entre Cotistas e o
Administrador:

0] E-mail: ouvidoria@bancogenial.com
(i) Ouvidoria: 0800 688 8888
(iii) Website: www.bancogenial.com.vc

9. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

9.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com a exclusédo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer ddvidas ou controvérsias advindas deste Regulamento.
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ANEXO

DUBROVNIK FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

9 en I a I DUBROVNIK CLASSE DE INVESTIMENTO EM 1 PLU RAL

DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 52.327.088/0001-54

VIGENCIA: 01/08/2025
1. INTERPRETACAO

Interpretacdo Conjunta
1.1. ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO,
APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS
FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo terdo o significado
atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Apéndices e Suplementos,
guando houver;
1.3. Todas as palavras, expressfes e abreviacdes utilizadas no Anexo, seu Regulamento, Apéndices e
Suplementos, quando houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse
e/ou Série, conforme aplicavel; e
1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.
Orientagdes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.6. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispbe sobre informacdes especificas desta Classe e comuns as
suas Subclasses, quando houver.

1.7. O Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informagdes especificas das Subclasses, quando houver.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice disp8e sobre informacdes especificas de cada Série, quando
houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE

2.1. Publico-Alvo

2.2. A Classe é destinada a investidores profissionais.

Exclusividade

2.3. O investimento na Classe é destinado exclusivamente a receber investimento exclusivamente por
empresas do grupo econdmico do Banco Genial S.A., devidamente qualificadas como Investidoras
Profissionais.



Docusign Envelope ID: DD6A7D95-05ED-4E3D-91D1-8B236668D975

Responsabilidade dos Cotistas
2.4. llimitada, podendo superar o valor de suas Cotas subscritas.
Regime Condominial
2.5. Fechado.
Prazo de Duracéo
2.6. Indeterminado.
3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

3.1. As limitagGes da Politica de Investimento serdo observadas diariamente, se aplicavel, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Objetivo

3.2. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios (a) representados por titulos de crédito, tais como duplicatas,
notas promissorias, cédulas de crédito bancario, cédulas de crédito imobiliario, cédulas de produtor rural,
debentures; (b) contratos em geral; (c) todo e qualquer instrumento representativo de crédito, ajuizados ou néo,
contra pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou publico; (d) notas comerciais; (e) todo e qualquer
documento que seja necessério e suficiente para realizar a cobran¢a dos Direitos Creditérios. A Classe também
podera adquirir Direitos Creditérios, oriundos de (f) a¢des judiciais contra a Unido, Estados, Municipios e
autarquias que em razéo de sentenca transitada em julgado, consequentemente foi convertido em requisi¢éo
de pagamento de determinada quantia a Fazenda Publica Federal (“Precatérios”) ou (g) de a¢des judiciais
contra Unido, Estados e Municipios, bem como contra suas autarquias e fundagdes. (todos, de “a” a “g”, em
conjunto denominados “Direitos Credit6rios”)

3.3. A Classe tem por objeto a captacdo de recursos para aplicagdo preponderantemente em Direitos
Creditérios oriundos de litigios, j& ajuizados ou néo, contra pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou
publico, neste Ultimo caso j& representados — ou ndo — em Precatérios, e/ou titulos executivos performados
cujo pagamento tenha sido inadimplido, por qualquer motivo, nos termos da politica de investimento.

3.4. Adicionalmente, os Direitos Creditérios poderao:

0] estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao para a Classe;

(i) ser resultantes de acdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, outenham sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(iii) ser constituidos ou ter validade juridica da cessdo para a Classe considerada comoum fator
preponderante de risco;

(iv) devidos por empresas em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial oufaléncia; e

(V) ser de existéncia futura desde que emergentes de relagdes ja constituidas.

Ativos Financeiros de Liquidez

3.5. A parcela do patriménio liquido da Classe que ndo seja alocada em Direitos Creditrios sera
necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pelo Gestor, nos Ativos Financeiros de
Liquidez, em estrita observancia aos critérios de selecdo, composicdo e diversificacdo previstos neste Anexo
e na Resolucao, sendo estes:

() Titulos publicos federais;
(i) Ativos financeiros de renda fixa de emisséo ou coobrigagéo de instituices financeiras;
(iii) Operagbes compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais e ativos financeiros de renda fixa

de emisséo ou coobrigacdo de instituicbes financeiras; e
(iv) Cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas (i) a (iii) acima.
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3.5.1. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados
e/ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacado e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de
ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacéo desses servicos pelo
BACEN ou pela CVM.

Estratégia
A estratégia da Classe é Multicarteira outros.
Interpretacéo

3.6. As disposicdes e limites previstos ao longo deste Capitulo, inclusive nos quadros “Limites de Concentragéo
por Devedor/Coobrigado”, “Limites de Concentragéo por Ativo” e “Complementos a Politica de Investimentos”
devem ser interpretados conjuntamente, observadas, ainda, as previsdes contidas no Anexo Normativo Il da

Resolucéo.

Processos de Originacéo dos Direitos Creditorios e da Politica de Concesséo de Crédito

3.7. Tendo em vista que a Classe pode aplicar em Direitos Credit6rios de naturezas diversas, ndo é possivel
apresentar a descricdo das caracteristicas inerentes dos Direitos Creditérios e da politica de Concesséao de
Crédito.

3.8. O Gestor serd responsavel pela originacdo dos Direitos Creditérios, e a cessdo a Classe observara os
procedimentos descritos a seguir:

0] a Cedente encaminha ao Gestor as informacdes a respeito dos Direitos Creditorios que pretendem
ceder;
(ii) O Gestor verifica 0 atendimento dos Direitos Creditérios as CondigBes de Cesséo e a Politica de

Investimento, analisa e aprova a aquisi¢cdo dos Direitos Creditorios;

(iii) O Gestor devera enviar as informagbes necessarias para aquisicdo dos Direitos Creditérios
acompanhada do Instrumento de Cessao e de todos os documentos necessarios ao Custodiante para
a sua regular formalizacéo e, se aplicavel, de suas garantias;

(iv) O Administrador acompanha toda oferta de cesséo dos Direitos Creditorios;

(V) cumpridas e aprovadas as etapas acima, € assinado o respectivo Instrumento de Cessado pelo
Administrador, Cedente, Gestor e Custodiante;

(vi) no ato da assinatura do Instrumento de Cessdo, o Custodiante liquida o pagamento do preco de
aquisicdo dos Direitos Creditérios a institui¢cdo financeira indicada pelo Cedente.

3.9. Os valores referentes aos Direitos Creditérios Cedidos serdo recebidos diretamente na conta de
titularidade da Classe que pode ser uma Conta de Cobranca ou Conta da Classe, admitido a possibilidade do
recebimento em conta escrow, nos termos deste Anexo.

3.10. Caso o Cedente venha a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios
Cedidos, as Cedentes obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta da Classe em até 2 (dois) Dias
Uteis a contar da data de seu recebimento.

Critérios de Elegibilidade

3.11. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios oriundos de litigios, ja ajuizados ou néo, contra
pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou publico, neste (ltimo caso ja representados ou ndo em
Precatodrios de titularidade do Cedente e/ou Direitos Creditérios performados cujo pagamento ndo tenha sido
realizado pelo Sacado, por qualquer motivo, na data de seu respectivo vencimento.
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3.12. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretender adquirir aos Critérios de Elegibilidade
sera verificado e validado pelo Gestor.

3.13. Observados os termos e as condicbes do presente Regulamento, a verificacdo pelo Gestor do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

3.14. Condicdes de Cessao: Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, o Gestor devera observar,
cumulativamente, as seguintes Condicdes de Cessao, as quais deverao ser declaradas como atendidas no
Instrumento de Cesséo firmado pela Classe:

() os Direitos Creditérios devem ser de legitima e exclusiva titularidade do Cedente, bem como devem
estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de qualquer natureza;

(i) os Direitos Creditorios devem ser vélidos, existentes e exequiveis;

(iii) apresentacdo da documentacdo, necessaria a comprovacdo do lastro dos Direitos Creditorios
cedidos, incluindo, mas nédo se limitando, quando houver, aos contratos, instrumentos, titulos de
crédito representativos dos respectivos Direitos Creditdrios, anexos, seguros, garantias e quaisquer
outros documentos relacionados aos Direitos Creditorios (os “Documentos Comprobatérios”);

3.14.1. Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos necessarios e suficientes para
realizar a cobrancga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos da regulamentagéo
aplicavel.

3.15. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretender adquirir as Condi¢Bes de Cessao sera
verificado e validado pelo Gestor previamente a cada cessao.

3.16. Observados os termos e as condigcbes do presente Regulamento, a verificagdo pelo Gestor do
atendimento as Condi¢bes de Cesséo sera considerada como definitiva.

3.17. O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio aos Critérios de Elegibilidade e/ou Condi¢bes de
Cesséo, por qualguer motivo, ap6s a sua cessao a Classe, ndo obrigard a sua alienacdo pela Classe, nem
dara a Classe qualquer pretenséo, recurso ou direito de regresso contra as Cedentes, o Administrador, o
Gestor, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas
ou outras sociedades sob controle comum.

3.18. O Gestor, o Administrador e o Custodiante, ndo respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo,
exatiddo, veracidade, legitimidade, solvéncia e validade dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, salvo
se, no dmbito de suas atribui¢cdes, tenha agido com comprovada negligéncia na aquisicdo dos Direitos
Creditorios.

Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditérios

3.19. A verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios sera realizada pelo Gestor ou por terceiro por ele
contratado, nos termos da regulamentacdo aplicavel e sob sua responsabilidade, devendo-se verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade do Lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel, de forma
individualizada ou por meio de modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo. A primeira verificacao
do Lastro dos Direitos Creditdrios aqui mencionada se dara juntamente com as demais diligéncias efetuadas
para fins de confirmacao sobre os Critérios de Elegibilidade.

3.20. Para a verificag@o acima disposta, sdo considerados apenas os Direitos Creditdrios que sejam, segundo
a Resolucdo e demais termos legais, direitos e titulos representativos de crédito. Para os demais Direitos
Creditorios que ndo se enquadrem nessa classificacdo, ainda deverao ser efetuadas as devidas analises dos
Critérios de Elegibilidade.

3.21. Para os casos que apresentem significativa quantidade de Direitos Creditérios que sejam cedidos a
Classe e a expressiva diversificacdo de Devedores, o Gestor ou terceiro por ele contratado, nos termos da
regulamentacéo vigente, efetuardq a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios cedidos a Classe por
amostragem.
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3.21.1. Ademais, na selegcédo da amostra de Direitos Creditérios para verificagdo serdo ainda observados os
seguintes parametros de quantidade e valor médio de Direitos Creditérios e de diversificacdo de Devedores:

(i) A verificagdo da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios Cedidos sera realizada
por amostragem, eletronicamente, pela Gestora ou pelo prestador de servicos por ela subcontratado,
sem prejuizo da responsabilidade da Gestora, observados os seguintes parametros:

(a) obtencdo de base de dados analitica junto ao Custodiante referente ao periodo compreendido no
item (d) abaixo, para selecdo de uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentagao
comprobatdria dos recebiveis e, caso necessario, dos Documentos Complementares, nos termos do
Regulamento;

(b) selecdo de uma amostra aleatéria de até 50 (cinquenta) Direitos Creditorios Cedidos a serem
verificados. A selecdo dos Direitos Creditdrios sera obtida de forma aleatdria, observada a férmula
abaixo:

o N*?*p*(1-p)
ME? * (N-1) + 22 * p * (1-p)
Onde:

“n” = tamanho da amostra

“N” = totalidade de direitos creditorios adquiridos
“z” = Cristal Score = 1,96

“p” = producao a ser estimada = 50%

“ME” = erro médio = 5,6%

(c) base de selegdo e critério de sele¢do: a populagdo base para a selegdo da amostra compreenderd os
Direitos Creditdrios Cedidos vincendos; e

(d) esta verificagdo por amostragem sera realizada mensalmente durante o periodo de funcionamento
do Fundo e contemplara os Direitos Creditdrios Cedidos integrantes da carteira do Fundo, sendo certo
que irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificacGes serdo informadas, por meio
de relatdrio, a Administradora para as devidas providéncias.

3.22. Apbs a aquisicdo dos Direitos Creditérios, o Custodiante deverd, trimestralmente e nos termos da
Resolugdo, verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do Lastro dos Direitos Creditorios, conforme
aplicavel, que ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de substituicdo, assim como o Lastro dos
Direitos Creditérios inadimplidos no mesmo periodo.

Reserva de Contingéncia

3.23. Observada a Ordem de Alocacéo de Recursos, o Administrador devera manter, exclusivamente com os
recursos da Classe, Reserva de Caixa da Classe, por conta e ordem desta, desde a Data de Subscri¢ao Inicial
até a liquidacéo da Classe, a qual sera destinada exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as
despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e/ou da Classe, nos termos deste Regulamento, incluindo-
se a Taxa de Administracdo e de Gestao.

3.23.1. O valor da Reserva de Caixa devera ser apurado pelo Administrador e monitorado pelo Gestor todo
ultimo Dia Util de cada més calendario, devendo ser equivalente ao maior valor entre (a) o total de despesas e
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encargos de responsabilidade do Fundo e/ou da Classe, nos termos deste Regulamento, a serem incorridos
no periodo de 90 (noventa) dias contados da data de apuracéo ou (b) 1% (um por cento) do Patriménio Liquido
do Fundo na data de apuracao.

3.23.2. O montante referente a Reserva de Caixa devera ser mantido pelo Administrador devidamente

segregados no patriménio da Classe, em moeda corrente nacional ou em Ativos Financeiros de liquidez
imediata.

3.23.3. Na hipétese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento descrito no item
3.23.2. acima, o Administrador, por conta e ordem da Classe, devera destinar todos os recursos da Classe, em
moeda corrente nacional, para a recomposi¢cdo da Reserva de Caixa, observada a Ordem de Alocacéo de
Recursos.

Limites De Concentracao Por Devedor/Coobrigado/Emissor

3.24. A classe devera observar os Limites de Concentracdo por Devedor, Coobrigado e Emissor nos termos e
limites da Regulamentacéo aplicavel.

3.24.1. As aplicagBes em cotas de uma mesma Classe ndo podem exceder 25% (vinte e cinco por cento) do
patriménio liquido da Classe.

Limites De Concentracdo Por Ativo

3.25. Adicionalmente aos Limites de Concentracdo por Devedor/Coobrigado/Emissor acima, deverdo ser
observados os Limites de Concentracéo por tipo de Ativo nos termos e limites da Regulamentacao aplicavel.

Complementos a Politica De Investimentos

3.26. Em complemento aos Limites de Concentracdo por Devedor/Coobrigado/Emissor e os Limites de
Concentragéo por tipo de Ativo, a Politica de Investimento devera observar os seguintes requisitos:

0] A Classe podera realizar operagdes nas quais o Administrador e o Gestor atuem na condi¢édo de
contraparte, desde que com afinalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e a liquidez da Classe;

(i) E vedada, inexistindo contraparte central, a realizacdo de operacdes com derivativos que tenham
como contraparte o Gestor ou suas Partes Relacionadas;

(i) E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor,
Consultor Especializado, Custodiante e suas Partes Relacionadas;

(iv) E vedada a Cesséo de Direitos Creditérios para Cedente ou parte a ele relacionada;

(V) E vedada a criagéo de 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditorios

Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe;

(vi) E vedada a realizacdo de operacBes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de a carteira da Classe possuir estogue ou posicao
anterior do mesmo Ativo Financeiro;

(vii) E vedada a realizacdo de venda de opc¢&o de compra a descoberto e alavancada, a qualquer titulo;
(viii) E vedada a realizacdo de operacdes de renda variavel ou cambial;

(ix) E vedada a realizacio de operagbes com warrants; e

(x) E vedada a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto para o objetivo de proteger posicdes

detidas a vista, até o limite dessas.

Revolvéncia

3.27. A Classe admite o mecanismo da revolvéncia, qual seja, a possibilidade de se adquirir novos Direitos
Creditérios com a utilizacdo de recursos originados pelos Direitos Creditdrios ja adquiridos pela Classe, durante
todo seu prazo de duracao.
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Ordem de Alocacédo dos Recursos

3.28. A partir da Data de Subscri¢&o Inicial e até a liquidacdo da Classe, o Administrador devera, todo Dia Util,
por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes
da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, na seguinte
ordem, conforme aplicavel:

() pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos deste
Regulamento e da regulamentacao aplicavel,

(ii) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Caixa

(iii) pagamento de amortizagdo/resgate das Cotas; e

(iv) aquisi¢cdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros.

4. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda, aos seguintes
fatores de risco especificos:

Risco de Perdas Patrimoniais

4.2. A perda parcial ou completa do capital aportado podera ocorrer em virtude de estratégias empregadas
pela Classe, que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas, inclusive perdas em
montante superior ao capital subscrito pelo Cotista, sujeitando, em consequéncia, o aporte adicional de
recursos para cobrir eventual patrimdnio liquido negativo da Classe.

Risco de Mercado

4.3. Efeitos da Politica Econdémica do Governo Federal — A Classe, seus ativos, as Cedentes e 0s

Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de salarios e pre¢os, desvalorizagao
cambial, controle de capitais e limitag8es no comércio exterior. O negdcio, a condic¢ao financeira e os resultados
das Cedentes, o0 setor econdmico especifico em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, bem como a originagdo e o pagamento dos Direitos Creditdrios poderdo ser adversamente afetados
por mudangas nas politicas governamentais, bem como por (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteragées
na inflacao; (c) alteracBes nas taxas de juros; (d) alteracdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos,
diplométicos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacao sobre eventuais
atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade
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no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negécios, a condicéo financeira e os resultados
das Cedentes, bem como a liquidagdo dos Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores.

Variaveis exdégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacées de
mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem
atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais,
incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, poderao
resultar em oscila¢des inesperadas no valor dos ativos integrantes da Carteira da Classe e/ou em perda de
rendimentos das Cotas. Tais oscilagdes também poderao ocorrer como consequéncia de eventos relacionados
aos emissores dos Ativos Financeiros e em funcéo de alteracées nas expectativas do mercado, acarretando
mudancas nos padrbes de comportamento de precos dos ativos independentemente da ocorréncia de
mudancgas no contexto macroecondémico. Ademais, determinados ativos componentes da Carteira da Classe,
inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricbes de negociagdo por parte das bolsas de valores, de
mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das
operagles, a participacdo no volume de negécios e as oscilagbes maximas de precos, entre outras. Dessa
forma, as oscilacdes e restricdes acima referidas podem afetar negativamente o desempenho da Classe e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

4.4, Flutuacéo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira da

Classe poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracdes
na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em raz&o de altera¢cdes na regulamentacdo sobre a
precificac@o de referidos ativos. As variagcdes de precos dos ativos da Classe poderdo ocorrer também em
funcéo das alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancgas
nos padrdes de comportamento de precos dos ativos financeiros sem que haja mudancgas significativas nos
contextos econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilagdo dos pre¢os podera fazer com que
parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao
da emissao ou da contabilizacao inicial, levando a redugéo do patrimbnio da Classe e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

4.5, Descasamento de Taxas de Juros - Ocorrendo mudancgas nas condi¢cdes de mercado, tanto no Brasil

como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado
e as taxas de juros estabelecidas nas operacfes de compra de créditos pela Classe, ocasionando perda de
rentabilidade durante o periodo de maturacdo dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que
compdem a carteira, o patriménio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.

4.6. Garantias dos Direitos Creditérios — Na hipétese de inadimplemento do Direito Creditério, ndo sanado
no devido prazo, as eventuais garantias vinculadas a tal Direito Creditério (i) podem néo ser suficientes para
satisfacdo do crédito inadimplido, (i) podem nédo ser exequiveis e/ou ndo possuir liquidez adequada, e/ou o
prazo para realizacdo das mesmas, em caso de execucao das garantias, pode ser demasiadamente longo.

4.7. Riscos Externos — A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios

ou exégenos ao controle do Administrador, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos (default),
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mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes
da carteira, alteragdo na politica monetaria.

Risco de Crédito

4.8. Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razéo de condigbes econdmicas ou de mercado adversas,

os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante a Classe, podera ser necessdria a adogcao
de medidas judiciais para recuperacao dos Direitos Creditérios Cedidos. Ndo ha garantia de que referidos
procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.
Além disso, a Classe podera adquirir Direitos Creditorios devidos por Devedores que se encontrem em
processo de recuperacao judicial ou faléncia. Desta forma, o risco de crédito se acentua, sendo certo que a
Classe, nestes casos, pode encontrar dificuldades ou até mesmo néo receber os Direitos Creditérios devidos
pelos Devedores em recuperagéo judicial e/ou faléncia.

4.9. Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com

garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A Classe, o Administrador, o Gestor, e o Custodiante
ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos
0s eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira da Classe,
a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

4.10. Risco de Concentracdo nas Cedentes — A Classe podera alocar até 100% (cem por cento) de seus

recursos em Direitos Creditérios oriundos de uma Unica a¢ao judicial, de um Unico Cedente, Emissor e/ou de
um anico devedor, o que pode afetar negativamente a Classe e a rentabilidade dos Cotistas. Desse modo, o
risco na aplicagédo da Classe tera intima relagdo com as operagdes realizadas pelas Cedentes, sendo que,
guanto maior for a concentracdo de referidas operagcBes, maior serd a chance de a Classe sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.11. Risco de Concentracdo nos Devedores — Até 100% (cem por cento) do patrim6nio liquido da Classe

podera estar alocado em Direitos Creditérios devidos por um Unico Devedor. Assim, quanto maior for a
concentracdo em Direitos Creditérios devidos por um Gnico Devedor, maior sera a chance de a Classe sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.12. Risco de Concentracéo em Ativos Financeiros — E permitido & Classe manter até 50% (cinquenta por

cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros
ndo honrarem com seus compromissos, a Classe podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.13. Fatores Macroecondmicos — Como a Classe aplicard seus recursos preponderantemente em Direitos

Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.
A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacéo das taxas
de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipétese de ocorréncia
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de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos,
afetando negativamente os resultados da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

4.14. Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigacdes de

pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores
devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os resultados almejados, recuperando para a
Classe o total dos Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores,
0 que poderda implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

4.14.1. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditérios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas. O Administrador, o
Gestor, e o Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo
sofrido pela Classe ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da n&o propositura (ou do néo
prosseguimento), pela Classe ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
preservacdo de seus direitos e prerrogativas.

Risco de Liquidez

4.15. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros - A parcela do patrimdnio da Classe ndo aplicada em Direitos
Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos
(seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacbes e resgate das
Cotas.

4.16. Direitos Creditérios — A Classe deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos

Creditérios. Pela sua propria natureza, a aplicagdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relagcdo
as aplicagBes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe no Brasil, por exemplo,
mercado ativo para compra e venda de direitos creditérios. Assim, caso seja necesséria a venda dos Direitos
Creditérios da carteira da Classe, como nas hipéteses de liquidacao previstas neste Regulamento, podera ndo
haver compradores ou o pre¢o de negociagdo podera causar perda de Patrimdnio Liquido & Classe e redugéo
da rentabilidade das Cotas.

4.17. Risco de Excussédo das Garantias - As estratégias de investimento e/ou recuperacéo, conforme o caso,

dos ativos distressed e ativos de crédito integrantes da carteira da Classe poder&do envolver a execucdo ou
cobranca judicial dos titulos representativos de tais ativos. Quaisquer dificuldades na execucéo de tais titulos
poderdo impactar negativamente na estratégia da Classe e, consequentemente, no investimento dos Cotistas.
Ainda, h& o risco de o juizo responsavel pela avaliacdo da execucdo da garantia entenda que seu objeto seja
essencial ao desenvolvimento e a manutencdo das atividades do emissor, devedor, coobrigado ou, ainda,
terceiro garantidor, sobretudo quando tais devedores se encontrarem em situacdo distressed. Ainda, na
hip6tese de faléncia do garantidor, a Classe, a depender da modalidade de garantia, ficara impedida de excutir
a garantia e alienar o bem objeto da garantia, sendo obrigado a sujeitar-se a concurso de credores previsto em
legislagdo falimentar. Nesta situacdo, a Classe ficara impedida, total ou parcialmente, ainda que de forma
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temporaria, de obter recursos a partir da alienacdo do bem objeto da garantia, em prazo, preco e condicdes
desejados, que muitas vezes € o mecanismo planejado pelo Gestor para atingir a liquidez pretendida na
aquisicao do ativo. Esse fator pode, consequentemente, prejudicar o pagamento de resgates aos Cotistas, nos
valores e prazos estimados.

4.18. Liquidacdo Antecipada - As Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com o estabelecido neste

Regulamento. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada da Classe, conforme
indicados na clausula 23 do presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas
resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

4.19. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacéo da Classe — Caso venha a ser liquidado, a Classe

podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, 0 pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos ainda nado ser exigivel dos Devedores. Nessa hip6tese, o pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado: (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b)
a venda dos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade da Classe; ou (c) amortizagao ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe. Em qualquer das trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer
prejuizos patrimoniais.

4.20. Risco de Liquidacdo das Cotas da Classe com a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios - Na

ocorréncia de uma das hipéteses de liquidagédo da Classe, as Cotas poderdo ser pagas mediante a dacdo em
pagamento de Direitos Creditérios, conforme autorizado pela Assembleia de Cotistas que deliberar pela
liquidacdo da Classe. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditérios recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

4.21. Patrimbnio Liquido Negativo — Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a

flutuacgBes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe
poderdo fazer com que a Classe apresente Patrim6nio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderéo ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas
obrigagdes.

Risco de Descontinuidade

4.22. Liguidacdo da Classe — A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia Especial de

Caotistas, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidacéo da Classe, podera ndo haver recursos
suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos ainda nao ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditorios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b)
0 pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das
parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros,
sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.
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4.23. Risco de Reducao da Originacdo dos Direitos Creditérios - A existéncia da Classe esta condicionada

(a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis, nos termos do Anexo, em volume
e taxa suficientes para possibilitar a remuneracao das Cotas; e (b) a continuidade das operacdes das Cedentes
e a sua capacidade de originar e ceder Direitos Creditérios elegiveis a Classe nos termos do Regulamento.

4.24. Risco de Fungibilidade - Nos termos do Instrumento de Cesséao, caso venham a receber, por qualquer

motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos, as Cedentes obrigam-se a transferir referidos
montantes para a Conta da Classe em até 1 (um) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento. N&o ha
garantia de que as Cedentes irdo repassar tais recursos para a Conta da Classe na forma estabelecida em tais
contratos, situacdo em que a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver
tais recursos. O Administrador e o Custodiante n&o respondem por perdas decorrentes de conduta diversa das
Cedentes em violagdo as disposi¢cfes dos Contratos de Cessao.

Riscos Operacionais

4.25. Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios Cedidos — Os recursos decorrentes da

liguidacdo dos Direitos Creditérios Cedidos serdo recebidos diretamente na Conta de Cobranga. Os valores
depositados na Conta de Cobranca seréo transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util a contar
de seu recebimento. A rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando prejuizo
a Classe e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacdo do
Custodiante de transferir os recursos para a Conta da Classe, inclusive em razao de falhas operacionais.

4.26. Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacdo, a cessdo e a cobranca dos Direitos

Creditorios, dependem da atuagéo conjunta e coordenada do Custodiante, do Gestor e do Administrador. A
Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0 processo operacional descrito no presente Regulamento
venha a sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigos contratados.

4.27. Risco de Pré-Pagamento - Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os Direitos

Creditorios. Tal situacao pode acarretar o desenquadramento da carteira da Classe. Caso as Cedentes nédo
consigam originar novos Direitos Creditérios em montante suficiente e o Administrador ndo consiga reinvestir
0s recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma remuneracao buscada pela Classe, a rentabilidade
inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, ndo sendo devida pela Classe, pelo
Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. A Classe e
os Cotistas poderao sofrer perdas em decorréncia desse fato.

4.28. Risco de Governanca - Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da hipétese de

emissao e de amortizacdo de Cotas que possam modificar a relacdo de poderes para alteracao dos termos e
Condigbes da Classe. De forma especifica, considerando a estrutura da Classe, inclui-se a possibilidade de, a
qgualquer tempo, serem emitidas novas Cotas e, observado o disposto neste Anexo, serem as Cotas
resgatadas, o que pode modificar a relacéo de poderes para alteragdo dos termos e condicfes desta Classe.
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Tais alteracdes poderdo afetar, dentre outras coisas, 0 modo de operacdo da Classe e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

4.29. Precificacdo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de acordo com

os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacao em vigor. Referidos paradmetros, tais como
o de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagées nos valores
dos ativos integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em reducéo do valor das Cotas.

QOutros

4.30. Risco Legal — Por mais que a liguidacéo financeira dos Direitos Creditorios pela Classe somente se
inicie apds ter a seguranca total de que os projetos dos respectivos empreendimentos foram plenamente
aprovados dentro das condi¢des legais, ha o risco de alteracdes de legislac@o e plano diretor interferirem na

execucdao do projeto.

4.31. Blogueio da Conta de Titularidade da Classe — Os recursos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos

serdo direcionados para a Conta de Cobranga. Os recursos na Conta de Cobranca serdo transferidos para a
Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento. A Conta da Classe sera mantida junto ao
Custodiante e a Conta de Cobran¢a sera mantida junto a uma Instituicdo Bancéria Autorizada, sendo a
movimentacao desta conta realizada por instru¢do do Custodiante. Na hipétese de intervencéo ou liquidacao
extrajudicial do Custodiante ou da Instituicdo Bancéria Autorizada, h4 a possibilidade de os recursos
depositados, conforme o caso, na Conta de Cobranca e/ou na Conta da Classe serem bloqueados e somente
serem recuperados pela Classe por meio da adocdo de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe poderia
ser afetada negativamente em razéo disso.

4.32. Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos Creditérios — A Classe

esta sujeita ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento
de outras dividas das respectivas Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagéo judicial,
faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.
Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem em (a) possivel
existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios Cedidos, que tenham sido constituidas previamente
a sua cessao e sem conhecimento da Classe; (b) verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores
ou fraude a execucdo praticada pelas respectivas Cedentes; e (c) revogacdo da cessao dos Direitos Creditorios
a Classe, na hipotese de liquidacdo da Classe ou faléncia das respectivas Cedentes ou Devedores. Nessas
hipéteses, os Direitos Creditérios Cedidos poderao ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de
outras dividas das respectivas Cedentes ou Devedores e o Patrimbénio Liquido podera ser afetado
negativamente.

4.33. Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios — O Custodiante

realizard a verificacdo da regularidade dos Documentos Comprobatdrios por amostragem, no ato da cessao
dos Direitos Creditorios e em verificagdes trimestrais. Dessa forma, a carteira da Classe podera conter Direitos
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Creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada
dos Documentos Comprobatérios, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas
decorrentes a titularidade dos Direitos Creditérios.

4.34. Guarda da Documentacédo — O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar

terceiro para realizar a verificagdo e a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos
Creditérios Cedidos. N&o obstante a obrigacao do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o
livre acesso aos Documentos Comprobatérios, a terceirizacdo desse servico podera dificultar a verificacdo da
constituicdo e da performance dos Direitos Creditorios Cedidos.

4.35. Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente — A Classe esta sujeita aos riscos

inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditérios Cedidos adotada pela respectiva Cedente na
andlise e selecao dos respectivos Devedores, bem como ao risco relativo aos critérios de andlise de crédito
utilizados pelo Gestor no momento da analise dos respectivos Devedores quando da aquisicdo dos Direitos
Creditérios pela Classe, conforme descritos neste Anexo. Ndo ha garantia de que os resultados da Classe nao
sofrerdo impactos em raz&o de sua exposic¢ao a tais riscos.

4.36. Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pela Classe - Eventual interrupcdo da

prestacédo de servigos pelos prestadores de servigcos contratados pela Classe, inclusive no caso de sua
substituicdo, por qualquer motivo, poderd afetar o regular funcionamento da Classe. Isso podera levar a
prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidacéo antecipada.

4.37. Vicios Questionaveis — A cesséo de Direitos Creditérios, bem como os Documentos Comprobatdrios,

poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteddo. Assim,
podera ser necessaria deciséo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditorios Cedidos
pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida deciséo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a
Classe poderé sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

4.38. Risco de Procedimentos de Cobranca — A Classe adotarq para cada um dos Direitos Creditérios

diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos Creditorios vencidos e ndo adimplidos. Dessa
forma, o procedimento de cobranga sera analisado caso a caso pela Classe, de acordo com a natureza
especifica e das condi¢des de pagamento dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe. N&o é
possivel assegurar que tais procedimentos de cobranga garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade
dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios vencidos e inadimplidos nas respectivas datas de
vencimento.

4.39. Deterioracdo dos Direitos Creditdrios - Os Direitos Creditorios estdo sujeitos aos mais variados

processos de deterioracdo, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito da Classe qualquer obrigacdo de
recomposicdo dos Direitos Creditérios e/ou reforco das garantias relacionadas aos Direitos Creditorios,
situacdo em que a Classe e os Cotistas poderdo sofrer perdas.

4.40. OQutros Riscos — A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle do Administrador, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
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regras aplicaveis aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria,
inclusive, mas nao limitada a, criacdo de novas restricbes legais ou regulatérias que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Credit6rios Cedidos e da cessdo desses, € alteragdo da
politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderado causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

4.41. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Os Direitos Creditérios componentes da carteira da Classe

poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacao dos resultados auferidos pela Classe para as
Cotas, terdo determinado indicador de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pela Classe para a
rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida pela Classe, ndo constituindo garantia minima de
rentabilidade aos investidores. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, nao
constituam patrimdnio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior
a meta indicada no Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo
de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria Classe, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

4.42. Risco decorrente da relacdo comercial entre Cedentes e Devedores (sacados) — A Classe esta apta a

adquirir Direitos Creditérios de titularidade de mdultiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo previamente
conhecidos pela Classe e pelo Administrador, de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre
os Cedentes e os respectivos Devedores (sacados) podem néao ser previamente identificados pela Classe ou
pelo Administrador. Caso os Direitos Creditorios Cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos
Devedores (sacados) em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor (sacado)
e 0 respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolucdo do produto que resulte no
cancelamento da respectiva venda e os respectivos Cedentes nao restituam a Classe o montante em moeda
corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios, os resultados da Classe poderao
ser afetados negativamente.

4.43. Titularidade dos Direitos Creditérios — A Classe € uma comunhao de recursos que tem por objeto a

aquisicdo de Direitos Creditorios, e suas Cotas representam porc¢des ideais de seu patrimdnio liquido. Deste
modo, a titularidade das Cotas ndo confere ao Cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser
exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira da
Classe. Em caso de liquidagdo da Classe, podera haver resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento de
Direitos Creditérios, nas hipdteses previstas no presente Anexo, e, neste caso, a propriedade dos Direitos
Creditérios sera transferida da Classe para os Cotistas. Ndo cabera ao Cotista a escolha dos Direitos
Creditorios que lhe serdo atribuidos por ocasido do resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de
Direitos Creditorios.

4.44. Risco de resgate das Cotas da Classe em Direitos Creditdrios — Na ocorréncia de uma das hipéteses

de liquidagédo da Classe, ha previsédo neste Anexo de que as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos
Creditorios. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios
recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores (sacados) dos Direitos
Creditorios, e poderao sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de resgate das Cotas, conforme
0 previsto no respectivo Apéndice, poderédo nao ser cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais Cotas.
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4.45. Risco de Originacdo - Caso a Classe, por qualquer razéo, ndo encontre ativos de crédito suficientes

gue atendam aos critérios de elegibilidade e a sua politica de investimento, poderad haver um impacto negativo
na rentabilidade da Cota em funcéo da impossibilidade de aquisi¢cdo de ativos financeiros com a rentabilidade
proporcionada pelos ativos de crédito.

4.46. Risco de Execucédo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador - A Classe pode

adquirir Direitos Creditorios formalizados através de caracteres emitidos em computador, dentre eles a
duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio
magnético, ou seja, ndo ha a emisséo da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento uniforme da doutrina
como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui
regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem
endossados eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execucdo da duplicata virtual, a Classe
deverd apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicacdo, nesse sentido serd necessério provar a
liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga
e 0 pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, a
Classe podera encontrar dificuldades para realizar a execuc¢ao judicial dos Direitos Creditérios representados
por duplicatas digitais.

Responsabilidade llimitada

4.47. AClasse podera, em decorréncia de suas operacdes, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive
a perda de todo o capital aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia da Classe, havendo, ainda, a
possibilidade de ocorréncia de patrimdnio liquido negativo. Constatado o patrimdnio liquido negativo, estarao
os Cotistas obrigados, mediante requisicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais, a efetuar aportes
adicionais nas proporcdes de suas respectivas participagdes, mas néo a elas limitados, até a reversdo do
patriménio liquido da Classe.

5. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Regras Gerais

5.1. A Taxa de Administracao, Taxa de Custddia e Taxa de Gestéo, serdo apuradas diariamente, a razao
de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), com base no valor do Patrimdnio Liquido verificado
no Dia Util anterior & realizac&o do referido calculo, sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente & Data de Inicio da Classe e as demais no 5° (quinto) Dia Util dos meses subsequentes.

5.2. Os valores fixos e os montantes minimos da Taxa de Administracdo, Taxa Maxima de Custddia e Taxa
de Gestao, serdo reajustados anualmente com base no indice da variagéo positiva do indice Geral de Pregos
do Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas (FGV), ou outro indice que venha a substitui-lo.

Taxa de Administracéo

5.3. Sera cobrada taxa de Administracéo sobre o patriménio liquido da Classe, nos seguintes parametros:
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(i) Pelos servicos de administracdo fiduciaria, controladoria e escrituracdo, sera cobrada da Classe,
como Taxa de Administracdo a ser paga ao Administrador, o valor mensal de R$ 7.000,00 (sete mil
reais).

Taxa de Gestao
5.4.Sera cobrada taxa de Administracédo sobre o patriménio liquido da Classe, nos seguintes parametros:

() Pelos servicos de gestdo sera paga pela Classe ao Gestor, uma Taxa de Gestédo de 0,5% (cinco
décimos por cento) ao ano calculados sobre o Patriménio Liquido da Classe, observado o valor
minimo mensal de R$ 20.000,00, pagos da seguinte forma: R$ 5.000,00 (cinco mil reais)
mensalmente e o saldo remanescente de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) sera acumulado, més a
més, e pago quando houver um evento de liquidez proveniente dos Direitos Creditérios

Taxa Maxima de Custédia

5.5. A Taxa Méaxima de Custddia, incidente sobre o patrimdnio liquido da Classe é fixada nos seguintes
parametros:

0] Pelos servigos de custddia qualificada serd paga pela Classe ao Custodiante, uma Taxa de Custddia
equivalente ao valor mensal de R$ 1.000,00 (um mil reais).

6. AS COTAS DA CLASSE
6.1. As Cotas ofertadas publicamente poderédo ser registradas para distribuicdo no mercado primario e para
negociagdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao
organizado, a critério do Gestor.
Condicdes para Aplicacéo
Emisséo

6.2. Aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, a partir da segunda emissao de Cotas.

6.3. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor
entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

Conversédo

6.4. No dia util em que estiverem disponiveis os recursos (D + 0).

Investimento Provisério

6.5. No ambito de cada nova emissao de cotas, durante o periodo de distribuicdo, e enquanto nao atingido
o valor minimo estabelecido para a captagdo de tal emissdo, as importancias recebidas a titulo de

integralizacdo de Cotas poderéo ser aplicadas em Ativos Financeiros de Liquidez.

Forma de Integralizagéo
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6.6. As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota
desde a Data de Subscricdo Inicial até o dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor
ao Administrador, em sua sede ou dependéncias.

Amortizacéo e Resgate

6.7. As Cotas serdo amortizadas e resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os prazos e 0s
valores definidos nos respectivos Suplementos de cada Série, respeitada, ainda, a Ordem de Alocacao dos
Recursos.

6.8. Para fins de amortizacéo e resgate das Cotas da Classe deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizagdo e/ou resgate (“Cota de
Fechamento”).

6.9. Os prazos e os valores para Amortizagdo e resgate de cada série de Cotas serdo definidos nos
respectivos Suplementos, elaborados conforme modelo do Suplemento da 12 (primeira) Emisséo ao presente
Anexo, que, uma vez assinados pelos Prestadores de Servi¢cos Essenciais, passam a ser parte integrante deste
Anexo.

Condic8es adicionais de ingresso e saida

6.10. Condi¢Bes adicionais de ingresso e retirada da Classe, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentagéo, poderéo ser consultadas no Website do Gestor.

6.11. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos o0s custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociagéo ou transferéncia de suas Cotas.

Forma e Periodicidade de Célculo das Cotas

6.12. Cota calculada e divulgada diariamente, no momento de fechamento dos mercados.

Feriados

6.13. A Classe ou Subclasse, se houver, estara fechada para fins de solicitagdo de aplicagdo e resgate,
conversédo de Cotas e pagamento de resgates e amortizacdo no sdbado, no domingo, nos feriados nacionais
e quando ndo houver expediente bancario. Excluidas as condi¢cdes previamente elencadas, a Classe tera
funcionamento normal nos dias de feriado municipal e estadual na praga em que o Administrador estiver
sediado.

Recusa de Aplicacdes

6.14. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, a seu exclusivo critério, recusar o investimento de

determinados investidores, levando em conta aspectos de prevencdo a lavagem de dinheiro, adequacao ao
perfil do investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

7. EVENTOS DE AVALIACAO E DE LIQUIDACAO

Eventos de Avaliacéo

7.1. Avaliacdo: Além dos estabelecidos na Regulacéo, constituem Eventos de Avaliagdo da Classe:
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0] rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas em circulagdo, (1) a qualquer tempo, em 3 (trés)
niveis abaixo da classificacao de risco originalmente atribuida; ou (2) em uma Unica revisdo de
classificacdo de risco ou em 2 (duas) revisGes consecutivas, em 2 (dois) niveis abaixo da
classificac&o de risco originalmente atribuida; e

(i) na hipétese de desenquadramento da alocacdo minima em Direitos Credit6rios prevista na Politica
de Investimentos deste Anexo.

7.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, os Prestadores de Servigos Essenciais devem,
imediatamente, (a) interromper a aquisigdo de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros, (b) suspender o
pagamento de resgate das Cotas; e (c) convocar a Assembleia Geral para deliberar se tal Evento de Avaliacdo
deve ser considerado um Evento de Liquidag&o Antecipada.

7.3. Caso a Assembleia Especial referida acima delibere que determinado Evento de Avaliacdo deve ser

considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, devera deliberar sobre os procedimentos relativos a
liquidacéo da Classe nos termos da Regulacéo.

7.4. Caso o Evento de Avaliagdo ndo seja considerado um Evento de Liquidagdo Antecipada, a Classe
reiniciard o processo de resgate das Cotas e de aquisicdo de Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros,
conforme o caso, sem prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na
Assembleia de Cotistas.

Eventos de Liquidacéo

7.5. Caso o Evento de Avaliacéo ndo seja considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, a reiniciard o
processo de resgate das Cotas e de aquisi¢do de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, conforme o caso,
sem prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral.

7.5.1. Liquidacdo: Além dos estabelecidos na Regula¢éo, constituem Eventos de Liquidacdo da Classe:

0] deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidacdo da Classe;

(i) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liguidag&o Antecipada; e

(i) rendncia do Administrador ou do Gestor, sem que uma nova instituicdo assuma suas respectivas
fungbes no prazo de até 60 (sessenta) dias;

7.6. Procedimentos de Liguidacdo: Caso a Assembleia de Cotistas confirme a liquidagdo da Classe, as

Cotas serdo resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

0] O Gestor ndo adquirird novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar os Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe;

(i) apés o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos da Classe, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe deverado ser destinados para pagamento do resgate
das Cotas em circulagdo, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas;

7.6.1. Casoem até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidac&o da Classe a totalidade das Cotas ainda
nao tenha sido resgatada, as Cotas em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.
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7.6.2. A Assembleia de Cotistas que confirmar a liquidacdo da Classe devera deliberar sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe.

7.6.3. Na hipotese de a Assembleia de Cotistas ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de dagéo
em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate
das Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas
titulares das Cotas até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal
de cada Cotista sera calculada em funcao do valor total das Cotas em circulacéo, tendo-se como referéncia
para definicdo do valor das Cotas a data em que foi decidida a liquidacédo da Classe.

7.6.4. Observados tais procedimentos, os Prestadores de Servicos Essenciais estardo desobrigados em
relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizados a liquidar a Classe
perante as autoridades competentes.

7.6.5. O Administrador devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que elejam um administrador para
referidos condominios de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do
Cadigo Civil Brasileiro; e (b) informando a propor¢éo de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros a
gue cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os
Cotistas ap0s a constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

7.6.6. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo da administradora dos condominios referidos nos itens
acima, essa funcao sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas.

7.6.7. O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fara a guarda dos Documentos Comprobatorios
e da documentacgdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe pelo prazo de 60
(sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores
dos condominios indicardo ao Custodiante a hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos
Comprobatérios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante
podera promover a consignacdo dos Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos Ativos
Financeiros, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

10. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
Competéncia

10.1. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas matérias
indicadas na regulamentacao em vigor, exclusivamente com relagdo a respectiva Classe.

10.2. Em adicdo as matérias indicadas na regulamentacdo em vigor, competira a Assembleia Especial de

Cotistas:
0] deliberar acerca dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidacdo Antecipada; e
(i) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante dacdo em

pagamento de Direitos Creditérios

Quoruns
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10.3. As deliberacbes serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas emitidas e em
segunda convocacao pela maioria das Cotas presentes.

10.4. Para os efeitos de cébmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia Especial a cada Cota
cabera uma quantidade de votos representativa de sua participacdo no patriménio liquido da Classe.

11. REPRESENTANTES DOS COTISTAS

11.1. A Assembleia Especial pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercer as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacbes da Classe, em defesa dos
direitos e dos interesses dos Cotistas.

11.2. Somente pode exercer as funcbes de representante dos Cotistas
a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente
contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fun¢do no Administrador, em
seuscontroladores, em sociedades por ele direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras
sociedades sob controle comum; e (¢) ndo exercer cargo has Cedentes.

11.3. O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Especial ndo fara jus, em
qualquer hipétese, ao recebimento de remuneracé@o paga pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor pelo
Custodiante ou pelo Agente de Cobranca,para exercer tal fungéo.

12. POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Regras Gerais

12.1. Sera observada esta politica para cobranca dos Devedores, sem prejuizo de outros procedimentos a
serem descritos em contrato de cobranca:

0] A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores é realizada pelo Gestor e/ou por Agente de Cobranga, se aplicavel, via processo de
cobranca judicial.

13. DISPOSICOES GERAIS
Obrigagdes Legais e Contratuais
13.1. A Classe responde por todas as obrigac8es legais e contratuais por ela assumidas, ndo respondendo
os prestadores de servicos por tais obrigacdes, salvo nas hipéteses de prejuizos causados quando procederem
com dolo ou ma-fé.

Distribuicdo de Resultados

13.2. Os resultados oriundos dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo incorporados ao seu
patriménio.

Politica de Voto da Classe

13.3. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios
gerais, 0 processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto.
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Tal politica orienta as decisGes do Gestor em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que
confiram aos seus titulares o direito de voto.

13.4. A politica de exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor pode ser obtida na pagina do Gestor na
rede mundial de computadores, no seguinte endereco: https://www.genialasset.com.br/pt/home

Liquidacédo da Classe por Deliberacdo dos Cotistas

13.5. Além das outras hipoteses descritas em norma, a Classe podera ser liquidada por deliberacdo de
Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidacéo
elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condi¢gGes
detalhadas para fins da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condi¢Ges, conforme aplicavel, e forma de encerramento da
Classe.
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SUPLEMENTO

DUBROVNIK FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

en I a I DUBROVNIK CLASSE DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS 1 pLU RAL

12 (PRIMEIRA) SERIE DA DUBROVNIK CLASSE
DE INVESTIMENTO

VIGENCIA: 01/08/2025
1. INTERPRETACAO

Interpretacéo Conjunta
1.1. ESTE SUPLEMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, ANEXO E APENDICE, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS
DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.
Termos definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Suplemento terdo o
significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexo e
Apéndice;
1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviacdes utilizadas no Suplemento, seu Regulamento, Anexo e
Apéndice com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe Subclasse e/ou Série, conforme
aplicavel; e
1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.
Orientagdes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informacdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes.

1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacdes especificas da Classe e comuns as suas
Subclasses.

1.7. O Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informagbes especificas da Subclasse.

1.8. Este Suplemento, que integra o Apéndice, dispbe sobre informacdes especificas de cada Série.

2. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DA SERIE
Tipo
2.1. Cotas Seniores.
indice Referencial

2.2. O indice referencial da Série é [CDI] ou [SELIC] ou [IGP-M] ou [Outro]
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Data de Emisséo

2.3. [e]/[¢]/20[e]

Amortizacao

2.4. Forma de Pagamento: [Conforme [Anexo/Apéndice].

ou

2.5. [Opcional] [Descrever regra diferente mais restrita do que o estabelecido no [Anexo/Apéndice].]

2.5.1. [Adicionalmente ao previsto no [Anexo/Apéndice], as Cotas poderdo ser amortizadas em Direitos
Creditorios, além dos Ativos Financeiros, observadas as restricées regulatorias nesse sentido.]

2.6. Prazo para Pagamento: [Indicar cronograma de amortizacdes programadas] ou [Conforme
deliberacédo dos Cotistas em Assembleia Especial].
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