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REGULAMENTO DO PJBANK PAGAMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

CAPITULOI. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s), os termos e
expressdes iniciados em letra mailscula neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo os
significados a eles atribuidos abaixo e/ou em seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s), ainda que posteriormente
ao seu uso, exceto se de outra forma estiverem definidos neste Regulamento e em seu(s) Anexo(s) e
respectivo(s) Apéndice(s). Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste
Capitulo | aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluird o feminino e vice-
versa; (b) referéncias (b.1) a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteragdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementa¢des, salvo se expressamente
disposto em contrério; (b.2) a “Regulamento” e a “Regulamento do Fundo” alcancam seu(s) Anexo(s) e
Apéndice(s); e (b.3) a “Fundo” alcangam todas as suas Classes; (c) referéncias a disposicdes legais serdo
interpretadas como referéncias a tais disposi¢cdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias
a itens, anexos ou apéndices aplicam-se a itens, anexos e apéndices deste Regulamento; (e) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e
(f) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na
forma prevista no Artigo 224 do Cédigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e
incluindo-se o dia do vencimento.

“Administradora” significa a LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA. instituicio  financeira
devidamente autorizada pela CVM para administracao de carteiras
de valores mobiliarios, na categoria “administrador fiduciario”, nos
termos do Ato Declaratério n° 16.206, de 08 de maio de 2018, com
sede no municipio de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, na Avenida
Doutor Cardoso de Melo, n° 1.184, 9° andar, conjunto 91, Vila
Olimpia, CEP 04548-004, inscrita no CNPJ sob o n°
24.361.690/0001-72, com seus atos constitutivos arquivados na
JUCESP sob o Numero de Identificacdo do Registro de Empresas
(NIRE) n° 35229778011, ou seu sucessor a qualquer titulo.
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"Agentes de Cobranca’ significa os prestadores de servicos contratados para cobrar e
receber direitos creditérios e/ou econdmicos adquiridos pela(s)
Classe(s) que estejam vencidos e ndo pagos, nos termos da

regulamentacao vigente.

"ANBIMA" significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

"Anexo Normativo II" significa o anexo normativo Il da Resolucdo CVM 175.

“Anexo” significa qualquer anexo integrante a este Regulamento, o qual

descreverad as caracteristicas de cada Classe, e cujos Apéndices
descreverdo as caracteristicas de cada Subclasse, se houver.

“Apéndices” significa os apéndices integrantes dos respectivos Anexos, os quais
descreverdo as caracteristicas especificas de cada Subclasse, e cujos
Suplementos descreverdo as condi¢des especificas das séries de
cada Subclasse, se houver.



“Assembleia Especial”

"Assembleia Geral”

“Auditor Independente”

“B3"

“BACEN"

“Circulacao”

"Classe(s)”

“CMN"
“CNPJ"

“Cédigo Civil”

"Cédigo de Processo Civil”
“Cotas”

“Cotista”

"Custodiante”

"CVM"
“Dia Util”

significa a assembleia especial de Cotistas de uma Classe ou
Subclasse, para a qual serdo convocados apenas os Cotistas da
respectiva Classe ou Subclasse e cuja competéncia estara restrita as
deliberagdes e matérias de interesse exclusivo da respectiva Classe
ou Subclasse, conforme o caso.

significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual sdo convocados
todos os Cotistas.

significa a sociedade, registrada na CVM, que prestara servicos de
auditoria das demonstracbes contabeis nos termos deste
Regulamento, devidamente autorizada pela CVM para exercer tal
atividade.

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, companhia aberta
com sede no municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga
Antbnio Prado, n°48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o
n° 09.346.601/0001-25.

significa o Banco Central do Brasil.

significa a totalidade das Cotas subscritas e integralizadas,
excetuadas as Cotas resgatadas ou canceladas.

significa(m) a(s) classe(s) de Cotas do Fundo, regida(s) e
disciplinada(s) pelo Regulamento e por seu(s) respectivo(s)
Anexo(s), sendo que a Administradora deverd constituir um
patriménio segregado para cada classe de Cotas.

significa o Conselho Monetério Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em
vigor.

significa a Lei n® 13.105, de 16 de mar¢o de 2015, conforme em
vigor.

significa, em conjunto, as cotas de emissdo do Fundo, de qualquer
Classe ou Subclasse.

significa o titular de Cotas.

significa a Administradora, quando atuando na qualidade de
custodiante, responsavel pelos servicos de custddia e controladoria
dos ativos integrantes da carteira da Classe.

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

significa qualquer dia util para fins de opera¢des praticadas no
mercado financeiro brasileiro, conforme especificado na Resolucao
CMN n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020, conforme alterada, ou
norma que a substitua, revogue ou complemente. Ndo serd
realizada a integralizagdo, a amortizacdo ou o resgate das Cotas em
dias que ndo sejam Dias Uteis. O Fundo opera normalmente
durante feriados estaduais ou municipais, inclusive para fins de
apuracao do valor das Cotas e de realizacdo da integralizagdo, da
amortizagdo e do resgate das Cotas. Quando a indicacdo de prazo
contado por dia no presente Regulamento ndo vier acompanhada
da indicacdo de “Dia Util", entende-se que o prazo é contado em



“Entidade Registradora”

“Escriturador”

“Eventos de Insolvéncia”

“Fluxo Financeiro”

"Fundo”

“Gestora”

dias corridos.

significa a entidade autorizada pelo BACEN a prestar o servico de
registro de direitos creditorios e que podera ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para realizacdo do registro de
direitos creditorios e/ou direitos econdmicos que sejam passiveis
de registro.

significa a Administradora, na qualidade de instituicdo responsavel
pela escrituragdo das Cotas.

significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos,
conforme aplicaveis a qualquer Pessoa e/ou quaisquer entidades
de seu Grupo Econdmico, inclusive as que estejam sujeitas as
normas emitidas pelo BACEN: (a) decretagdo de intervencdo pelo
BACEN; (b) decretacdo de regime de administragdo especial
temporaria (RAET) pelo BACEN; (c) decretacdo de liquidacdo
extrajudicial; (d) extincdo, liquidacdo, dissolucdo, requerimento de
insolvéncia civil, pedido de autofaléncia, ou qualquer procedimento
analogo que venha a ser criado por lei, independentemente de
deferimento ou de sua concessdo pelo juiz competente;
(e) ajuizamento de pedido de declaracdo de faléncia ou qualquer
procedimento analogo que venha a ser criado por lei, ajuizado por
quaisquer terceiros, desde que, em qualquer caso, ndo seja elidido
no prazo legal; (f) (f.1) ingresso em juizo com pedido de
recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessdao pelo juiz
competente; e/ou (f.2) propositura de mediacdo, conciliagdo ou
plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente, conforme o caso, de ter sido
requerida ou obtida homologagdo judicial do referido plano;
(g) adogdo de qualquer medida ou procedimento liminar ou
similar, inclusive em outra jurisdicdo, para antecipar efeitos de um
pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial,
independentemente de sua concessdao e/ou homologacgéo pelo juiz
competente; e/ou (h) estiver sujeita a qualquer dos eventos
descritos nos itens anteriores ou qualquer procedimento
semelhante, em carater definitivo ou provisorio, incluindo casos de
antecipacao de tutela, liminar ou demais medidas antecipatdrias de
efeitos previstos nos itens anteriores, no Brasil e/ou no exterior,
desde que, em caso de requerimento por terceiros, os eventos ndo
sejam elididos no prazo legal.

significa o volume financeiro destinado a amortizagdo e/ou ao
resgate de Cotas.

significa o PJBANK PAGAMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS.

significa a KANASTRA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para administracao
de carteiras de valores mobilidrios, na categoria “gestor de
recursos”, nos termos do Ato Declaratério n® 19.724, de 07 de abril
de 2022, com sede no municipio de Uberlandia, Estado de Minas
Gerais, na Avenida dos Vinhedos, n°® 71, sala 802, CEP 38411-848,
inscrita no CNPJ sob o n° 44.870.662/0001-98, com seus atos



“IPCA”

"JUCEMG"
"JUCESP"
“Patrimoénio Liquido do

Fundo”

“Prazo de Duracao do
Fundo”

"Prestador(es) de
Servico(s) Essencial(is)”
“Regulamento”

“Resolucao CMN 2.907"

“Resolucao CVM 160"

“Resolucao CVM 175"

“Resolucao CVM 30"

“SELIC"

"Subclasses”

“Taxa de Administracao”

"“Taxa de Gestao”

constitutivos arquivados na JUCEMG sob o Numero de
Identificacdo do Registro de Empresas (NIRE) n° 31212791546, ou
seu sucessor a qualquer titulo.

significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou
qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote
metodologia de apuracao e calculo semelhante.

significa a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.
significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

tem o significado atribuido no Artigo 7.2 deste Regulamento.
tem o significado atribuido no Artigo 2.1 deste Regulamento.

significa a Administradora e a Gestora, em conjunto ou
indistintamente, conforme aplicavel.

significa o presente regulamento, incluindo sua parte geral, Anexos,
Apéndices e Suplementos, conforme aplicavel.
significa a Resolucdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001,

conforme alterada, ou norma que a substitua, revogue ou
complemente.

significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

significa a Resolugdo CVYM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia.

significa cada uma das eventuais subclasses de qualquer Classe,
cujas caracteristicas serdo disciplinadas de acordo com seu
respectivo Apéndice integrante do respectivo Anexo.

significa a taxa a que a Administradora tera direito pela prestagdo
de seus servicos de administracdo, calculada na forma descrita em
cada Anexo e/ou Apéndice, conforme aplicavel.

significa a taxa a que a Gestora tera direito pela prestacao de seus
servicos de gestdo da carteira da respectiva Classe, calculada na
forma descrita em cada Anexo e/ou Apéndice, conforme aplicavel.

CAPITULO Il. DENOMINAGAO, FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO DE DURAGAO E

COMPOSICAO DO PATRIMONIO

2.1. Denominagéo, Forma de Constituicdo e Prazo de Duracdo. O Fundo foi constituido com prazo
de duracdo indeterminado (“Prazo de Duracdo do Fundo”), sendo disciplinado pela Resolucdo CMN
2.907, pela Resolugcdo CVM 175, em especial seu Anexo Normativo I, e demais disposi¢es legais e

regulamentares aplicaveis, e regido pelo presente Regulamento.



2.2.  Objeto. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados a aquisicdo de direitos creditérios
e/ou econdmicos elegiveis e ativos financeiros, de acordo com a politica de investimento aplicavel a
cada Classe, observados os termos descritos em cada Anexo e conforme previsto na Resolugcdo CVM
175.

2.3. Classe(s) de Cotas. O Fundo tera inicialmente apenas 1 (uma) Unica Classe, sendo preservada a
possibilidade de constituicdo de novas Classes e respectivas Subclasses, observado o disposto no Artigo
2.3.1 abaixo, na forma do Artigo 5°, §3° da parte geral da Resolu¢do CVM 175, e observado o disposto
no Artigo 5°, §1° da parte geral da referida resolucdo. As caracteristicas e os direitos, assim como as
condi¢des de emissdo, subscricdo, integralizacdo, remuneracao, amortizagdo e resgate das respectivas
Subclasses de cada Classe serdo descritas nos respectivos Apéndices e Suplementos constantes do
Anexo descritivo da respectiva Classe, que passarao a integrar o presente Regulamento.

2.3.1. Mediante aprovacdo pela unanimidade dos Cotistas, titulares de Cotas em Circulacao,
reunidos em Assembleia Geral, poderdo ser criadas novas Classes e respectivas Subclasses, com
segregacao patrimonial, nos termos da Resolucdo CVM 175.

2.3.2. Em caso de divergéncia entre as condi¢des estipuladas no Regulamento e no respectivo
Anexo, devera ser sempre considerada a previsdo mais especifica, de modo que o respectivo
Anexo prevalecerd sobre a parte geral e os Apéndices prevalecerdo sobre a parte geral e o
respectivo Anexo, conforme aplicavel.

2.4.  Publico-Alvo. O publico-alvo de cada Subclasse sera definido no seu respectivo Apéndice.

2.5. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 12 (doze) meses, encerrando-se
em 31 de dezembro de cada ano, observado o disposto na regulamentacao vigente.

CAPITULO Ill. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1.  Politica de Investimento. A politica de investimento aplicAvel a cada Classe é prevista e

disciplinada em seu respectivo Anexo.
CAPITULO IV. ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO

4.1.  Administracdo do Fundo. O Fundo sera administrado pela Administradora.

4.1.1. Poderes da Administradora. A Administradora, observadas as limitacSes estabelecidas

neste Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuagao.

4.1.2. Atribuicées da Administradora. As atribuicdes da Administradora sdo aquelas dispostas
na Resolugcdo CVM 175, em particular nos Artigos 82, 83, 104 e 106 da parte geral Resolugdo
CVM 175 e nos Artigos 30 e 31 do Anexo Normativo II.

4.1.3. Obrigacbes da Administradora. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e
regulamentares, em especial aqueles descritos no Artigo 104 da parte geral e no Artigo 31 do
Anexo Normativo Il, incluem-se entre as obrigagées da Administradora:



4.2.

Com relacdo ao Fundo e a(s) Classe(s):

(i) calcular e divulgar o valor das Cotas, do patrimonio liquido da respectiva Classe e do
Patrimonio Liquido do Fundo, todo Dia Util;

(i) providenciar o registro do Regulamento e de seus eventuais aditamentos por meio de
sistema eletrénico disponibilizado pela CVM;

(iii)  efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Cotistas, nos termos da legislacdo aplicavel;

(iv) processar a subscri¢do e integralizagdo de Cotas; e

(v) diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de lastro,
conforme elaborados pela Gestora ou entidade por ela contratada nos termos da
regulamentacdo vigente, sejam tratadas tempestivamente.

Contratacgéo de Prestadores de Servico. A Administradora podera contratar, em nome do Fundo

e com terceiros devidamente habilitados e autorizados, (i) os servicos mencionados no Artigo 83 da
parte geral da Resolucdgo CVM 175 e no Artigo 30 do Anexo Normativo II; e (ii) outros servicos,
observado o disposto no Artigo 83, §3°, | e Il da parte geral da Resolugdo CVM 175.

4.3.

4.2.1. A Administradora possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitem diligenciar o cumprimento, pelos prestadores de servigos
contratados, de suas obriga¢des descritas neste Regulamento, no(s) Anexo(s) e nos respectivos
contratos de prestacdo de servigos. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para
consulta no website da Administradora_https://liminedtvm.com.br/compliance/.

4.2.2. A Administradora devera diligenciar para que os prestadores de servico por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacdo relativa aos direitos
creditorios e/ou econdmicos.

Gestdo do Fundo. Os servicos de gestao da(s) carteira(s) da(s) Classe(s) serdo realizados pela

Gestora.

4.3.1. Poderes da Gestora. A Gestora, observadas as limitacbes estabelecidas neste

Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a gestdao do Fundo, na sua respectiva esfera de
atuacao.

4.3.2. Atribuicbes da Gestora. As atribuicdes da Gestora sdo aquelas dispostas na Resolucao
CVM 175, em particular nos Artigos 84, 85, 105 e 106 da Resolu¢do CVM 175 e nos Artigos 33
e 34 do Anexo Normativo .

4.3.3. Obriga¢des da Gestora. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares,

incluem-se entre as obrigacdes da Gestora as atribuicdes descritas no Artigo 105 da parte geral
da Resolugdo CVM 175 e Artigo 33 do Anexo Normativo Il, bem como:

Com relacdo ao Fundo e d(s) Classe(s):




(i) analisar, acompanhar e aprovar a oferta e a transferéncia e/ou cessdo de direitos
creditdérios e/ou econdmicos a(s) Classe(s), de acordo com as disposi¢des deste Regulamento e
do(s) Anexo(s);

(ii) validar cada um dos direitos creditérios e/ou econdmicos em relagdo aos respectivos
critérios de elegibilidade, sem prejuizo do disposto em cada Anexo;

(iii) monitorar, com base em informacdes fornecidas pelo Custodiante, a Alocagdo Minima,
conforme definido e disciplinado no(s) respectivo(s) Anexo(s);

(iv) receber e verificar, por amostragem ou de forma integral e individualizada (conforme
previsto em cada Anexo), por si ou por terceiros devidamente contratados, os documentos
comprobatdrios, em formato eletronicos e/ou fisicos, conforme o caso, que evidenciam o lastro
e comprovam a origem, a existéncia e a exigibilidade dos direitos creditérios e/ou econdmicos
adquiridos pela respectiva Classe, conforme o caso, conforme definido e disciplinado no(s)
respectivo(s) Anexo(s);

Com relacdo a(s) respectiva(s) Classe(s), conforme aplicdvel nos termos de cada Anexo:

(v) monitorar a ocorréncia de Eventos de Avaliagdo e de Eventos de Liquidacdo, conforme
definidos e disciplinados no(s) respectivo(s) Anexo(s);

(vi) monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia da Superldgica e/ou
quaisquer entidades de seu Grupo Econémico: (a) em cada Data de Aquisicdo, por meio de
declaracOes prestadas pela Superlégica, na qualidade de Cedente e Agente de Cobranga; (b) a
qualquer tempo, por meio de recebimento de eventual comunicagdo encaminhada por terceiro
interessado; e/ou (c) independente do disposto acima, caso tome conhecimento da ocorréncia
de quaisquer Eventos de Insolvéncia da Superldgica e/ou quaisquer entidades de seu Grupo
Econdmico por quaisquer outras formas e meios; e

(vii)  monitorar, conforme aplicavel, os patamares exigidos com relacdo aos seguintes
parametros, conforme definido e disciplinado no(s) respectivo Anexo(s), com base, inclusive,
em informacdes fornecidas pelo Custodiante, conforme o caso: (a) indice de Atraso D90;
(b) indice de Recompra; (c) indice de Subordinacdo Sénior e indice de Subordinagdao Mezanino;
(d) Reserva de Despesas e Reserva de Liquidez para Meta de Amortizacao; (e) Limite de
Concentragdo por Devedor e Limite de Concentragdo por Condominio; (f) Adimpléncia
Estimada; (g) Adimpléncia Efetiva; e (h) indice Minimo de Recebimento.

4.3.4. Verificagdo dos documentos comprobatérios pela Gestora. A verificagdo dos
documentos comprobatorios dos direitos creditdrios e/ou econdmicos adquiridos pela(s)
Classe(s) sera realizada pela Gestora, ou por empresa por ela contratada na forma do §4°, do
Artigo 36, do Anexo Normativo Il, podendo ser realizada de forma individualizada ou por
amostragem, nos termos do Artigo 36, §1° do Anexo Normativo Il. A forma de verificagdo dos
documentos comprobatérios pela Gestora devera ser determinada de acordo com as
caracteristicas especificas dos direitos creditérios e/ou econdmicos a serem adquiridos pela
Classe e estara prevista em cada Anexo. A Gestora ndo é responsavel pela autenticidade dos
documentos comprobatérios dos direitos creditérios e/ou econdmicos, tampouco pela
existéncia dos direitos creditérios e/ou econdmicos adquiridos, exceto com relagdo aos direitos
e titulos representativos de crédito previstos na alinea “a” do inciso Xll do Artigo 2° do Anexo



Normativo Il, com relagdo aos quais a Gestora, ou empresa por ela contratada deve verificar a
existéncia, integridade e titularidade do lastro.

4.3.4.1. A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para realizar
a verificacdo do lastro dos direitos creditérios e/ou econémicos adquiridos pela respectiva
Classe, inclusive a Entidade Registradora, o Custodiante ou consultor especializado, se houver,
devendo constar do contrato de prestacao de servigos as regras e procedimentos adequados
aplicaveis a verificacdo de tais documentos comprobatérios.

4.3.4.2.Caso a Gestora contrate terceiro para realizar a verificacdo do lastro dos direitos
creditérios e/ou econdmicos, a Gestora devera fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia
as regras e procedimentos adequados aplicaveis a verificacdo, conforme previsto no respectivo
contrato de prestagdo de servigos.

4.4. Contratacdo de Prestadores de Servico. A Gestora podera contratar, em nome do Fundo e com

terceiros devidamente habilitados e autorizados, (i) os servicos mencionados no Artigo 85 da parte
geral da Resolucdo CVM 175 e nos Artigos 32 a 36 do Anexo Normativo Il; e (ii) outros servicos,
observado o disposto no Artigo 85, §4°, | e Il da parte geral da Resolu¢do CVM 175.

4.4.1. A Gestora podera contratar, em seu nome, outros servicos em beneficio da(s) respectiva
(s) Classe(s) que ndo estejam listados no Artigo 4.4 acima, desde que respeitado o seu dever de
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo, caso o prestador de
servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico
prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacao da CVM.

4.4.2. A Gestora possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitem diligenciar o cumprimento, pelos prestadores de servicos
contratados, de suas obrigacbes descritas neste Regulamento, no(s) respectivo(s) Anexo(s) e
nos respectivos contratos de prestacao de servicos. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website da Gestora: https://kanastra.com.br/governanca/.

4.5. Vedagbes Aplicaveis a Administradora e a Gestora. Aplicam-se a Administradora e a Gestora,

em suas respectivas esferas de atuacdo, as vedacdes previstas no Artigo 101 da parte geral e Segdo V
do Capitulo VIIl do Anexo Normativo Il, observado o disposto na regulamentacdo vigente.

4.6. Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. A Administradora e a

Gestora devem diligenciar para que os prestadores de servicos por elas contratados possuam regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre
a movimentacdo da documentacdo relativa aos direitos creditérios e/ou econémicos.

4.7. Taxa de Administracdo. A Taxa de Administracdo cobrada no ambito de cada Classe e/ou

Subclasse é disciplinada e prevista em cada Anexo.

4.8. Taxa de Gestdo. A Taxa de Gestdo cobrada no ambito de cada Classe e/ou Subclasse é
disciplinada e prevista em cada Anexo.

4.9. Taxas Adicionais. Taxas adicionais, tais como, mas ndo limitando a, taxas de ingresso,

performance, maxima de distribuicdo de Cotas ou de saida, poderdo ser eventualmente cobradas dos



Cotistas da(s) Classe(s) ou Subclasse(s), caso conste previsdo expressa no Anexo e/ou Apéndice de cada
Classe ou Subclasse, conforme aplicavel.

5.1.

CAPITULOV. CONTRATAGAO DE PRESTADORES DE SERVIGO

Registro de direitos creditérios e/ou direitos econdmicos. Nos termos do Artigo 37 do Anexo

Normativo Il, caso a respectiva Classe adquira direitos creditérios e/ou direitos econdmicos que nado

sejam passiveis de registro em Entidade Registradora, a Administradora devera contratar o servico de

custédia para a carteira de ativos da Classe em questao.

5.2.

5.1.1. No caso de contrata¢do de Entidade Registradora para realizacdo do registro dos
direitos creditorios e/ou direitos econOmicos de determinada Classe ou para verificacdo dos
documentos comprobatérios de tais direitos creditorios e/ou direitos econdmicos, conforme o
caso, a remuneracao devida a Entidade Registradora sera estipulada por meio de instrumento
especifico e sera suportada pelo patriménio da Classe em questao.

5.1.2. O registro em Entidade Registradora serad dispensado na hipotese em que o direito
creditorio e/ou o direito econdmico a ser adquirido esteja registrado em mercado organizado
de balcdo autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou
pelo BACEN.

Custodia e Controladoria do Fundo. Os servicos de custédia qualificada e controladoria dos

direitos creditérios, direitos econdmicos e/ou ativos financeiros serdo exercidos pelo Custodiante, pelos

quais fara jus a remuneragao disposta no Anexo de cada Classe.

5.2.1. Atribuicdes do Custodiante. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos

na legislacdo aplicavel e neste Regulamento, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus
representantes, sera responsavel pela prestacdo das seguintes atividades, observado o disposto
no respectivo Anexo:

Com relacéo ao Fundo e d(s) Classe(s):

(i) fazer a custodia dos ativos integrantes da carteira da(s) Classe(s);

(i) realizar a liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos ativos integrantes da carteira
da(s) Classe(s);

(ii) conforme aplicavel, realizar a conciliagdo dos valores recebidos na(s) conta(s)
bancaria(s) de titularidade da(s) respectiva(s) Classe(s), comandando a movimentagdo dos
recursos recebidos, nos termos descritos nos respectivos contratos celebrados pela Classe e/ou
pelo Fundo, em nome da respectiva Classe;

(iii) durante o funcionamento de cada Classe, em periodicidade trimestral ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditérios e/ou direitos
econdmicos da carteira da(s) Classe(s), o que for maior, verificar os seus respectivos documentos
comprobatdrios que evidenciem o lastro dos direitos creditérios e/ou direitos econémicos
inadimplidos ou substituidos no referido trimestre;

(iv) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos direitos creditorios, direitos econdmicos e/ou aos ativos financeiros
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5.3.

integrantes da carteira de cada Classe, depositando os valores recebidos diretamente na conta
bancaria de titularidade da respectiva Classe, ou, se for o caso, conforme orientacao da Gestora,
em conta vinculada, de titularidade do respectivo cedente, cedida fiduciariamente em favor da
respectiva Classe, e movimentada exclusivamente pelo Custodiante, destinada a receber os
pagamentos referentes aos direitos creditérios e/ou direitos econdmicos (escrow account);

Com relacdo a(s) respectiva(s) Classe(s), conforme aplicdvel nos termos de cada Anexo:

(v) na hipotese de verificacdo de Inconsisténcia Relevante, conforme definido e
disciplinado no(s) Anexo(s), a Administradora, convocara Assembleia Especial, conforme
definido e nos termos de cada Anexo;

(vi) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
os documentos comprobatérios que evidenciem o lastro dos direitos creditérios e/ou direitos
econdmicos adquiridos por cada Classe, com metodologia preestabelecida e de livre acesso
para os 6rgdos reguladores, o auditor independente e a agéncia classificadora de risco, se
houver; e

(vii) colocar diariamente a disposicdo da Administradora e da Gestora, relatorios
previamente acordados para apuracdo da Alocacdo Minima, conforme definido e nos termos
de cada Anexo, e do Fluxo Financeiro das Cotas da(s) Classe(s) com registro dos respectivos
lancamentos.

5.2.2. No exercicio de suas fungdes, o Custodiante estd autorizado, por conta e ordem de
cada Classe, a:

(i) abrir e movimentar, em nome da(s) Classe(s), contas correntes e contas de deposito
especificas: (a) no SELIC; (b) na B3; ou (c) em uma das Instituicdes Autorizadas a prestacao
desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita observancia aos termos e as
condi¢oes deste Regulamento, do(s) Anexo(s) e Apéndice(s), conforme aplicavel;

(i) efetuar, as expensas do Fundo e/ou de cada Classe, conforme aplicavel, sempre
observadas as instru¢des da Administradora, sob a orientacao da Gestora, o pagamento das
despesas e dos encargos do Fundo e de cada Classe; e

(iii) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora, sendo-lhe vedada a
execucdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operag¢des do Fundo ou da
respectiva Classe.

Guarda dos Documentos Comprobatérios. Nos termos do Artigo 30, IV, do Anexo Normativo

[, a Administradora devera contratar os servicos de guarda dos documentos comprobatérios que

evidenciam o lastro e comprovam a origem, a existéncia e a exigibilidade dos direitos creditorios e/ou

direitos econémicos adquiridos por cada Classe, conforme aplicavel, observado o disposto no §1° do

referido Artigo 30.

5.3.1. Procedimentos de Controle Adotados pela Administradora referentes a Guarda dos
Documentos Comprobatérios. A Administradora deve diligenciar para que os prestadores de

servicos por ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo dos
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documentos comprobatérios que evidenciam o lastro e comprovam a origem, a existéncia e a
exigibilidade dos direitos creditérios e/ou direitos econdmicos adquiridos por cada Classe.

5.4. Agentes de Cobranca. A Gestora podera contratar, em nome da(s) respectiva(s) Classe(s),
Agentes de Cobranca para prestar os servicos de execucao, coordenacao e/ou gestao da cobranca dos
direitos creditorios e/ou direitos econdmicos adquiridos pela(s) Classe(s) que estejam inadimplidos, de
acordo com o disposto no presente Regulamento, no(s) respectivo Anexo(s) e/ou Apéndice(s), conforme
aplicavel, e nos respectivos contratos celebrados.

5.4.1. Observadas as disposices deste Regulamento, no(s) respectivo Anexo(s) e/ou
Apéndice(s), conforme aplicavel, e dos contratos celebrados, os Agentes de Cobranca
eventualmente contratados pela(s) Classe(s), terdéo amplos poderes para, em nome da
respectiva Classe:

(i) atuar diligentemente na cobranca dos direitos creditérios e/ou direitos econdmicos
inadimplidos, envidando seus melhores esforcos para que tais direitos creditérios e/ou direitos
econdmicos sejam devidamente recebidos pela respectiva Classe;

(ii) auxiliar o Custodiante na cobranca e conciliacdo ordinaria dos direitos creditérios e/ou
direitos econdmicos, sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante;

(iii) iniciar quaisquer procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, necessarios a cobranca dos
direitos creditérios e/ou direitos econdmicos inadimplidos ou a execucdo de quaisquer
garantias eventualmente prestadas, incluindo por meio de medidas acautelatorias e de
preservacao de direitos; e

(iv) atuar perante quaisquer seguradoras para providenciar o pagamento a respectiva
Classe e/ou ao Fundo de indenizacbes decorrentes de apolices de seguro eventualmente
contratadas relativas aos direitos creditorios e/ou direitos econdémicos cedidos a respectiva
Classe.

5.4.2. Aremuneracdo dos Agentes de Cobranca eventualmente contratados sera especificada
nos respectivos contratos de prestacdo de servicos de cobranga. A remuneracdo dos Agentes
de Cobranca podera constituir um encargo da respectiva Classe, conforme previsto em cada
Anexo.

5.5.  Responsabilidade dos Prestadores de Servico. Nos termos do Artigo 1.368-D do Cédigo Civil,

sem prejuizo dos deveres de monitoramento e acompanhamento da Administradora e da Gestora, cada
prestador de servico contratado em nome do Fundo e/ou da respectiva Classe é o Unico responsavel
por suas acoes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigaces
perante o Fundo e/ou a(s) Classe(s), e respondem exclusivamente perante o Fundo, a(s) Classe(s), os
Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo a
Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servico contratados em nome do Fundo e/ou da
respectiva Classe responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obriga¢des uns
dos outros e/ou dos demais prestadores de servigo contratados em nome do Fundo e/ou da respectiva
Classe.

5.5.1. A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servicos contratados em nome
em nome do Fundo e/ou da respectiva Classe respondem perante a CVM, os Cotistas e
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quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou
com o Fundo e/ou a Classe, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente
Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

5.5.2. Nos termos do Artigo 1.368-E do Cédigo Civil, a Administradora, a Gestora e os demais
prestadores de servico do Fundo e/ou da(s) Classe(s) ndo respondem pelas obrigagdes legais e
contratuais assumidas pelo Fundo e/ou pela respectiva Classe, mas respondem pelos prejuizos
que causarem ao Fundo e/ou a(s) Classe(s) quando procederem com dolo ou ma-fé.

CAPITULO VI. SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DO
CUSTODIANTE

6.1. A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas seguintes hipoteses previstas no
Artigo 107 da parte geral da Resolucdo CVM 175: (i) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o
exercicio de suas respectivas atividades e servicos prestados ao Fundo; (ii) renincia por parte da
Administradora e/ou da Gestora; ou (iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral ou
Assembleia Especial, conforme aplicavel, hipéteses nas quais a Assembleia Geral ou a Assembleia
Especial, conforme aplicavel, devera nomear instituicdo habilitada para substitui-la. No caso de
descredenciamento ou renudncia, deverdo ser observados os procedimentos estabelecidos neste
Regulamento, no respectivo Anexo, no Artigo 108 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e na
regulamentacdo vigente.

6.1.1. No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria, intervencao,
ou liquidagdo extrajudicial da Administradora ou da Gestora, conforme aplicavel, e/ou na
hipdtese de ocorréncia de um Evento de Insolvéncia imputavel a Administradora e/ou a Gestora,
conforme aplicavel, também deve ser convocada Assembleia Geral no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados de sua decretacdo e/ou da ocorréncia do evento, conforme o caso, para:
(i) nomeacdo de representante dos Cotistas; e (ii) deliberacdo acerca da (a) substituicdo da
Administradora e/ou da Gestora, conforme o caso, ou (b) liquidagdo antecipada do Fundo.

6.2. No caso de renlncia ou de deliberacdo pela sua substituicdo, a Administradora e/ou a Gestora
deverd permanecer no exercicio de suas fun¢des até sua efetiva substituicdo, que deverad ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia ou da deliberacdo da
Assembleia Geral ou da Assembleia Especial, conforme aplicavel, sendo certo que na hipétese de
deliberacdo pela liquidacdo da respectiva Classe e/ou do Fundo, a Administradora obriga-se a
permanecer no exercicio de sua funcdo até o término do processo de liquidacdo. Caso a Assembleia
Geral ou Assembleia Especial, conforme aplicavel, prevista nos Artigos 6.1 e 6.1.1 delibere pela
substituicao da Administradora e/ou da Gestora, mas nao nomeie instituicdo administradora e/ou
gestora habilitada para substitui-la, deverd ser convocada nova Assembleia Geral ou Assembleia
Especial, conforme aplicavel, para deliberar sobre a nomeacdo de nova instituicdo administradora e/ou
gestora, observado o prazo maximo previsto neste Artigo 6.2.

6.3. Caso (a) a Assembleia Geral ou Assembleia Especial, conforme aplicavel, prevista nos
Artigos 6.1 e 6.1.1 ndo delibere pela substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, inclusive por falta
de quoérum; ou (b) tenha decorrido o prazo estabelecido no Artigo 6.2 acima sem que o respectivo
substituto apontado em tal Assembleia Geral ou Assembleia Especial, conforme aplicavel, tenha
efetivamente assumido as fun¢des de administrador e/ou gestor, conforme o caso, a Administradora
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iniciara os procedimentos para a liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel, nos
termos deste Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

6.4. Sem prejuizo da responsabilidade da Administradora e/ou da Gestora prevista neste Capitulo,
a Administradora e/ou a Gestora deverdo, sem qualquer custo adicional para o Fundo e/ou a Classe,
(a) colocar a disposi¢do da instituicdo administradora e/ou da instituicdo gestora que vier a substitui-
las, no prazo méximo de 15 (quinze) dias, contados da efetiva alteracdo, nos termos do Artigo 108, §5°
da parte geral da Resolugdo CVM 175, todos os documentos referidos no Artigo 130 da parte geral da
referida norma e demais informacdes sobre o Fundo, a(s) Classe(s), os direitos creditérios, os direitos
econdmicos e/ou os ativos financeiros que integram a(s) carteira(s) da(s) Classe(s), conforme aplicavel,
bem como sobre a administracdo e/ou a gestdo do Fundo e/ou da(s) Classe(s), que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora e/ou pela Gestora, ou por qualquer terceiro
contratado e/ou envolvido diretamente na administracdo e/ou gestdo do Fundo e/ou da Classe, de
forma que a instituicdo administradora e/ou a instituicdo gestora substituta possa cumprir os deveres
e obrigacdes da Administradora e/ou da Gestora sem solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracdo e/ou a gestdo do Fundo e/ou da Classe que razoavelmente |he
venha a ser solicitado pela instituicdo administradora e/ou instituicdo gestora que vier a substitui-las.

6.5. A Administradora e/ou Gestora deverdo cooperar, durante o periodo de transicdo, para que a
instituicdo administradora e/ou instituicdo gestora substituta possa cumprir os deveres e obrigaces
atribuidos a Administradora e/ou a Gestora, sem solu¢do de continuidade, observadas as disposi¢des
deste Regulamento e da regulamentacéo aplicavel.

6.6. Aplica-se o disposto neste Capitulo, no que couber, ao Custodiante, sobre substituicdo e
renUncia da prestacdo de servigos ao Fundo, exceto o disposto no Artigo 107, paragrafo Unico e Artigo
108, §2° da parte geral da Resolucao CVM 175.

CAPITULO VII. CLASSE(S), EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

7.1.  Cotas do Fundo. As Cotas de cada Classe correspondem a fra¢des ideais do patrimonio da

respectiva Classe.

7.1.1. Forma. As Cotas serdo escriturais e nominativas e mantidas em contas de depdsitos em
nome do Cotista junto ao Escriturador.

7.1.2. Termo de Adesdo. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera celebrar um termo de

adesao e ciéncia de risco, nos termos do Artigo 29 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

7.1.3. Taxas e Despesas Aplicaveis a(s) Classe(s) de Cotas. Cada Classe estara sujeita as
mesmas taxas e despesas aplicaveis a respectiva Classe, ficando ressalvado, no entanto, que

eventuais Subclasses das Cotas de cada Classe podem fazer jus a direitos politicos e econdmicos
diferentes, conforme estabelecido nos Anexos e no(s) Apéndice(s).

7.2.  Patrimdnio Liguido do Fundo. O patriménio liquido do Fundo corresponde a soma da

totalidade dos patrimdnios liquidos das suas Classes, conforme aplicavel (“Patrimonio Liquido do
Fundo”). O patriménio liquido de cada Classe sera correspondente ao valor dos recursos em caixa da
respectiva Classe, acrescido do valor dos direitos creditérios, dos direitos econdmicos e/ou dos ativos
financeiros integrantes da sua carteira, deduzidas as exigibilidades e as provisdes da Classe em questao.
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Na apuragdo do valor do Patriménio Liquido do Fundo, serdo observadas as normas e procedimentos
constantes da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, bem como o disposto neste Regulamento. O
somatoério do valor das Cotas serd necessariamente equivalente ao valor do Patriménio Liquido do
Fundo.

CAPITULO VIII.DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

8.1. O Fundo tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, conforme previstos nos
termos do Artigo 117 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e do Artigo 53 do Anexo Normativo lI,
conforme lista descrita abaixo:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacbes periddicas previstas na Resolugao CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des ao
Cotista;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada ao Fundo, se for o caso; e

(vi) despesas com a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas.

8.2.  Quaisquer despesas do Fundo que ndo constituam encargos (excluidos encargos de cada
Classe, conforme disciplinados em cada Anexo), conforme previsto acima e nos termos da Resolu¢édo
CVM 175, correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

8.3.  Osencargos do Fundo comuns as Classes deverdo ser rateados conforme a proporcdo de cada
Classe no Patriménio Liquido do Fundo.

8.4. Eventuais contingéncias que recaiam sobre o Fundo, deverdo ser rateadas entre as Classes
conforme a proporcao de cada Classe no Patrimonio Liquido do Fundo, exceto se deliberado de maneira
diversa pela Assembleia Geral de Cotistas, mediante aprovacao pela unanimidade dos Cotistas.

CAPITULO IX. ASSEMBLEIA GERAL

9.1. O Fundo terd Assembleias Especiais de Cotistas, nos termos do Anexo de cada Classe. A
Assembleia Especial de Cotistas em que sejam convocados e/ou comparecam todos os Cotistas do
Fundo, observadas as disposi¢des do respectivo Anexo, devera ser entendida pela Administradora, pela
Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia Geral, observadas as disposi¢des da Resolucdo CVM
175 e do respectivo Anexo.

9.1.1. A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo no
Fundo, Classe ou Subclasse, conforme o caso.
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9.2.  Alteracdo do Regulamento independentemente de Assembleia Geral. O Regulamento pode ser
alterado, independentemente da Assembleia Geral, nas hipdteses previstas no Artigo 52 da parte geral
da Resolucdo CVM 175 e na regulamentacao vigente, devendo as alteragdes serem comunicadas aos

Cotistas nos termos da regulamentagao aplicavel.
CAPITULO X. INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

10.1. A Administradora e a Gestora, conforme aplicavel, deverdo prestar, na forma e dentro dos
prazos estabelecidos, todas as informacgdes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolugdo CVM 175
e do Anexo Normativo Il, conforme aplicavel ao Fundo e a(s) Classe(s), sem prejuizo do disposto em
demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no presente Capitulo.

10.2. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo e/ou a(s) Classe(s), de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacdes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo
e/ou na(s) Classe(s).

CAPITULO XI. PUBLICACOES E COMUNICACOES

11.1. Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas (i) no website da
Administradora (https://liminedtvm.com.br) e da Gestora (https://kanastra.com.br); e/ou (ii) por correio
eletronico, sendo que qualquer mudanca serd comunicada aos Cotistas previamente, por meio de carta

ou correio eletrénico.

11.2. Desde que permitido pela regulamentacao em vigor, as comunicacdes entre a Administradora,
a Gestora, o Custodiante, o Escriturador, os Agentes de Cobranca (se houver) e os Cotistas serdo
realizadas, preferencialmente, por correio eletrénico ou outra forma de comunicacdo eletronica
admitida como valida pelas partes.

11.3. Para obtencao de outras informacdes acerca do Fundo e/ou da(s) Classe(s), esclarecimento de
duvidas ou reclamacdes, os Cotistas poderdo entrar em contato com a Administradora, pelos seguintes
meios:

Endereco para correspondéncia: Avenida Doutor Cardoso de Mello, n° 1184, conjunto 91, 9° andar,
Vila Olimpia, Sdo Paulo — SP, CEP 04548-004.

Telefone: (11) 2846-1166.

Website: https://liminedtvm.com.br

E-mail: contato@liminedtvm.com.br

Ouvidoria: ouvidoria@liminedtvm.com.br / 0800-887-1431

CAPITULO XII. FORO

12.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo ou a(s) Classe(s), com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO PJBANK PAGAMENTOS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULOI. DEFINICOES

1.1.  Ostermos e expressoes iniciados em letra mailscula utilizados neste Anexo estejam no singular
ou no plural, quando nao definidos em outras se¢des deste Anexo, terdo os respectivos significados a
eles atribuidos, conforme o estabelecido a seguir, observado e sem prejuizo do disposto no Artigo 2.3.2

do Regulamento:

“12 Data de Integralizacao
de Cotas”

"Adimpléncia Efetiva’

“Adimpléncia Estimada”

“Agente de Cobranca”

"Alocacao Minima”

“Amortizacao de Principal”

significa a data da primeira integralizacdo de determinada
Subclasse ou série de Cotas.

significa a razdo a ser calculada pela Gestora, em cada Data de
Verificacdo, correspondente a razdo entre: (i) o valor de
pagamentos realizados pelos Devedores, (i.1) referentes aos
Direitos Econémicos que tenham sido adquiridos pela Classe A e
que possuam Data de Vencimento no més que antecede a
respectiva Data de Verificacdo desta adimpléncia, e (i.2) até as
respectivas Datas de Vencimentos dos Direitos Econdmicos
referidos no item “(i.1)" acima, e (ii) o somatdrio dos valores dos
Direitos Econdmicos que tenham sido adquiridos pela Classe A e
gue possuam Data de Vencimento no més imediatamente anterior
a Data de Verificagcdo desta adimpléncia.

significa a razdo a ser calculada pela Gestora em cada Data de
Verificacdo, apos 3 trés (meses) contados a partir da data de inicio
do Prazo de Duragdo da Classe, correspondente a razao entre: (i) o
valor de pagamentos realizados pelos Devedores, (i.1) referentes
aos Direitos Econdmicos que tenham sido adquiridos pela Classe A
e que possuam Data de Vencimento entre o 4° (quarto) més
imediatamente anterior a Data de Verificacdo desta adimpléncia,
inclusive, e o 2° (segundo) més imediatamente anterior a Data de
Verificacdo desta adimpléncia, inclusive, e (i.2) até as respectivas
Datas de Vencimentos dos Direitos Econdmicos referidos no item
“(i.1)" acima, e (ii) o somatorio dos valores dos Direitos Econdmicos
gue possuam Data de Vencimento entre o 4° (quarto) més
imediatamente anterior a Data de Verificacdo desta adimpléncia,
inclusive, e o 2° (segundo) més imediatamente anterior a Data de
Verificacdo desta adimpléncia, inclusive.

Exclusivamente para os primeiros 3 (trés) meses contados a partir
da data de inicio do Prazo de Duracdo da Classe A, a adimpléncia
estimada sera de 70% (setenta por cento).

significa a Superlégica ou uma de suas Controladas, ou seu(s)
sucessor(es) a qualquer titulo, na qualidade de agente de cobranca
de Direitos Econdémicos Inadimplidos da Classe A, nos termos do
Contrato de Cobranga, ou seu sucessor a qualquer titulo.

tem seu significado atribuido no Artigo 3.4 deste Anexo.

significa a amortizagdo do valor correspondente a parcela ou
totalidade, conforme aplicavel, do capital investido pelos Cotistas
titulares de Cotas da Subclasse Sénior e Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino, calculada nos termos deste Anexo e do
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“Amortizacido
Extraordinaria”

“Amortizacao Pro Rata"

“Amortizacdo Sequencial

“Anexo”

“Apéndice”

“Assembleia Especial”

"Ativos Financeiros”

“Aviso de
Desenquadramento”

"Boletos Bancarios”

"

Apéndice e respectivo Suplemento aplicavel, observada a ordem de
prioridade e preferéncia de cada Subclasse.

significa a amortizacdo extraordinaria das Cotas da Subclasse
Subordinada Junior, que podera ser realizada exclusivamente nos
termos previstos neste Anexo, em especial no Artigo 11.6.

significa o regime de amortizacdo das Cotas, a ser adotado
ordinariamente pela Administradora, (i) até a ocorréncia de
eventual Evento de Desenquadramento; e (ii) apds a ocorréncia de
um Evento de Reenquadramento, nos termos deste Anexo.

significa o regime de amortizagdo das Cotas, a ser adotado pela
Administradora, caso (i) ocorra um Evento de Desenquadramento
e até que ocorra um Evento de Reenquadramento, nos termos
deste Anexo; e/ou (ii) seja configurado um Evento de Aceleragdo
de Vencimento, observado o disposto neste Anexo; e/ou (iii) seja
configurado um Evento de Avaliagdo, observado o disposto no
Artigo 14.3(iii).

significa o presente Anexo descritivo da Classe A.

significa os apéndices elaborados na forma do Apéndice A, do
Apéndice B e do Apéndice C ao presente Anexo, 0s quais
descrevem, respectivamente, as caracteristicas das Cotas da
Subclasse Sénior, das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino e
das Cotas da Subclasse Subordinada Junior.

significa a assembleia especial de Cotistas da Classe A ou de uma
Subclasse de Cotas, para a qual serdo convocados apenas os
Cotistas da Classe A ou de determinada Subclasse, cuja
competéncia estara restrita as deliberagdes e matérias de interesse
exclusivo da Classe A ou de determinada Subclasse, conforme o
caso.

significa: (a) certificados de depodsito bancario, que possuam
liquidez diaria e rentabilidade atrelada a da Taxa DI, emitidos por
Instituicdo Autorizada, e/ou (b) cotas de fundos de investimento de
renda fixa administrados e/ou geridos por Instituicdo Autorizada
e/ou por sociedades integrantes de seu conglomerado financeiro,
que tenham classificacdo pela ANBIMA como “fundos simples”,
“fundos referenciados DI” ou “fundos soberanos”, cuja meta de
rentabilidade seja atrelada a da Taxa DI, com liquidez diaria, que
invistam exclusivamente em titulos publicos federais pds-fixados
atrelados a Taxa SELIC ou operagdes compromissadas emitidas por
Instituicdo Autorizada lastreadas em titulos publicos federais pos-
fixados atrelados a Taxa SELIC.

significa a correspondéncia a ser enviada pela Administradora aos
Cotistas titulares de Cotas da Subclasse Subordinada Junior, na
hipdtese de desenquadramento de qualquer indice de
Subordinagéo, da Reserva de Despesas e/ou da Reserva de Liquidez
para Meta de Amortizacéo, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente
a data da verificacdo da ocorréncia do evento.

significa os boletos bancarios e bolepix (forma de pagamento que
inclui no boleto bancario um QR Code para que o Devedor também
possa pagar por PIX), emitidos pela SCD, para o pagamento, pelos
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"Carteira”
"Cedente”

“Classe A"

“Condicoes de Cessao”

“Condominio”

“Construtora”

"Conta Centralizadora”

“Conta de Arrecadacao”

“Conta de Conciliacao”

Devedores, dos Direitos Econdmicos Adquiridos e dos Direitos
Econdmicos Inadimplidos, tendo como (i) sacado, o respectivo
Devedor; e (ii) beneficiario, a Classe A (ou o Fundo, neste ultimo
caso, desde que a Classe A seja a Unica classe de cotas do Fundo),
de modo que os recursos provenientes de cada pagamento sejam
recebidos diretamente na Conta de Arrecadacao.

tem o significado atribuido no Artigo 2.2 deste Anexo.
significa a Superldgica.

significa a presente classe de Cotas do Fundo, cujos cotistas
possuem responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito, nos
termos da Resolucdo CVM 175, denominada CLASSE A
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO PJBANK PAGAMENTOS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

significa as condi¢cbes de cessdo as quais os Direitos Econdmicos
deverdo atender, de forma cumulativa, na respectiva Data de
Aquisicao para que possam ser adquiridos pela Classe A, conforme
previstas no Artigo 4.4 deste Anexo.

significa um condominio civil edilicio, nos termos dos Artigos 1.331
e seguintes do Codigo Civil.

significa a pessoa juridica responsavel pela execucdo da obra de
construcdo civil, conforme os projetos e especificacdes técnicas
estabelecidos.

significa a conta corrente, de titularidade do Fundo, aberta em
beneficio exclusivo da Classe A junto a uma Instituicdo Autorizada,
a ser movimentada exclusivamente pelo Custodiante, (i) para a qual
serdo transferidos diariamente todos os recursos arrecadados na
Conta de Conciliagdo relativos ao pagamento dos Direitos
Econdmicos Adquiridos, (ii) na qual serdo recebidos os recursos
relativos ao pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira e decorrentes da integralizacdo das Cotas; e (iii) a qual sera
utilizada para o pagamento dos encargos da Classe A e/ou do
Fundo e do Preco de Aquisicdo dos Direitos Econémicos. Caso o
Fundo crie diferentes Classes, a Conta Centralizadora devera ser
alterada para titularidade e em beneficio exclusivo da Classe A.

significa a conta digital de titularidade do Fundo, aberta em
beneficio exclusivo da Classe A junto a SCD, a ser movimentada
exclusivamente pelo Custodiante (mediante orienta¢des do Agente
de Cobranca, conforme aplicavel), na qual serdo recebidos os
recursos relativos ao pagamento dos Direitos Econdmicos
Adquiridos e dos Direitos Econdmicos Inadimplidos. Caso o Fundo
crie diferentes Classes, a conta devera ser alterada para titularidade
e em beneficio exclusivo da Classe A.

significa a conta corrente de titularidade do Fundo, aberta em
beneficio exclusivo da Classe A junto a uma Instituicdo Autorizada,
a ser movimentada exclusivamente pelo Custodiante, na qual seréo
conciliados os recursos relativos ao pagamento dos Direitos
Econdmicos Adquiridos e dos Direitos Econémicos Inadimplidos.
Caso o Fundo crie diferentes Classes, a conta devera ser alterada
para titularidade e em beneficio exclusivo da Classe A.
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"Contrato de Cessao”

“Contrato de Cobranca”

“Contrato do Produto 1Z"

“Controle” e termos
correlatos “Controlar”,
“Grupo Controlador”,
“Controladora” ou
“Controlada”

"Cotas de FIDC"

"Cotas da Subclasse
Sénior”

"Cotas da Subclasse
Subordinada Juanior”

"Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino”

"Cotas”

“Critérios de Elegibilidade”

significa o “Contrato de Promessa de Cesséo e AquisicGo de Direitos
Econbmicos e Outras Avencas”, celebrado entre o Cedente e a Classe
A, com a interveniéncia e anuéncia da Administradora, do
Custodiante, da Gestora, da SCD e do PJBank, no qual sdo
estabelecidos os termos e condi¢des para a cessdo dos Direitos
Econdmicos pelo Cedente e aquisicdo pela Classe A.

significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de
Direitos Econbémicos Adquiridos Inadimplidos e Outras Avencas”,
celebrado entre a Classe A e o Agente de Cobranga, com a
interveniéncia anuéncia da Administradora, da Gestora, da SCD e
do PJBank, por meio do qual o Agente de Cobranca é contratado
para prestar servicos a Classe A, entre outros, os servicos de
cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Econdmicos
Inadimplidos.

significa cada "Contrato Particular de Compromisso de Cessdo e
Transferéncia de Direitos Econémicos e Outras Avencas” firmado
entre o Cedente e os respectivos Condominios, com a
interveniéncia e anuéncia da administradora do respectivo
Condominio, da empresa de cobranca e do assessor legal do
respectivo Condominio.

tem o significado atribuido no Artigo 116 da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada, sendo certo que os fundos
geridos pela Warburg Pincus e suas filiadas (conforme acepgao
prevista no Codigo Civill ndo serdo considerados como
“Controladores” da Superldgica.

direitos creditorios por equiparagdo, que poderdo ser adquiridos
pela Classe A, de acordo com as condicGes estabelecidas na Politica
de Investimento.

significa as Cotas integrantes da Subclasse Sénior da Classe A, que
nao estdo subordinadas a qualquer Subclasse de Cotas para fins de
amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira,
nos termos deste Anexo e do respectivo Apéndice e Suplemento.

significa as Cotas integrantes da Subclasse Subordinada Junior da
Classe A, que se subordinam as Cotas Subclasse Sénior e as Cotas
da Subclasse Subordinada Mezanino para fins de amortizagao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira, nos termos
deste Anexo e do respectivo Apéndice e Suplemento.

significa as Cotas integrantes da Subclasse Subordinada Mezanino
da Classe A, que se subordinam as Cotas da Subclasse Sénior para
fins de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
Carteira, nos termos deste Anexo e do respectivo Apéndice e
Suplemento. Para os mesmos efeitos, as Cotas integrantes da
Subclasse Subordinada Mezanino ndo se subordinam as Cotas da
Subclasse Subordinada Junior, nos termos deste Anexo e do
respectivo Apéndice e Suplemento.

significa quaisquer Cotas da Subclasse Sénior, Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino e Cotas da Subclasse Subordinada Junior de
emissdo da Classe A, quando referidas em conjunto.

significa os critérios de elegibilidade aos quais os Direitos
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“Data de Aquisicao”

“Data de Pagamento”

"Data de Vencimento”

“Data de Verificacao”

“Devedor”

"Direitos Econdmicos
Adquiridos”

"Direitos Economicos
Inadimplidos”

"Direitos Econéomicos”

"Disponibilidades”

“Documentos Acessorios”

Econdmicos deverdo atender, de forma cumulativa, na respectiva
Data de Aquisi¢do para que possam ser adquiridos pela Classe A,
conforme definidos no Artigo 4.2 deste Anexo.

significa cada data de aquisicdo, pela Classe A, dos Direitos
Econdmicos, nos termos do Contrato de Cessdo e de cada
Instrumento de Cessao.

significa cada uma das datas em que serdo realizadas as
amortizagdes das Cotas para pagamentos de Meta de
Remuneracdo e/ou de Meta de Amortizagdo de Principal, conforme
previstas neste Anexo e no respectivo Suplemento.

significa o prazo de vencimento do Boleto Bancario referente ao
respectivo Direito Econdmico Adquirido.

significa o 5° (quinto) Dia Util de cada més, compreendendo o
periodo correspondente ao més calendario anterior, iniciando-se
no primeiro Dia Util e encerrando-se no ultimo Dia Util do més de
referéncia, considerado a partir do més imediatamente posterior ao
1° (primeiro) més completo, contado a partir da 12 Data de
Integralizacdo de Cotas, observado o disposto no Artigo 21.5 deste
Anexo.

significa quaisquer pessoas fisicas ou juridicas proprietarias de
imovel em Condominio, que possuam obrigacdes relativas a cotas
condominiais, representando obrigacdo propter rem, nos termos do
Artigo 1.345 do Cédigo Civil, ressalvada a possibilidade de outras
Pessoas passarem a ser proprietarias de imoével em Condominio,
incluindo por meio de adjudicacdo do respectivo imovel.

significa os Direitos EconOmicos adquiridos pela Classe A, nos
termos do Contrato de Cessao e deste Anexo.

significa os Direitos Econdmicos Adquiridos, vencidos e ndo pagos
pelos respectivos Devedores.

significa os beneficios econémicos performados, representativos de
todos e quaisquer valores (atuais e futuros) advindos de créditos
condominiais de titularidade dos respectivos Condominios,
oriundos da relacdo crediticia de carater propter rem entre os
Condominios e seus respectivos condéminos, relacionados as
despesas ordindrias e/ou extraordinarias do respectivo
Condominio, incluindo aqueles decorrentes da execucdo de
eventuais garantias, multas, correcdo monetaria e juros moratorios,
sejam contratuais, sejam judiciais e/ou quaisquer acréscimos
econdmicos por mais privilegiados que sejam, cedidos pelos
respectivos Condominios a Superldgica, nos termos do Contrato do
Produto 1Z celebrado entre esta Ultima e os respectivos
Condominios. Para fins de esclarecimento, a Classe A podera
adquirir novos direitos econdmicos ndo vencidos, de Devedores em
posicdo de inadimpléncia com o Cedente ou a Classe A.

significa recursos em caixa e/ou Ativos Financeiros.

significa, em conjunto, os seguintes documentos acessorios,
eletrénicos e/ou fisicos, conforme o caso: (i) ata de assembleia do
Condominio que delibera sobre a eleicdio do sindico do
Condominio; (ii) relatério mensal de controle operacional do
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“Documentos
Comprobatoérios”

“Efeito Vagao”

“Evento de
Desenquadramento

"

"Evento de
Reenquadramento”

“Eventos de Aceleracao de
Vencimento”

“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Liquidacao”

“Eventos de Liquidez”

Produto IZ que contenha, no minimo, a data e o valor de repasse
de cada Condominio no respectivo més; (iii) relatério mensal de
Direitos Econdmicos Adquiridos, substancialmente nos termos do
modelo que integra o Anexo Il do Contrato do Produto 1Z; (iv) o
comprovante de pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos
Econdmicos, devido pelo Cedente ao respectivo Condominio, nos
termos do Contrato do Produto IZ, relativo aos Direitos Econdmicos
Adquiridos; (v) contrato de prestacdo de servigos celebrado entre
o respectivo Condominio e o assessor legal, conforme previsto no
respectivo Contrato do Produto IZ; e (vi) contrato de prestacdo de
servicos celebrado entre o respectivo Condominio e a empresa de
cobranga, conforme previsto no respectivo Contrato do Produto IZ.

significa, em conjunto, os seguintes documentos eletronicos e/ou
fisicos, conforme o caso, que comprovam a origem, a existéncia, a
certeza, a liquidez e a correta formalizacdo dos Direitos Economicos
Adquiridos, incluindo, mas ndo limitado, representados e
consubstanciados em: (i) ata de assembleia do Condominio que
delibera sobre a aprovacdo da contratagdo do Produto IZ; (ii) ata
de assembleia do Condominio que delibera sobre o orcamento
anual do Condominio; e (iii) Contrato do Produto IZ.

significa atribuir, para todos os Direitos Econdmicos Adquiridos
devidos por determinado Devedor que esteja inadimplente com
relacdo ao pagamento de qualquer Direito Econdmico Adquirido, o

maior nimero de dias de atraso dentre todos os Direitos
Econdmicos Inadimplidos por esse Devedor.

significa a ndo observancia do respectivo indice de Subordinacéo,
da Reserva de Despesa e/ou Reserva de Liquidez para Meta de
Amortizacdo apds a adocdo das medidas descritas no Artigo
10.1.6.2 e/ou nos Artigos 19.4.1 e 19.4.1.1 dentro do prazo previsto
nos referidos Artigos.

significa o reenquadramento do respectivo indice de Subordinacéo,
da Reserva de Despesa e/ou da Reserva de Liquidez para Meta de
Amortiza¢do, nos termos deste Anexo.

tem o significado atribuido no Artigo 15.1.

significa os eventos que ensejam a necessidade de consulta aos
Cotistas da Classe A, conforme dispostos no Artigo 14.1 deste
Anexo, por meio de Assembleia Especial, a respeito da configuracdo
ou ndo de um Evento de Liquidacdo da Classe A.

significa os eventos que ensejam a liquidacao antecipada da Classe
A, conforme dispostos no Artigo 17.1 deste Anexo, com a
consequente realizagdo de Assembleia Especial para deliberar
acerca dos procedimentos que serdo adotados visando a preservar
os direitos e interesses do Cotista da Classe ou respectiva(s)
Subclasse(s), conforme o caso.

significa os eventos nos quais a Classe A recebe recursos
decorrentes (i) da integralizacdo de Cotas; e (ii) da alienacdo ou do
pagamento de Direitos Econdmicos Adquiridos e/ou de Ativos
Financeiros que integrem a Carteira.
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“Grupo Economico”

“Inconsisténcia Relevante”

“Incorporadora”

“indice de Atraso D90”

“indice Minimo de
Recebimento”

significa, em relacdo a qualquer Pessoa, conforme aplicavel, o grupo
formado por seu Controlador, sociedades Controladas, e demais
sociedades consideradas como tais.

significa a verificacdo, pelo Custodiante, de inconsisténcias
relacionadas aos Documentos Comprobatorios, seja (i) por
margem de erro amostral, quando a verificacdo for realizada por
amostragem, ou (ii) de forma individual, caso seja realizada sem
amostragem, nos termos do Apenso IV deste Anexo.

significa a pessoa juridica, comerciante ou ndo, que embora nao
efetuando determinada constru¢do, compromisse ou efetive a
venda de fragdes ideais de terreno objetivando a vinculacdo de tais
fragdes a unidades autonomas, em edificagcdes a serem construidas
ou em construcdo sob regime condominial, ou que meramente
aceite propostas para efetivacdo de tais transa¢des, coordenando e
levando a termo a incorporagdo e responsabilizando-se, conforme
o caso, pela entrega, a certo prazo, preco e determinadas
condicbes, das obras concluidas.

significa a razdo, em percentual, equivalente: (i) ao somatério do
valor presente dos Direitos Econdmicos inadimplidos ha 90
(noventa) dias ou mais, sobre (ii) o somatoério do valor presente dos
Direitos Econdémicos Adquiridos e dos Direitos Econdmicos
adimplidos e inadimplidos.

O indice de Atraso D90 sera calculado mensalmente pela Gestora,
em cada Data de Verificagao.

significa a razdo, em percentual, resultante da seguinte férmula, a
ser calculada pela Gestora em cada Data de Verificacdo:

A >4 (1 Margem de Seguranga)
. w(1-
efetivaD=7 = fesperada D=7 Adimpléncia Estimada
Onde:
Actetiva D-7: razdo entre (i) o valor recebido pela Classe A

oriundo dos pagamentos dos Direitos Econdmicos
(i.1) cujas Datas de Vencimento estejam no més
anterior a Data de Verificagdo deste indice, e (i.2)
que tenham sido realizados pelos Devedores em
qualquer um dos 7 (sete) dias que antecedem suas
respectivas Datas de Vencimento, e (ii) o somatorio
dos valores dos Direitos Econémicos que possuam
Data de Vencimento no més anterior a Data de
Verificagdo deste indice.

Aesperadap-7. razdo entre (i) o valor estimado de recebimento
pela Classe A oriundo dos pagamentos dos Direitos
Econdmicos (i.1) cujas Datas de Vencimento
estejam no més anterior a Data de Verificagdo deste
indice, e (i.2) que tenham sido realizados pelos
Devedores em qualquer um dos 7 (sete) dias que
antecedem suas respectivas Datas de Vencimento, e
(ii) o somatdério dos valores dos Direitos
Econdmicos que possuam Data de Vencimento no
més anterior a Data de Verificacdo deste indice.
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“indice de Recompra”

“indice de Subordinacio
Mezanino”

“indice de Subordinacio
Sénior”

Exclusivamente para os 3 (trés) primeiros contados a partir da data
de inicio do Prazo de Duracdo da Classe, a Acsperada -7 S€ra de 14,5%
(quatorze inteiros e cinco décimos por cento).

Apds esse periodo, a Aesperada D-7 Serad calculado de acordo com a
média ponderada das Acfetiva -7 dOs 3 (trés) meses que antecedem
a respectiva Data de Verificacdo deste indice, sendo a ponderagao
realizada pelos respectivos somatérios dos valores dos Direitos
Econdmicos que possuam Data de Vencimento nos meses
anteriores a Data de Verificacdo deste indice utilizados para os
calculos individuais da Aefetiva D-7.

significa o indice calculado por meio da razao entre: (i) o valor total
decorrente das recompras de Direitos Econdmicos Adquiridos,
realizadas pelo Cedente, no periodo compreendido entre a Ultima
Data de Verificacdo e a respectiva Data de Verificacdo em questao,
somado ao valor total de Direitos Economicos Adquiridos
recomprados e/ou substituidos pelo Cedente no periodo
compreendido entre a Ultima Data de Verificacdo e a Data de
Verificagdo em questdo, com excecdo dos Direitos Econdmicos
Adquiridos recomprados pelo Cedente caso o respectivo Direito
Econdmico Adquirido seja reclamado por qualquer terceiro
comprovadamente titular de Onus constituidos previamente & Data
de Aquisicdo do respectivo Direito Econdmico Adquirido pela
Classe A; e (ii) o saldo da Carteira no ultimo Dia Util do més anterior
a respectiva Data de Verificagdo.

O indice de Recompra da Classe A sera calculado pela Gestora uma
vez por més, em cada na Data de Verificagdo, tendo como base o
primeiro e Gltimo Dia Util do més anterior e sera divulgado pela
Gestora na Data de Verificagdo em questéo.

N3o serdo contabilizadas no indice de Recompra da Classe A as
recompras realizadas pelo Cedente em até 3 (trés) Dias Uteis apos
as respectivas Datas de Aquisigao.

significa a razdo expressa em percentuais resultante da seguinte
férmula, a ser calculada todo Dia Util, pela Gestora, da seguinte
forma:

E >0,12
a
Onde:
a o Patrimoénio Liquido da Classe A.
B: montante composto pelo somatério do Patriménio Liquido

da Subclasse Subordinada Junior.

significa a razdo expressa em percentuais resultante da seguinte
férmula, a ser calculada todo Dia Util, pela Gestora, da seguinte
forma:

Q
—2>0,333
a
Onde:
a: o Patrimoénio Liquido da Classe A.
Q: montante composto pelo somatério do Patriménio Liquido

da Subclasse Subordinada Mezanino e Subclasse
Subordinada Junior.
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’

“indices de Subordinacio”

“Instituicdo Financeira” ou
“Instituicao Autorizada”

“Instrumento de Cessao”

“Investidores
Autorizados”

“Justa Causa da
Administradora”

“Justa Causa da Gestora”

“Justa Causa do Agente
de Cobranga”

significa o indice de Subordinacdo Mezanino e o indice de
Subordinagdo Sénior, em conjunto.

significa pessoa juridica autorizada pelo Banco Central do Brasil
(BACEN) a operar no mercado financeiro, realizando atividades que
incluem, mas nao se limitam a captacdo de depdsitos, concessao de
empréstimos, intermediacdo de pagamentos e investimentos.

tem o significado atribuido no Artigo 4.3 deste Anexo.

tem o significado atribuido no Artigo 2.4 deste Anexo.

significa a comprovacao de que a Administradora (i) atuou com
dolo, méa-fé e/ou culpa ou cometeu fraude no desempenho de suas
funcdes e responsabilidades na qualidade de Administradora do
Fundo; (ii) descumpriu obrigacdes legais, regulamentares e/ou
normativas ou disposicdes do Regulamento e deste Anexo que
deveria observar na qualidade de Administradora do Fundo, ao
amparo da legislagdo vigente, observados eventuais prazos de cura
aplicaveis, excetuadas as hipoteses de desenquadramento passivo
da Carteira; (iii) foi impedida de exercer, temporaria ou
permanentemente, atividades no mercado de valores mobiliarios;
e/ou (iv) ocorréncia de um Evento de Insolvéncia da
Administradora e/ou de qualquer Pessoa de seu Grupo Econémico.
Na hipotese de destituicdo da Administradora por justa causa, a
Administradora permanecera no exercicio de suas funcdes até ser
substituida, devendo receber, para tanto, conforme o caso, a
remuneracdo prevista neste Anexo enquanto permanecer no
exercicio de suas fungoes.

significa a comprovacao de que a Gestora (i) atuou com dolo, ma-
fé e/ou culpa ou cometeu fraude no desempenho de suas fungdes
e responsabilidades na qualidade de Gestora; (ii) descumpriu
obrigagdes legais, regulamentares e/ou normativas ou disposi¢oes
do Regulamento e deste Anexo que deveria observar na qualidade
de Gestora, ao amparo da legislacéo vigente, observados eventuais
prazos de cura aplicaveis, excetuadas as hipdteses de
desenquadramento passivo da Carteira; (iii) foi impedida de
exercer, temporaria ou permanentemente, atividades no mercado
de valores mobiliarios; e/ou (iv) ocorréncia de um Evento de
Insolvéncia da Gestora e/ou de qualquer Pessoa de seu Grupo
Econdmico. Na hipétese de destituicdo da Gestora por justa causa,
a Gestora permanecerd no exercicio de suas funcbes até ser
substituida, devendo receber, para tanto, conforme o caso, a
remuneracdo prevista neste Anexo enquanto permanecer no
exercicio de suas fungoes.

significa os eventos que ensejam a destituicdo do Agente de
Cobranca por justa causa, quais sejam, a comprovacao de:
(i) atuacdo com dolo e/ou ma-fé e/ou culpa e/ou fraude no
desempenho de suas func¢des e responsabilidades como Agente de
Cobranca, conforme devidamente comprovado por decisdo
administrativa,  decisdo  arbitral ou  decisdo  judicial;
(ii) descumprimento de obrigacSes legais, regulamentares e/ou
normativas ou disposi¢des do presente Anexo, do Regulamento, do
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“Legislacao
Anticorrupgao”

“Legislacao
Socioambiental”

Contrato de Cessao e/ou do Contrato de Cobranca (observado o
respectivo prazo de cura, se houver), conforme devidamente
comprovado por decisdo administrativa, decisdo arbitral ou decisdo
judicial, excetuadas, em qualquer caso, as hipoteses de
desenquadramento passivo da Carteira; (iii) impedimento de
exercicio, temporario ou permanentemente, das atividades no
mercado financeiro, de capitais e de valores mobiliarios, conforme
aplicavel; (iv) descumprimento da Legislacdo Anticorrupgdo, em
qualquer um dos seus aspectos; e/ou (v) ocorréncia de qualquer
Evento de Insolvéncia do Agente de Cobranca e/ou de qualquer
Pessoa de seu Grupo Econdmico. Na hipotese de destituicdo do
Agente de Cobranca por justa causa, o Agente de Cobranca
permanecerd no exercicio de suas fun¢des até ser substituido,
devendo receber, para tanto, conforme o caso, a remuneragdo
prevista no Contrato de Cobranga enquanto permanecer no
exercicio de suas fungoes.

significa qualquer norma relativa a atos de corrupgdo em geral, atos
lesivos a administracdo publica e ao patriménio publico, de
“lavagem” e ocultagdo de bens, direitos e valores, e infragbes contra
a ordem econdmica ou tributdria, incluindo, sem limitacdo e
conforme aplicavel a qualquer Pessoa e/ou a qualquer de suas
respectivas filiadas (conforme acepcéo prevista no Codigo Civil), o
Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme em
vigor, as Leis n°® 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme em vigor,
n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, conforme em vigor, n°® 8.429,
de 2 de junho de 1992, conforme em vigor, n°® 8.666, de 21 de junho
de 1993 (ou outras normas de licitacbes e contratos da
administragdo publica), conforme em vigor, n® 9.613, de 3 de marco
de 1998, conforme em vigor, n° 12.529, de 30 de novembro de
2011, conforme em vigor, n® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme em vigor, n® 13.260, de 16 de marco de 2016, conforme
em vigor, n°® 14.133, de 1 de abril de 2021, conforme em vigor, e n®
13.810, de 8 de mar¢o de 2019, conforme em vigor, Lei n°® 6.385, de
7 de dezembro de 1976 (Lei do Mercado de Valores Mobiliarios),
Decreto n° 5.687, de 31 de janeiro de 2006, conforme em vigor, que
promulgou a Convengdo das Nagdes Unidas contra a Corrupcao,
adotada pela Assembleia Geral das Nacbes Unidas em 31 de
outubro de 2003, e o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022,
conforme em vigor, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, a
OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials
in International Business Transactions e o UK Bribery Act 2010, se e
conforme aplicaveis, as portarias e instru¢des normativas expedidas
pela Controladoria Geral da Unido nos termos das leis e decretos
acima mencionados, bem como todas as leis, decretos,
regulamentos e demais atos normativos expedidos por autoridade
governamental com jurisdicdo sobre qualquer Pessoa.

significa a legislagdo ambiental, trabalhista e previdenciaria em
vigor, incluindo a legislacdo que trata do combate a discriminacdo
de raca ou de género, utilizagdo de trabalho infantil ou em
condic¢bes andlogas as de escravo, ou de silvicola, assédio moral ou
sexual ou proveito criminoso de prostituicdo, a Politica Nacional do
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“Lei n® 14.754"
“Limite de Concentracao

por Condominio”

“Limite de Concentracao
por Devedor”

“Margem de Seguranca”

“MDA"

“Meta de Amortizacao de
Principal”

“Meta de Amortizacao”

“Meta de Remuneracao”

“Meta Maxima da Reserva
de Despesas”

“Meta Minima da Reserva
de Despesas”

“Montante Estimado de
Aporte”

Meio Ambiente, as Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional
do Meio Ambiente, as normas relativas a salude e seguranca
ocupacional, a salde e seguranca publicas, aos direitos humanos, a
sustentabilidade e ao patrimonio histérico e cultural, bem como nas
demais legislacbes e regulamentacbes ambientais, trabalhistas e
previdenciarias supletivas, em especial ao direito sobre as areas de
ocupacao indigena, assim declaradas pela autoridade competente.

significa a Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme em
vigor.

tem o significado atribuido no Artigo 3.13 deste Anexo.
tem o significado atribuido no Artigo 3.12 deste Anexo.
significa o percentual de 20% (vinte por cento), conforme abaixo:

MarsS: 20%

significa o Modulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo de ativos em mercado primario, administrado e
operacionalizado pela B3.

significa, (i) caso a Amortizacdo Sequencial esteja em curso: o valor
do capital investido pelo respectivo Cotista até a respectiva data de
apuracao; e (ii) caso a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, o
disposto no respectivo Suplemento.

Significa a Meta de Amortizacdo de Principal e a Meta de
Remuneracdo, em conjunto.

significa, com relagdo a cada série de Cotas da Subclasse Sénior em
Circulagao e série de Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino em
Circulacdo, a meta de rentabilidade das Cotas, determinada em seu
respectivo Suplemento.

significa o valor estimado dos encargos do Fundo e/ou da Classe A
para os 6 (seis) meses imediatamente subsequentes. Caso o Fundo
crie diferentes classes, serdo considerados os encargos do Fundo
imputaveis a Classe A para fins de calculo da Meta Maxima da
Reserva de Despesas.

significa o valor estimado dos encargos do Fundo e/ou da Classe A
para os 3 (trés) meses imediatamente subsequentes. Caso o Fundo
crie diferentes classes, serdo considerados os encargos do Fundo
imputaveis a Classe A para fins de célculo da Meta Minima da
Reserva de Despesas.

significa o valor necessario de integralizacdo pelos titulares de
Cotas da Subclasse Subordinada Junior, caso o Indice Minimo de
Recebimento ndo seja atendido, conforme féormula a seguir:

A i _
MesA = SomDE * [(Ae — MarS) — (Ae * M)]
Aesperada D-7

Onde:
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“Onus”

"

“Patriménio Liquido

“Pessoa”

“PJBank”

“Politica de Cobranca”
“Politica de Crédito”
“Prazo de Duracao da

Classe”

“Prazo de Duracao da
Subclasse”

“Preco de Aquisicdo”

MesA: Montante Estimado de Aporte.

SomDE:  Somatério dos valores dos Direitos Econdmicos que
possuam Data de Vencimento no més imediatamente
anterior ao calculo do Montante Estimado de Aporte.

Ae: Adimpléncia Estimada.
MarsS: Margem de Seguranca.

Actetivap-7.  tem o significado atribuido na definicdo de “indice
Minimo de Recebimento”.

Acsperadan-7: tem 0 significado atribuido na definicdo de “indice
Minimo de Recebimento”.

significa qualquer gravame, hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria,
cessao fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgéo
de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou Onus,
arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario
ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima, incluindo de cunho fiscal.

tem o significado atribuido no Artigo 9.1 deste Anexo.

significa uma pessoa fisica, sociedade por a¢des, sociedade limitada
ou qualquer outro tipo de companhia admitida no Brasil, sociedade,
personificada ou nado, associacdo, fundo de investimento,
condominio, trust, joint venture, veiculo de investimento,
comunhdo de recursos ou qualquer organizacdo que represente
interesse comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive,
previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa juridica ou
qualquer outro tipo de entidade ou organizagdo, incluindo
organizacdes governamentais ou subdivisdes politicas, incluindo
referéncia aos seus representantes, procuradores e sucessores.

significa o PJBANK PAGAMENTOS S.A., instituicdo de pagamento
integrante do Grupo Econémico do Cedente, com sede na Alameda
Rio Negro, n° 585, bloco B, 3° andar, conjunto 32, Alphaville Centro
Industrial, CEP 06454-000, no municipio de Barueri, Estado de Sao
Paulo, inscrito no CNPJ sob o n® 18.191.228/0001-71, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCESP sob o Numero de Identificacdo
do Registro de Empresas (NIRE) n® 3530050200-1.

significa a politica de cobranca dos Direitos Econdmicos
Inadimplidos, conforme disposto no Apenso Il deste Anexo.

significa a politica de concessdo de crédito adotada pela
Superlégica, prevista no Apenso | deste Anexo.

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 2.1 abaixo.

significa o prazo de duragdo de cada série de Cotas da Subclasse
Sénior ou série de Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino,
conforme o caso, compreendido entre a respectiva 12 Data de
Integralizacdo de Cotas de tais Subclasses e a respectiva Data de
Resgate.

significa o preco de aquisicdo de cada Direito Econémico, nos
termos do Contrato de Cesséao.
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"Produto 1Z"

“Reserva de Despesas”

“Reserva de Liquidez para
Meta de Amortizacao”

“Reserva para Pagamentos
das Aquisicoes”

“Resolucdo CMN n°
5.111"

"SCD”

significa a modalidade de operacao oferecida pela Superldgica aos
Condominios, por meio das administradoras destes Ultimos, que
garante a antecipacdo ao respectivo Condominio do valor
representativo da cota condominial, descontado pela Taxa de
Desagio Condominio, devida por cada condémino ao respectivo
Condominio, formalizada através da celebracdo do Contrato do
Produto 1Z.

significa a reserva a ser constituida em Disponibilidades, para o
pagamento dos encargos do Fundo e/ou da Classe A, nos termos
do Artigo 19.2 deste Anexo. Caso o Fundo crie diferentes classes,
serdo considerados os encargos do Fundo imputaveis a Classe A
para fins de calculo da Reserva de Despesas.

significa a reserva a ser constituida em Disponibilidades, para o
pagamento da Meta de Amortizacdo das Cotas da Subclasse Sénior
de todas as séries em Circulacdo e das Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino de todas as séries em Circulacdo, nos
termos do Artigo 19.3 deste Anexo.

significa a reserva a ser constituida gerencialmente pela
Administradora, em Disponibilidades, equivalente ao somatério dos
Precos de Aquisicdo dos Direitos Econémicos que deverdo ser
pagos ao Cedente referentes a Direitos Econdmicos Adquiridos,
calculada conforme férmula abaixo:

ReservPag = (CartAdq — PagAq) *(1—B—D +E)

Onde:

ReservPag: Reserva para Pagamentos das Aquisicbes

CartAdq: Somatoério dos valores de face de todos os Direitos
Econdmicos Adquiridos pelo Fundo, desde o seu
inicio.

PagAq: Somatério de todos os pagamentos dos Precos de

Aquisicao realizados pela Classe A, desde a data de
inicio do Prazo de Duracao da Classe.

C: Recursos Disponiveis, deduzidos da Reserva de Des-
pesa e da Reserva de Liquidez para Meta de
Amortizacao.

B: Taxa Média de Desagio do Lote.

D: Adimpléncia Estimada.

E: Margem de Seguranca.

significa a Resolucdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023,
conforme em vigor, ou norma que a substitua, revogue ou
complemente.

significa a SUPERLOGICA SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.,
instituicdo financeira, inscrita no CNPJ sob o n°® 43.599.047/0001-
26, com sede na Al. Rio Negro, n® 585, Bloco B Andar 3 Conj. 31,
sala 301, Alphaville Centro Industrial e Empresarial, Barueri/SP — CEP
06454-000, com seus atos constitutivos arquivados na JUCESP sob
o Numero de ldentificacdo do Registro de Empresas (NIRE) n®
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“Subclasse Sénior”

“Subclasse Subordinada
Junior”

“Subclasse Subordinada
Mezanino”

"Subclasse”

“Superlogica”

“Suplemento”

“Taxa de Desagio
Condominio”

“Taxa de Desagio FIDC"

“Taxa DI"

“Taxa Média de Desagio
do Lote”

“Taxa SELIC"

“Valor Maximo para a
Compra de Direitos
Economicos”

35300577213, contratada pelo Cedente para emissao dos Boletos
Bancarios de cobranca dos Direitos Econdmicos.

significa a subclasse de Cotas da Subclasse Sénior, cujas principais
caracteristicas e direitos estdo descritos no Apéndice A.

significa a subclasse de Cotas da Subclasse Subordinada Junior,
cujas principais caracteristicas e direitos estdo descritos no
Apéndice C.

significa a subclasse de Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino,
cujas principais caracteristicas e direitos estdo descritos no
Apéndice B.

significa as subclasses de Cotas da Classe A, quando referidas em
conjunto.

significa a SUPERLOGICA TECNOLOGIAS S.A., sociedade an6nima
de capital fechado, inscrita no CNPJ sob o n° 04.833.541/0001-51,
com sede na Rua Joaquim Vilac, n° 501, Vila Teixeira, CEP 13032-
385, municipio de Campinas, Estado de Sdo Paulo, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCESP sob o Numero de Identificagdo
do Registro de Empresas (NIRE) n® 35300518993.

significa os suplementos integrantes dos respectivos Apéndices.

significa a taxa de desagio praticada pela Superlégica perante os
Condominios, no ambito do Produto IZ.

significa a taxa de desagio praticada pelo Cedente para a cessdo de
Direitos Econdmicos a Classe A.

significa a taxa média diaria dos DI — Dep6sitos Interfinanceiros de
um dia, “over extra grupo”, expressa na forma de percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e
divulgada diariamente pela B3 no informativo diario disponivel em
sua pagina na rede mundial de computadores ou em qualquer
outra pagina na rede mundial de computadores ou publicacdo que
venha a substitui-lo.

significa a média ponderada das Taxas de Desagio FIDC referente
aos Direitos Econdmicos do lote a ser adquirido pela Classe A, na
data do célculo do Valor Maximo para a Compra de Direitos
Econdmicos, sendo a ponderacao realizada com base nos valores
de face dos Direitos Econémicos Adquiridos do referido lote.

significa a taxa média diaria do SELIC, divulgada pelo BACEN.

tem o significado que lhe é atribuido no item 4.2(iii) deste Anexo.
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“Valor Requerido da significa o valor minimo requerido para a Reserva de Liquidez para

Reserva de Liquidez” Meta de Amortizagdo, que devera ser equivalente a: (i) a partir do
30° (trigésimo) dia que antecede cada Data de Pagamento, 100%
(cem por cento) do valor estimado para o pagamento da Meta de
Amortizacdo das Cotas da Subclasse Sénior de todas as séries em
Circulacdo e das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino de
todas as séries em Circulacdo, na respectiva Data de Pagamento; e
(ii) a partir do 60° (sexagésimo) dia que antecede cada Data de
Pagamento, 50% (cinquenta por cento) do valor estimado para o
pagamento da Meta de Amortizacdo das Cotas da Subclasse Sénior
de todas as séries em Circulacdo e das Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino de todas as séries em Circulagdo, na
respectiva Data de Pagamento, sendo que os valores estimados
acima referidos deverao ser mantidos em Disponibilidades.

1.2.  Os cabecalhos e titulos deste Anexo servem apenas para conveniéncia e referéncia, e nao
limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a interpretacdo dos respectivos Capitulos, Artigos, itens e
subitens.

1.3. Este Anexo dispGe sobre as informagdes especificas da Classe A, bem como sobre as
informacdes comuns as suas Subclasses.

1.4.  Este Anexo deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento e os Apéndices, com
a Resolucao CMN 2.907, a Resolugdo CVM 175, o Anexo Normativo Il e com as demais disposi¢des
legais e regulamentares que lIhe forem aplicaveis.

CAPITULO Il. FORMA DE CONSTITUICAO, RESPONSABILIDADE, PRAZO DE DURACAO,
COMPOSICAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA CLASSE

2.1. Forma de Constituicdo, Responsabilidade e Prazo de Duracdo. A Classe A foi constituida sob a

forma de condominio de natureza especial fechado, cujo funcionamento terd inicio na 12 Data de
Integralizacdo de Cotas da Subclasse Subordinada Junior, com prazo de duragdo indeterminado (“Prazo
de Duracdo da Classe”), sendo disciplinada pela Resolu¢gdo CMN 2.907, pelo Anexo Normativo Il e
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, e regida pelo Regulamento, pelo presente Anexo
e seus respectivos Apéndices, conforme aplicavel.

2.2.  Objetivo. A Classe A tem por objetivo proporcionar rendimentos aos seus Cotistas por meio da
aquisicdo, preponderantemente, de Direitos Econdmicos que atendam a politica de investimento e as
regras de composicao e diversificacdo da carteira da Classe A (“Carteira”), conforme descrita no presente
Anexo.

2.3.  Composicao do Patriménio da Classe A. O patrimoénio da Classe A sera representado por 3 (trés)

Subclasses, quais sejam, a Subclasse Sénior, a Subclasse Subordinada Mezanino e a Subclasse
Subordinada Junior. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissao, subscricao,
integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das Cotas seguem descritos neste Anexo e nos
Apéndices.

2.3.1. Mediante aprovacdo pela unanimidade dos Cotistas titulares de Cotas da Subclasse
Sénior e de Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino, reunidos em Assembleia Especial,
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poderdo ser criadas novas séries de Cotas da Subclasse Sénior e/ou Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino.

2.4.  Publico-Alvo. O publico-alvo da Classe A é composto exclusivamente por investidores
profissionais, os quais deverdo (i) se enquadrar no conceito de investidor profissional, conforme Artigo
11 da Resolugcdo CVM 30; (ii) buscar rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de
investimento, composicao e diversificagdo da Carteira e aceitar os riscos associados aos investimentos
da Classe A; e (iii) compreender que o investimento na Classe A ndo é adequado aqueles que
necessitem de liquidez, considerando que as Cotas poderdo encontrar baixa ou nenhuma liquidez no
mercado secundario (“Investidores Autorizados”).

2.4.1. Antes de tomar a decisdo de investimento na Classe A, os Investidores Autorizados
devem (i) conhecer, aceitar e assumir os riscos aos quais a Classe A esta sujeita; (ii) verificar a
adequacao da Classe A aos seus objetivos de investimento; e (iii) analisar todas as informagdes
disponiveis neste Anexo, no Regulamento e nos demais materiais relacionados a Classe A e ao
Fundo.

2.5.  Responsabilidade do Cotista. A responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor

subscrito de suas Cotas, nos termos do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil, na forma regulamentada pela
Resolucdo CVM 175, ndo estando os Cotistas obrigados, portanto, a realizagdo de aportes adicionais
caso seja constatado o Patriménio Liquido negativo, observado o disposto neste Anexo e no
Regulamento.

2.5.1. Sem prejuizo do disposto no Artigo 2.5 acima, caso se verifique Patrimonio Liquido
negativo, os credores da Classe A, os Cotistas e/ou a CVM poderdo requerer judicialmente a
decretacdo de insolvéncia da Classe A, nos termos do Cddigo Civil e da legislacdo e
regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo das responsabilidades dos prestadores de servico do
Fundo e/ou da Classe A.

2.6.  (Classificacdo ANBIMA. Para fins do disposto no Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos

de Terceiros da ANBIMA, a Classe A é classificada como uma classe de fundo de investimento em
direitos creditorios do tipo “Outros — Multicarteira outros”.

CAPITULO Ill. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1.  Objetivo da Classe A. O objetivo da Classe A é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de

suas Cotas, no longo prazo, por meio da aplicagdo de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de:
(i) Direitos Econémicos cedidos pelo Cedente, que atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
neste Anexo; (ii) cotas de emissdo de fundos de investimentos em direitos creditérios (“Cotas de
FIDCs"), observada as condigdes desta Politica de Investimento; e, em carater complementar, (iii) Ativos
Financeiros, observados os indices de composicao e diversificacdo da Carteira, conforme estabelecidos
neste Anexo.

3.2. Direitos e ObrigacSes Vinculados aos Direitos Econdmicos. Os Direitos EcondOmicos serdo

adquiridos, pela Classe A, com todos os respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, agbes
e acessorios, incluindo aqueles decorrentes da execucdo de eventuais garantias, multas, corre¢do
monetaria e juros moratorios, sejam contratuais, sejam judiciais e/ou quaisquer acréscimos econdmicos
por mais privilegiados que sejam, nos termos da legislacao civil aplicavel.
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3.3.  Pagamento do Preco de Aquisicdo. A cada aquisicdo de Direitos Economicos, a Classe A pagara
ao Cedente, o valor correspondente ao Preco de Aquisicdo, sendo tal pagamento efetuado conforme
previsto no respectivo Instrumento de Cessao.

3.4. Alocacdo Minima. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades da Classe A, a

Classe A devera ter alocado parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimonio
Liquido em Direitos Economicos, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Anexo,
nos termos do Artigo 44 do Anexo Normativo Il, bem como para fins da Lei n° 14.754 e da Resolucdo
CMN n° 5.111 (“Alocacdo Minima").

3.5.  Agquisicdo de Direitos Econémicos. A Classe A podera adquirir Direitos Econémicos a partir do

inicio do Prazo de Duracdo da Classe e até 90 (noventa) dias antes do encerramento do mais longo
Prazo de Duragdo da Subclasse, respeitada a constituicdo da Reserva de Despesas e Reserva de Liquidez
para Meta de Amortizagao.

3.6.  Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos

Economicos podera ser mantida em moeda corrente nacional ou aplicada em Ativos Financeiros.

3.7.  Cotas de FIDCs. Parcela da Alocacdo Minima da Classe A podera ser composta por Cotas de
FIDCs. A Classe A poderéa adquirir cotas seniores dos seguintes fundos: a) ITU FICFIDC 1 (Crédit Agricole)
— CNPJ 11.888.461/0001-69; b) BDR KYIV | FIDC — CNPJ 55.928.021/0001-63; €, ¢) SISTEMA PETROBRAS
FIDC SENIOR 1 — CNPJ 09.195.235/0001-50.

3.7.1. Além dos fundos acima listados, a Classe A podera adquirir Cotas de FIDCs que
atendam aos seguintes critérios, cumulativamente, a serem verificados pela Gestora: a)
possuam rating minimo AAA, emitido por agéncia de classificacdo de risco reconhecida
internacionalmente ou por agéncia local; b) sejam cotas seniores; e, €) tenham prazo maximo
de resgate de até 30 (trinta) dias corridos.

3.8. Transacbes Envolvendo Prestadores de Servico. Observado o disposto no Artigo 3.8.1 abaixo, a

Classe A ndo podera investir em Direitos Econdmicos originados ou cedidos pela Administradora, pela
Gestora, pelo Custodiante e por suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

3.8.1. A C(Classe A podera realizar operacbes com Ativos Financeiros nas quais a
Administradora, a Gestora, suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, ou fundos de investimento (ou suas respectivas
classes) administrados ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora ou pelos integrantes
de seus Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte, desde que com a finalidade de
realizar a gestdo de caixa e de liquidez da Classe A.

3.8.2. A Classe A ndo podera adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam
coobrigacao ou retencao de risco por parte da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou
de partes relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto.

3.9. Cessao de Direitos Econdmicos para o Cedente e suas Partes Relacionadas. Nos termos do

Artigo 21, VII do Anexo Normativo Il, a cessdo de Direitos Econdmicos Adquiridos pela Classe A ao
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Cedente sera permitida exclusivamente nos termos de cada Instrumento de Cessdo, que estabelecera
as regras, os procedimentos e os limites para a efetivacdo de tais cessdes.

3.10. Utilizacdo dos ativos em garantia. A gestdo da Carteira de ativos da Classe A pela Gestora ndo
alcanca a utilizacdo de ativos da Classe A para a outorga de fianca, aval, aceite, coobrigagdo ou qualquer
outra forma de retencdo de risco em nome da Classe A, nos termos do Artigo 86, §1° da parte geral da
Resolucdao CVM 175.

3.11. Vedacdes. E vedado a Classe A realizar operacées (i) de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe A possuir estoque ou posicao
anterior do mesmo ativo; (ii) de aquisicdo de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de
investimento atrelados a variacdo cambial; ou (iii) em mercados de derivativos, exceto se realizadas
exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial.

3.12. Limite Concentracdo por Devedor. Sem prejuizo do disposto no Artigo 45 do Anexo Normativo
I, desde o inicio do Prazo de Duracdo da Classe, a Classe A podera aplicar (i) até 0,2% (vinte centésimos
por cento) do seu Patrimonio Liquido em Direitos Econdmicos de responsabilidade ou coobrigacdo de
um mesmo Devedor; e (ii) até 20% (vinte por cento) do seu Patrimonio Liquido em Direitos Economicos
de responsabilidade ou coobrigacao de um mesmo Devedor, desde que o respectivo Devedor seja uma
Construtora, Incorporadora ou Instituicdo Financeira (“Limite de Concentracdo por Devedor”).

3.12.1. Para efeito de célculo dos limites descritos no Artigo 3.12 acima, consideram-se como
pertencentes a um Unico Devedor os Direitos Econdmicos e os Ativos Financeiros de
responsabilidade ou coobrigagdo de Devedores e/ou de Instituicdo Autorizada, conforme
aplicavel, integrantes de um mesmo Grupo Econdmico, nos termos do Artigo 45, §1° do Anexo
Normativo Il.

3.12.2. Os percentuais referidos no Artigo 3.12 acima (i) devem ser cumpridos mensalmente,
com base no Patriménio Liquido apurado no ultimo Dia Util do més imediatamente anterior,
nos termos do Artigo 45, §5°, Il do Anexo Normativo Il; e (ii) ndo serdo aplicaveis nas hipdteses
descritas no Artigo 45 do Anexo Normativo Il e desde que observados os requisitos ali previstos,
em especial em seu §4°.

3.13. Limite de Concentracdo por Condominio. Desde o inicio do Prazo de Duragdo da Classe, a Classe

A podera aplicar até os seguintes percentuais do seu Patrimdnio Liquido em Direitos Econdmicos de
responsabilidade ou coobrigacdo de Devedores integrantes de um mesmo Condominio (“Limite de
Concentragdo por Condominio”):

(i) 2% (dois por cento), com relacdo ao Condominio cujos Devedores dos Direitos
Econdmicos represente o maior percentual de concentracdo do Patrimonio Liquido por
Condominio;

(i) 10% (dez por cento), com relacdo aos 10 (dez) Condominios cujos Devedores dos
Direitos Econdmicos representem o maior percentual de concentragdo do Patriménio Liquido
por Condominio(s); e

(iii) 40% (quarenta por cento), com relacdo aos 100 (cem) Condominios cujos Devedores
dos Direitos Econdmicos representem o maior percentual de concentracdo do Patriménio
Liquido por Condominio(s).
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3.14. Percentuais de Composicdo e Diversificacdo da Carteira. Ndo obstante o disposto neste Anexo,
em especial no item 3.18 abaixo, as limitacdes da politica de investimento e as regras de diversificacdo
e concentracdo da Carteira previstas neste Capitulo serdo observadas diariamente pela Gestora, com
base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

3.14.1. Inexisténcia de Percentuais Adicionais de Composicdo da Carteira. A composi¢do da
Carteira ndo apresentara requisitos de diversificacdo além dos previstos neste Anexo.

3.15. (Custédia dos Direitos Econémicos Adquiridos. Observado o disposto na regulamentacdo
vigente, os Direitos Econdmicos Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de deposito diretamente em nome da
Classe A, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidacgdo financeira de
ativos autorizados pelo BACEN ou em institui¢des ou entidades autorizadas a prestagdo desses servigos
pelo BACEN ou pela CVM.

3.16. Ativos no Exterior. E vedado & Classe A aplicar recursos em Direitos Econdmicos ou em Ativos

Financeiros no exterior.

3.17. Auséncia de Garantias. As aplica¢cdes na Classe A ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

3.17.1. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo respondem pelo pagamento dos
Direitos Econdmicos Adquiridos e dos Ativos Financeiros, tampouco pela solvéncia dos
Devedores e/ou das Instituicdes Autorizadas, conforme o caso, ou pela existéncia, pela certeza,
pela legitimidade, pela exequibilidade ou pela correta formalizacdo dos Direitos Econdmicos
Adquiridos.

3.17.2. O Cedente nao responde pelo pagamento dos Direitos Econdmicos Adquiridos e dos
Ativos Financeiros, tampouco pela solvéncia dos Devedores e/ou das Instituicdes Autorizadas,
conforme o caso, mas responde pela existéncia, pela certeza, pela legitimidade, pela
exequibilidade e pela correta formalizagdo dos Direitos Econémicos Adquiridos.

3.17.3. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em prética a politica de investimento,
assim como as regras de composicao e diversificagdo da Carteira prevista no presente Anexo,
os investimentos da Classe A estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para o Fundo, a Classe A e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos
fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Capitulo
V deste Anexo.

3.18. Sem prejuizo do disposto no(s) ato(s) que aprovou(aram) alteracbes neste Anexo | e no
Regulamento com relacao a existéncia de Cotas da Subclasse Sénior e Cotas da Subclasse Subordinada
Mezanino, fica estabelecido que as disposicdes referentes ao indice de Atraso D90, ao indice de
Recompra, a Reserva de Despesas, ao Limite de Concentracao por Devedor e ao Limite de Concentragdo
por Condominio somente serdo aplicaveis a partir de 3 (trés) meses, contados da data de inicio do Prazo

38



de Duracado da Classe.

3.19. Politica de Voto. A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM NOME DA CLASSE A.
TAL POLITICA ORIENTARA AS DECISOES DA GESTORA NAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO. A politica
de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no seu website:
https://kanastra.com.br/governanca.

CAPITULO IV. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

4.1. A Classe A somente podera adquirir os Direitos Econdmicos que atendam, cumulativamente,
aos Critérios de Elegibilidade e as Condic¢bes de Cessdo, na respectiva Data de Aquisicao.

4.2.  Critérios de Elegibilidade. A Classe A somente poderd adquirir Direitos Econdmicos que
atendam, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados pela Gestora
na respectiva Data de Aquisicdo, sendo certo que tais Direitos EconOmicos sdo performados na

respectiva Data de Aquisicao (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) os Direitos Econdmicos ofertados ndo poderdao estar vencidos e pendentes de
pagamento na Data de Aquisicdo;

(ii) caso existam Cotas da Subclasse Sénior em Circulacdo ou Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino em Circulacdo, na Data de Aquisicdo em questdo, a média ponderada
da rentabilidade da Carteira, calculada pro forma, deveré ser suficiente para pagar as Metas de
Remuneracdo das Cotas da Subclasse Sénior, das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino e
as despesas e encargos do Fundo (observado o disposto no Capitulo VIl do Regulamento) e
da Classe A (observado o disposto no Capitulo XVIII deste Anexo), e igual ou superior a 2,5%
(dois inteiros e cinco décimos por cento) ao més, conforme resultado da aplicacdo da férmula
abaixo, considerando-se pro forma a cessao pretendida:

m)(%) _ 1) 5 (PAD

MEDIA PONDERADA DA CARTEIRA = YN, ((PAi 2(PAD

Onde:

VN = Valor nominal dos Direitos Econémicos Adquiridos, desconsiderando Direitos Econémicos
Inadimplidos.

PA = Preco de AquisicGo dos Direitos Econémicos Adquiridos, desconsiderando Direitos

Econdmicos Inadimplidos.

n = Quantidade de Dias Uteis entre a Data de Aquisicdo e a data de vencimento do Direito
Econdmico objeto da aquisicao.

N = Quantidade total de Direitos Econémicos Adquiridos que integram a Carteira.

(iii) a Classe A podera utilizar recursos em caixa equivalentes a Adimpléncia Estimada, bem
como demais recursos excedentes em caixa, deduzidos da Reserva de Despesa, da Reserva de
Liquidez para Meta de Amortizacdo, da Reserva para Pagamentos das Aquisicbes e demais
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montantes necessarios para pagamento dos encargos e cumprimento das obrigacdes da Classe
A, para a aquisicao do Direito Econdmico, observada a Margem de Seguranca e a Taxa Média
de Desagio do Lote, conforme resultado da aplicagdo da formula abaixo (“Valor Maximo para a
Compra de Direitos Econdmicos”):

c
Valor MAximo para a Comprade Direitos Econdmicos = 1-B_D+E
Onde:
C = Recursos Disponiveis, deduzidos da Reserva de Despesa, da Reserva de Liquidez para Meta de
Amortizacdo, da Reserva para Pagamentos das Aquisicbes e demais montantes necessdrios para
pagamento dos encargos e cumprimento das obrigacées da Classe A.
B = Taxa Média de Desdgio do Lote.
D = Adimpléncia Estimada.
E = Margem de Seguranca.

Para os fins desta férmula, considera-se "Recursos Disponiveis” o valor correspondente as
Disponibilidades, deduzidas as provisées para pagamento dos respectivos Precos de Aquisicédo ao
Cedente.

(iv) a rentabilidade do Direito Econdmico objeto da aquisicdo em questio devera ser igual

ou superior a 2,0% (dois inteiros por cento) ao més, expressa na seguinte férmula, observadas
as definicbes constantes no subitem (ii) deste Artigo 4.2:

vy ()

Rentabilidade do DE = (ﬁ) —

(v) a Taxa de Desagio FIDC devera ser igual ou superior a 1,0% (um inteiro por cento) e
menor ou igual a 20% (vinte por cento), observado o disposto no item (vi) abaixo;

(vi) o prazo de vencimento do Direito Econdmico ofertado deve ser de, no maximo, 31
(trinta e um) dias, a contar da respectiva Data de Aquisicao pelo Cedente;

(vii)  os Direitos Econémicos ofertados ndao podem ser devidos pelo Cedente e/ou por
qualquer Pessoa do seu Grupo Econdmico;

(viii) considerando-se pro forma a cessdo pretendida, devera ser observado o disposto nos
Artigos 3.12 (Limite de Concentracdo por Devedor) e 3.13 (Limite de Concentracao por
Condominio) deste Anexo;

(ix) comprovagdo por parte do Cedente, na Data de Aquisicdo, de que realizou o
pagamento do preco de aquisicdo ao respectivo Condominio dos Direitos Econdmicos
Adquiridos pela Classe A, oriundo do referido Condominio, por meio de cessdo formalizada
entre a Classe A e o Cedente em data imediatamente anterior a Data de Aquisicdo em questao;

(x) considerando-se pro forma a cessao pretendida, o valor médio dos Direitos Econdmicos
e dos Direitos Econdmicos Adquiridos integrantes da Carteira devera ser igual ou inferior a
R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), atualizado anualmente pela variagdo positiva do IPCA,
a partir do inicio do Prazo de Duracdo da Classe;

(xi) o valor nominal do respectivo Direito Econdmico ofertado ndo podera ser igual ou
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4.3.

superior a R$5.000,00 (cinco mil reais), atualizado anualmente pela variagdo positiva do IPCA, a
partir do inicio do Prazo de Duragdo da Classe; e

(xii) o indice Minimo de Recebimento seja atendido, conforme Ultima apuracdo realizada
pela Gestora.

4.2.1. O Critério de Elegibilidade descrito no (i) item 4.2(ix) acima ndo sera aplicavel, com
relagdo a cada Condominio, exclusivamente na primeira Data de Aquisicdo, pela Classe A, de
Direitos Econdmicos por ele originados; e (ii) no item 4.2(iii) acima somente sera aplicavel a
partir do encerramento do 3° (terceiro) més subsequente a data de inicio do Prazo de Duragao
da Classe.

A cessdao dos Direitos EconOmicos sera formalizada por meio de instrumento escrito,

substancialmente de acordo com o modelo previsto no Anexo | do Contrato de Cesséo (“Instrumento

de Cessdo”).

4.4.

Condicdes de Cessdo. A Classe A somente podera adquirir Direitos Econdmicos que atendam

cumulativamente as seguintes condi¢des de cessdo, na respectiva Data de Aquisicdo, a serem verificadas
pela Gestora, por meio de declaracdes prestadas pelo Cedente (“Condicdes de Cessado”):

(i) os respectivos Direitos Econdmicos devem ser liquidos, certos e exigiveis e estar
corretamente formalizados por meio dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Acessorios;

(i) o Cedente obteve a declaracdo prevista na Clausula 12.1(ii) do Contrato de Cessdo e os
Direitos Econdmicos ofertados estéo livres e desembaracados de quaisquer Onus;

(iii) os Condominios e os Devedores devem ter sido previamente aprovados de acordo com
as diretrizes contidas na Politica de Crédito praticada pelo Cedente, constante no Apenso I;

(iv) a Taxa de Desagio FIDC devera ser equivalente a Taxa de Desagio Condominio; para
fins de esclarecimento, a verificacdo do atendimento ao disposto neste item (iv) devera ser
realizada com base no valor de face do respectivo Direito Econémico ofertado;

(v) as declaracdes prestadas pelo Cedente com relagao aos Direitos Econdmicos ofertados
conforme previstas no Contrato de Cessdo deverdo ser verdadeiras, vélidas e eficazes na
respectiva Data de Aquisicao;

(vi) inexisténcia de atos, eventos ou ocorréncias que, de qualquer forma, prejudiquem a
validade e/ou a exigibilidade dos Direitos Econdmicos ofertados e/ou de seus Documentos
Comprobatérios e/ou Documentos Acessorios, ou, ainda, causem reducdo dos valores devidos
pelos Devedores;

(vii)  inexisténcia de qualquer acdo judicial e/ou outro procedimento judicial e/ou
administrativo e/ou arbitral aplicavel, perante qualquer autoridade competente, com relagdo
aos Direitos Econdmicos ofertados, salvo com relagdo a acdes judiciais em curso que versem
sobre tributos incidentes sobre o imovel e outras obriga¢des afetas ao imovel, de titularidade
do respectivo Devedor;

(viii) os Direitos Economicos ofertados, nos termos do Contrato de Cessdao e de cada
Instrumento de Cessdo, nao deverao estar vencidos e/ou inadimplidos perante o Cedente e/ou
qualquer Pessoa de seu Grupo Econdmico;
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(ix) inexisténcia de impedimento legal, contratual e/ou acordo de acionistas/quotistas que
impeca a aquisicdo e/ou cessao, pelo Cedente a Classe A, dos Direitos Econdmicos ofertados;

(x) os Direitos Econdmicos devem ter sido originados a partir da relagdo crediticia de
carater propter rem entre o respectivo Condominio e o Devedor, sendo que os Direitos
Econdmicos ofertados a Classe A, pelo Cedente, devem respeitar a Politica de Crédito praticada
pelo Cedente constante no Apenso |;

(xi) o valor dos Direitos Economicos ofertados devera ser estabelecido em moeda corrente
nacional;

(xii)  os Direitos Econdmicos ofertados devem ser ofertados em sua integralidade, sendo
vedada a cessao parcial de Direito Econdmico; e

(xiii) os Condominios e os Devedores deverdo ser Pessoas constituidas de acordo com a

legislacdo brasileira, residentes ou com sede e administracao no Brasil, conforme o caso.

4.5.  |nobservancia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicdes de Cessdo. Na hipdtese de os
Direitos Econdmicos Adquiridos deixarem de observar quaisquer dos Critérios de Elegibilidade e/ou das

Condicdes de Cessdo em virtude de eventos comprovadamente ocorridos apds a respectiva Data de
Aquisicdo, ndo haverd, por parte do Cotista, pretensdo, recurso ou direito de regresso contra a
Administradora, a Gestora e o Custodiante, salvo na existéncia de comprovada ma-fé ou dolo.

4.6. indice Minimo de Recebimento: Em cada Data de Verificacio, a Gestora realizara a apuracdo do

indice Minimo de Recebimento, que devera estar sendo atendido para que a Classe A possa realizar
novas aquisicdes de Direitos Econdmicos. Caso (i) o indice Minimo de Recebimento nao seja atendido;
e (ii) a Adimpléncia Efetiva seja inferior a Adimpléncia Estimada, apds a deducdo da Margem de
Seguranca, (a) a Gestora calculard o Montante Estimado de Aporte, e (b) os titulares das Cotas da
Subclasse Subordinada Junior serdo informados pela Administradora do disposto nos itens (i) e (ii)
acima em até 1 (um) Dia Util contado da data de apuracio.

4.6.1. Ostitulares das Cotas da Subclasse Subordinada Junior deverdo responder a notificagao
descrita no item 4.6 acima, impreterivelmente até o 7° (sétimo) dia subsequente a data do
recebimento da notificacdo, informando por escrito se desejam integralizar ou ndo novas Cotas
da Subclasse Subordinada Junior representando o Montante Estimado de Aporte. Caso desejem
integralizar novas Cotas da Subclasse Subordinada Junior, deverdo se comprometer, de modo
irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas da Subclasse Subordinada Junior em valor
equivalente ou superior ao Montante Estimado de Aporte em até 15 (quinze) dias, contados da
data de recebimento da referida notificagdo, integralizando-as em moeda corrente nacional,
sendo certo que os prazos previstos neste item 4.6.1 ndo sdao cumulativos.

4.6.2. Caso o Montante Estimado de Aporte ndo seja aportado pelos Cotistas da Subclasse
Subordinada Junior dentro do prazo previsto no item 4.6.1, devera ser observado o disposto no
Contrato de Cessao.

4.7. Os Direitos EconOmicos Adquiridos estardo sujeitos a hipdteses de recompra, pelo Cedente, de
acordo com os termos e condig¢des previstos no Contrato de Cessao.
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CAPITULO V. FATORES DE RISCO

5.1. O Fundo, a Classe A, os Cotistas, a Carteira e, por consequéncia, seu patrimoénio, estdo sujeitos
a diversos riscos, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados, podendo, assim, gerar perdas até
o montante das operagdes contratadas e nédo liquidadas. Ndo ha garantia completa de eliminagao da
possibilidade de perdas para a Classe A e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora,
o Custodiante, ou qualquer de suas coligadas, em hipotese alguma, ser responsabilizados, entre outros
eventos, por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da Carteira, pela
inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Econdmicos Adquiridos e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do pagamento de
remuneragao, amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo. O investidor, antes de
adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente este Capitulo V, responsabilizando-se pelo seu investimento
na Classe A.

5.2. Riscos relacionados as Cotas, ao Fundo e a Classe A

(i) Alteracdo da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe A e/ou aos Cotistas. A
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe A e/ou aos Cotistas, incluindo, sem limitagao,
leis regulatdrias, leis tributarias e leis cambiais, estdo sujeitas a alteracdes e sua observancia pelo Fundo
e/ou pela Classe A estd sujeita a questionamentos por terceiros e respectivas autoridades. Podera
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgédos reguladores no mercado brasileiro, bem

como moratorias e altera¢des das politicas monetaria e cambiais. Ndo ha como prever de que maneira
e quais termos e condicbes serdo previstos nos normativos emanados pela CVM e/ou autoridades
competentes com relagdo ao disposto acima. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor
das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos. Ademais, a aplicacdo de leis e
normas vigentes e a interpretacao de novas leis e normas poderdo impactar os resultados da Classe A.

(ii) Alteracdo do Regulamento e deste Anexo. O Regulamento e este Anexo poderdo ser alterados

em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinagdo da CVM, em virtude da
atualizagdo dos dados cadastrais dos prestadores de servicos, da reducdo de taxas por parte de
Prestadores de Servigos Essenciais ou por deliberacao da Assembleia Geral ou da Assembleia Especial,
conforme o caso. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operacdo do Fundo ou da Classe A e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(iii) Patriménio Liquido Negativo. As aplicagdes da Classe A estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e
negociagdo atipica nos mercados de atuacdo, ndo havendo garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe A e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe A
poderdo fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo. Nesta hipotese, os Cotistas ndo serdo

obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe A ndo possua
recursos suficientes para satisfazer as suas obriga¢Ses. Tendo em vista que a responsabilidade dos
Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito, diante da possibilidade de o Patrimdnio Liquido se
tornar negativo, a Administradora e a Gestora deverdo adotar as medidas previstas neste Anexo e no
Regulamento, observado, ainda, o disposto nos Artigos 122 a 125 da parte geral da Resolugdo CVM n°
175. A adocdo de tais medidas ndo necessariamente eliminard o risco de insolvéncia da Classe A,
podendo ocorrer a liquidacdo da Classe A ou se tornar necessario que a Administradora entre com
pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe A.

(iv) Cobranca dos Direitos Econémicos Adquiridos. Considerando que os direitos creditorios
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representativos dos Direitos Econdmicos Adquiridos permanecerdo sob titularidade dos respectivos
Condominios, cabera aos Condominios (ou aos seus respectivos mandatarios, conforme aplicavel)
proceder com a cobranca dos Direitos Econdmicos Inadimplidos, sob coordenacdo do Agente de
Cobranca. A realizagdo da cobranca dos Direitos Econdmicos pelos respectivos Condominios (ou por
seus respectivos mandatarios, conforme aplicavel) podera nao ter éxito e/ou fazer com que a Classe A
nao receba os valores atrelados aos Direitos Econdmicos Adquiridos, sujeitando a Classe A e seus
Cotistas a consequéncias adversas.

(v) Reserva de Liquidez para Meta de Amortizacdo e Reserva de Despesas. Serdo constituidas a

Reserva de Liquidez para Meta de Amortizacdo e a Reserva de Despesas, conforme previsto neste
Anexo. No entanto, eventualmente a Classe A podera nao ter recursos sequer para a constituicdo das
referidas reservas, como em caso de inadimpléncia macica combinada com iliquidez do mercado
secundéario de direitos creditérios e/ou econOmicos. Ademais, a Reserva de Despesas pode ser
insuficiente para fazer quaisquer pagamentos de responsabilidade da Classe A e/ou do Fundo. Desse
modo, a existéncia das referidas reservas ndo constitui garantia de pagamento de amortizacdes,
resgates ou encargos pelo Fundo ou pela Classe A.

(vi) Acordos e renegociacdes dos Direitos Econdmicos Inadimplidos. O Agente de Cobranca poderd,

na medida em que for permitido, nos termos do Contrato de Cobranca, realizar acordos e renegociacdes
dos Direitos Econdmicos Inadimplidos, podendo, inclusive, conceder descontos e alterar os prazos de
pagamento, nos termos e de acordo com as diretrizes contidas na Politica de Cobranca. Nao héa garantia
de que os acordos e renegociac¢des realizadas com relagédo aos Direitos Econdmicos Inadimplidos serdo
honrados, total ou parcialmente. Ademais, tais acordos e renegociagdes poderdo acarretar a diminuicao
dos valores esperados dos Direitos Economicos Adquiridos. Na hipotese de concessdo de descontos,
alteracdo de prazos ou, ainda, falta de pagamento pelos Devedores no ambito das operagdes
renegociadas, a Classe A podera sofrer atrasos ou perdas, bem como incorrer em custos adicionais para
recuperar os Direitos Econdmicos Inadimplidos. As situacdes acima podem acarretar prejuizo aos
Cotistas e a Classe A.

(vii)  Subordinacado. Nos termos do presente Anexo, as Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino
se subordinam as Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Subordinada Junior subordinam-
se as Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino, para efeitos de
amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira. Assim, o pagamento da amortizagdo,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino e
das Cotas da Subclasse Subordinada Junior, pela Classe A, estd condicionado ao recebimento e a
existéncia de recursos suficientes, apds o pagamento da amortizagdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira aos Cotistas titulares das Cotas da Subclasse Sénior. Tendo em vista os riscos
aos quais a Classe A esta exposta, inclusive, sem limita¢ao, a ocorréncia do pedido de declaracéo judicial
de insolvéncia da Classe A, é possivel que a Classe A ndo disponha de recursos suficientes para realizar
o0 pagamento da amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira aos Cotistas titulares
das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino e das Cotas da Subclasse Subordinada Junior.

5.3. Riscos de Mercado

(viii) Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. O Fundo, a Classe A, os Direitos Econdmicos
Adquiridos e os Ativos Financeiros estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial
e, consequentemente, na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos,
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desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de
juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado dos Direitos
Econdmicos Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

(ix) Flutuacdo de Precos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos Direitos Econdmicos Adquiridos

e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razédo
de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e altera¢bes nas politicas de crédito,
econdmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda,
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores ou contrapartes, bem como em
razdo de alteragdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos
precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos Direitos Econdmicos Adquiridos e dos Ativos
Financeiros seja avaliada por valores inferiores aos de sua aquisicdo ou contabilizagdo inicial.

5.4. Riscos de Crédito

(x) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe A para efetuar
a amortizacdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Econdmicos Adquiridos e

dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a
titulo de amortizacdo ou de resgate das Cotas, se os resultados e o valor total da Carteira assim
permitirem. Ap6s o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe A podera ndo dispor de
outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

(xi) Auséncia de Garantias. As aplicacOes realizadas em Cotas de emissdo da Classe A ndo contam
com garantia da Administradora, da Gestora, da Superlégica, do Custodiante, do Agente de Cobranga,
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito
(FGC). O Fundo, a Classe A, a Administradora, a Gestora, a Superldgica, o Custodiante e o Agente de
Cobranca ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo
nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacéo, distribuicdo dos rendimentos da Carteira e
do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da Carteira, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.

(i) Fatores Macroeconémicos. Como a Classe A aplica os seus recursos preponderantemente nos

Direitos Econdmicos, a Classe A depende da solvéncia dos Devedores para realizar a amortizacao, a
distribuicdo dos rendimentos da Carteira e o resgate das Cotas. A solvéncia dos Devedores pode ser
afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e
baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver
o aumento do inadimplemento dos Direitos Econdmicos Adquiridos, afetando negativamente os
resultados da Classe A e provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

(xii)  Auséncia de Coobrigacdo do Cedente. O Cedente e seus Controladores ndo respondem pela

solvéncia dos Devedores ou pelo pagamento dos Direitos Econdmicos Adquiridos, cabendo
exclusivamente a Classe A suportar o risco de inadimpléncia dos Direitos Econdmicos Adquiridos pelos
Devedores. Caso a inadimpléncia ocorra, os Devedores serdo cobrados, extrajudicial e judicialmente,
pelo Agente de Cobranga, sendo que o atraso nos pagamentos dos Direitos Econdmicos Adquiridos e
o resultado incerto dos procedimentos de cobranga adotados podem afetar negativamente a
rentabilidade das Cotas da Classe A.
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(xiii)  Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela do Patrimonio
Liquido nao aplicada em Direitos Econémicos pode ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelas respectivas Instituicdes Autorizadas ou contrapartes,
de modo que a Classe A teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das
Cotas.

(xiv) Custos Necessarios a Cobranca dos Direitos Econdmicos Adquiridos e dos Ativos Financeiros.
Os custos incorridos com os procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Econdmicos Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira ou a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas da Classe A sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe A e,
consequentemente, dos Cotistas. Caso a Classe A ndo possua recursos disponiveis suficientes para a
propositura ou o prosseguimento desses procedimentos e os Cotistas ndo realizem o aporte adicional
de recursos na Classe A, nos termos deste Anexo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante, bem
CoOmo 0s seus respectivos representantes, ndo serdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pela Classe A ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do
nao prosseguimento) de tais procedimentos.

(xv) Demora na Obtencdo de Decisdo Judicial em Acbes de Cobranca ou Acbes de Execucdo. A
Classe A ou terceiro por ela contratado poderd ajuizar acdo de cobranca dos Direitos Econdmicos
Inadimplidos, ou agédo de execucgdo das garantias referentes a tais Direitos Econdmicos Inadimplidos, se
houver. E possivel que tais acdes se estendam por um periodo de tempo excessivamente superior ao
estimado e que a Classe A demore ou ndo consiga recuperar os valores devidos pelos Devedores.
Nesses casos, a Classe A pode ndo ter os recursos necessarios para fazer frente aos pagamentos aos

Cotistas, nas respectivas Datas de Pagamento.

(xvi) Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no

Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual
e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19, pode
ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, a
reducdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, poderd haver (i) a
deterioracdo econémica dos Devedores e/ou das Instituicdes Autorizadas, afetando negativamente os
resultados do Fundo e/ou da Classe A; e/ou (ii) a diminuicdo da liquidez dos Direitos Economicos
Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, bem como das Cotas, provocando perdas
patrimoniais ao Cotista.

5.5. Risco de Liquidez

(xvii) Mercado Secundario para Negociacdo dos Direitos Econdmicos Adquiridos. Ndo existe, no

Brasil, mercado secundario ativo e liquido para a negociacdo dos Direitos Econdmicos Adquiridos.
Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necesséria a venda dos Direitos Econdmicos Adquiridos pela
Classe A, podera nado haver compradores ou o preco de negociagdo podera causar perda patrimonial a
Classe A. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortiza¢des, distribuicdo dos rendimentos
da Carteira e o resgate das Cotas aos Cotistas, nos valores e nos prazos previstos neste Anexo, podendo,
assim, causar perdas ao patriménio da Classe A e aos Cotistas.

(xviii) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada nos
Direitos Econdmicos Adquiridos pode ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem
vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte das respectivas Instituicdes Autorizadas ou contrapartes), afetando os
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pagamentos aos Cotistas.

(xix) Regime Fechado e Mercado Secundario. A Classe A é constituida sob a forma de condominio

fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do respectivo Prazo de Duragédo
da Subclasse, na data de vencimento das séries de Cotas da respectiva Subclasse ou em virtude da
liquidagdo da Classe A. As Cotas poderdo ser negociadas no mercado secundario, observadas as
disposicoes deste Anexo e do Regulamento. O mercado secundario de cotas de classe de fundos de
investimento e, principalmente, de cotas de classe de fundos de investimento em direitos creditérios,
atualmente apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencéo
de um preco de venda que cause perda patrimonial ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, ou de qualquer outra parte em relacdo a possibilidade de
venda das Cotas no mercado secundario, preco obtido pelas Cotas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista. Esta Ultima hipotese pode trazer prejuizos ao Cotista, sobretudo se o preco praticado na
alienacdo for inferior ao valor das Cotas.

(xx)  Auséncia de classificacdo de risco das Cotas. As Cotas ndo possuem classificacdo de risco

emitida por agéncia classificadora de risco. Esse fator pode dificultar a avaliagdo, por parte dos
investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e a capacidade da Classe em honrar
com os pagamentos das Cotas.

(xxi) Liguidacdo Antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste Anexo.

No entanto, ha eventos que podem ensejar o inicio de uma Amortizacdo Sequencial, conforme indicado
no Capitulo Xlll e/ou a liquidacdo antecipada da Classe A, conforme indicados neste Anexo. Assim, ha
a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por
valores inferiores aos esperados. Nessas hipoteses, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de
investimento reduzido e nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade,
conforme o caso.

5.6. Risco Proveniente do Uso de Derivativos

(xxii) Uso de Derivativos. A Classe A podera realizar operacdes em mercados de derivativos com o

objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas. A Classe A esta sujeita ao risco de
distorcdo de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que podera ocasionar o aumento da
volatilidade da Classe A, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os
efeitos pretendidos e provocar perdas ao Cotista. Ademais, a posicdo da Classe A poderd nao
representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe A.

5.7.  Riscos Operacionais

(xxiii) Falhas Operacionais. A aquisicdo, o monitoramento, a cobranga, a liquidacdo e a baixa dos

Direitos Economicos Adquiridos e dos Ativos Financeiros dependem da atua¢do conjunta e coordenada
da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Superlégica, do Agente de Cobranca e de terceiros.
A Classe A esta sujeita a perdas decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequagbes nos processos,
sistemas ou eventos externos que afetam as atividades da Classe A, dos Prestadores de Servicos
Essenciais, de seus Cotistas ou de outros agentes envolvidos. Esse risco pode ser agravado em
decorréncia de fatores como a qualidade, a seguranca, a confiabilidade, a integridade, a disponibilidade,
a continuidade, a conformidade, a auditoria, a contingéncia, a mitigacdo, a prevencao, a corregdo, a
responsabilizacdo, a regulacao, a supervisao, a fiscalizacdo, a reputacgao, entre outros, que podem afetar
as operagdes da Classe A. Nas hipdteses acima, a Classe A podera sofrer consequéncias adversas,
prejudicando a rentabilidade dos Cotistas.
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(xxiv) Troca de Informagdes. Dada a complexidade operacional propria das operacdes da Classe A,

nao ha garantia de que as trocas de informacdes entre a Classe A e terceiros ocorrerao livre de erros.
Caso este risco venha a se materializar, a aquisi¢do, o monitoramento, a cobranca, a liquidagao e a baixa
dos Direitos Econdmicos Adquiridos e dos Ativos Financeiros, inclusive daqueles eventualmente
inadimplidos, serd afetada adversamente, prejudicando o desempenho da Carteira e,
consequentemente, o Cotista.

(xxv) Falhas de Cobranca. A cobranca dos Direitos Econdmicos Adquiridos depende da atuagdo

diligente de terceiros, como a administradora dos respectivos Condominios, seus respectivos agentes
de cobranca e assessores legais, nos termos do Contrato do Produto 1Z, a Administradora, a Gestora, o
Agente de Cobranca, o Custodiante e, conforme o caso, outros agentes envolvidos. Qualquer falha no
procedimento de cobranca dos Direitos Econdmicos Adquiridos e dos Direitos Econdmicos
Inadimplidos podera acarretar o recebimento, pela Classe A, de recursos em valor inferior aqueles
efetivamente devidos pelos Devedores e, consequentemente, em perdas para a Classe A e o Cotista.

(xxvi) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do Fundo e da Classe A

depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como a
Administradora, a Gestora, o PJBank, a SCD, o Custodiante e a Superldgica. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcdo, nos servicos prestados por esses
prestadores de servicos, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo e da Classe A.

(xxvii) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer dos prestadores de servicos
contratados pela Classe A ou pelo Fundo seja substituido, podera haver um aumento dos custos do

Fundo e da Classe A com a contratagdo de um novo prestador de servicos, afetando a rentabilidade do
Fundo e da Classe A.

(xxviii) Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios e nos Documentos Acessoérios dos

Direitos Econémicos Adquiridos. Os Documentos Comprobatérios e os Documentos Acessorios podem

eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboracdo e erros materiais. Por este motivo,
eventual cobranca em juizo dos Devedores e/ou recebimento de valores pela Classe A podera ser menos
célere do que o usual. Assim, a Classe A poderd permanecer longo tempo sem receber os recursos
oriundos dos Direitos Econémicos Adquiridos que estejam sendo discutidos ou cobrados judicialmente,
o que pode lhe causar prejuizo patrimonial. Ademais, o procedimento de cobranca judicial dos Direitos
Econdmicos Adquiridos pode se delongar ou se tornar inviabilizado, por motivos diversos. Tais
hipoteses poderdo acarretar prejuizo para a rentabilidade da Classe A e dos Cotistas.

(xxix) Guarda dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Acessérios. O Custodiante atuara

na guarda dos Documentos Comprobatérios e o Cedente atuara na guarda dos Documentos Acessorios.
Em caso de eventos fortuitos fora do controle do Custodiante e/ou do Cedente, conforme o caso, que
causem dano aos ou perda dos arquivos ou versoes fisicas dos Documentos Comprobatdrios e/ou dos
Documentos Acessorios, podera haver perdas a Classe A e, consequentemente, aos seus Cotistas.

(xxx) Auséncia de Registro dos Instrumentos de Cessdo. O Contrato de Cessdo seré levado a registro

no(s) cartorio(s) de registro de titulos e documentos competente(s), sendo que os Instrumentos de
Cessdo poderdo ndo ser registrados. O registro de uma operacdo de cessdo de crédito tem por objetivo
tornar publica a realizacdo da cessdo, de modo que, caso um cedente realize nova operacao de cessdo
do mesmo crédito a terceiro, a operacdo previamente registrada prevaleca. A auséncia do registro
podera representar um risco a Classe A em relagao aos Direitos Econdmicos Adquiridos reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de uma parte. Os Prestadores de

48



Servicos Essenciais e os demais prestadores de servi¢os ndo se responsabilizam pelos prejuizos sofridos
pela Classe A em razao da auséncia de registro dos respectivos Instrumentos de Cessao. Tais hipdteses
poderao acarretar prejuizo para a rentabilidade da Classe A e dos Cotistas.

(xxxi) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicbes de Cessdo. A verificacdo dos
Critérios de Elegibilidade e das Condicdes de Cessdo ndo constitui garantia do pagamento pontual e
integral dos Direitos Econdmicos Adquiridos. Os recursos para o pagamento da amortizagao,
distribuicdo da rentabilidade da Carteira e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente da Carteira, a
qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

5.8. Riscos de Descontinuidade

(xxxii) Liquidacdo da Classe A — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar a
liquidagdo antecipada da Classe A, conforme previsto no presente Anexo. Assim, ha a possibilidade de
os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial,
sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo proporcionada, até entdo, pela Classe A, conforme aplicavel. Ademais, ocorrendo a
liquidagdo antecipada da Classe A, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para o pagamento
aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Econdmicos Adquiridos e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo
e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao pagamento dos Direitos Econémicos Adquiridos
e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira; ou (b) a venda dos Direitos Econ6micos Adquiridos e
dos Ativos Financeiros a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda ao Cotista.

(xxxiii) Dacdo em Pagamento dos Ativos Financeiros e dos Direitos Creditérios Adquiridos Integrantes

da Carteira. Ocorrendo a liquidagdo antecipada da Classe A, caso ndo haja recursos suficientes para o
resgate integral das Cotas, a Administradora podera realizar a dacdo em pagamento dos Direitos
Econdmicos Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, observado o procedimento
que for aprovado pela Assembleia Especial. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar
ou cobrar os Direitos Econdmicos Adquiridos e os Ativos Financeiros recebidos em dacao.

(xxxiv) Alocacdo Minima. A Classe A devera observar a Alocacdo Minima. Entretanto, ndo ha garantia

de que o Cedente conseguira originar e/ou ceder Direitos Econdmicos em quantidade suficiente para
fazer frente a tal exigéncia. Assim, a existéncia da Classe A no tempo dependera da originacdo pelo
Cedente e existéncia de Direitos Econdmicos necessarios a manutencao e/ou recomposicao da Alocagado
Minima. O descumprimento da Alocacdo Minima pode ensejar a liquidagdo antecipada da Classe A, nos
termos deste Anexo.

(xxxv) Monitoramento da ocorréncia de Eventos de Insolvéncia pela Gestora. A Gestora devera

monitorar a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia da Superlégica e/ou quaisquer entidades de seu
Grupo Econdmico, nos termos do Artigo 4.3.3(vi) da parte geral do Regulamento. Falhas da Gestora na
identificacdo de Eventos de Insolvéncia nas verificagdes mensais, ou ocorréncias de tais eventos entre
verificagdes mensais, ou até que estes venham a ser comunicados a Gestora pelo Cedente ou por
terceiros interessados podem fazer com que um Evento de Insolvéncia nado seja identificado ou gerar
atrasos na identificacdo da ocorréncia de um Evento Insolvéncia. A Gestora ndo poderd ser
responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em virtude da ocorréncia de
Eventos de Insolvéncia, caso ndo venha a ser notificada sobre a ocorréncia do referido Evento de
Insolvéncia pelo Cedente e/ou por terceiros e/ou tomar ciéncia por qualquer outro meio.

(xxxvi) Monitoramento da ocorréncia de Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacdo pela Gestora.
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A Gestora devera monitorar a ocorréncia de Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacdo, nos termos
do Regulamento e deste Anexo. Falhas da Gestora na identificacdo de Eventos de Avaliacdo e Eventos
de Liquidagdo podem fazer com que determinadas situa¢des prejudiciais aos respectivos Cotistas ndo
sejam interrompidas ou devidamente enderecadas, afetando negativamente a rentabilidade das
respectivas Cotas.

5.9. Riscos do Cedente e de Originacdo

(xxxvii)Risco de Descontinuidade da Classe A em Decorréncia da Descontinuidade das Atividades do
Cedente. A politica de investimento da Classe A envolve o investimento em Direitos Econdmicos. Nao
ha garantia de que o Cedente ndo sofrera um Evento de Insolvéncia. Dessa forma, a operacao da Classe
A podera ser comprometida independentemente das expectativas dos Cotistas com relacdo a duragdo
de seus respectivos investimentos na Classe A.

(xxxviii) Risco de Descumprimento pelo Cedente de suas Obrigacdes nos Termos do Contrato de
Cessdo e de cada Instrumento de Cessdo. O Cedente possui obrigacdes nos termos do Contrato de
Cessdo e de cada Instrumento de Cessdo. Eventuais descumprimentos, pelo Cedente, de tais obriga¢des
podem acarretar perdas a Classe A e a seus Cotistas.

(xxxix) Risco de Originacdo. As atividades do Cedente que originam os Direitos Econ6micos para
atender a politica de investimentos da Classe A podem, dada a sua natureza, ser afetadas por varios
fatores, incluindo condi¢bes de mercado, efeitos da politica econdmica do governo brasileiro e riscos
operacionais. Se, como resultado de problemas relacionados as atividades do Cedente, a Classe A for

incapaz de adquirir Direitos Econdmicos que atendam as Condi¢des de Cessao e aos Critérios de
Elegibilidade, a Classe A pode ndo ser capaz de cumprir com a Alocacdo Minima, podendo ensejar a
sua liquidacdo antecipada. Nao ha garantia de que o Cedente ird administrar, originar ou ceder Direitos
EconOmicos a Classe A em montante suficiente para atender a Alocacdo Minima e continuar existindo.
Adicionalmente, a auséncia ou reducdo na quantidade de Direitos Econdmicos disponiveis para
aquisicao pela Classe A podem impactar negativamente a rentabilidade das Cotas pela eventual
impossibilidade de aquisicdo, pela Classe A, de ativos com rentabilidade igual ou maior do que a
prevista nos Direitos Econdmicos.

(xI) Resgate das Cotas em Direitos Econémicos Adquiridos. Na hipotese de resgate de Cotas de

titularidade de Cotistas dissidentes, na forma do Artigo 17.4.1 abaixo, ou de liquidagdo antecipada da
Classe A, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a entrega dos Direitos Econdmicos Adquiridos,
observado o procedimento que for aprovado pela Assembleia Especial. Dada a natureza dos Direitos
Econdémicos Adquiridos, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para (a) vender os Direitos
Econdmicos Adquiridos recebidos em dagdo em pagamento; ou (b) cobrar e/ou receber os valores
devidos pelos Devedores, no caso de eventual inadimplemento dos Direitos Econdmicos Adquiridos
recebidos em dacédo em pagamento.

(xli) Risco de Fungibilidade — Forma de Pagamento dos Direitos Econdmicos Adquiridos e dos

Direitos Econémicos Inadimplidos. Os Direitos Econdmicos Adquiridos serdo objeto de cobranga
ordinéria a ser realizada pelo Custodiante, observado o disposto neste Anexo. Caso 0s recursos, por
qualquer motivo, inclusive por ordem judicial, sejam pagos em conta que ndo seja a Conta de
Arrecadacdo, a subsequente transferéncia de recursos para a Conta de Conciliacdo e para a Conta
Centralizadora, podera atrasar ou nao ocorrer por diversos motivos, como por exemplo, por problemas
operacionais e/ou pedidos de recuperagdo judicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial ou
qualquer outro procedimento de natureza similar. Nessas hipdteses, podera haver perdas ao patrimonio
da Classe A. Na hipotese de Direitos Econdmicos Adquiridos, terem sido e/ou vierem a ser incluidos em
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processos judiciais de cobranca iniciados pelo Condominio e/ou seus assessores legais, nos termos do
Contrato do Produto 1Z, o Cedente devera (a) orientar o Condominio e/ou seus assessores legais para
que notifiquem o respectivo juizo competente acerca da cessdo de tais Direitos Econdmicos a Classe A,
de modo que o pagamento dos Direitos Econdomicos Adquiridos seja direcionado a Classe A através de
crédito na Conta Centralizadora; e, na impossibilidade de aplicacdo do disposto no item “(a)” acima,
(b) orientar o Condominio e/ou seus assessores legais para que imediatamente repassem a Classe A,
através de depdsito na Conta de Arrecadacdo e/ou Conta de Conciliagdo, conforme venha a ser
orientado pelo Custodiante, quaisquer valores por eles recebidos oriundos dos Direitos Econdmicos
Adquiridos e/ou dos Direitos Economicos Inadimplidos, mas, caso o Cedente, o Condominio e/ou seus
assessores legais descumpra tais obrigacdes e/ou os recursos ndo sejam repassados a Classe A, na
forma e no prazo previstos no Contrato de Cessdo, podera haver perdas ao patrimonio da Classe A.

(xlii)  Risco do Originador — Resolucédo da Cessdo. O Cedente serd obrigado a pagar a Classe A o valor
dos Direitos Econémicos Adquiridos objeto de resolucdo de cessdo calculado na forma prevista no
Contrato de Cessao. Se, por qualquer motivo, o Cedente descumprir a sua obrigacdo de pagar a Classe
A o valor devido a titulo de resolucdo de cessdo, a Classe A e os Cotistas poderdo sofrer perdas
patrimoniais significativas.

(xliii) Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos Econémicos
Adquiridos. O mercado para negocia¢do dos Direitos Econdmicos Adquiridos é de natureza privada e,
desse modo, a titularidade em favor da Classe A poderd ndo ser reconhecida caso os Direitos

Econdmicos Adquiridos tenham sido cedidos para diversas pessoas ou outras fraudes tenham sido
cometidas, incluindo, sem limitacdo, fraude contra credores, fraude falimentar, fraude a execucdo ou
fraude a execucdo fiscal. Também podera haver discussdo da titularidade dos Direitos Econdmicos
Adquiridos na hipdtese de sujeicdo desses ativos a qualquer Onus ou qualquer outra obrigaco legal,
contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial, ou de qualquer reclamacdo de qualquer natureza que
tenha os mesmos efeitos materiais descritos acima. Desse modo, a titularidade dos Direitos Econdmicos
Adquiridos pela Classe A podera nao ser reconhecida, ndo ser valida ou ser considerada nula ou ineficaz
e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos correspondentes podera ndo ser possivel. Caso
um terceiro alegue ser o legitimo titular dos Direitos Econdmicos Adquiridos, poderd ocorrer uma
disputa judicial para resolver o litigio, trazendo obstéculos e/ou impossibilitando o recebimento de
Direitos Econdmicos Adquiridos pela Classe A. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que nenhum
terceiro ird contestar a cessdo dos Direitos Econdmicos Adquiridos a Classe A, baseado na invalidade
ou em eventual fraude decorrente de acdes ou omissdes do Cedente, ou devido a existéncia de
qualquer dos Onus e gravames acima mencionados. Ademais, caso, no futuro, o Cedente seja declarado
insolvente, a cessdo dos Direitos Econdmicos Adquiridos podera ser objeto de contestacdo pelos
respectivos credores. Tal contestacdo podera prevalecer caso os credores provem que o Cedente tinha
a intencdo de cometer fraude e/ou tornou-se insolvente quando da realizacdo da referida cessdo,
causando danos e prejuizos a Classe A. Nao é possivel assegurar que o Cedente ndo sera declarado
insolvente no futuro e que nenhum de seus credores contestara a validade das cessdes dos Direitos
Economicos Adquiridos sob a alegacdo de fraude.

5.10. Risco de Fungibilidade

(xliv) Movimentacdo de Recursos Oriundos dos Direitos Econdmicos Adquiridos; Blogueio de Contas.

Os recursos referentes aos Direitos Econdmicos Adquiridos serdo recebidos na Conta de Arrecadacao
de titularidade do Fundo, aberta em beneficio exclusivo da Classe A junto a SCD, a ser movimentada
exclusivamente pelo Custodiante (mediante orientacdes do Agente de Cobranca, conforme aplicavel),
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na qual serdo recebidos os recursos relativos ao pagamento dos Direitos Econdmicos Adquiridos e dos
Direitos Econémicos Inadimplidos, para serem, apds a sua conciliagao, transferidos diariamente para a
Conta de Conciliagdo e posteriormente para a Conta Centralizadora, nos termos do Contrato de Cessao.
Na hipétese de qualquer falha no direcionamento de tais recursos para a Conta de Conciliacao e para
a Conta Centralizadora, incluindo falhas operacionais, tais recursos poderdo nédo ser direcionados para
a Conta de Conciliacdo e para a Conta Centralizadora e ndo serem recuperados, o que podera afetar
negativamente a Classe A e, por consequéncia, os Cotistas. Além disso, na hipotese de intervencgdo ou
liquidagdo judicial ou extrajudicial da SCD, na qual esta domiciliada a Conta de Arrecadagdo e/ou da
respectiva Instituicdo Autorizada na qual é mantida a Conta Centralizadora, os recursos referentes aos
pagamentos dos Direitos Econdmicos Adquiridos e/ou dos Direitos Econdmicos Inadimplidos poderdo
ser bloqueados e somente serem recuperados pela Classe A por meio da adocdo de medidas judiciais.
Nesses casos, a rentabilidade da Classe A podera ser negativamente afetada, o que pode causar perdas
aos Cotistas.

(xlv)  Estrutura de Cess&o e/ou Fluxo Financeiro dos Direitos Econdmicos. A estrutura de cessdo e/ou
fluxo financeiro dos Direitos Econdmicos a Classe A prevé que os recursos pagos pelos Devedores serdo
depositados em conta de titularidade do Cedente e/ou em conta que serd movimentada conforme
orientacdo do Cedente. Tal situacdo poderd prejudicar a capacidade de identificacdo de Direitos
Econdmicos que tenham sido efetivamente pagos e o controle sobre tais liquidacdes, aumentando o
risco de fungibilidade do fluxo de caixa da Classe A (commingling). As situa¢des acima podem afetar o
valor da Carteira e das Cotas e, consequentemente, acarretar prejuizos aos Cotistas.

5.11. Riscos de Concentracao

(xlvi) Risco de Concentracdo em Devedores. O risco de investimento na Classe A tem relagdo direta

com a concentragdo da sua Carteira em Direitos Econdmicos Adquiridos devidos por um mesmo
Devedor. Quanto maior for a concentragao, maior sera a chance de a Classe A sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xlvii) Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido a Classe A, durante os primeiros 180

(cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido
aplicado em Ativos Financeiros. Apds esse periodo, o investimento em Ativos Financeiros devera
representar montante inferior a 33% (trinta e trés por cento) do Patriménio Liquido. Em qualquer
hipotese, se as Instituicdes Autorizadas ou contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, ha chance de a Classe A sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

5.12. Riscos de Governanca

(xlviii) Quérum Qualificado. O presente Anexo estabelece quéruns qualificados para a Assembleia

Especial deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo
acarretar limitagoes as atividades da Classe A em decorréncia da impossibilidade de aprovacao de certas
matérias na Assembleia Especial. Além disso, determinados Cotistas poderao se ver obrigados a acatar
decisdes de maioria, ainda que manifestem voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgates
antecipados no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias submetidas a Assembleia
Especial.

(xlix) Risco de Governanca. Desde que observado o disposto neste Anexo, a Classe A podera emitir
novas Cotas e/ou séries de Cotas, de modo que novos Cotistas poderdo exercer influéncia significativa
nas deliberagdes da Assembleia Especial ou Assembleia Geral, de forma a modificar a relacdo de
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poderes para alteragdo dos termos e condi¢des do Fundo ou da Classe A. Tal modificacdo podera afetar
o modo de operac¢do do Fundo ou da Classe A e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

5.13. Outros Riscos

(U) Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes da
Carteira serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos na
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado (mark-to-market),
poderao causar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros, resultando na redugdo do valor das Cotas.

(i) Falha na Verificacdo das Condicdes de Cessdo e/ou dos Critérios de Elegibilidade. Falhas na
verificacdo das Condigdes de Cessdo e/ou dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com
gue a Classe A adquira Direitos Econdmicos em desacordo com este Anexo, podendo gerar perdas a
Classe A e consequentemente aos seus Cotistas.

(lii) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor das Cotas serd calculado todo Dia Util,
conforme o disposto neste Anexo. A rentabilidade alvo das Cotas ndo representa e ndo deve ser
considerada promessa ou garantia de remuneracao ao Cotista. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira assim permitirem. Caso os ativos da Classe A,
incluindo os Direitos Econdmicos Adquiridos e os Ativos Financeiros, ndo constituam patrimonio
suficiente para a valorizacdo das Cotas do Cotista, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a
meta de rentabilidade prevista. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer
fundo de investimento, ou a prépria Classe A, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(liii)  Auséncia de Descricdo Exaustiva do Processo de Cobranca. Tendo em vista a natureza dos

Direitos Econdmicos Adquiridos, a Classe A poderd, direta ou indiretamente, adotar diferentes
estratégias de cobranca para os Direitos Econdmicos Adquiridos e, portanto, ndo é possivel prever, de
forma exaustiva, o processo de cobranca dos Direitos Econdmicos Adquiridos, o qual deverd ser
analisado, caso a caso, de acordo com a situagdo processual e as especificidades de cada Direito
Econdmico Adquirido. Ndo é possivel assegurar que os procedimentos de cobranga adotados pela
Classe A, direta ou indiretamente, garantirdo o recebimento integral dos Direitos Econdmicos
Adquiridos.

(liv)  Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre

todos os ativos integrantes da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente a quantidade
de Cotas detidas pelo Cotista. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta
sobre os Direitos Econdmicos Adquiridos ou os Ativos Financeiros.

(lv) Identificacdo e Disponibilidade de Oportunidades de Investimento. O sucesso da Classe A

depende da identificacdo e da disponibilidade de oportunidades de investimento adequadas. A
disponibilidade de oportunidades de investimento estara sujeita as condi¢bes de mercado e a outros
fatores fora do controle da Classe A. Ndo ha garantia de que a Classe A conseguird identificar
oportunidades de investimento suficientes e atrativas para atingir seus objetivos de investimento,
tampouco de que havera oportunidades prontas para investimento.

(lvi) Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricdes de natureza legal ou

regulatéria podem afetar adversamente a validade da originacdo e da cessdo dos Direitos Econdmicos
Adquiridos, o comportamento dos Direitos Econdmicos Adquiridos e os fluxos de caixa a serem
gerados. Na ocorréncia de tais restri¢des, o fluxo de pagamento dos Direitos Econdmicos Adquiridos
podera ser interrompido, comprometendo a continuidade da Classe A e o horizonte de investimento
do Cotista.
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(lvii)  Risco relacionado a Destituicdo do Agente de Cobranca com ou sem Justa Causa. O Agente de
Cobranca podera ser destituido por decisdo da Assembleia Especial, sendo que a sua destituicdo sem
que haja Justa Causa do Agente de Cobranca é sujeita a quérum de aprovacdo mais elevado em
comparagdo a eventual deliberacdo de sua destituicdo com Justa Causa do Agente de Cobranca, o que
pode dificultar a destituicdo do Agente de Cobranca por deliberacdo da Assembleia Especial. Em relacdo
aos eventos que podem acarretar a destituicdo do Agente de Cobranca por Justa Causa do Agente de
Cobranca, cuja aplicacdo dependa de decisdo judicial e/ou arbitral, ndo é possivel prever o tempo em
que o tribunal competente levara para proferir tal decisdo e, portanto, o tempo em que o Agente de

Cobranga permanecera no exercicio de suas funcdes apds a ocorréncia de um evento que possa vir a
ser enquadrado como Justa Causa do Agente de Cobranga. Eventual demora na decisao a ser proferida
pelo tribunal competente para fins de destituicdo por Justa Causa do Agente de Cobranca podera
impactar negativamente os Cotistas e a Classe A.

(lviii) Risco relacionado a Destituicdo da Administradora e/ou da Gestora com ou sem Justa Causa. A
Administradora e a Gestora poderao ser destituidas por decisdo da Assembleia Especial, sendo que a
sua destituicdo sem que haja Justa Causa da Administradora ou Justa Causa da Gestora,
respectivamente, é sujeita a qudérum de aprovacdo mais elevado em comparacdo a eventual deliberacdo
de sua destituicdo com Justa Causa da Administradora ou Justa Causa da Gestora, respectivamente, o
que pode dificultar a destituicdo da Administradora ou da Gestora por deliberacdo da Assembleia
Especial. Em relacdo aos eventos que podem acarretar a destituicdo do da Administradora ou Justa
Causa da Gestora por Justa Causa da Administradora ou Justa Causa da Gestora, respectivamente, cuja
aplicagcdo dependa de decisdo judicial e/ou arbitral, ndo é possivel prever o tempo em que o tribunal
competente levard para proferir tal decisdo e, portanto, o tempo em que a Administradora e/ou a

Gestora permanecera(do) no exercicio de suas fungdes apds a ocorréncia de um evento que possa vir a
ser enquadrado como Justa Causa da Administradora ou Justa Causa da Gestora. Eventual demora na
decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por Justa Causa da
Administradora ou Justa Causa da Gestora podera impactar negativamente os Cotistas e a Classe A.

(lix)  Descaracterizacdo do Regime Tributario Aplicdvel ao Fundo. Nos termos da Lei n°® 14.754,

condicionado a alocagdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimonio Liquido em
Direitos Econdmicos e ao enquadramento do Fundo como entidade de investimento, além do
atendimento aos demais requisitos previstos na Lei n® 14.754, observada a definicdo de "entidade de
investimento” e de “direitos creditérios” conforme a Resolucdo CMN n° 5.111, conforme alterada ou
substituida, o Fundo sujeitar-se-4 ao "Regime Especifico dos Fundos N&ao Sujeitos a Tributagdo
Periddica” de que trata a secdo Ill da Lei n° 14.754. Nao é possivel garantir que todos os requisitos
previstos na Lei n° 14.754 e na Resolucdo CMN n° 5.111, conforme alterada ou substituida, serdo sempre
atendidos, de modo que os rendimentos das aplica¢gdes na Classe A poderao ficar sujeitos a tributacdo
periddica prevista na se¢do Il da Lei n® 14.754. Nessa hipotese, a Gestora envidara os seus melhores
esforcos para adquirir Direitos Econdmicos e Ativos Financeiros que sejam compativeis com a
classificagdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios. Todavia,
também ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificado como
de longo prazo.

CAPITULO VI. ADMINISTRAGAO, GESTAO E DEMAIS SERVICOS RELACIONADOS A CLASSE A

6.1. A administracdo e a gestdo da Carteira serdo realizadas pela Administradora e pela Gestora,
respectivamente, cujas atribuicdes, poderes e restricdes estdo descritos na regulamentacao em vigor,
neste Anexo e no Regulamento, neste ultimo caso, em particular no seu Capitulo IV.
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6.2.  Verificacdo do Lastro pela Gestora. Nos termos do Artigo 36, caput do Anexo Normativo I, a

verificacdo do lastro dos Direitos Economicos Adquiridos sera realizada pela Gestora ou entidade por
ela contratada, sem prejuizo dos Artigos 4.3.4.1 e 4.3.4.2 do Regulamento e do Artigo 6.3 abaixo, de
acordo com os parametros previstos no Apenso IV deste Anexo.

6.2.1. Para fins do disposto no Artigo 6.2 acima, a Gestora podera contratar, as expensas da
Classe A e sem prejuizo de sua responsabilidade, a Ebox Gestao e Protecao da Informacao
S.A., inscrita no CNPJ n°21.514565/0001-67, para efetuar a verificacdo do lastro
consubstanciado pelos Documentos Comprobatorios, trimestralmente, por amostragem, em
razdo da significativa quantidade de Direitos Econdmicos Adquiridos e expressiva diversificagdo
de Devedores, devendo constar do contrato de prestagdo de servigos as regras e procedimentos
aplicaveis a verificacdo dos Documentos Comprobatdrios.

6.2.2. No ambito dos procedimentos de verificacdo do lastro consubstanciado pelos
Documentos Comprobatorios, nos termos do Artigo 6.2.1 acima, a Gestora podera, a seu
exclusivo critério, solicitar a verificacdo dos Documentos Acessoérios, os quais deverdo ser
encaminhados pela Superldgica & Gestora em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da respectiva
solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado
por norma.

6.3.  Verificacdo do Lastro pelo Custodiante. Em consonancia com o Artigo 38 do Anexo Normativo
ll, considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente, o Custodiante
devera verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Econémicos Adquiridos
que ingressaram na Carteira no periodo em questdo, a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos
Direitos Econémicos Inadimplidos no mesmo periodo em questdo, de acordo com os parametros
definidos no Apenso V.

6.3.1. O Custodiante ndo podera subcontratar prestadores de servico para desempenhar os
servicos contratados pelo Fundo e/ou pela Classe A.

6.4. Guarda dos Documentos Comprobatdrios e dos Documentos Acessérios. O Custodiante

realizard a guarda dos Documentos Comprobatérios que lastreiam os Direitos Econdmicos Adquiridos,
em observancia ao disposto no Regulamento, neste Anexo e na regulamentacao vigente. O Cedente
realizard a guarda dos Documentos Acessorios que lastreiam os Direitos EconOmicos Adquiridos em
observancia ao disposto no Regulamento, neste Anexo e na regulamentacao vigente, observado e sem
prejuizo do disposto no Artigo 6.2.2 acima.

6.5.  Cobranca dos Direitos Econémicos Adquiridos. O Custodiante prestard o servico de cobranca

ordinéria dos Direitos Econdmicos Adquiridos.

6.6. Cobranca dos Direitos Economicos Inadimplidos. O servico de cobranca dos Direitos

Economicos Inadimplidos, em linha com o Artigo 32, §2° do Anexo Normativo I, serd prestado pelo
Agente de Cobranga, de acordo com o Contrato de Cobranca e a Politica de Cobranca prevista no
Apenso Il. Pela prestacdo dos servigos de cobranca, o Agente de Cobranca farad jus a remuneragao
prevista no Contrato de Cobranca.

6.6.1. Na hipotese de destituicdo do Agente de Cobranga sem Justa Causa ou rendncia do
Agente de Cobranca, este fara jus ao recebimento integral do que lhe for devido até a data em
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que prestar servicos de Agente de Cobranca a Classe A.

6.6.2. No ambito da prestacdo de servicos a Classe A, o Agente de Cobranca auxiliara os
Prestadores de Servigos Essenciais e os demais prestadores de servicos, conforme aplicavel, nos
procedimentos de cobranca ordindria e na prevencdo ao inadimplemento dos Direitos
Econdmicos Adquiridos, observado o disposto na Politica de Cobranca prevista no Apenso Il.

Remuneracdo da Administradora

6.7. Taxa de Administracdo. Em contraprestacdo aos servicos de administracdo fiduciaria, que

incluem as atividades de tesouraria, controle e processamento dos Direitos Econdmicos Adquiridos e
dos Ativos Financeiros e escrituracdo das Cotas, a Classe A pagard a Administradora, durante o Prazo
de Duracao da Classe, o valor correspondente a um percentual incidente sobre o Patrimonio Liquido,
definido conforme tabela abaixo (“Taxa de Administracdo”):

Faixa de Patrimoénio Liquido T?x.a de ~ Valor Minimo Mensal
Administracao
Atg R$150.00Q.O(30,00 . 0.12% a.a.
(cento e cinquenta milhdes de reais)
R$9.600,00 (nove mil e
A partir de R$150.000.000,01 seiscentos reais)
(cento e cinquenta milhdes de reais e um 0,10% a.a.

centavo)

6.7.1. A Taxa de Administragdo sera provisionada diariamente, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a prestacdo de servicos, sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més em que ocorrer o inicio do Prazo de Duracdo da Classe. O
valor minimo mensal da Taxa de Administracdo sera atualizado anualmente, pela variacdo
positiva do IPCA.

6.7.2. Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolu¢do CVM 175 e observado o disposto no
§2° do referido Artigo, a taxa maxima de administracdo, compreendendo a Taxa de
Administracdo e as taxas de administracdo dos fundos e/ou classes eventualmente
investidos(as) pela Classe A, correspondera a Taxa de Administragao.

6.8. A partir do inicio do Prazo de Duragdo da Classe e até o 6° (sexto) més, a Administradora
concedera desconto equivalente a 20% (vinte por cento) sobre o valor devido pela Classe A, a titulo de
Taxa de Administragdo, nos termos deste Anexo, sem prejuizo do posterior restabelecimento da Taxa
de Administragdo aos valores previstos neste Anexo.

6.9. Taxa Maxima de Custodia. Em contraprestacdo aos servicos de custddia das Cotas, a Classe A

pagara ao Custodiante, durante o Prazo de Duracdo da Classe, o valor correspondente a 0,03% (trés
centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido, observado o valor minimo mensal
de R$ 2.400,00 (dois mil e quatrocentos reais) (“Taxa Maxima de Custédia”).

Remuneracdo da Gestora
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6.10. Taxa de Gestdo. Em contraprestacdo aos servicos de gestdo prestados pela Gestora, a Classe A
pagara a Gestora, durante o Prazo de Duragdo da Classe, o valor correspondente a um percentual
incidente sobre o Patriménio Liquido, definido conforme as Clausulas 6.10.1 e 6.10.2 abaixo (“Taxa de
Gestao"):

6.10.1. A partir do inicio do Prazo de Duracao da Classe e até o 6° (sexto) més, o valor devido
a titulo de Taxa de Gestdo sera definido conforme a tabela abaixo:

Valor Minimo

Faixa de Patrimonio Liquido Taxa de Gestao
Mensal
MERSISO0N000000 019% aa
(cento e cinquenta milhdes de reais) R$12.000,00 (doze
i mil reais)
A partir de R$150.000.000,01 0.16% a.a.

(cento e cinquenta milhdes de reais e um centavo)

6.10.2. A partir do 7° (sétimo més), contado do inicio do Prazo de Duracao da Classe, o valor
devido a titulo de Taxa de Gestdo sera definido conforme tabela abaixo:

Valor Minimo

Faixa de Patriménio Liquido Taxa de Gestao
Mensal

Até R$150.000.000,00

. s . 0,24% a.a.
(cento e cinquenta milhdes de reais)
R$15.000,00 (quinze
A partir de R$150.000.000,01 mil reais)
(cento e cinquenta milhdes de reais e um 0,21% a.a.

centavo)

6.11. Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e observado o disposto no §2° do
referido Artigo, a taxa maxima de gestdo, compreendendo a Taxa de Gestdo e as taxas de gestdo dos
fundos e/ou classes eventualmente investidos(as) pela Classe A, correspondera a Taxa de Gestao.

6.12. Taxa Maxima de Distribuicdo. Tendo em vista que nado ha distribuidores das Cotas que prestem

servicos de forma continua a Classe A, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE ("Taxa Maxima de
Distribuicdo”). A remuneracdao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados

pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serad prevista nos documentos da respectiva oferta,
conforme a Resolugdo CVM 160, e ndo esta incluida na Taxa Maxima de Distribuicao.

6.13. Na&o serdo cobradas taxas de ingresso, taxa de performance e/ou de taxa saida.

CAPITULO VII. PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS ECONOMICOS E POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO

7.1. O processo de originacdo dos Direitos EconOmicos é baseado na realizagdo de operacdes de
antecipagao do valor representativo das cotas condominiais, contratadas por Condominios, através de
suas respectivas administradoras, junto ao Cedente, formalizadas através da celebragdo do Contrato do
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Produto IZ. Uma vez que os Direitos EconOmicos resultantes de tais operacdes preencham aos Critérios
de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao, conforme avaliacdo e verificacdo pela Gestora, tornam-se
Direitos Econdmicos aptos a serem ofertados pelo Cedente e cedidos a Classe A, observados os termos
e condicdes descritos neste Anexo, na parte geral do Regulamento, no Contrato de Cessdo e na
legislacdo e regulamentacdo aplicavel.

7.2. E vedada a aquisicdo, pela Classe A, de direitos econdmicos e/ou direitos creditérios no-
padronizados, conforme definido no Artigo 2°, caput, XlIl do Anexo Normativo Il

7.3. A descricdo da Politica de Crédito adotada pela Superlégica esta prevista no Apenso | a este
Anexo.

CAPITULO VIII.PROCEDIMENTOS DE COBRANGA DOS DIREITOS ECONOMICOS ADQUIRIDOS

8.1. A cobranga ordinaria dos Direitos Econdmicos Adquiridos sera realizada em face dos Devedores
por meio de Boletos Bancarios, cujos pagamentos serdo destinados diretamente a Conta de
Arrecadacdo.

8.2. Os pagamentos referentes aos Direitos Econdémicos Adquiridos serdo realizados pelos
Devedores, em moeda corrente nacional, por meio de pagamento de Boletos Bancarios, tendo como
(i) sacado, o respectivo Devedor; e (ii) beneficiario, a Classe A (ou o Fundo, neste Ultimo caso, desde
que a Classe A seja a Unica classe de cotas do Fundo), de modo que os recursos provenientes de cada
pagamento sejam recebidos diretamente na Conta de Arrecadacdo.

8.3. Os servicos de execucgdo, gestdo e/ou coordenag¢do da cobranga, judicial ou extrajudicial, dos
Direitos Econdmicos Inadimplidos serdo prestados pelo Agente de Cobranca, em nome da Classe A, de
acordo com o previsto neste Anexo, no Contrato de Cobranga e no Apenso II.

8.4.  Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pela Classe A para salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Econémicos
Inadimplidos serdo de inteira responsabilidade da Classe A ou dos Cotistas (salvo com relacdo aos
honoréarios e/ou remuneracdo devidos ao agente de cobranga e ao assessor legal contratado pelo
respectivo Condominio, nos termos previstos no Contrato do Produto IZ, cuja responsabilidade pelo
pagamento caberd exclusivamente ao respectivo Condémino e/ou Condominio, conforme o caso,
sendo certo que, em nenhuma hipotese, o pagamento de tais honorarios e/ou remuneracao devidos,
pelo respectivo Conddmino e/ou Condominio, ao agente de cobranca e ao assessor legal contratado
pelo respectivo Condominio ird e/ou podera importar em reducdo dos valores devidos pelos Devedores
a Classe em virtude dos Direitos Creditérios Adquiridos), ndo estando a Administradora, a Gestora, o
Custodiante ou o Cedente, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento a Classe A
dos valores necessarios a cobranga de tais Direitos Economicos Inadimplidos. A Administradora, a
Gestora, o Custodiante ou o Cedente ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos
procedimentos de cobranca de Direitos Econémicos Inadimplidos.

8.4.1. Caso a Classe A ndo tenha recursos disponiveis para executar, gerir e/ou coordenar os
procedimentos de cobranca judiciais e/ou extrajudiciais dos Direitos Econdmicos Inadimplidos,
a Administradora devera convocar Assembleia Especial para deliberar sobre (i) a necessidade
de aportes adicionais; e/ou (ii) outras medidas a serem tomadas para iniciar os procedimentos
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8.5.

de cobranca dos Direitos Econémicos Inadimplidos.

8.4.2. A Assembleia Especial também podera determinar a contratacdo de outros prestadores
de servicos de cobranca para auxiliar na execucdo, gestdo e/ou coordenacdo da cobranga dos
Direitos Econdmicos Inadimplidos.

8.4.3. Fica desde ja estabelecido que, observada a manutencdo do regular funcionamento da
Classe A, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Classe A, caso
a Classe A ndo disponha de recursos para tanto, antes (i) do recebimento integral pela Classe
A do adiantamento dos valores a que se refere o Artigo 8.4; e (ii) da assuncao, pelos Cotistas,
do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de
sucumbéncia a que a Classe A venha a ser condenada. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante e o Cedente ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela
Classe A e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou
prosseguimento), pela Classe A em decorréncia da inobservancia, pelos Cotistas, dos eventos
previstos nos itens (i) e (ii) deste Artigo 8.4.3, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias
a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, inclusive no caso de os Cotistas ndo aportarem
recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

8.4.4. Todos os valores aportados pelos Cotistas na Classe A nos termos do Artigo 8.4.1 acima
deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribui¢des e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir
sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribui¢des (inclusive
sobre movimenta¢des financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que a Classe A receba as referidas
verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que a
Classe A possa honrar integralmente suas obrigacdes nas respectivas datas de pagamento, sem
qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensacdo, bem como decorrentes da ndo recuperacdo dos créditos referidos, dentro ou
nao do Prazo de Duragdo da Classe.

Tendo em vista a natureza dos Direitos Econdmicos Adquiridos, a Classe A podera adotar

diferentes estratégias de execucdo, gestdo e/ou coordenacao para a cobranga dos Direitos Econdmicos

Adquiridos, inclusive daqueles que, por qualquer motivo, venham a ser inadimplidos. Dessa forma, ndo

é possivel prever, de forma exaustiva, a descricdo detalhada do processo de execugdo, gestdo e/ou

coordenacdo da cobranca dos Direitos Econémicos Adquiridos, o qual podera ser analisado, caso a

caso, pela Classe A, de acordo com a situagao processual e as especificidades de cada Direito Econémico
Adquirido.

9.1.

CAPITULO IX. PATRIMONIO LIQUIDO E CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS

ECONOMICOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

Patriménio Liquido. O patriménio liquido da Classe A equivale ao valor dos recursos em caixa,

acrescido do valor dos Direitos Econdmicos Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
deduzidas as exigibilidades e as provisdes da Classe A (“Patrimonio Liquido”).

9.1.1. As Cotas terdo seu valor calculado e divulgado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos
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termos descritos no Capitulo XIl do presente Anexo e nas disposicdes regulamentares
pertinentes.

9.1.2. Para fins de esclarecimento, quaisquer referéncias a “Patrimonio Liquido” neste Anexo
serdo sempre interpretadas como referéncias ao Patriménio Liquido da Classe A, enquanto
referéncias a “Patriménio Liquido do Fundo” ao patriménio liquido de todo o Fundo, conforme
definido na parte geral do Regulamento.

9.2.  Critério de Avaliacdo dos Direitos Econdmicos Integrantes da Carteira. Enquanto ndo houver

um mercado secundario ativo para direitos econémicos e/ou direitos creditérios cujas caracteristicas se
assemelhem as dos Direitos Econdmicos, os Direitos Econdmicos Adquiridos serdo avaliados
periodicamente, pela Gestora, seguindo metodologia descrita no manual de precificacdo de ativos da
Administradora, disponivel em seu website: https://liminedtvm.com.br/.

9.2.1. Caso, a qualquer momento e a critério exclusivo da Gestora, venha a se verificar a
existéncia de um mercado secundario ativo para os Direitos Econdmicos, os Direitos
Econdmicos Adquiridos deverao passar a ser avaliados pelo seu valor de mercado.

9.2.2. Sdo elementos que demonstram a existéncia de um mercado secundario ativo para os
Direitos Econdmicos (i) a criagdo de um segmento especifico para a sua negociacdo em bolsa
ou em mercado de balcdo organizado; e (ii) a existéncia de negociagdes com Direitos
Econdmicos em volume financeiro relevante, com frequéncia e regularidade, de modo a conferir
efetiva liquidez aos Direitos Econdmicos Adquiridos.

9.3. Critério de Avaliacdo dos Ativos Financeiros Integrantes da Carteira. Os Ativos Financeiros

integrantes da Carteira terdo o seu valor de mercado apurado conforme a metodologia descrita no
manual de precificacdo de ativos da Administradora, disponivel em seu website:
https://liminedtvm.com.br/.

9.4.  As provisOes e as perdas relativas aos Direitos EconoOmicos Adquiridos e aos Ativos Financeiros
serdo calculadas pela Administradora, nos termos descritos no Apenso lll.

CAPITULO X. CLASSE A, EMISSAO, INTEGRALIZACAO, NEGOCIACAO DAS COTAS E
PATRIMONIO LiQUIDO

10.1. Cotas da Classe A. As Cotas da Classe A correspondem a frages ideais de seu patrimonio e sdo
divididas em 3 (trés) Subclasses: (i) Subclasse Sénior; (ii) Subclasse Subordinada Mezanino; e
(iii) Subclasse Subordinada Junior. Desde que observado o disposto no Artigo 2.3.1 deste Anexo, a

Subclasse Sénior e a Subclasse Subordinada Mezanino poderao ser divididas em diferentes séries, com
diferentes prazos e valores para amortizagdo, resgate e remuneracdo, conforme previsto no respectivo
Suplemento, nos termos do Artigo 8°, §1° do Anexo Normativo Il, observado e sem prejuizo do disposto
no Artigo 2.3.1 do Regulamento e do Artigo 2.3.1 deste Anexo. As Cotas somente serdo resgatadas ao
término do respectivo Prazo de Duragdo da Subclasse, na data de vencimento das séries de Cotas da
respectiva Subclasse ou em virtude da liquidagdo da Classe A.

10.1.1. Valor Unitério. As Cotas da primeira emissdo da Classe A terdo valor unitario de emissao
de R$1.000,00 (mil reais), na 12 Data de Integralizacdo de Cotas.
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10.1.2. Direitos Econémicos e Politicos. As Cotas de uma mesma Subclasse terdo iguais
prioridades de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira, bem como

direitos de voto, observado o disposto no Regulamento e neste Anexo.

10.1.3. Distribuicdo Parcial. A colocagdo privada ou distribuicdo publica das Cotas deverd

observar os normativos em vigor da CVM aplicaveis, bem como o regime de distribuicdo
estabelecido no instrumento que aprovar a emisséo das Cotas.

10.1.3.1. Exceto se disposto de forma contraria no ato de deliberagdo de emissdo de
novas Cotas e/ou séries de Cotas da Classe A, serd admitida a colocagdo parcial de tais
novas Cotas e/ou séries de Cotas da Classe A. As novas Cotas e/ou séries de Cotas da
Classe A emitidas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva
oferta e/ou colocacdo privada, conforme o caso, deverdo ser canceladas pela
Administradora.

10.1.4. Forma. As Cotas serdo escriturais e nominativas e mantidas em conta de depdsito em
nome de seus respectivos titulares. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta
de depdsito em nome do Cotista.

10.1.5. Obrigacdo de Integralizar Cotas. O Cotista somente serd obrigado a integralizar as

Cotas que vier a subscrever, observadas as condi¢des estabelecidas neste Anexo e nos
Apéndices. Caso ndo haja capital subscrito e ndo integralizado de Cotas, ou compromisso de
subscricdo de Cotas assumido de forma expressa e por escrito pelo Cotista, o Cotista ndo sera
obrigado a realizar novos aportes de recursos na Classe A, mesmo na hipdtese de a Classe A
e/ou o Fundo apresentarem Patrimonio Liquido negativo e/ou néo ter ativos suficientes para
fazer frente a suas obrigacdes passivas, conforme aplicavel.

10.1.6. indices de Subordinacdo. Durante o Prazo de Duracdo da Classe, a Classe A devera

seguir os indices de Subordinacéo.

10.1.6.1. Durante o Prazo de Duragdo da Classe, a Administradora apurard, todo Dia
Util, os indices de Subordinagdo, observado o disposto neste Anexo.

10.1.6.2. Na hipdtese de inobservancia de qualquer indice de Subordinacdo, serdo
adotados os seguintes procedimentos:

(i) os titulares das Cotas da Subclasse Subordinada Junior serdo informados da
inobservancia em até 1 (um) Dia Util contado da data de apuracao, pela Administradora;

(ii) interrompimento da aquisicdo de novos Direitos Econdmicos pela Gestora até
que o respectivo indice de Subordinacdo seja atendido/reenquadrado;

(iii) os titulares das Cotas da Subclasse Subordinada Junior deverdo responder o
Aviso de Desenquadramento, impreterivelmente até o 5° (quinto) dia subsequente a
data do recebimento do Aviso de Desenquadramento, informando por escrito se
desejam integralizar ou ndo novas Cotas da Subclasse Subordinada Junior. Caso
desejem integralizar novas Cotas da Subclasse Subordinada Junior, deverdo se
comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas da Subclasse
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Subordinada Junior em valor equivalente ao minimo necessario para reenquadramento
do respectivo indice de Subordinagdo em até 15 (quinze) dias, contados da data de
recebimento do Aviso de Desenquadramento, integralizando-as em moeda corrente
nacional, sendo certo que os prazos previstos neste item (iii) ndo sdo cumulativos.

10.1.6.3. Caso os Cotistas titulares de Cotas da Subclasse Subordinada JUnior nao
realizem o aporte adicional de recursos em montante suficiente para o
reenquadramento do(s) indice(s) de Subordinacdo, a Administradora deveréa adotar os
procedimentos definidos no Capitulo XIV deste Anexo.

10.1.7. Subscricdo e Integralizacdo de Cotas. As Cotas serdo integralizadas (i) a vista, ou (ii) a
prazo, nos termos do respectivo boletim de subscricdo, em moeda corrente nacional por meio
(a) do MDA, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na Conta Centralizadora indicada pela Administradora, servindo o comprovante
de deposito ou transferéncia como recibo de quitagdo. Apenas as Cotas da Subclasse
Subordinada Junior poderdo ser integralizadas mediante a entrega de Direitos Econdmicos
Adquiridos.

10.1.7.1. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricdo e respectivo termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco,
declarando, além de sua condicdo de Investidor Autorizado, ter pleno conhecimento
das disposicSes deste Anexo e do Regulamento e dos riscos envolvidos na aplicagdo
em Cotas da Classe A, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, nos
termos do Artigo 29 da parte geral da Resolucdo CVM 175. No ato de subscri¢do, o
investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicagdes a serem enviadas pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante, nos termos deste Anexo e do Regulamento, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico.
Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais.

10.1.7.2. Os Cotistas, ao subscreverem as Cotas, comprometer-se-do a cumprir com
o disposto neste Anexo, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que
venham a causar.

10.1.7.3. E admitida a subscricdo por um mesmo Investidor Autorizado de todas as
Cotas emitidas. Ndo havera, portanto, critérios de dispersdo das Cotas, observado e
sem prejuizo do disposto no Artigo 10.1.9.4 abaixo.

10.1.8. Distribuicdo das Cotas e Regime de Colocacdo. As Cotas da Classe A serdo distribuidas

por meio de oferta publica de distribuicdo ou por meio de colocagdo privada, conforme ato que
aprovar a respectiva emissao.

10.1.9. Depédsito e Negociacdo das Cotas. As Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da

Subclasse Subordinada Mezanino: (i) serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario,
por meio do MDA, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) ndo
serdo depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do Fundos21 — Médulo
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de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3 (“Fundos21”). As Cotas da Subclasse
Subordinada Junior serdo objeto de colocagdo privada e mantidas junto ao Escriturador.

10.1.9.1. Sem prejuizo do disposto no Artigo 10.1.9 acima, caso as Cotas ndo estejam
admitidas a negociacdo em mercado organizado, toda e qualquer transferéncia de
Cotas a terceiros estara sujeita a observancia do disposto no Regulamento, neste Anexo
e na regulamentacao vigente aplicavel.

10.1.9.2. Cabera ao responsavel por intermediar eventual negocia¢do das Cotas no
mercado secundario assegurar que os adquirentes das Cotas sejam Investidores
Autorizados, bem como verificar o atendimento as demais formalidades estabelecidas
no Regulamento, neste Anexo e na regulamentacdo vigente aplicavel.

10.1.9.3. O investimento na Classe sera exclusivo para Investidores Autorizados,
observado e sem prejuizo do disposto no Artigo 10.1.9.4 abaixo. Ademais, as Cotas
estardo sujeitas a eventuais restricbes de negociacdo previstas na regulamentacao
vigente aplicavel, incluindo, sem limitacao, a Resolucdo CVM 160.

10.1.9.4. O investimento nas Cotas da Subclasse Subordinada Junior é exclusivo para
a Superldgica e/ou entidades de seu Grupo Econdmico, sendo certo que as Cotas
Subordinadas Junior somente poderdo ser negociadas ou transferidas entre a
Superldgica e/ou entidades de seu Grupo Econémico, observados os procedimentos
aplicaveis as negociacdes privadas e/ou em mercados regulamentados.

10.1.9.5. O pagamento dos custos, tributos ou emolumentos decorrentes da
negociacdo ou da transferéncia das Cotas serd de responsabilidade exclusiva do
respectivo Cotista.

10.1.9.6. As Cotas que sejam objeto de colocacdao privada ndo poderdo ser
negociadas via B3.

10.1.10. Novas Emissdes de Cotas e/ou séries de Cotas da Classe A. Apds a 12 (primeira)

emissdo de Cotas e/ou séries de Cotas da Classe A, emissdes subsequentes de novas Cotas e/ou
séries de Cotas da Classe A deverdo ser necessariamente aprovadas pela Assembleia Especial,
que indicara todas as condi¢des da respectiva oferta e/ou colocacdo privada de novas Cotas
e/ou séries de Cotas da Classe A, nos termos da Resolugdo CVM 160 conforme aplicavel e nos
termos deste Anexo, observado e sem prejuizo do disposto no Artigo 2.3.1 do Regulamento e
no Artigo 2.3.1 deste Anexo. Os Cotistas terdo direito de preferéncia na subscricdo em cada
nova emissdo de Cotas, na proporg¢do de sua participacdo na respectiva Subclasse, sendo certo
que o direito de preferéncia em questdo nao sera aplicavel as emissdes de Cotas de Subclasse
da qual o Cotista ndo seja titular ("Direito de Preferéncia”).

10.1.10.1. Cabera a Administradora comunicar aos respectivos Cotistas, a cada nova
emissdo de Cotas e/ou séries de Cotas, para que exercam seu Direito de Preferéncia,
observado o disposto a seguir:

(i) os procedimentos referentes ao exercicio do Direito de Preferéncia respeitardo
os procedimentos e prazos operacionais necessarios aplicaveis da B3 e/ou do
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Escriturador, conforme aplicavel, nos termos da regulamentacao aplicavel. Caso
as respectivas Cotas estejam depositadas em ambiente de balcdo organizado
administrado e operacionalizado pela B3, o exercicio do Direito de Preferéncia
serd realizado respeitando-se os prazos e procedimentos operacionais
aplicaveis, sendo certo que a ndo manifestacdo expressa, pelo respectivo
Cotista, no prazo fixado na comunicacdo encaminhada pela Administradora
com relagcdo ao exercicio do Direito de Preferéncia serd computado como
recusa pelo Cotista em questao;

(i) fardo jus ao Direito de Preferéncia os Cotistas que sejam titulares de Cotas na
data de corte indicada na deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas que
aprovar a nova emissdo de Cotas e/ou séries de Cotas;

(iii) caso venha a ser definido na Assembleia Especial de Cotistas que deliberar
sobre a nova emissdo de Cotas e/ou séries de Cotas, os Cotistas poderao ceder
o seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, caso os Cotistas
ndo exercam seu Direito de Preferéncia na subscricdo das referidas Cotas e
desde que (a) tal cessdo seja operacionalmente viavel e admitida nos termos
da regulamentacdo aplicavel, observada a regulamentacdo em vigor e os
prazos e os procedimentos operacionais aplicaveis; e (b) observado o disposto
no Regulamento e neste Anexo; e

(iv) as novas Cotas e/ou séries de Cotas, conforme o caso, conferirdo a seus
titulares direitos politicos e econdmico-financeiros iguais aos das demais Cotas
da mesma Subclasse ja emitidas, observado o disposto no Artigo 10.1 deste
Anexo.

CAPITULO XI. AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

11.1. A distribuicdo de rendimentos da Carteira aos Cotistas sera feita exclusivamente por meio da
amortizacdo e do resgate das Cotas, observado o disposto neste Capitulo e nos Apéndices.

11.2. Se o patrimdnio da Classe A permitir, em cada Data de Pagamento serd paga, por meio de
amortizagdo das respectivas Cotas, a Meta de Remuneracdo com relacdo a cada Cota da Subclasse
Sénior e cada Cota da Subclasse Subordinada Mezanino, em moeda corrente nacional, de acordo com
a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo Xl deste Anexo e em observancia a ordem de
preferéncia e prioridade das Cotas da Subclasse Sénior para efeitos de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Carteira.

11.3. Se o patriménio da Classe A permitir, em cada Data de Pagamento, serd também paga a Meta
de Amortizacdo de Principal com relacdo as Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino, em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de Amortizacao
de Principal, de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo Xl deste Anexo,
bem como a ordem de preferéncia e prioridade das Cotas da Subclasse Sénior para efeitos de
amortizacgdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira.

11.3.1. As Cotas da Subclasse Sénior ou série somente serdo resgatadas em caso (i) de sua
amortizacdo integral; (ii) de liquidacdo antecipada da Classe A; ou (iii) do término do Prazo de
Duracdo da Classe.
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11.4.

11.3.2. As Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino ou série somente serdo resgatadas em
caso (i) de sua amortizacao integral; (ii) de liquidacdo antecipada da Classe A; ou (iii) do
término do Prazo de Duracdo da Classe.

11.3.3. As Cotas da Subclasse Subordinada Junior somente poderao ser amortizadas (i) se ndo
houver Cotas da Subclasse Sénior ou Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino em Circulagao;
e/ou (ii) apds o resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino, ressalvada a hipdtese de Amortizagdo Extraordinaria prevista neste
Capitulo XI.

11.3.4. A Amortizacdo Extraordinaria das Cotas da Subclasse Subordinada Junior, a ser
realizada de acordo com os termos e condigdes previstos no Artigo 11.6 e seguintes abaixo,
atingira todas as Cotas da Subclasse Subordinada Junior em Circulacdo, de forma proporcional
e em igualdade de condi¢des, observada a ordem de alocacgdo de recursos prevista no Capitulo
Xl deste Anexo e a ordem de preferéncia e prioridade das Cotas da Subclasse Sénior e das
Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicao
dos rendimentos da Carteira.

11.3.5. Nao sera permitido o resgate das Cotas da Subclasse Subordinada Junior, exceto em
caso (i) de liquidacdo antecipada da Classe A; ou (ii) do término do Prazo de Duracdo da Classe,
respeitada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Capitulo Xl abaixo, bem como a
ordem de preferéncia e prioridade das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino para efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
Carteira.

As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse

ou série no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de amortizacdo ou resgate.

11.5.

11.4.1. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, através de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, por meio (i) da B3, caso as Cotas da respectiva Subclasse ou série
estejam depositadas na B3; ou (ii) do Escriturador, caso as Cotas da respectiva Subclasse ou
série ndo estejam depositadas na B3, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia
como recibo de quitagao.

11.4.2. Exclusivamente nas hipoteses de resgate de Cotas de Cotistas dissidentes, na forma do
Artigo 17.4.2 abaixo, ou de liquidacdo da Classe A, se a Classe A ndo possuir recursos suficientes,
em moeda corrente nacional, para efetuar o pagamento do resgate integral das Cotas em
Circulagdo, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos
Econdmicos Adquiridos e dos Ativos Financeiros que compdem a Carteira, observado o
procedimento que for aprovado pela Assembleia Especial e desde que a transferéncia de tais
ativos seja admitida pela legislacdo e pela regulamentacdo em vigor, bem como a ordem de
preferéncia e prioridade das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse Subordinada
Mezanino para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira.

Caso a Classe A deixe de atender a determinado indice de Subordinaco e os Cotistas titulares

de Cotas da Subclasse Subordinada Janior manifestem nao ter interesse em subscrever novas Cotas da
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Subclasse Subordinada Junior ou ndo respondam ao Aviso de Desenquadramento no prazo previsto no
Artigo 10.1.6.2 deste Anexo, a Administradora devera iniciar os procedimentos para implementacao de
Amortizacao Sequencial definidos no Capitulo XIII deste Anexo.

11.6. Sujeita a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Capitulo XlII deste Anexo e a ordem de
preferéncia e prioridade das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino
para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira, caso, considerada pro
forma a Amortizacdo Extraordinaria pretendida, o indice de Subordinacdo Sénior corresponda a
montante superior a 33% (trinta e trés por cento) do Patrimonio Liquido, qualquer Cotista detentor de
Cotas da Subclasse Subordinada Junior podera solicitar a Gestora, através de solicitacdo prévia e
expressa com copia para a Administradora e o Custodiante, realizagdo de Amortizacdo Extraordinaria
das Cotas da Subclasse Subordinada Junior, em qualquer Data de Pagamento, desde que (a) seja
solicitada com ao menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia e (b) tenham sido cumpridas e atendidas,
cumulativamente, as seguintes condigdes:

(i) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordindria a ser realizada, ndo ocorra um
Evento de Desenquadramento;

(ii) nao esteja em curso (ii.1) o regime de Amortizacdo Sequencial e/ou (ii.2) tenha sido
identificado qualquer Evento de Aceleragdo do Vencimento, Evento de Avaliacdo e/ou Evento
de Liquidacao, em relacao ao qual a Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado de
forma definitiva, conforme o caso (a) no sentido de que o Evento de Avaliacdo ndo configura
um Evento de Liquidacao; e/ou (b) pela interrupcdo, em virtude da ocorréncia de um Evento de
Aceleragdo de Vencimento e/ou (ii.3) sobre a cassacdo dos procedimentos de liquidacao
antecipada do Fundo e/ou da Classe A em virtude da ocorréncia de um Evento de Liquidagéao,
conforme o caso; e

(iii) nao esteja em curso a liquidacdo da Classe A ou do Fundo.

11.6.1. A Administradora, em nome da Classe A, realizara, mediante solicitacdo da Gestora em
atendimento ao disposto no Artigo 11.6 acima, Amortizacdo Extraordinaria das Cotas da
Subclasse Subordinada Juanior, em carater extraordinario e sem a necessidade de deliberacao
da Assembileia Especial, desde que atendidos os requisitos para tanto, nos termos previsto no
Artigo 11.6 acima e os demais termos e condigdes previstos no Regulamento, neste Anexo e
nos Apéndices.

11.6.2. Sujeito a disponibilidade de recursos, a ordem de preferéncia e prioridade das Cotas
da Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino para efeitos de
amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira e a ordem de alocagdo de
recursos disposta no Capitulo Xlll, a definicio do montante maximo da Amortizacdo
Extraordinaria de Cotas da Subclasse Subordinada Junior, aplicavel ao evento em questao,
devera ser definido considerando pro forma a Amortizacdo Extraordinaria pretendida, ndo
ocorra um Evento de Desenquadramento e atingird proporcionalmente todas as Cotas da
Subclasse Subordinada Junior em Circulacao.

11.6.3. Somente sera permitida a realizacdo de qualquer Amortizagdo Extraordinaria em
Direitos Econdmicos Adquiridos (i) apds o resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior e das
Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino; (ii) se ndo houver Cotas da Subclasse Sénior ou
Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino em Circulacdo; ou (iii) em caso de liquidacdo da
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Classe A.

11.7. O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos aos Cotistas, estabelecendo
meramente uma previsdo para o pagamento da amortizacdo, distribuicdo da rentabilidade da Carteira
e do resgate das Cotas, bem como a prioridade e preferéncia entre as diferentes Subclasses. Portanto,
as Cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas se os resultados da Carteira assim permitirem.

CAPITULO XII. VALORAGAO DAS COTAS

12.1. As Cotas, independentemente da Subclasse, serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o
disposto neste Capitulo. A valorizacdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util sequinte & respectiva 12
Data de Integralizacdo de Cotas, sendo que a Ultima valorizacdo ocorrera na respectiva data de resgate.
Para fins do presente Anexo, o valor da Cota sera o do fechamento do Dia Util imediatamente anterior.

12.2. As Cotas da Subclasse Sénior terdo seu respectivo valor unitario calculado todo Dia Util, para
efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizagdo, distribuicdo da rentabilidade da
Carteira e resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (a) o Patriménio Liquido
dividido pelo nimero de Cotas da Subclasse Sénior em Circulagdo; ou (b) o valor unitario das Cotas da
Subclasse Sénior no Dia Util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo, os quais
serdo limitados ao valor da Meta de Remuneracao das Cotas da Subclasse Sénior.

"un

12.2.1. Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no Artigo 12.2, item “a” acima, a
forma de célculo indicada no Artigo 12.2 item "b"” acima somente voltara a ser utilizada se o
valor do Patrimdnio Liquido passar a ser igual ou superior ao valor total das Cotas da Subclasse
Sénior em Circulacdo, calculado a partir da 12 Data de Integralizacio de Cotas até o Dia Util em
referéncia, mediante aplicacdo da Meta de Remuneracdo das Cotas da Subclasse Sénior,
considerando-se eventuais descontos de tributos aplicaveis (“Valor das Cotas da Subclasse

Sénior Ajustado”). O valor das Cotas da Subclasse Sénior no Dia Util em que se apurar que o
Patrimonio Liquido supera ou se iguala ao Valor das Cotas da Subclasse Sénior Ajustado, apds
a utilizacdo da forma de célculo prevista no Artigo 12.2 “a” acima, correspondera ao Valor das
Cotas da Subclasse Sénior Ajustado.

12.2.2. Os critérios de determinacdo do valor das Cotas da Subclasse Sénior, definidos no
Artigo 12.2 acima, tém como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve
ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas da Subclasse Sénior, na hipotese da
amortizacdo, distribuicdo da rentabilidade da Carteira ou resgate de suas Cotas, e ndo
representam e nem devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou
obrigacgdo legal ou contratual de remuneragdo por parte da Administradora, da Classe A, da
Gestora e/ou dos demais prestadores de servico.

12.2.3. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das Cotas da Subclasse
Sénior ndo fardo jus, em qualquer hipdtese, quando da amortizagdo, distribuicdo da
rentabilidade da Carteira ou resgate de suas Cotas, a remuneracao superior ao valor de tais
Cotas na respectiva Data de Pagamento da amortizacdao ou resgate.

12.2.4. Em todo Dia Util, ap6s a incorporacdo dos resultados descritos no Artigo 12.2 acima as
Cotas da Subclasse Sénior, o eventual montante excedente decorrente da valorizacdo da
Carteira apurado no periodo em questdo sera incorporado as Cotas da Subclasse Subordinada
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12.3.

Mezanino e posteriormente as Cotas da Subclasse Subordinada Junior, e o eventual déficit sera
delas deduzido, de acordo com a ordem de preferéncia e prioridade das respectivas Subclasses.

As Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino terdo seu respectivo valor unitario calculado todo

Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo, distribuicdo da

rentabilidade da Carteira e resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (a) o

Patrimodnio Liquido, deduzido o valor total correspondente as Cotas da Subclasse Sénior e, se houver,

as Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino de séries prioritarias em Circulagdo (observado o disposto

no Artigo 2.3.1 deste Anexo), dividido pelo nimero de Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino em
Circulacdo; ou (b) o valor unitario das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino no Dia Util
imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo, os quais serdo limitados ao valor da
Meta de Remunerac¢do das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino.

12.4.

"un

12.3.1. Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no Artigo 12.3, item “a” acima, a
forma de célculo indicada no Artigo 12.3, item “b” acima somente voltara a ser utilizada se o
valor do Patriménio Liquido passar a ser igual ou superior ao Valor da Cotas da Subclasse Sénior
Ajustado, acrescido do valor total das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino em Circulagao,
calculado a partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas até o Dia Util em referéncia, mediante
aplicagdo da Meta de Remuneracdo da Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino,
considerando-se eventuais descontos de tributos aplicaveis (“Valor das Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino Ajustado”). O valor da Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino no

Dia Util em que se apurar que o Patrimonio Liquido supera ou se iguala ao Valor da Cotas da
Subclasse Sénior Ajustado acrescido do Valor da Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino

"n

Ajustado, apds a utilizacdo da forma de célculo prevista no Artigo 12.3, item “a” acima,

correspondera ao Valor da Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino Ajustado.

12.3.2. Os critérios de determinacao do valor das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino,
definidos no Artigo 12.3 acima, tém como finalidade definir qual a parcela do Patriménio
Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas da Subclasse Subordinada
Mezanino, na hipotese de amortizacdo, distribuicdo da rentabilidade da Carteira ou resgate de
suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipétese alguma, como
promessa ou obrigacédo legal ou contratual de remuneracéo por parte da Administradora, da
Classe A, da Gestora ou dos demais prestadores de servigo.

12.3.3. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino ndo fardo jus, em qualquer hipdtese, quando da amortizagdo,
distribuicdo da rentabilidade da Carteira ou resgate de suas Cotas, a remuneragdo superior ao
valor de tais Cotas na respectiva Data de Pagamento da amortizagdo ou resgate.

12.3.4. Em todo Dia Util, ap6s a incorporacdo dos resultados descritos nos Artigos 12.2 e 12.3
acima as Cotas da Subclasse Sénior e Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino, o eventual
valor excedente decorrente da valorizacdo da Carteira apurado no periodo em questdo sera
incorporado as Cotas da Subclasse Subordinada Junior, e o eventual déficit sera delas deduzido,
de acordo com a ordem de preferéncia e prioridade das respectivas Subclasses.

As Cotas da Subclasse Subordinada Junior terdo seu valor unitario calculado todo Dia Util, para

efeito de determinacao de seu valor de integralizagdo, amortizacdo ou resgate, devendo corresponder
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ao valor do Patrimoénio Liquido, deduzido do valor das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da
Subclasse Subordinada Mezanino em Circulagdo, e dividido pelo nimero de Cotas da Subclasse
Subordinada Junior em Circulagdo na respectiva data de calculo.

12.5. O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da Carteira, bem como critérios
de valorizacdo entre as Cotas das diferentes Subclasses existentes. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira assim permitirem.

CAPITULO XIIl. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

13.1.  Em cada Dia Util, a partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a liquidacdo integral das
obrigacdes da Classe A e/ou do Fundo, a Administradora deverd, por meio dos competentes débitos
realizados na Conta Centralizadora, alocar os recursos decorrentes dos Eventos de Liquidez, conforme
a ordem de alocacdo estabelecida nos Artigos 13.2.1 e 13.3.1 abaixo, conforme aplicavel, e em
observancia aos seguintes critérios:

Regime de Amortizagdo em Curso
Amortizacdo Pro Amortizacao
Rata Sequencial
Datas que nao
| . sejam Datas de 13.2.1 13.2.2
Momento da alocacao Pagamento
de recursos Datas de
13.3.1 13.3.2
Pagamento

13.2. Desde que nao esteja em curso um Evento de Liquidagdo ou a liquidacdo da Classe A, em datas
gue ndo forem Datas de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados na Conta Centralizadora, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas
e do recebimento de recursos provenientes da Carteira, e aqueles correspondentes ao valor agregado
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira de acordo com a ordem de alocacdo aplicavel, conforme
previsto nos Artigos 13.2.1 e 13.2.2 abaixo.

13.2.1. Ordem de alocacdo de recursos intra més, caso o regime de Amortizacdo Pro Rata
esteja em curso:

(i) pagamento das despesas e dos encargos da Classe A e/ou do Fundo, incluindo a Taxa
de Administragao;

(ii) constituicdo ou recomposicdo, conforme o caso, da Reserva de Despesas, até o limite
da Meta Maxima da Reserva de Despesas;

(iii) constituicdo ou recomposicdo, conforme o caso, da Reserva de Liquidez para Meta de
Amortizagao, até o limite do Valor Requerido da Reserva de Liquidez;

(iv) aquisicao de Direitos Econdmicos; e

(v) aquisicdo de Ativos Financeiros.
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13.2.2. Ordem de alocagdo de recursos intra més, caso o regime de Amortizacdo Sequencial
esteja em curso:

(i) pagamento das despesas e dos encargos da Classe A e/ou do Fundo, incluindo a Taxa
de Administracao;

(i) constituicdo ou recomposicdo, conforme o caso, da Reserva de Despesas, até o limite
da Meta Maxima da Reserva de Despesas;

(iii)  constituicdo ou recomposicdo, conforme o caso, da Reserva de Liquidez para Meta de
Amortizagao, até o limite do Valor Requerido da Reserva de Liquidez; e

(iv) aquisicdo de Ativos Financeiros.

13.3. Desde que ndo esteja em curso um Evento de Liquidagdo ou a liquidacdo da Classe A, em cada
Data de Pagamento, a Administradora deverd, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
na Conta Centralizadora, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento
de recursos provenientes da Carteira, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, de acordo com a ordem de alocacdo aplicavel, conforme previsto
nos Artigos 13.3.1 e 13.3.2 abaixo.

13.3.1. Caso o regime de Amortizacdo Pro Rata esteja em curso:

(i) pagamento das despesas e dos encargos da Classe A e/ou do Fundo, incluindo a Taxa
de Administracao;

(i) constituicdo ou recomposicdo, conforme o caso, da Reserva de Despesas, até o limite
da Meta Maxima da Reserva de Despesas;

(iii) constituicdo ou recomposicdo, conforme o caso, da Reserva de Liquidez para Meta de
Amortizagao, até o limite do Valor Requerido da Reserva de Liquidez;

(iv) pagamento de resgate do Cotista dissidente, na forma e nos termos do Artigo 17.4.2
abaixo, caso aplicavel;

(v) pagamento da Meta de Remuneragdo das Cotas da Subclasse Sénior de todas as séries
em Circulacao;

(vi) pagamento da Amortizagcdo de Principal das Cotas da Subclasse Sénior de todas as
séries em Circulacdo, observada a respectiva Meta de Amortizacdo de Principal, conforme
aplicavel;

(vii) pagamento da Meta de Remuneracdo das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino
de todas as séries em Circulacio;

(viii) pagamento da Amortizacdo de Principal das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino
de todas as séries em Circulacdo, observada a respectiva Meta de Amortizacdo de Principal,
conforme aplicavel;

(ix) pagamento da Amortiza¢do Extraordindria, sujeito ao atendimento das demais
disposicoes deste Anexo;

(x) aquisicao de Direitos Econdmicos; e

(xi) aquisicdo de Ativos Financeiros.
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13.4.

13.3.2. Caso o regime de Amortizacdo Sequencial esteja em curso, observado e sem prejuizo
do disposto no Artigo 13.4.2 abaixo:

(i) pagamento das despesas e dos encargos da Classe A e/ou do Fundo, incluindo a Taxa
de Administracao;

(i) constituicdo ou recomposicdo, conforme o caso, da Reserva de Despesas, até o limite
da Meta Maxima da Reserva de Despesas;

(iii) pagamento da Meta de Remuneracdo das Cotas da Subclasse Sénior de todas as séries
em Circulacao;

(iv) pagamento da Amortizagdo de Principal das Cotas da Subclasse Sénior de todas as
séries em Circulacdo, observada a respectiva Meta de Amortizacdo de Principal, conforme
aplicavel;

(v) pagamento da Meta de Remuneracdo das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino
de todas as séries em Circulagdo, conforme aplicavel; e

(vi) pagamento da Amortizacdo de Principal das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino
de todas as séries em Circulacdo, observada a respectiva Meta de Amortizacdo de Principal,
conforme aplicavel.

O regime de amortizacdo aplicavel a Classe A sera de Amortizacdo Pro Rata ou de Amortizacdo

Sequencial, observados os termos e condi¢des previstos neste Anexo.

13.4.1. A partir da 12 Data de Integralizagdo de Cotas, o regime de amortizacado das Cotas sera
a Amortizacdo Pro Rata, nos termos deste Anexo, desde que ndo esteja em curso um Evento de
Desenquadramento e/ou um Evento de Aceleragdo de Vencimento e/ou um Evento de
Liquidagdo ou a liquidagdo da Classe A.

13.4.2. Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Desenquadramento sem que haja um
Evento de Reenquadramento correspondente e/ou esteja em curso um Evento de Aceleracao
do Vencimento, de acordo com os termos e condi¢bes previstos neste Anexo, o regime de
amortizacao aplicavel sera a Amortizagdo Sequencial até, conforme aplicavel: (i) a primeira Data
de Pagamento imediatamente posterior a data de ocorréncia de um Evento de
Reenquadramento, desde que ndo esteja em curso um Evento de Aceleracdo de Vencimento
e/ou um Evento de Avaliacdo e/ou um Evento de Liquidacao ou a liquidacdo da Classe A, em
relagdo ao qual a Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva,
conforme aplicavel e nos termos previstos no Artigo 11.6, subitem (ii.2) acima, hipotese em que
o regime de amortizagdo da Classe A voltara a ser o de Amortizagdo Pro Rata; ou (ii) que todas
as Cotas da Subclasse Sénior e Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino em Circulagdo sejam
resgatadas, na hipotese de ocorréncia de um Evento de Desenquadramento sem que haja um
Evento de Reenquadramento correspondente e/ou esteja em curso um Evento de Aceleragdo
do Vencimento e/ou Evento de Avaliacdo e/ou Evento de Liquidacdo, em relacdo ao qual a
Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva, conforme aplicavel e
nos termos previstos no Artigo 11.6, subitem (ii.2) acima, de acordo com os termos e condi¢des
previstos neste Anexo.
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CAPITULO XIV.EVENTOS DE AVALIACAO

14.1. Eventos de Avaliacdo. Observado o disposto no item 3.18 deste Anexo, sdo considerados
eventos de avaliagcdo (“Eventos de Avaliacdo”):

(i) indice de Atraso D90 superior a 69% (sessenta e nove por cento);
(i) indice de Recompra superior a 3% (trés por cento);

(iii) caso (a) a Reserva de Despesas permanega inferior a Meta Minima da Reserva de
Despesas; (b) a Reserva de Liquidez para Meta de Amortizacdo seja insuficiente para o
atendimento do Valor Requerido da Reserva de Liquidez por periodo superior a 15 (quinze)
dias corridos e/ou alternados; ou (c) a Reserva de Liquidez para Meta de Amortizacdo
permaneca desenquadrada por periodo superior a 30 (trinta) dias contados da data de
recebimento do Aviso de Desenquadramento pelos Cotistas titulares de Cotas da Subclasse
Subordinada Junior;

(iv) inadimplemento pelo Cedente, ainda que na qualidade de garantidor, de obrigacdo
pecuniaria no ambito de qualquer operacdo comercial, financeira e/ou de mercado de capitais,
observados eventuais prazos de cura comprovadamente previstos nos respectivos instrumentos
e/ou comprovacao da obtengdo de perddo ou waiver concedido pelos respectivos credores;

(v) realizacdo de transa¢cbes com derivativos pela Superléogica que ndo sejam
comprovadamente para fins de protecdo a exposicdo cambial ou protegdo patrimonial;

(vi) alteracao e/ou transferéncia do Controle do Cedente, incluindo, mas nao limitado, em
decorréncia de reorganizacdo societdria, fusdo, cisdo ou incorporacdo, observado que
reorganizagoes societarias que acarretem alteracdo indireta de Controle ndo serdo consideradas
como “alteragdo e/ou transferéncia do Controle do Cedente” para fins deste item;

(vii)  desenquadramento de qualquer indice de Subordinacdo, por 2 (duas) Datas de
Verificacdo consecutivas ou por 3 (trés) Datas de Verificacdo alternadas durante um periodo de
12 (doze) meses;

(viii) desenquadramento do indice Minimo de Recebimento, nos termos do item 4.6.1 deste
Anexo, por 2 (duas) Datas de Verificacdo consecutivas ou por 4 (quatro) Datas de Verificacdo
alternadas durante um periodo de 12 (doze) meses;

(ix) resolucdo de cessdo em caso de desenquadramento do indice Minimo de Recebimento,
nos termos do item 4.6.2 deste Anexo;

(x) caso a Administradora e/ou a Gestora tomem conhecimento e/ou tenham evidéncia
que o Cedente (a) apresentou Documentos Comprobatérios e/ou Documentos Acessérios para
evidenciar o lastro e comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade de Direitos Econdmicos
Adquiridos emitidos em desacordo com as disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis; ou
(b) ofereceu e/ou cedeu a Classe A Direitos Econdmicos que possuam ou tinha conhecimento
prévio da existéncia de Onus constituidos previamente & Data de Aquisicdo de tais Direitos
Econémicos pela Classe A, ou ao tomar conhecimento dos Onus tenha deixado de tomar as
medidas aplicaveis nos termos do Contrato de Cesséo;

(xi) a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia da Superlégica e/ou de qualquer
Pessoa de seu Grupo Econdmico;
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(vii)  aidentificacdo de Inconsisténcia Relevante, ndo sanada pelo Cedente no prazo de 30
(trinta) dias, contados da data de verificagdo dos Documentos Comprobatérios, de acordo com
os procedimentos previstos no Apenso IV deste Anexo;

(viii) caso as Cotas da Subclasse Subordinada Junior deixem de ser detidas exclusivamente
pela Superlégica e/ou entidades de seu Grupo Econdmico;

(xii)  inadimplemento de obrigacdo pecuniaria pela Classe A;

(xiii) descumprimento, pelo Cedente, de qualquer obrigacdo prevista no Regulamento, neste
Anexo, e/ou em qualquer outro documento relacionado a Classe A, do qual seja parte,
incluindo, mas ndo se limitando, ao Contrato de Cessdo, ao respectivo Instrumento de Cessao,
ao Contrato de Cobranca e ao Contrato do Produto 1Z, desde que, notificado para sanar tal
inadimplemento, ndo o faga no prazo de 10 (dez) dias ou no prazo especifico previsto no
Regulamento, neste Anexo, no Contrato de Cessdo, no Contrato de Cobranga, no Contrato do
Produto 1Z, conforme aplicavel, contados do recebimento de referida notificagdo (sendo que o
prazo de cura previsto neste item ndo se aplica as obriga¢des para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico); e

(xiv) ndo comprovacao por parte do Cedente, na Data de Aquisicdo, de que realizou o
pagamento do preco de aquisicdo devido ao respectivo Condominio, relativo aos Direitos
Econdmicos Adquiridos pela Classe A no més imediatamente anterior a respectiva Data de
Aquisicao em questao;

(xv)  amortizagdo ou resgate de Cotas em desacordo com o disposto neste Anexo e nos

respectivos Apéndices; e/ou

(xvi) inobservancia, por qualquer dos prestadores de servicos do Fundo e/ou da Classe A, de
seus deveres e obrigacdes previstos no Regulamento, neste Anexo e nos seus respectivos
estatutos sociais ou contratos sociais, conforme aplicavel, desde que ndo sanado em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento de comunicacdo nesse sentido pelo prestador de
servicos inadimplente (sendo que o prazo de cura previsto neste item ndo se aplica as

obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico).

14.2. Compete a Gestora monitorar a ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo.

14.2.1. Qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo para a
Administradora por meio de notificacdo expressa discriminando tal Evento de Avaliacdo e
detalhando as informacdes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a Administradora
devera comunicar a Gestora acerca do recebimento de tal notificacdo e avaliar as informacdes
contidas na notificacdo expressa para confirmar a ocorréncia ou ndo do Evento de Avaliagao.

14.3. A Administradora e a Gestora, apds verificada ou comunicada, conforme o caso, sobre a
ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, deverdo tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

(i) dar ciéncia de tal fato ao outro Prestador de Servico Essencial, aos demais prestadores
de servicos, conforme o caso, e aos Cotistas;

(i) em até 3 (trés) Dias Uteis da data em que verificar ou for comunicada sobre a ocorréncia
de um Evento de Avaliacdo (observado eventual prazo de cura especifico), a Administradora
devera convocar Assembleia Especial a fim de deliberar (a) se tal evento ndo constitui um
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Evento de Liquidagdo, sendo que nesse caso a Assembleia Especial poderad deliberar pela
adogdo de medidas adicionais pela Classe A, de forma a minimizar potenciais riscos para a
Classe A, em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo, e preservar os interesses
dos Cotistas; ou (b) se tal evento constitui um Evento de Liquidacdo, aplicando-se as
disposicoes pertinentes do Capitulo XX abaixo;

(iii) a Gestora devera suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Econémicos
e orientar a Administradora a implementar o regime de Amortizagdo Sequencial; e

(iv) a Administradora devera suspender imediatamente a realizacdo de qualquer
Amortizagdo Extraordinaria.

14.4. Caso a deliberacdo da Assembleia Especial determine a liquidagdo antecipada da Classe A, a
Classe A resgatard todas as Cotas compulsoriamente, ao mesmo tempo, considerando o valor da
participacao de cada Cotista no valor total das Cotas, observados os seguintes procedimentos, sujeito
a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Capitulo XllI deste Anexo e a ordem de preferéncia e
prioridade das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino para efeitos
de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira:

(i) a Administradora e a Gestora liquidarao todos os investimentos e aplica¢gdes da Classe
A, transferindo todos os recursos para a Conta Centralizadora;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento dos valores dos Direitos Econdmicos
Adquiridos depositados na Conta de Arrecadacdo, serdo imediatamente transferidos para a
Conta de Conciliagdo e posteriormente a Conta Centralizadora, nos termos deste Anexo; e

(iii) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida neste Anexo, bem como a ordem
de preferéncia e prioridade aplicavel as (a) Cotas da Subclasse Sénior, (b) Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino e (c) Cotas da Subclasse Subordinada Junior, o Custodiante debitara a
Conta Centralizadora e procedera ao resgate das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

14.5. Caso o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Especial prevista no
Artigo 14.3 acima, a referida Assembleia Especial serd cancelada pela Administradora.

14.6. Caso seja deliberado em Assembleia Especial (i) que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um
Evento de Liquidacao, e (ii) a ndo adogdo de medidas adicionais pela Classe A, de forma a minimizar
potenciais riscos para a Classe A, em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo, as
providéncias para liquidacdo da Classe A eventualmente tomadas, conforme previsto no Artigo 14.3,
item (iii) acima, deverdo ser interrompidas pela Administradora, pela Gestora e pelo Custodiante,
conforme o caso.

CAPITULO XV. EVENTOS DE ACELERAGAO DE VENCIMENTO

15.1. Eventos de Aceleracdo de Vencimento. Observado o disposto no item 3.18 deste Anexo, sdo

eventos de aceleracao de vencimento (“Eventos de Aceleracdo de Vencimento”):

(i) a manutencao da Amortizacdo Sequencial em curso por 4 (quatro) Datas de Verificagdo
consecutivas;

(ii) indice de Atraso D90 superior a 72% (setenta e dois por cento);
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(iii) indice de Recompra superior a 6% (seis por cento); e

(iv) resolucao de cessdo em caso de desenquadramento do indice Minimo de Recebimento,
por 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas.

15.1.1. A ocorréncia de um Evento de Aceleracdo de Vencimento devera ser verificada pela
Gestora e informada imediatamente a Administradora e enseja a mudanca definitiva do regime
de Amortizacao Pro Rata para a Amortizacdo Sequencial, independentemente de deliberacao
em sede de Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial, conforme o caso.

15.1.2. Durante o curso da Amortizagdo Sequencial, os titulares de Cotas da Subclasse Sénior
e de Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino podem deliberar, em sede de Assembleia
Especial, pela sua interrupcao, em virtude da ocorréncia de um Evento de Aceleracdo de
Vencimento.

CAPITULO XVI.PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

16.1. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido estd negativo, deve, imediatamente,
(i) suspender a realizacdo da amortizacdo e/ou resgate de Cotas e a aquisicdo de Direitos Economicos;
(ii) ndo permitir a realizagdo de novas subscri¢des de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patrimonio
Liquido negativo a Gestora; e (iv) divulgar fato relevante, nos termos do Artigo 64 da parte geral da
Resolugdo CVM 175.

16.1.1. Apds tomadas as medidas previstas no Artigo 16.1 acima, a Administradora devera, em
até 20 (vinte) dias, contados da data do evento:

(i) elaborar um plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, em conjunto com a
Gestora, do qual conste, no minimo: (a) andlise das causas e circunstancias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucdo para o Patriménio
Liquido negativo, que, a critério da Administradora e da Gestora, pode contemplar as
possibilidades previstas no §4°, do Artigo 122, da parte geral da Resolucdo CVM 175, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe A,
exclusivamente para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; e

(i) convocar Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano de resolugdo do
Patrimoénio Liquido negativo de que trata o item (i) acima, em até 2 (dois) Dias Uteis apos
concluida a elaboracdo do plano, encaminhando o plano junto a convocagao.

16.1.2. Apds a adocao das medidas previstas no Artigo 16.1 acima, caso a Administradora e a
Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patrimonio
Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe A, a adocdo das medidas referidas
no Artigo 16.1.1 acima seré facultativa a Administradora e a Gestora, em conjunto.

16.1.2.1. Especificamente com relacdo a Assembleia Especial referida no item (ii)
do Artigo 16.1.1:

(i) caso anteriormente a convocacdo da referida Assembleia Especial, a
Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora
e a Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos
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no Artigo 16.1 e seguintes deste Anexo, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o Patriménio Liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo;

(i) caso posteriormente a convocacao da Assembleia Especial e anteriormente
a sua realizacdo, a Administradora verifique que o Patrimoénio Liquido deixou de estar
negativo, a Assembleia Especial deve ser realizada exclusivamente para que a Gestora

apresente ao Cotista o Patrimonio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que
resultaram no Patrimdnio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item (jii)
abaixo;

(iii) na hipdtese de instalacdo da Assembleia Especial, em caso de ndo aprovacao
do plano de resolugédo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas da Classe A devem
deliberar sobre as seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patrimonio Liquido negativo,
mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo
condizentes com as obrigacdes imputaveis as respectivas Cotas, hipétese que fica
afastada proibicdo de realizacdo de novas subscri¢cdes de Cotas; (b) cindir, fundir ou
incorporar a Classe A a outro fundo de investimento que tenha apresentado proposta
ja analisada pela Administradora e pela Gestora; (c) liquidar a Classe A, desde que ndo
remanescam obriga¢des a serem honradas pelo seu Patriménio Liquido; ou
(d) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe A;

(iv) a Gestora deve comparecer a Assembleia Especial, na qualidade de responsavel
pela gestdo da Carteira, observado que a sua auséncia ndo impde a Administradora
qualquer 6bice quanto a sua realizacao;

(v) é permitida, ainda, a manifestagdo dos credores da Classe A, nessa qualidade,
desde que prevista na ata da convocacao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas,
titulares de Cotas em Circulacao presentes; e

(vi) caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou os
Cotistas, titulares de Cotas em Circulagdo, ndo deliberem em favor de qualquer das
possibilidades previstas no item (iii) acima, a Administradora deve ingressar com pedido
de declaracao judicial de insolvéncia da Classe A.

16.2. A CVM podera solicitar a declaracao judicial de insolvéncia da Classe A, quando identificar
situagdo na qual seu Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do
mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

16.3. O pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo e/ou da Classe A constitui um Evento
de Liquidacao da Classe A.

16.4. Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia da Classe A, a Administradora
devera divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe A e
do Fundo na CVM, conforme aplicavel. Caso a Administradora ndo efetue o cancelamento de modo
tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM devera efetuar o cancelamento dos referidos
registros, informando tais cancelamentos a Administradora e publicando comunicado na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.
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17.1.

16.4.1. O cancelamento dos registros da Classe A e/ou do Fundo, conforme aplicavel, ndo
mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes dos
respectivos cancelamentos.

16.4.2. A renlncia ou a continuidade no exercicio de suas func¢des, pela Administradora e/ou
pela Gestora, na Classe A com Patriménio Liquido negativo ndo podera ser interpretada, em
nenhuma hipdtese, como assungdo de responsabilidade, pela Gestora nem pela
Administradora, das obrigagdes ou dividas contraidas pela respectiva Classe A.

CAPITULO XVIL. LIQUIDAGAO DA CLASSE A

Eventos de Liquidacdo. Caracterizam eventos que ensejam a liquidacdo antecipada da Classe A

("Eventos de Liguidacao”):

17.2.

17.3.

(i) alteracdo do objeto social da Superldgica que impeca o Cedente de originar Direitos
Econdmicos;

(i) renlncia ou destituicdo da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, sem que a
Assembleia Especial tenha aprovado o seu substituto nos termos estabelecidos neste Anexo;

(iii) caso o respectivo indice de Subordinacdo ndo seja restabelecido em até 15 (quinze)
dias contados da data de recebimento do Aviso de Desenquadramento pelos titulares de Cotas
da Subclasse Subordinada Junior, observado o disposto no Artigo 10.1.6.2;

(iv) desinvestimento/recebimento de todos os Direitos Econémicos Adquiridos;

(v) determinacdo da CVM, observada a Resolugcdo CVM 175 e o Anexo Normativo Il;

(vi) pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo e/ou da Classe A; e/ou

(vii)  deliberacao, em sede de Assembleia Especial, de que um Evento de Avaliacao constitui
um Evento de Liquidacdo, nos termos do Capitulo XIV deste Anexo.

Compete a Gestora monitorar a ocorréncia dos Eventos de Liquidagéo.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora devera convocar

imediatamente Assembleia Especial para deliberar sobre a cessagdo dos procedimentos de liquidacéo
antecipada da Classe A, em virtude da ocorréncia de um Evento de Liquidagdo, sem prejuizo da adogdo
pelos Prestadores de Servicos Essenciais das medidas aplicaveis em virtude da ocorréncia de um Evento

de Liquidacao, conforme previstas neste Anexo.

17.4.

Na Assembleia Especial mencionada no Artigo 17.2 acima, os Cotistas poderdo optar pela

cessacao dos procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe A.

17.4.1. Caso a Assembleia Especial mencionada no Artigo 17.2 acima delibere pela cessacao
da liquidacdo antecipada da Classe A, sem prejuizo da adocao de medidas adicionais pela Classe
A, conforme deliberadas e aprovadas pela Assembleia Especial, os procedimentos para
liquidacdo antecipada da Classe A deverdo ser interrompidos.

17.4.2. Na hipétese de os Cotistas deliberarem pela ndo liquidacdo antecipada da Classe A,
serd assegurado aos Cotistas dissidentes, detentores de Cotas da Subclasse Sénior e detentores
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de Cotas da Subclasse Mezanino, o resgate das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da
Subclasse Mezanino por eles detidas, na forma prevista neste Anexo. Caso a Classe A ndo tenha
recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar o resgate das Cotas da Subclasse
Sénior e/ou o resgate das Cotas da Subclasse Mezanino, dos Cotistas dissidentes, no prazo de
60 (sessenta) dias contados da data da Assembleia Especial em questdo, todos os recursos em
moeda corrente nacional disponiveis na Classe A serdo prioritariamente utilizados para o
pagamento do resgate aos Cotistas dissidentes titulares de Cotas da Subclasse Sénior e, apds,
o pagamento do resgate aos Cotistas dissidentes titulares de Cotas da Subclasse Mezanino. E
vedado a Classe A realizar o resgate de Cotas da Subclasse Sénior e de Cotas da Subclasse
Mezanino, detidas pelos Cotistas dissidentes, com pagamento em Direitos Econdmicos
Adquiridos, exceto em caso de liquidagdo antecipada da Classe A.

17.5. Se aAssembileia Especial prevista no Artigo 17.2 acima (i) ndo for instalada por falta de quérum,
em primeira ou segunda convocagao; ou (ii) ndo aprovar a cessacdo da liquidacao antecipada da Classe
A, a Administradora devera iniciar os procedimentos de liquidacdo da Classe A.

17.6. No curso dos procedimentos de liquidacdo da Classe A, as Cotas em Circulagdo deverdo ser
resgatadas, observados os seguintes procedimentos, sujeito a ordem de alocacdo dos recursos prevista
no Capitulo XlII deste Anexo e a ordem de preferéncia e prioridade das Cotas da Subclasse Sénior e das
Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira:

(i) a Classe A (a) ndao adquirira novos Direitos Econdmicos; e (b) devera, por intermédio
da Gestora, alienar ou resgatar os Direitos Econdmicos Adquiridos e os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, adotando as medidas prudenciais necessarias para que a alienagéo ou
o resgate dos Direitos Econdmicos Adquiridos e dos Ativos Financeiros ndo afete a
rentabilidade esperada; e

(ii) apo6s o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos da Classe A,
todas as disponibilidades de caixa da Classe A e os pagamentos referentes aos Direitos
Econdmicos Adquiridos e aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverdo ser alocados,
conforme a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo Xl acima, até o efetivo resgate
integral de todas as Cotas, respeitando a preferéncia das Cotas da Subclasse Sénior sobre as
demais Subclasses e a preferéncia das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino sobre as
Cotas da Subclasse Subordinada Junior.

17.7. Havendo insuficiéncia de recursos, em moeda corrente nacional, para o resgate integral das
Cotas, inclusive, em razado da existéncia de Direitos EconOmicos Adquiridos ou de Ativos Financeiros
cujo pagamento ainda ndo seja exigivel, a Assembleia Especial podera determinar que a Administradora
adote um dos seguintes procedimentos:

(i) aguardar os pagamentos dos Direitos Economicos Adquiridos ou dos Ativos
Financeiros;

(i) alienar os referidos Direitos Econdmicos Adquiridos ou Ativos Financeiros a terceiros;
ou

(iii)  efetuar o resgate das Cotas por meio da entrega em dagdo em pagamentos aos Cotistas
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dos Direitos Econdmicos Adquiridos e dos Ativos Financeiros.

17.8. Apds o resgate integral das Cotas, a Administradora devera tomar todas as medidas necessarias
para o encerramento da Classe A e/ou do Fundo (neste Ultimo caso, caso a Classe A seja a Unica Classe
do Fundo) perante as autoridades competentes. Apds o encerramento da Classe A e do Fundo,
conforme aplicavel, a Gestora estard desobrigada em relagdo a quaisquer responsabilidades
estabelecidas no Regulamento ou neste Anexo, observado e sem prejuizo do disposto no Artigo 16.4.1
acima.

17.9. Para fins deste Anexo e do Regulamento, caso a Classe A seja a Unica classe do Fundo, a
liquidacdo da Classe A implicara na liquidagdo do Fundo, devendo a Administradora e a Gestora
tomarem todas as medidas cabiveis, nos termos da Resolu¢do CVM 175, do Regulamento e deste Anexo.

CAPITULO XVIIL. ENCARGOS DA CLASSE A

18.1. Observado o disposto na regulamentacdo vigente, constituem encargos da Classe A, as
seguintes despesas (“Encargos da Classe”):

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe A;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacdes periddicas, previstas no Regulamento, neste Anexo e/ou na legislagdo
pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe A, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

(iv) honorérios e despesas do Auditor Independente relacionados a servi¢os prestados a
Classe A;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Carteira;

(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucao de
garantia ou de acordo com o devedor;

(vii)  honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo
de defesa dos interesses da Classe A, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacédo
imputada, caso esta venha a ser vencida;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira,
assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas
respectivas funcoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;
(x) despesas com realizacdo de Assembleia Especial;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou
liquidacdo da Classe A;

(xii)  despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da Carteira;
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(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Carteira, conforme
aplicavel;

(xiv) as despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de Cotas; (b) admissdo das Cotas a
negociacao no mercado organizado;

(xv)  Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao, se houver;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracdo com
base na Taxa de Administracao, performance (conforme aplicavel) ou Taxa de Gestdo (conforme
aplicavel), observado o disposto no Artigo 99 da Resolugdo CVM 175;

(xvii) taxa maxima de distribuicao;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formagédo de mercado;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe A, desde que de
acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175;

(xx)  despesas com contratacdo e manutencdo da agéncia de classificacdo de risco, se
houver;

(xxi) taxa de performance, caso estabelecida;

(xxii) taxa maxima de custodia, conforme aplicavel;

(xxiii) despesas com o registro dos Direitos Econdmicos Adquiridos;
(xxiv) despesas com consultoria especializada, conforme aplicavel;

(xxv) despesas com o Agente de Cobranca e despesas incorridas para a preservacao dos
direitos e prerrogativas da Classe A, conforme aplicavel;

(xxvi) despesas incorridas nos termos do Contrato de Cessao, observado disposto no Artigo
20.1(viii);

(xxvii) despesas com a contratacdo e manutencdo da contratacdo de terceiros para a
verificacdo do lastro dos Direitos Econdmicos Adquiridos, nos termos deste Anexo, sem prejuizo
do disposto na regulamentacdo vigente;

(xxviii) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que as Cotas venham a ser negociadas, conforme aplicavel;

(xxix) despesas de natureza bancaria, incluindo, mas nao se limitando a, taxas e emolumentos
de utilizacdo de conta corrente e emissdo de boletos bancarios;

(xxx) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, nos termos do Artigo 20.11 deste Anexo; e

(xxxi) despesas com a contratacdo de consultas de Devedores em bureaus de crédito, caso
haja necessidade.

18.1.1. As despesas ndo previstas neste Anexo e/ou no Regulamento como encargos da Classe
A devem correr por conta do Prestador de Servicos Essenciais que a tiver contratado.
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CAPITULO XIX.RESERVAS DO FUNDO E/OU DA CLASSE A

19.1. A Gestora e a Administradora deverdo manter a Reserva de Liquidez para Meta de Amortizacao,
desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a liquidacdo da Classe A. A Reserva de Liquidez para
Meta de Amortizacio serd determinada pela Gestora no 5° (quinto) Dia Util de cada més, respeitado o
Valor Requerido da Reserva de Liquidez.

19.2. A Gestora e a Administradora deverdo manter a Reserva de Despesas, desde a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas até a liquidacdo da Classe A. A Reserva de Despesas sera determinada pela
Gestora no 5° (quinto) Dia Util de cada més, respeitadas a Meta Minima da Reserva de Despesas e a
Meta Maxima da Reserva de Despesas.

19.3. A Gestora devera constituir a Reserva de Liquidez para Meta de Amortizacdo e observar o Valor
Minimo da Reserva de Liquidez.

19.3.1. Os recursos mantidos em Disponibilidades que compdem a Reserva de Despesas ndo
poderdo ser computados para fins de composicdo da Reserva de Liquidez para Meta de
Amortizagao.

19.4. Caso, a qualquer tempo, a Gestora verifique (a) que a Reserva de Despesas é inferior a Meta
Minima da Reserva de Despesas; e/ou (b) o desenquadramento da Reserva de Despesas ou da Reserva
de Liquidez para Meta de Amortizacdo, a Gestora devera comunicar tal fato a Administradora, que em
até 1 (um) Dia Util notificara os Cotistas titulares de Cotas da Subclasse Subordinada Janior.

19.4.1. Os Cotistas titulares das Cotas da Subclasse Subordinada Junior deverdo responder o
Aviso de Desenquadramento, impreterivelmente até o 5° (quinto) dia subsequente a data do
seu recebimento, informando por escrito se desejam integralizar ou ndo novas Cotas da
Subclasse Subordinada Junior.

19.4.1.1. Caso os Cotistas titulares das Cotas da Subclasse Subordinada Junior se
manifestem pela integralizacdo de novas Cotas da Subclasse Subordinada Janior,
deverdo expressamente se comprometer, de modo irretratdvel e irrevogavel, a
subscrever e integralizar novas Cotas da Subclasse Subordinada Junior, em moeda
corrente nacional, em valor equivalente ao minimo necessério para (a) que a Reserva
de Despesas seja igual a Meta Minima da Reserva de Despesas; (b) que a Reserva de
Liquidez para Meta de Amortizacdo seja igual ou superior ao Valor Requerido da
Reserva de Liquidez; e/ou (c) o reenquadramento da Reserva de Liquidez para Meta de
Amortizacdo, em até 30 (trinta) dias contados da data de recebimento do Aviso de
Desenquadramento.

19.4.2. Caso os Cotistas titulares de Cotas da Subclasse Subordinada Junior ndo realizem o
aporte adicional de recursos em montante suficiente para o reenquadramento da Reserva de
Despesas e/ou da Reserva de Liquidez para Meta de Amortizacdo, a Administradora devera
adotar os procedimentos definidos no Capitulo XIV deste Anexo.

CAPITULO XX. ASSEMBLEIA ESPECIAL

20.1. A Classe A terad Assembleias Especiais, nos termos deste Anexo. E da competéncia privativa da
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Assembleia Especial deliberar sobre:

(@

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Matéria

as demonstracbes contabeis da
Classe A nos termos do Artigo 71
da parte geral da Resolucdo CVM
175;

a destituicdo da Gestora e/ou da

Administradora e sua
substituicdo, sem que tenha sido
configurada Justa Causa da

Administradora e/ou Justa Causa
da Gestora;

a destituicdo da Gestora e/ou da

Administradora e sua
substituicao, tendo sido
configurada Justa Causa da

Administradora e/ou Justa Causa
da Gestora;

a emissdao de novas Classes de
Cotas, observado o disposto no
Artigo 10.1.10 deste Anexo, sem
prejuizo do disposto no item (v)
abaixo;

a emissdo de novas séries de
Cotas da Subclasse Sénior ou de
Cotas da Subclasse Subordinada
Mezanino;

a fusdo, a incorporacgdo, a cisao,
total ou parcial, a transformacao
ou a liquidacao da Classe A;

Quérum Geral de Aprovacao de Matérias

Primeira Convocacao

Maioria das Cotas da Classe
A em Circulacao

2/3 (dois tercos) das Cotas
da Classe A em Circulacao

2/3 das Cotas da Classe A
em Circulacdo

Maioria das Cotas da Classe
A em Circulacdo

100% (cem por cento) das
Cotas da Subclasse Sénior e
100% (cem por cento) das
Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino e
100% (cem por cento) das
Cotas da Subclasse
Subordinada Junior em
Circulacdo devem aprovar
tal matéria

2/3 (dois tercos) das Cotas
da Classe A em Circulacao

Segunda Convocagao

Maioria das Cotas da
Classe A em Circulacdo

2/3 (dois tercos) Cotas da
Classe A em Circulacao

2/3 das Cotas da Classe A
em Circulacao

Maioria das Cotas da
Classe A em Circulacao

100% (cem por cento) das
Cotas da Subclasse Sénior
e 100% (cem por cento)
das Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino e
100% (cem por cento) das
Cotas da Subclasse
Subordinada JuUnior em
Circulacdo devem aprovar
tal matéria

2/3 (dois tercos) das Cotas
da Classe A em Circulacao
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(vii)

(viiii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Matéria

a alteracdo deste Anexo, exceto
(@) nos casos expressamente
previstos em incisos especificos
deste Artigo 20.1; e (b) nas
hipoteses previstas no item 20.2
abaixo e na regulamentacdo
aplicavel;

a alteracdo do Contrato de Cesséo
e do Contrato de Cobranca;

o plano de resolugdo de
Patriménio Liquido negativo da
Classe A, nos termos do Artigo
122 da parte geral da Resolugdo
CVM 175;

o pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe A;

a nomeacdo dos representantes
dos Cotistas, nos termos do
Artigo 20.11 abaixo;

se um Evento de Avaliacdo
constitui ou ndo um Evento de
Liquidacgao;

Quoérum Geral de Aprovacao de Matérias

Primeira Convocacao

2/3 (dois tercos) das Cotas
da Classe A em Circulacao,
sendo que (i) ao menos
100% (cem por cento) das
Cotas da Subclasse
Subordinada Junior em
Circulagdo devem aprovar
tal matéria; (ii) na hipdtese
de alteragdo de determinado
Suplemento, ao menos 2/3
(dois tercos) das Cotas em
Circulagdo da Subclasse cujo
Suplemento se pretende
alterar devem aprovar tal
matéria

2/3 (dois tercos) das Cotas
da Classe A em Circulacao,
sendo que ao menos 100%
das Cotas da Subclasse
Subordinada Junior em
Circulagdo devem aprovar
tal matéria

2/3 (dois tergos) das Cotas
da Classe A em Circulacao

2/3 (dois tercos) das Cotas
da Classe A em Circulacao

Maioria das Cotas em
circulacao

Maioria das Cotas Classe A
em Circulacao

Segunda Convocacao

2/3 (dois tercos) das Cotas
da Classe A em Circulacao,
sendo que (i) ao menos
100% (cem por cento) das
Cotas da Subclasse
Subordinada Janior em
Circulacdo devem aprovar
tal matéria; (ii) na hipotese
de alteragdo de
determinado Suplemento,
ao menos 2/3 (dois tercos)
das Cotas em Circulacao
da Subclasse cujo
Suplemento se pretende
alterar devem aprovar tal
matéria
2/3 (dois tercos) das Cotas
da Classe A em Circulacao,
sendo que ao menos 100%
das Cotas da Subclasse
Subordinada Junior em
Circulagdo devem aprovar
tal matéria

2/3 (dois tergos) das Cotas
da Classe A em Circulacao

2/3 (dois tercos) das Cotas
da Classe A em Circulacao

Maioria das Cotas
subscritas em circulacdo

Maioria das Cotas Classe A
em Circulacao
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

Matéria

deliberar sobre a cessacdo dos
procedimentos de liquidagdo da
Classe A em caso de ocorréncia de
um Evento de Liquidagdo
Antecipada;

deliberar sobre alteracdes
substanciais na Politica de Crédito
adotada pela Superlogica,
conforme Apenso | a este Anexo;

utilizacdo de ativos da respectiva
Classe A para a outorga de fianca,
aval, aceite, coobrigacdo ou
qualquer outra forma de retencéo
de risco em nome da respectiva
Classe A;

destituicdo do  Agente de
Cobranca e escolha de seu
substituto sem  que  seja
configurada Justa Causa;

destituicdo do  Agente de
Cobranca e escolha de seu
substituto em decorréncia da
configuracdo de Justa Causa;

deliberar sobre (i) a necessidade
de aportes adicionais; e/ou
(ii) outras medidas a serem

tomadas para iniciar  os
procedimentos de cobranga dos
Direitos Econdmicos

Inadimplidos, nos termos do
Artigo 84.1;

Quoérum Geral de Aprovacao de Matérias

Primeira Convocacao

Maioria das Cotas Classe A
Circulacao

Maioria das Cotas da Classe
A em Circulacdo

Maioria das Cotas em
Circulagdo, sendo que ao
menos 100% (cem por
cento) das Cotas da
Subclasse Subordinada
Junior em Circulacdo devem
aprovar tal matéria

100% (cem por cento) das
Cotas da Classe A em
Circulagdo

2/3 (dois tercos) das Cotas
Classe A Circulacao

2/3 das Cotas da Classe A
em Circulacdo

Segunda Convocacao

Maioria das Cotas Classe A
em Circulacao

Maioria das Cotas da
Classe A em Circulacao

Maioria das Cotas em
Circulagdo, sendo que ao
menos 100% (cem por
cento) das Cotas da
Subclasse Subordinada
Junior em Circulacdo
devem aprovar tal matéria

100% (cem por cento) das
Cotas da Classe A em
Circulagdo

2/3 (dois tercos) das Cotas
Classe A Circulacao

2/3 das Cotas da Classe A
em Circulacao
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Quoérum Geral de Aprovacao de Matérias
Matéria

Primeira Convocacao Segunda Convocacao

deliberar sobre a interrupcéo da
adogao do regime de
(xix) Amortizacdo  Sequencial, em
vitude de um Evento de
Aceleracdo de Vencimento.

Maioria das Cotas Classe A Maioria das Cotas Classe A
em Circulagdo em Circulagdo

20.2. Este Anexo podera ser alterado independentemente de Assembleia Especial nos casos em que
referida alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas
da CVM ou de adequacdo a normas legais, regulamentares ou autorreguladoras ou de entidade
administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a negocia¢do, conforme
aplicavel; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo de dados cadastrais da Administradora, da
Gestora ou de outros prestadores de servicos da Classe A, tais como alteracdo na razdo social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador
de servicos, incluindo a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo ou a Taxa Maxima de Custddia,
devendo ser comunicadas aos Cotistas nos prazos previstos na regulamentacao aplicavel.

20.3. A convocagdo da Assembleia Especial deve ser feita pela Administradora com, no minimo, 10
(dez) dias corridos de antecedéncia da data estabelecida para a realizagdo da referida assembleia,
devendo constar da convocacédo o dia, a hora e o local em que seré realizada e a ordem do dia, sempre
acompanhada das informacdes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos Cotistas
das matérias objeto da Assembleia Especial, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia Especial. Para efeito do disposto acima, admite-
se que a segunda convocacao da Assembleia Especial seja realizada em conjunto com a publicacdo do
anuncio, o envio da carta ou de correio eletrénico da primeira convocacao.

20.3.1. A Assembleia Especial poderd ser convocada por iniciativa da Administradora, da
Gestora, do Custodiante ou de Cotistas detentores de Cotas que representem no minimo 5%
(cinco por cento) do total das Cotas em Circulagdo, observado que nestes trés Ultimos casos, a
convocacgao devera ser realizada por intermédio da Administradora.

20.3.2. A Assembleia Especial serd considerada validamente instalada: (i) em primeira
convocagao com a presenca de Cotistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) das Cotas em Circulacdo de cada série e Subclasse de Cotas; e (ii) em segunda
convocagao, com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista, independentemente da Subclasse
a qual pertenca. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Anexo, sera
considerada regular a Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas.

20.3.3. A presidéncia da Assembleia Especial cabera a Administradora.

20.3.4. Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora
devera comparecer a todas as Assembleias Especiais e prestar aos Cotistas as informacdes que
Ihe forem solicitadas.

85



20.4.
na data

20.5.

20.3.5. Na Assembleia Especial, como regra geral e observado o disposto no Artigo Capitulo
Xll acima, as deliberagbes devem ser tomadas de acordo com os quéruns indicados no Artigo
20.1 acima.

20.3.6. Sem prejuizo de posterior aprovagdo em Assembleia Especial, nos termos do Artigo
20.1 acima, estardo necessariamente sujeitas a aprovacdo de Cotistas titulares de 100% (cem
por cento) das Cotas da Subclasse Subordinada Junior as deliberagdes relativas: (i) a alteragao
de caracteristica de qualquer Subclasse de Cotas, em especial que afete qualquer vantagem,
crie ou aumente qualquer obrigacdo relativa as Cotas da Subclasse Subordinada Junior; (ii) a
alteracao dos indices de Subordinacao; e (iii) & aprovacdo de procedimentos a serem adotados
no resgate das Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Econdmicos Adquiridos.

20.3.7. As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas de determinada Subclasse serdo
tomadas por maioria dos detentores de Cotas da respectiva Subclasse em Circulagao,
observado, ainda, que a aprovacdo de quaisquer matérias previstas no Artigo 20.1 acima
dependera da aprovacdo conforme os quéruns estabelecidos na tabela do Artigo 20.1 acima
para as respectivas matérias.

Poderdo votar na Assembleia Especial os Cotistas da Classe A inscritos no registro de Cotistas
da convocacgdo da Assembleia Especial, seus representantes legais ou procuradores.

20.4.1. Nao tém direito a voto na Assembleia Especial (i) a Administradora, a Gestora e seus
respectivos empregados e/ou partes relacionadas; e/ou (ii) o Cotista que descumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de integralizagdo de Cotas prevista nos documentos de subscricao
das Cotas.

20.4.2. Para efeitos de cdmputo de quérum e manifestacdes de voto na Assembleia Especial,
caberad 1 (um) voto para cada Cota.

As deliberacSes da Assembleia Especial poderao, ainda, ser tomadas por meio de processo de

consulta formal, sem a necessidade de reunido.

20.6.

20.5.1. O processo de consulta sera formalizado pelo envio de carta com aviso de recebimento
ou de correio eletrénico pela Administradora, o qual deverd conter todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

20.5.2. O Cotista tera, no minimo (i) 10 (dez) dias corridos, em caso de consultas por meios
eletronicos; ou (ii) 15 (quinze) dias corridos, em caso de consultas por meio fisico, contados da
data de envio da consulta, para respondé-la. A auséncia de resposta por parte do Cotista sera
considerada como abstencao.

20.5.3. A aprovagdo de matérias por meio do processo de consulta formal obedecerd aos
mesmos quéruns de aprovagdo previstos neste Anexo.

Realizacdo da Assembleia Especial. A Assembleia Especial pode ser realizada desde que

devidamente assim informado ao Cotista no ato da convocacao:

(i) de modo exclusivamente eletronico, caso em que os Cotistas somente poderdo
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participar e votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou

(i) de modo parcialmente eletronico, caso em que os Cotistas poderdo participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia, por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletronico.

20.6.1. A Assembleia Especial realizada exclusivamente de modo eletronico serad considerada
como ocorrida na sede da Administradora

20.6.2. Na hipotese do Artigo 20.6 acima, a Administradora devera tomar as providéncias
necessarias para assegurar a participacdo do Cotista e a autenticidade e a seguranca na
transmissao de informacdes, particularmente do voto do Cotista, que devera ser proferido por
meio de assinatura eletronica legalmente reconhecida.

20.7. E permitido ao Cotista votar na Assembleia Especial por meio de comunicacéo escrita, fisica ou
eletronica, quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocacao da respectiva
Assembleia Especial. A manifestacdo de voto do Cotista deverd ser recebida pela Administradora até o
Dia Util anterior & data da realizacdo da Assembleia Especial, respeitado o disposto no Artigo 13.7.1
abaixo.

20.7.1. A entrega do voto, por meio de comunicacdo escrita, devera ser realizada na sede da
Administradora, sob protocolo, ou por meio de carta ou correio eletronico, com aviso de
recebimento.

20.8. Fica, desde j3, estabelecido que as deliberacdes de competéncia da Assembleia Especial serdo
preferencialmente adotadas (i) em Assembleia Especial realizada por meio eletronico; ou (ii) mediante
processo de consulta formal.

20.9. As deliberacdoes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste Anexo,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Classe A e obrigardo a todos os Cotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Especial ou do voto proferido na mesma.

20.10. As decisdes da Assembleia Especial devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias a contar de sua realizagdo, por meio de publicacdo de anincio no meio utilizado para a
divulgacdo de informacdes do Fundo e/ou da Classe A pela Administradora ou por meio de carta com
aviso de recebimento ou correio eletronico enderecado a cada Cotista.

20.11. A Assembleia Especial pode nomear um ou mais representantes para exercerem as fun¢des de
fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes da Classe A, em defesa dos direitos e dos interesses
dos Cotistas.

20.11.1. Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas, nos termos do
Artigo 11.3 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (i) ser Cotista
ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses de cotistas; (ii) ndo exercer
cargo ou fungdo na Administradora ou em integrantes de seu Grupo Economico; e (iii) ndo
exerca cargo no Cedente.
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CAPITULO XXI.DISPOSICOES GERAIS

21.1. Para fins do disposto neste Anexo, considera-se o correio eletrénico como uma forma de
comunicacdo valida entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os demais prestadores de servigos
e o Cotista.

21.1.1. Todas as comunica¢des, publicagbes e divulgagdes feitas ao Cotista pela
Administradora serdo preferencialmente encaminhadas por meio de carta ou correio eletronico,
com aviso de recebimento.

21.2. As demonstra¢des contabeis anuais da Classe A estardo sujeitas as normas contabeis expedidas
pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

21.2.1. O exercicio social da Classe A tem duragdo de 12 (doze) meses, encerrando-se em 31
de dezembro de cada ano, observado o disposto na regulamentacgdo vigente.

21.3. A Classe A tem escrituracdo contabil propria segregada da relativa a Administradora.

21.4. A Administradora deverd enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel no website da CVM, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao
qual se refiram, as demonstracdes contabeis da Classe A.

21.5. Todas as obrigacbes previstas neste Anexo, inclusive obriga¢des de pagamento, cuja data de
vencimento coincida com dia que ndo seja um Dia Util serdo cumpridas no 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, ndo havendo direito a qualquer acréscimo por parte do Cotista.
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REGULAMENTO DO
PJBANK PAGAMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

APENDICE A. DESCRITIVO DA SUBCLASSE SENIOR

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do PJBANK PAGAMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da
Subclasse Sénior de emissdo da Classe A. Termos capitalizados e néo expressamente definidos neste
Apéndice tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento ou no Anexo.

1. Caracteristicas Gerais
1.1. Denominacdo. Subclasse Sénior.
1.2. Publico-Alvo. Investidores Autorizados.

1.3.  Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse Sénior todas as previsdes do Anexo |, exceto se de
outra forma definido neste Apéndice.
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MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS DA SUBCLASSE SENIOR

Este modelo de suplemento é parte do Anexo da Classe A Responsabilidade Limitada do PJBank
Pagamentos Fundo de Investimento em Direitos Creditorios.

SUPLEMENTO DA [+]2 EMISSAO DA []2 SERIE DE COTAS DA SUBCLASSE SENIOR

Montante das Cotas da Subclasse Sénior:

Quantidade de Cotas da Subclasse Sénior:

Preco de Emissao:
Preco de Integralizagao:

Montante Minimo da Oferta:

Forma de Distribuicao:

Publico-Alvo:

Distribuidor:

Data de Emissao:

Forma de Integralizacao:
Aplicacdo Minima:
Prazo de Distribuicao:

Amortizacao:

Data de Resgate:

Meta de Remuneracao:

Meta de Amortizacao de Principal:
Datas de Pagamento:

Registro e Negociacao das Cotas da
Subclasse Sénior:

R$[e] ([e] reais).
[e] (o).

R$[e] ([e] reais).
R$[e] ([e] reais).

[Nao sera / Sera] admitida distribuicdo parciall,
observado que, nesse caso, a oferta somente
sera efetivada se forem colocadas, no minimo,
[*] ([*]) das Cotas da Subclasse Sénior da série
descrita neste Suplemento, correspondente a

R$[] (D).

[Rito de registro automatico] [Rito de registro
ordinario] [Colocacdo privada].

Investidores Profissionais, nos termos da
Resolucao CVM 30, que sejam residentes,
domiciliados ou sediados no Brasil.

[N&o ha].
[e].

Na forma prevista no Capitulo XI do Anexo da
Classe A.

[e].

[e] ("Meta de Remuneracao”).

[e].
[e].

[As Cotas da Subclasse Sénior (i) serdo
depositadas para distribuigdo primaria por meio
do MDA, operacionalizado e administrado pela
B3, sendo a distribuicido  liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) ndo serdo
depositadas para negociacdo secundaria por
meio do Fundos21. As Cotas da Subclasse
Sénior estardo sujeitas as restricdes de
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indice de Subordinagio Sénior:

negociagdo previstas no artigo 86, inciso Il, da
Resolugdo CVM 160 e demais disposicoes
aplicaveis]. {ou} [As Cotas da Subclasse Sénior
nao serao depositadas para distribuicao].

Razdo expressa em percentuais resultante da
seguinte formula, a ser calculada todo Dia Util,
pela Gestora, da seguinte forma:

Q
—=>0,333
a
Onde:
a o Patrimonio Liquido da Classe A.
Q: montante composto pelo somatério do

Patriménio Liquido da Subclasse
Subordinada Mezanino e Subclasse
Subordinada Junior.
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SUPLEMENTO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DE COTAS DA SUBCLASSE
SENIOR DA CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO PJBANK PAGAMENTOS FUNDO DE

Montante das Cotas

da Subclasse Sénior:

Quantidade de
Cotas da Subclasse
Sénior:

Preco de Emissao

Preco de
Integralizacao

Montante Minimo
da Oferta:

Forma de
Distribuicao:

Publico-Alvo:

Distribuidor:
Data de Emissao:

Forma de
Integralizacao:

Aplicacao Minima:
Prazo de
Distribuicao:
Amortizacao:
Data de Resgate:

Meta de
Remuneracéo:

Meta de
Amortizacao de
Principal:

Datas de
Pagamento:

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

50.000 (cinquenta mil).

R$1.000,00 (mil reais).

Equivalente: (i) caso as Cotas sejam integralizadas na 12 Data de
Integralizacdo de Cotas (conforme definido no Regulamento) da
Subclasse Sénior, ao Preco de Emissdo, (ii) caso as Cotas sejam
integralizadas apo6s a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da Subclasse
Sénior, ao valor unitario das Cotas da Subclasse Sénior, calculado nos
termos do Capitulo XIl do Anexo I.

N&o ha montante minimo da oferta, sendo admitida a distribuicdo parcial.

Oferta publica de distribuicdo sob o rito de registro automatico, nos
termos da Resolucdo CVM 160.

Investidores Profissionais, nos termos da Resolugdo CVM 30, que sejam
residentes, domiciliados ou sediados no Brasil.

Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Significa a data da primeira integralizagcdo de Cotas da Subclasse Sénior.

A vista, nos termos do respectivo boletim de subscricdo.

Nao ha.
180 (cento e oitenta) dias, contados da data de divulgagdo do anudncio de
inicio da oferta, nos termos da Resolucao CVM 160.

Na forma prevista no Capitulo XI do Anexo da Classe A.
15 de dezembro de 2027.

100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI (conforme
definido no Regulamento), acrescido de sobretaxa (spread) equivalente a
5% a.a. (cinco por cento ao ano), base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (conforme definido no Regulamento), calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
calculado na forma prevista no Capitulo XIl do Anexo da Classe A ("Meta
de Remuneracéo”).

Até (i) 15 dezembro de 2025, 25% (vinte e cinco por cento) do capital
investido; (ii) 15 de dezembro de 2026, 25% (vinte e cinco por cento) do
capital investido; e (iii) 15 de dezembro de 2027, 50% (cinquenta por
cento) do capital investido.

A Meta de Remuneracdo das Cotas da Subclasse Sénior da 12 (primeira)
série serad paga trimestralmente, a partir da 12 Data de Integralizagdo de
Cotas da Subclasse Sénior da 12 (primeira) série. A Meta de Amortizacdo
de Principal das Cotas da Subclasse Sénior da 12 (primeira) série sera paga
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Registro e
Negociacao das
Cotas da Subclasse
Sénior:

indice de
Subordinacao
Sénior:

nas Datas de Pagamento descritas no item acima. A Ultima Data de
Pagamento da Meta de Amortizacdo das Cotas da Subclasse Sénior da 12
(primeira) série serd a Data de Resgate.

As Cotas da Subclasse Sénior da 12 (primeira) série (i) serdo depositadas
para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA"), operacionalizado e administrado pela B3,
sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) ndo
serdo depositadas para negociacdo secundaria por meio do FUNDOS21 -
Modulo de Fundos (“Fundos21”), administrado e operacionalizado pela
B3. As Cotas da Subclasse Sénior da 12 (primeira) série estardo sujeitas as
restricdes de negociacdo previstas no artigo 86, inciso I, da Resolucdo
CVM 160/22 e demais disposicOes aplicaveis.

Razdo expressa em percentuais resultante da seguinte féormula, a ser
calculada todo Dia Util, pela Gestora, da seguinte forma:

Q
—=>0,333
a
Onde:
a: o Patrimoénio Liquido da Classe A.
Q: montante composto pelo somatério do Patrimdnio Liquido da
Subclasse Subordinada Mezanino e Subclasse Subordinada

Junior.

Os termos e expressdes iniciados em letra mailscula utilizados neste Suplemento de Cotas da Subclasse

Sénior da 12 (primeira) série que estejam no singular ou no plural, quando nado estejam aqui definidos,

terdo os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento e no Anexo e Apéndices da Classe

A, observado e sem prejuizo do disposto no Artigo 2.3.2 do Regulamento.
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REGULAMENTO DO
PJBANK PAGAMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

APENDICE B. DESCRITIVO DA SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do PJBANK PAGAMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da
Subclasse Subordinada Mezanino de emissGo da Classe A. Termos capitalizados e nGo expressamente
definidos neste Apéndice tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento ou no Anexo.

1. Caracteristicas Gerais
1.1. Denominacao. Subclasse Subordinada Mezanino.
1.2. Publico-Alvo. Investidores Autorizados.

1.3.  Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino todas as previsdes do
Anexo |, exceto se de outra forma definido neste Apéndice.

* * *
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MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS DA SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO

Este modelo de suplemento é parte do Anexo da Classe A Responsabilidade Limitada do PJBank
Pagamentos Fundo de Investimento em Direitos Creditorios.

SUPLEMENTO DA [+]2 EMISSAO DA [+]? SERIE DE COTAS DA SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO

Montante das Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino:

Quantidade de Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino:

Preco de Emissao:
Preco de Integralizagao:

Montante Minimo da Oferta:

Forma de Distribuicao:

Publico-Alvo:

Distribuidor:

Data de Emissao:

Forma de Integralizacao:
Aplicacao Minima:
Prazo de Distribuicao:

Amortizacao:

Data de Resgate:

Meta de Remuneracao:

Meta de Amortizaciao de Principal:
Datas de Pagamento:

Registro e Negociacao das Cotas da
Subclasse Subordinada Mezanino:

R$[e] ([e] reais).

[e] (o).

R$[e] ([e] reais).
R$[e] ([e] reais).

[Nao sera / Sera] admitida distribuicdo parciall,
observado que, nesse caso, a oferta somente
sera efetivada se forem colocadas, no minimo:
[*] ([]) das Cotas da Subclasse Subordinada
Mezanino  descritas  neste  Suplemento,
correspondente a R$[] ([*])].

[Rito de registro automatico] [Rito de registro
ordinario] [Colocacdo privadal.

Investidores Profissionais, nos termos da
Resolugdo CVM 30, que sejam residentes,
domiciliados ou sediados no Brasil.

[o].
[e].
[o].
[Nao hal.
[e].

Na forma prevista no Capitulo XI do Anexo da
Classe A.

[e].

[e] ("Meta de Remuneracao”).

[e].
[e].

[As Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino
(i) serdo depositadas para distribuicdo primaria
por meio do MDA, operacionalizado e
administrado pela B3, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio da B3; e
(ii) ndo serdo depositadas para negociacdo
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indice de Subordinacio Mezanino:

secundaria por meio do Fundos21. As Cotas da
Subclasse Subordinada Mezanino estardo
sujeitas as restricdes de negociagdo previstas no
Artigo 86, inciso Il, da Resolucdo CVM 160 e
demais disposi¢oes aplicaveis]. {ou} [As Cotas
da Subclasse Subordinada Mezanino ndo serdo
depositadas para distribuicao].

Razdo expressa em percentuais resultante da
seguinte formula, a ser calculada todo Dia Util,
pela Gestora, da seguinte forma:

é >0,12
a
Onde:
a o Patrimonio Liquido da Classe A.
B: montante composto pelo somatério do

Patrimbénio Liquido da Subclasse
Subordinada Junior.
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SUPLEMENTO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DE COTAS DA SUBCLASSE
SUBORDINADA MEZANINO DA CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO PJBANK
PAGAMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Montante das Cotas
da Subclasse
Subordinada
Mezanino:

Quantidade de Cotas
da Subclasse
Subordinada
Mezanino:

Preco de Emissao

Preco de
Integralizacao

Montante Minimo da
Oferta:

Forma de
Distribuicao:

Publico-Alvo:

Distribuidor:

Data de Emissao:

Forma de
Integralizacao:

Aplicacao Minima:

Prazo de Distribuicao:

Amortizacao:
Data de Resgate:

Meta de
Remuneracao:

Meta de Amortizacao
de Principal:

R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais).

16.000 (dezesseis mil).

R$1.000,00 (mil reais).

Equivalente: (i) caso as Cotas sejam integralizadas na 12 Data de
Integralizacdo de Cotas (conforme definido no Regulamento) da
Subclasse Subordinada Mezanino, ao Preco de Emissdo, (ii) caso as
Cotas sejam integralizadas apds a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da
Subclasse Subordinada Mezanino, ao valor unitario das Cotas da
Subclasse Subordinada Mezanino, calculado nos termos do Capitulo Xl
do Anexo |.

Ndo ha montante minimo da oferta, sendo admitida a distribuicdo
parcial.

Oferta publica de distribuicdo sob o rito de registro automatico, nos
termos da Resolugdo CVM 160.

Investidores Profissionais, nos termos da Resolu¢do CVM 30, que sejam
residentes, domiciliados ou sediados no Brasil.

Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino.

A vista, nos termos do respectivo boletim de subscricao.

N&o ha.
180 (cento e oitenta) dias, contados da data de divulgagdo do anuncio
de inicio da oferta, nos termos da Resolucdo CVM 160.

Na forma prevista no Capitulo XI do Anexo da Classe A.
15 de dezembro de 2027.

100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI (conforme
definido no Regulamento), acrescido de sobretaxa (spread) equivalente
a 7% a.a. (sete por cento ao ano), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (conforme definido no Regulamento), calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, calculado na forma prevista no Capitulo Xl do Anexo da
Classe A ("Meta de Remuneracio”).

Até (i) 15 dezembro de 2025, 25% (vinte e cinco por cento) do capital
investido; (ii) 15 de dezembro de 2026, 25% (vinte e cinco por cento)
do capital investido; e (iii) 15 de dezembro de 2027, 50% (cinquenta
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Datas de Pagamento:

Registro e Negociacao
das Cotas da
Subclasse
Subordinada
Mezanino:

indice de
Subordinacao
Mezanino:

por cento) do capital investido.

A Meta de Remuneracdo das Cotas da Subclasse Subordinada
Mezanino da 12 (primeira) série sera paga trimestralmente, a partir da
12 Data de Integralizagdo de Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino
da 12 (primeira) série. A Meta de Amortizacdo de Principal das Cotas da
Subclasse Subordinada Mezanino da 12 (primeira) série sera paga nas
Datas de Pagamento descritas no item acima. A Ultima Data de
Pagamento da Meta de Amortizacdo das Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino da 12 (primeira) série serd a Data de Resgate.

As Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino da 12 (primeira) série
(i) serao depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio
do MDA — Médulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”"), operacionalizado
e administrado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente
por meio da B3; e (ii) ndo serdo depositadas para negociagdo
secundaria por meio do Fundos21 — Médulo de Fundos (“Fundos21”),
administrado e operacionalizado pela B3. As Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino da 12 (primeira) série estardo sujeitas as
restricdes de negociacdo previstas no artigo 86, inciso Il, da Resolugdo
CVM 160/22 e demais disposicoes aplicaveis.

Razdo expressa em percentuais resultante da seguinte férmula, a ser
calculada todo Dia Util, pela Gestora, da seguinte forma:

E >0,12
a
Onde:
a: o Patrimonio Liquido da Classe A.
B: montante composto pelo somatério do Patriménio Liquido da

Subclasse Subordinada Junior.

Os termos e expressdes iniciados em letra mailscula utilizados neste Suplemento de Cotas da Subclasse

Subordinada Mezanino da 12 (primeira) série que estejam no singular ou no plural, quando nao estejam

aqui definidos, terdo os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento e no Anexo e

Apéndices da Classe A, observado e sem prejuizo do disposto no Artigo 2.3.2 do Regulamento.
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REGULAMENTO DO
PJBANK PAGAMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

APENDICE C. DESCRITIVO DA SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do PJBANK PAGAMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da
Subclasse Subordinada Junior de emissGo da Classe A. Termos capitalizados e ndo expressamente
definidos neste Apéndice tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento ou no Anexo.

1. Caracteristicas Gerais
1.1. Denominagdo. Subclasse Subordinada Junior.

1.2.  Publico-Alvo. Investidores Autorizados. O investimento nas Cotas da Subclasse Subordinada
Junior é exclusivo para a Superlégica e/ou entidades de seu Grupo Econdmico, sendo certo que as Cotas
Subordinadas Junior somente poderdo ser negociadas ou transferidas entre a Superldgica e/ou
entidades de seu Grupo Econdmico, observados os procedimentos aplicaveis as negocia¢des privadas
e/ou em mercados regulamentados.

1.3.  Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse Subordinada Junior todas as previsdes do Anexo |,
exceto se de outra forma definido neste Apéndice.

2. Pagamento de amortizacdes e resgate
2.1. As Cotas da Subclasse Subordinada Junior nao terdo meta de remuneracao.

2.2. Para além do disposto neste Apéndice, a amortizacdo de Cotas da Subclasse Subordinada Junior
observara o disposto no Capitulo XI do Anexo da Classe A.

2.3.  Odisposto nesta Clausula 2 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma previsdo de rentabilidade para o pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas da Subclasse
Subordinada Junior.
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SUPLEMENTO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA SUBCLASSE SUBORDINADA
JUNIOR DA CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO PJBANK PAGAMENTOS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Montante das Cotas R$9.000.000,00 (hove milhdes de reais).

da Subclasse
Subordinada Junior:

Quantidade de Cotas
da Subclasse
Subordinada Junior:

9.000 (nove mil).

Preco de Emissao:

Preco de
Integralizacao:

Montante Minimo da
Colocacao Privada:

Forma de
Distribuicao:
Publico-Alvo:
Colocacao:

Data de Emissao:

Forma de
Integralizacao:

Aplicacao Minima:

Prazo para
Distribuicao:
Amortizacao:

Data de Resgate:

Meta de
Remuneracéo:

Meta de
Amortizacao de
Principal:

Data de Pagamento:

R$1.000,00 (mil reais).

Equivalente: (i) caso as Cotas sejam integralizadas na 12 Data de
Integralizacdo de Cotas (conforme definido no Regulamento) da
Subclasse Subordinada Junior, ao Preco de Emissdo, (ii) caso as Cotas
sejam integralizadas apds a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da
Subclasse Subordinada Junior, ao valor unitario das Cotas da Subclasse
Subordinada Junior, calculado nos termos do Capitulo XII do Anexo I.

N&o ha montante minimo da colocagao privada.
Colocacéo privada.

Exclusivo para a Superldgica e/ou entidades de seu Grupo Economico.
Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Significa a data da primeira integralizagdo de Cotas da Subclasse
Subordinada Junior.

A vista, nos termos do respectivo boletim de subscricio.

Né&o ha.

N&o aplicavel.

Na forma prevista no Capitulo XI do Anexo da Classe A.

Data de liquidacdo da Classe, apds a liquidacao das Cotas da Subclasse
Sénior e das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino.

N&do ha meta de remuneragdo para as Cotas da Subclasse Subordinada
Junior.
Somente poderao ser amortizadas apds o resgate integral das Cotas da

Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino,
ressalvada da hipotese de Amortizagao Extraordinaria.

Para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da
carteira, os cotistas detentores de Cotas da Subclasse Subordinada Junior
poderdo solicitar a Gestora a realizacdo de amortiza¢des extraordinarias,
observado o disposto no item 11.6 e seguintes do Anexo.

Os termos e expressdes iniciados em letra mailscula utilizados neste Suplemento de Cotas da Subclasse

Subordinada Junior que estejam no singular ou no plural, quando nado estejam aqui definidos, terdo os
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respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento e no Anexo e Apéndices da Classe A,

observado e sem prejuizo do disposto no Artigo 2.3.2 do Regulamento.

* * *
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1.

APENSO 1. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Consideracoes da Politica de Concessao de Crédito

a.

Célculo da pré-taxa de desagio: para que o Condominio seja elegivel ao produto

Inadimpléncia Zero (“IZ"), leva-se em consideracao:

i. Quantidade de unidades;
ii. Tempo de aquisicdo do Sistema Integrado de Gestdo Empresarial (“"ERP") Superldgica;
iii. Boletos Bancarios emitidos pelo ERP.

A partir das informacbes acima, o departamento de pricing determina a pré-taxa de
desagio.

Uma vez que o departamento comercial sinaliza a necessidade, o departamento de crédito
segue com a andlise de crédito.

Andlise de Crédito: a etapa de analise se divide em duas etapas:

i. Analise de restritivos: A primeira etapa consiste em verificar a existéncia de restritivos

cadastrais em nome do Condominio em analise. As informacdes analisadas baseadas no
CNPJ do Condominio sdo consultadas através de ferramenta agregadora de informagdes
publicas. Apos a andlise dessas informacdes, pode-se dar sequéncia para a proxima etapa.

ii. Calculo de limite operacional: O limite operacional é o valor que serd liberado ao

Condominio mensalmente, a titulo de pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos
EconOmicos. Para que este valor seja calculado, sdo utilizados diversos parametros da
performance operacional histérica dos Condominios.

iii. Monitoramento de limites: Dada a natureza do Produto 1Z, os valores liberados

mensalmente, a titulo de pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Econdmicos,
adquiridos dos respectivos Condominios podem sofrer oscilagdes naturais, tais como as
variagdes nos valores das contas de consumo e/ou inclusdo de taxas extraordinarias. Isso
posto, os valores a serem desembolsados pela Superldgica (a titulo de pagamento do
preco de aquisicdo dos Direitos Econdmicos) sdo monitorados mensalmente, com base
nos relatérios disponibilizados pelo ERP. Em casos em que o limite operacional é
ultrapassado, poderao ser solicitados esclarecimentos formais junto ao Condominio e os
documentos comprobatérios que comprovem as variagdes nos valores de taxas
condominiais registradas.

iv. Andlise juridica: Apds a analise de crédito, a proposta é analisada pelo Departamento
Juridico, que busca identificar eventuais riscos de ndo execucdo das eventuais garantias
existentes. Mediante os levantamentos, o Departamento Juridico devera deliberar por:

(a) Solicitar a exclusdo das eventuais garantias existentes que apresentem algum risco
de insolvéncia, ficando o Departamento de Crédito responsavel por recalcular o Limite
Operacional;
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(b) Reprovar a operagdo, caso apresente riscos relevantes quanto a execugdo das
eventuais garantias existentes;

(c) Aprovar a operagao.

2. Alcadas para aprovacgao: Uma vez obtido sucesso nas Analise de Crédito e Andlise Juridica,
deverdo ser observadas as alcadas minimas para aprovacdo, antes que a proposta siga para a
formalizacdo contratual. Para determinar a algada minima responsavel pela operacgéo, observando-se a
rentabilidade minima, expressa pela Taxa Interna de Retorno (“TIR") ao ano durante um respectivo prazo
de operacgéo.

3. Periodicidade de revisao: A cada 12 (doze) meses ou sempre que se fizer necessario.
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APENSO II. POLITICA DE COBRANGA

1. Cobranca dos Direitos Econdmicos Inadimplidos

A cobranca dos Direitos Econdmicos Inadimplidos sera efetuada pelo Agente de Cobranca e observara
os procedimentos descritos neste Apenso |l e em estrita consonancia com os dispositivos legais e

regulamentares em vigor aplicaveis.

2. Termos e Definigoes:

a.

Cobranca: significa o ato ou o efeito de cobrar para recuperar quaisquer dividas ou

donativos.

b.

Inadimpléncia: significa o descumprimento de um compromisso financeiro quando este

ndo é pago até a data do vencimento.

3. Atribuicoes e Responsabilidades

b.

Time de Cobranca 1Z

i. Observar e cumprir todas as diretrizes desta Politica de Cobranga;
ii. Reportar qualquer ndo conformidade para as areas adjacentes competentes;
iii. Acompanhar os procedimentos inerentes na presente Politica de Cobranca;

iv. Garantir que todos os colaboradores tenham conhecimento das diretrizes estabelecidas
na presente Politica de Cobranca.

Qualidade

i. Realizar as monitorias dos atendimentos prestados pela equipe de operagdes
garantindo que estejam em conformidade;

ii. Produzir relatorios mensais de acompanhamento;

iii. Criar materiais de apoio, reciclagem e consulta rapidas.

Operacao

i. Atender os moradores e inquilinos a fim de negociar as pendéncias condominiais;
ii. Seguir a alcada de desconto previamente citada abaixo;

iii. Garantir o esclarecimento de toda e qualquer duvida dos clientes quanto as cobrancas
recebidas.

Cobrancas Especiais

i. Atender os casos de construtoras/incorporadoras;

ii. Atender os casos de grandes instituicdes financeiras que foram encaminhadas para
leildo tais como Caixa Econdmica Federal e Banco do Brasil.

Planejamento e estratégia

i. Garantir o funcionamento e entrega da régua de cobranca citada no item 4 abaixo;

ii. Realizar tempestivamente as distribuicdes de mailing diaria e acbes pontuais de
Cobranga;
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iii. Realizar analise de informacgdes estratégicas para melhor tomada de decisdo;

iv. Criar e gerenciar relatérios de resultados e de apoio para areas do time de cobranga IZ.
f. Back Office

i. Validar acordos;

ii. Controlar as réguas de cobranga dentro do CRM;

iii. Atendimento de suporte ao time de cobranca, através de uma fila de chamados.
g. Suporte IZ

i. Equipe dedicada a atender sindicos e administradoras dos respectivos Condominios;

ii. Dentre os principais assuntos tratados pelo time, inclui-se a migracdo dos
Condominios, estorno de pagamentos, prorrogacdo de Boletos Bancérios e orientacdes
referentes ao produto Inadimpléncia Zero.

4. Definicao das Etapas da Cobranca em Funcio do Tempo em Atraso

A régua de cobranca determina quais agdes e em qual periodo de aging a unidade inadimplente do
respectivo Condominio sera abordada, percorrendo abordagens definidas para cada etapa:

a. Réqua de cobranca — Dentro do prazo de pagamento

Aging de 01 a 30 dias — Nesta faixa sdo enviadas a¢oes de lembretes de pagamento,

sendo disparos com 5, 10 e 15 dias de atraso.

b. Régua de cobranca — Periodo inicial e primeira notificacdo

i. Acgoes:
(a) SMS a cada 3 (trés) dias;
(b) E-mail a cada 5 (cinco) dias;
(c) Carta com 75 (setenta e cinco) dias de atraso;
(d) Ligacdes diarias, respeitando ultimo CPC superior a 3 (trés) dias.

Aging de 31 (trinta e um) a 90 (noventa) dias — Nesta faixa é utilizada uma abordagem

voltada ao esquecimento do pagamento no prazo, demonstrando as consequéncias do
ndo pagamento e rolagem do atraso.

c. Réqua de cobranca — Sequnda notificacdo/Pré-juridico

i. Acdes:

(@) SMS com 110 (cento e dez), 130 (cento e trinta) e 160 (cento e sessenta) dias de
atraso;

(b) E-mail com 100 (cem), 125 (cento e vinte e cinco) e 155 (cento e cinquenta e cinco)
dias de atraso;

(c) Carta com 150 (cento e cinquenta) dias de atraso;
(d) Ligaces diarias, respeitando ultimo CPC superior a 3 (trés) dias.

Aging de 91 (noventa e um) a 180 (cento e oitenta) dias — Nesta faixa é utilizada uma
abordagem voltada a possibilidade de encaminhamento da unidade para cobranca
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juridica, demonstrando as consequéncias do ndo pagamento e rolagem do atraso.

d. Régua de cobranca — Periodo judicial

Aging acima de 180 (cento e oitenta) dias — Nesta faixa sdo enviadas notificaces
através dos assessores juridicos homologados e como consequéncia do nao
pagamento, abertura de processo judicial.

Para fins de esclarecimento, a régua de cobranga para o periodo judicial sera utilizada
apenas nas hipoteses em que houver ingresso efetivo de acdo judicial. Antes da adogéo
de qualquer medida judicial, sera avaliada a viabilidade econdmica do processo judicial
em comparacdo com os beneficios econdmicos que poderdo ser dele obtidos. Assim,
somente serad dado prosseguimento aos casos que forem economicamente viaveis.

Encargos de cobranca apés o vencimento

a. Apos o vencimento sdo acrescidos encargos de cobranca seguindo o formato abaixo:
i. Multa de 2% (dois por cento);
ii. Juros de 1% (um por cento) ao més ou o maximo permitido pela legislacdo vigente;
iii. Atualizacdo monetaria calculada com base no IPCA.

b. Apds 30 (trinta) dias do vencimento é acrescido:

i. 10% (dez por cento) calculado sobre o saldo devedor (valor principal + multa + juros +
correcdo monetaria).

c. Apbds ingresso em cobranga juridica é acrescido:

i. 20% (vinte por cento) calculado sobre o saldo devedor (valor principal + multa + juros
+ correcdo monetaria).

Podera na fase de cobranca juridica ser acrescido custas de processo judicial e eventuais
honorérios de sucumbéncia arbitrados pelo juiz ou Tribunal competente.

Descontos Concedidos para Clientes

a. O sistema da Superldgica nao libera desconto de maneira automatica para os Devedores.
Quando este utiliza o nosso canal de atendimento via BOT por exemplo, o sistema esta
parametrizado a realizar os ajustes de multa/mora conforme data do acordo.

b. Quando é realizada uma agdo especial e ¢ mencionada a oportunidade de desconto, o BOT
¢é desativado, no caso em a¢des voltadas ao Aging de 31 (trinta e um) até 180 (cento e oitenta)
dias. Nestes casos, o cliente é direcionado a falar com os analistas da Superldgica e estes
seguem de acordo com a algada abaixo citada:

i. Alcada de desconto: Nao é realizado em hipotese alguma, desconto sobre o valor do
principal. Atualmente, a equipe possui autonomia para aplicar desconto apenas sobre
multa/mora de maneira gradativa ao atraso e em alguns casos especificos a gestdo aplica
desconto gradativo sobre os honorarios previstos nos subitens (b) e (c) do item 5 acima.

Canais de Cobranca e Tecnologia

a. Discador: Discador é um sistema que faz a leitura de dados e entrega para o atendente um
cliente em ligagdo, assim que disponivel, aumentando a eficiéncia no contato e o tempo do
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atendente é melhor aproveitado. Com essa ferramenta é possivel também, fazer gestdo de
acessos por intermédio de login e logout, analisar e corrigir TME, TMA, TMO gerar campanhas
e centralizar estratégias de cobranca.

i. TMA = Tempo médio de Atendimento;
ii. TME = Tempo médio de Espera;
iii. TMO = Tempo médio de Ociosidade.

b. CRM de Cobranca: Sistema responsavel por gerenciar a base de cobranca, régua de
cobranga e apoio para o time de cobranca IZ registrar as negocia¢des. Todo o histérico de
negocia¢do estara registrado de forma organizada, o que dara autonomia e direcionamento
estratégico, além da seguranca dos dados contidos.

c. SMS e E-mail: Essas ferramentas garantem o envio instantaneo para a grande massa de
clientes disponibilizados na base da Superldgica, como lembretes, linhas digitaveis para o
pagamento dos Boletos Bancarios de forma simples e rapida.

d. Chat & WhatsApp: Essas ferramentas auxiliam no atendimento com maior eficiéncia e
comodidade de forma automatizada.

e. Auto Negociador: Auto negociador garante agilidade na negociacdo com os Devedores.
Todas as métricas ja estardo parametrizadas e disponiveis para o cliente negociar em tempo

real.

f. Enriguecimento de Dados: O enriquecimento de dados é uma ferramenta que permite

atualizar dados de contato de pessoas e empresas, tornando-se um bragco muito importante
para a Cobranca. Melhora a eficiéncia pois um dos maiores problemas da Cobranca é localizar
o Devedor.

Periodicidade de revisao

a. A cada 12 (doze) meses ou sempre que se fizer necessario.
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APENSO IIl. PROVISAO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS (PDD)
1. Estruturacao das Faixas de Perda (PDD)

1.1. O provisionamento de perdas de Direitos EcondOmicos Adquiridos sera realizado por faixa de
atraso, ndo ird considerar o Efeito Vagdo, conforme percentuais estabelecidos na tabela abaixo,
aplicaveis a cada um dos Devedores:

Faixa de Atraso (dias) Percentual de Provisionamento
1-30 12,97%
31-60 19,21%
61-90 23,00%
91-120 26,22%
121-150 29,62%
151-180 32,77%
181-210 38,33%
211-240 43,98%
241-270 48,57%
271-300 59,50%
301-330 68,11%
331-360 80,99%
2361 100,00%
2. Baixa para Prejuizo
2.1. Os Direitos Econdmicos Inadimplidos deverdo ser integralmente provisionados e baixados

para prejuizo (write-off) apOs a ocorréncia de atraso superior a 360 (trezentos e sessenta) dias.
3. Revisao Periodica

3.1. A cada 6 (seis) meses, a Carteira de Direitos Econdmicos Adquiridos sera revisada para avaliar
a adequacdo dos niveis de provisdo e, caso necessario, realizar ajustes nas faixas de atraso e/ou
percentuais de proviséo.
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APENSO IV. PROCEDIMENTOS DE VERIFICAGAO DE LASTRO DOS DIREITOS ECONOMICOS
ADQUIRIDOS

1. Verificacdo de Lastro

1.1. A verificacdo de lastro dos Direitos Econdmicos Adquiridos sera realizada por amostragem
nos termos do Artigo 36, §1°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n° 175, e observados os
parametros abaixo, podendo a Gestora, conforme aplicavel, realizad-la diretamente ou mediante a
contratagdo de terceiros especializados, desde que observado o disposto na regulamentacdo vigente.

2. Procedimentos realizados

2.1. Os Documentos Comprobatdrios serdo enviados a Gestora, ou terceiro por ela contratado, na
respectiva Data de Aquisicao.

2.2. As verificagdes dos Documentos Comprobatérios serdo realizadas trimestralmente, e por
amostragem, conforme definido no item 6.2.1 do Anexo |, por meio dos procedimentos e pardmetros
descritos neste Apenso.

2.2.1.  Procedimento A. Obtencdo de base de dados analitica, por Direito Econdmicos Adquirido,

para selecdo de uma amostra de itens para fins de verificagdo da documentacdo dos recebiveis.
2.2.2.  Procedimento B. Determinagdo do tamanho de amostra:

2.2.2.1. Caso o numero de Itens (conforme definido abaixo) a serem verificados seja igual ou inferior
a 100 (cem), todos os Itens deverdo ser verificados, portanto amostragem nao sera aplicavel.

2.2.2.2. Caso o numero de ltens a serem verificados seja superior a 100 (cem), a amostragem sera
aplicavel e a determinacdo da respectiva amostra se dara pela férmula abaixo:

N x 2%+ p x (1-p)
ME?> x (N-1) + z> xp x (1—p)

N =

Se o resultado da férmula acima ndo for um numero inteiro, o tamanho da amostra n seréd o
ndmero inteiro imediatamente superior (arredondamento para cima), e considerando:

n = tamanho da amostra;

N = nimero de Itens sendo testados;

z = critical score: 1.64485363, que é inverso da funcdo Distribuicdo Acumulada Normal (0;1)
referente a 95% (noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da proporcao sendo avaliada: 5% (cinco cento); e

ME = erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

A férmula acima ¢é definida como férmula para amostragem em distribuicdes
hipergeométricas (amostragem em populagdes finitas ou pequenas).

Itens sdo os documentos e ou arquivos que venham a ser verificados por meio dos
procedimentos estipulados neste Apenso IV (“Itens”).
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2.2.3. Procedimento C. Sele¢do de amostra:

2.2.2.3. A determinacdo dos n Itens a serem verificados sera realizada por meio do procedimento
descrito abaixo:

(i) caso a amostragem nao seja aplicavel, n e N serdo iguais, ou seja, a amostra sera
composta pela totalidade dos Itens a serem verificados; e

(i) caso a amostragem seja aplicavel:
(@) primeiramente, os Itens serdo numeradas de 1 a N;

(b) para determinar o 12 (primeiro) ltem componente da amostra, serd gerado um
numero aleatério dentro do intervalo de 1 a N. O 12 (primeiro) Item da amostra
serad a correspondente a tal niUmero aleatério na numeragao estabelecida em (i)
acima; e

(c) para determinar o i-ésima (i variando de 2 a n) Item componente da amostra,
serd gerado um novo nimero aleatério dentro do intervalo de 1 a N. O i-ésimo
Item da amostra serad a correspondente a tal nUmero aleatério na numeracao
estabelecida em (i) acima; caso referido Item ja faca parte da amostra, seré
escolhida o préximo Item da lista (de acordo com a ordenagdo numeérica
estabelecida em (i) acima, considerando, ainda, que, caso o Item em questdo seja
o de nimero N, o préximo da lista sera o de nimero 1), que ndo faga parte da
amostra.

2.2.2.4. No ambito de cada verificacdo de itens que podem ser verificados por amostragem, caso tal
verificagdo seja efetivamente realizada por amostragem, sera considerada uma Inconsisténcia Relevante
qualquer situacdo em que sejam identificadas inconsisténcias individuais em pelo menos 3,5% (trés
inteiros e cinquenta centésimos por cento) dos Itens verificados, considerando-se 95% (noventa e cinco
por cento) de intervalo de confianca, caso seja aplicavel a verificacdo por amostragem. Para isto
inicialmente uma amostra dos Itens, com tamanho determinado pela formula acima, devera ser gerada.

2.2.2.5. Conforme a escolha dos componentes da férmula, a margem de erro amostral sera de 1,5%
(um inteiro e cinco décimos por cento), com 95% (noventa e cinco por cento) de intervalo de confianca.
Portanto, uma Inconsisténcia Relevante correspondera a uma identificagdo inconsisténcias em pelo
menos 2% (dois por cento) dos Itens utilizados na amostra, de forma que mesmo considerando um erro
amostral de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento), o percentual de Itens com inconsisténcia de
lastro seria limitado a 3,5% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento), com 95% (noventa e cinco
por cento) de intervalo de confianca.

2.2.2.6. Caso a verificagdo de Itens seja realizada sem amostragem (quantidade de Itens menor ou
igual a 300 (trezentos)), uma Inconsisténcia Relevante correspondera a uma identificagdo de
inconsisténcias individuais em pelo menos 3,5% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) dos
documentos verificados.

2.2.4. Procedimento D. Verificacdo da documentacdo conforme critérios abaixo:

(i) averificacdo da existéncia e correta formalizacdo dos Documentos Comprobatérios; e
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(ii) comparacdo entre (a) as informagdes constantes dos Documentos Comprobatérios e
(b) as informacdes constantes da base de dados da Gestora, conforme o momento de
realizacdo da verificacao de lastro.

2.3. No ambito dos procedimentos de verificacdo do lastro consubstanciado pelos Documentos
Comprobatorios, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, solicitar a verificagdo dos Documentos
Acessérios, que deverdo ser encaminhados pela Superlégica a Gestora em até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da respectiva solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou
determinado por norma.
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APENSO V. PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO TRIMESTRAL POR AMOSTRAGEM DO
LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS SUBSTITUIDOS, VENCIDOS E NAO PAGOS

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Econdmicos Adquiridos que ingressaram na Carteira no periodo
em questdo, a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Econdmicos Inadimplidos no
mesmo periodo em questdo, o Custodiante devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros
em relacdo a quantidade de Direitos Econdmicos Adquiridos:

a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Econdmicos Adquiridos junto ao Custodiante,
para selecdo de uma amostra de itens para fins de verificagdo dos Documentos Comprobatorios dos
Direitos Econémicos Adquiridos que ingressaram na Carteira no periodo em questdo, a titulo de
substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Econémicos Inadimplidos no mesmo periodo em
questao.

b) selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecdo dos Direitos Econdmicos
Adquiridos que ingressaram na Carteira no periodo em questéo, a titulo de substituicdo, assim como o
lastro dos Direitos Econdmicos Inadimplidos no mesmo periodo em questdo sera obtida da seguinte
forma:

0] A amostra total (N) compreende 120 (cento e vinte) itens distribuidos da seguinte forma;

(ii) Amostra (I) da carteira de Direitos Econdmicos Inadimplidos e substituidos no trimestre
em questao;

(i)  Amostra (A) da carteira de Direitos Econdmicos Adquiridos a vencer na data base da
selecdo;

(iv)  Para distribuicdo da amostra sera dividido o tamanho da populacdo (N - I) pelo tamanho
da Populagdo (P), obtendo um intervalo de retirada (K), sorteia-se o ponto de partida, e a
cada "K" elementos, sera retirado um para a amostra.

Q) a totalidade dos Direitos Econdmicos Inadimplidos e os substituidos no referido trimestre que
integram a Carteira serdo objeto de verificacdo individual pelo Custodiante. Sera ainda selecionada uma
amostra de até 36 (trinta e seis) itens para compor a Amostra () prevista no item acima.
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