BancoDaycoval

REGULAMENTO DO
JIVE ALM CP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA
CNPJ/MF N2 61.641.236/0001-00

O JIVE ALM CP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
ILIMITADA, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos termos da Resolu¢gdo CMN
n2 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolugdao CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, e das
demais disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis, serd regido pelo Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no Regulamento, quando iniciados com letra maiuscula,
terdo os significados a eles atribuidos nesta clausula 1, aplicaveis tanto no singular quanto no plural:

“ADCT” Ato das Disposi¢des Constitucionais Transitdrias.

“Acordo Operacional” “Acordo Operacional para Fundos de Investimento em Direitos

Creditdrios” celebrado entre os Prestadores de Servigos Essenciais.

“Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao
de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador
fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n? 17.552, de 5 de
dezembro de 2019, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a

qualquer titulo.

“Alocacio Minima” Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio

Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios cedidos e/ou Cotas
Investidas de Fundos em Direitos Creditdrios, observado que a
Gestora buscard alocar, de forma discricionaria, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do Patrimbnio Liquido em Direitos



“ANBIMA”

“Anexo”

“Assembleia”

“Ativos”

“Ativos Financeiros de Liquidez”

“Auditor Independente”

Mgn

“BACEN”

“Cedente”
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Creditérios conforme definido pelo CMN e CVM.

Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anexo descritivo da Classe, o qual serd parte integrante do
Regulamento.

Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.

Os Direitos Creditérios Cedidos, as Cotas Investidas e os Ativos
Financeiros de Liquidez, quando referidos em conjunto.

Ativos financeiros que poderdao integrar a carteira da Classe,
conforme definidos no item 6.3 do Anexo.

Empresa de auditoria independente, com registro na CVM para
prestacdo do servico de auditoria de fundos de investimento.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3ao Paulo, na Praga Antonio Prado, n? 48, Centro, CEP
01010-901.

Banco Central do Brasil.

Pessoa fisica ou juridica que cede os Direitos Creditdrios ao Fundo,
nos termos do respectivo contrato de cessio.
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“Classe” Classe unica de Cotas. Uma vez que o Fundo é constituido com classe
Unica de Cotas, todas as referéncias a Classe no Regulamento serdo
entendidas como referéncias ao Fundo e vice-versa.

“CMN” Conselho Monetdrio Nacional.

“CNPJ/MF” Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.
“Cddigo Civil Brasileiro” Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
“Contrato de Custddia” Contrato que regulard a prestacdo dos servigos de custddia ao

Fundo, o qual serd celebrado entre o Custodiante e a
Administradora.

“Cotas” As cotas emitidas pela Classe.

“Cotas Investidas” Cotas do Fundo Alvo e de outros fundos de investimento em direitos
creditérios, compativeis com politica de investimento voltada a obter
retornos superiores ao rendimento do Certificado de Depdsito
Interbancario — CDI, em linha com sua rentabilidade alvo, para os
guais a Administradora, a Gestora, ou o Custodiante prestem servicos
ou ndo, que poderdo integrar a carteira da Classe.

“Cotistas” Os titulares das Cotas de emissdo do Fundo, as quais serdo emitidas
em beneficio de um Unico cotista.

“Critérios de Elegibilidade” Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios e das Cotas
Investidas, definidos no item 8.1 do Anexo.

“Custodiante” Banco Daycoval S/A, inscrito no CNPJ/MF sob o n2
62.232.889/0001-90, com sede na Avenida Paulista, n2. 1793,
Cidade e Estado de S3do Paulo, CEP: 01311-200, sociedade
devidamente credenciado pela CVM como prestador de servicos de
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custédia de valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratdrio n2
1.085 de 30.08.1989.

“CVM” Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Integralizacdo Inicial” Data na qual as Cotas representativas do patrimonio inicial do Fundo

serao integralizadas.

“Data de Aquisicdo” Cada data em que ocorrer a aquisi¢do dos Direitos Creditorios ou das
Cotas Investidas pelo Fundo.

“Data de Conversdo” Data de apuragao do valor das Cotas para fins do seu resgate,
correspondente ao 12 (um) Dia Util imediatamente anterior a
respectiva Data de Resgate.

Data de pagamento do resgate das Cotas, conforme definida no item
13.2.

"

Data de Resgate”

“Demais Prestadores de Servicos”  Prestadores de servicos contratados pela Administradora ou pela

Gestora, em nome do Fundo, nos termos do Anexo.

“Devedor” Pessoa fisica ou juridica que é devedora dos Direitos Creditérios

“Dia Util” Qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado nacional,
feriado no Estado ou na Cidade de S3do Paulo ou dia em que, por
qgualquer outro motivo, ndo haja expediente na B3. Caso as datas em
gue venham a ocorrer eventos, nos termos deste Regulamento, ndo
sejam Dias Uteis, considerar-se-4 como a data do referido evento o
Dia Util imediatamente subsequente.

u

Disponibilidades” Compreendem: (i) caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; e (iii)
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“Direitos Creditérios” Direitos creditdrios que poderdo integrar a carteira da Classe, sendo
eles: (a) direitos e titulos representativos de crédito; (b) valores
mobiliarios representativos de crédito; (c) certificados de recebiveis e
outros valores mobilidrios representativos de operacbes de
securitizacdo, que ndo sejam lastreados em direitos creditérios ndo-
padronizados; e (d) cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios, conforme regras previstas nos itens 7.1 e seguintes do

Anexo;
“Direitos Creditérios Cedidos” Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe.
“Documentos Comprobatdrios” Documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios

conforme definida no item 7.10. do Anexo.

“Documentos de Agquisicdo” Documentos que regulam a aquisi¢ao ou a subscricdo dos Direitos
Creditorios pelo Fundo, incluindo os contratos de cessdo, as
escrituras, os boletins de subscri¢cdo, quaisquer outros contratos e/ou
instrumentos por meio do(s) qual(is) seja formalizada a aquisi¢do,
cessdo, alienagdo, subscricdo ou transferéncia dos Direitos
Creditorios, conforme o caso

“Documentos do Fundo” Significa, em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, o Contrato

de Custddia e o Acordo Operacional.

“Entidade de Investimento” O Fundo e/ou Classe conforme declarado pela Gestora na

estruturacdo do Fundo e/ou da Classe, tendo em vista a
discricionariedade da Gestora para tomar as decisoes relacionadas a
composi¢cdo da carteira do Fundo e/ou da Classe, na forma do
disposto na Resolucdo CMN n2 5.111, de 21 de dezembro de 2023.

“Eventos de Liguidacdo Os eventos previstos na Clausula neste Regulamento.
Antecipada”

“FEGC” Fundo Garantidor de Crédito.
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“Fundo” JIVE ALM CP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA, inscrito no CNPJ/MF sob o n?®
61.641.236/0001-00.

“Fundos Alvo” Quaisquer fundos de investimento em direitos creditorios.

“Gestora” JIVE HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n21.485, 182 Andar - parte, Torre Norte do Centro
Empresarial Mario Garnero, Jardim Paulistano, CEP 01452-002,
inscrita no CNPJ/MF sob o n207.170.960/0001-49, devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de prestacdo de servicos
de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios por
meio do Ato Declaratério n? 8.187 de 17 de fevereiro de 2005.

“Lein? 14.754” Significa a Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada.
“IPCA” indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo divulgado pelo

IBGE, ou por indice que venha a substitui-lo em caso de
descontinuidade.

“Patrimonio Liquido” Valor em Reais (RS) equivalente ao valor dos Ativos acrescido das
Disponibilidades, deduzidas as exigibilidades e as provisdes do
Fundo.

“Patriménio Liquido Ajustado” Valor em Reais (R$S) do Patriménio Liquido, deduzido o valor dos

Ativos correspondentes as cotas de emissdo dos Fundos Alvo que
sejam objeto de administracdo e/ou gestdo pela Administradora,
inclusive os Fundos Alvo.

“Politica de Cobranca” Politica de Cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos,

a ser adotada pelo agente de cobranga.

“Prestadores de Servicos A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto e
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Essenciais” indistintamente.

“Preco de Emissdo” O preco de emissdo das Cotas da primeira emissdo do Fundo,

equivalente a R$100,00 (cem reais).

”

“Preco de Integralizacdo Na emissdo de Cotas deve ser utilizado o valor da cota do dia da

efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente do Fundo
(D+0), desde que respeitado o horario maximo fixado,
periodicamente, pela Administradora.

“Rendimentos” Significa os rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo,
incluindo, sem limitar-se a, os recursos recebidos pelo Fundo a titulo
de distribuicdo de rendimentos, dividendos, juros remuneratdrios,
correcdo monetdria e/ou ganhos de capital decorrentes da
alienacdo de Ativos.

“Rentabilidade Alvo” O parametro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para

remunerar as Cotas, conforme previsto no item 12.1 do Anexo.

“Resolucdo CVM n2 30/21” Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, e suas alteracbes
posteriores, bem como eventual norma da CVM que venha a
substitui-la.

“Resolucdo CVM n2 175/22” Resolucdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, e suas

alteracdes posteriores, bem como eventual norma da CVM que
venha a substitui-la.

“SELIC” Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia.

“Taxa de Administracdo” Remuneracdo devida nos termos do item 5.1 do Anexo.
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“Taxa de Gest3o0” Remuneragao devida nos termos do item 5.2 do Anexo.

“Taxa Maxima de Custddia” Significa a taxa de custddia prevista no item Erro! Fonte de

referéncia ndo encontrada. do Anexo.

“Taxa Maxima de Distribuic3o” Significa a remuneragdo cobrada do fundo, representativa do
montante total para remuneracdo dos distribuidores, conforme
aplicavel.

“Taxa DI” Significa 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas

médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over
extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pégina
na rede mundial de computadores (http://www.b3.com.br).

“Termo de Ades3do” Termo de adesdo e ciéncia de risco, a ser firmado pelos Cotistas, por

meio do qual os Cotistas formalizarao a sua adesao aos termos deste
Regulamento, bem como prestardo as demais declaragdes
pertinentes, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

“Valor das Cotas” Significa o valor das Cotas calculado nos termos do item 12.3 do
Anexo.

2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditdrios,
conforme o Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM n2 175/22.

2.2 O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetagdo ou a
vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.

2.2.1 As disposigdes relativas a Classe encontram-se no Anexo.
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3. PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO
3.1 O Fundo terd prazo de duragdo indeterminado.
4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administracdo fiducidria do Fundo sera realizada pelo BANCO DAYCOVAL S.A.,
instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato Declaratdrio
CVM n? 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Paulista, n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90.

4.2 A gestdo do Fundo sera realizada pela JIVE HIGH YIELD GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2
1.485, 182 Andar - parte, Torre Norte do Centro Empresarial Mario Garnero, Jardim Paulistano, CEP 01452-
002, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 07.170.960/0001-49, devidamente autorizada pela CVM a exercer a
atividade de prestacdo de servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio
do Ato Declaratdrio n2 8.187 de 17 de fevereiro de 2005.

5. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacoes da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacGes estabelecidas no Regulamento, na legislacdo
e na regulamentacdo aplicdveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo,
na sua respectiva esfera de atuagdo, assumindo a obrigacdo de aplicar em sua administragdo os principios
técnicos recomenddveis e o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
conducdo de seus préprios negdcios, sempre no unico e exclusivo beneficio dos titulares das Cotas.
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52 Sem prejuizo de outras obrigacOes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a

Administradora obriga-se a:

(@) cumprir as obrigagcdes estabelecidas na regulamentag¢dao em vigor, em especial, nos artigos 104 e
106 da parte geral da Resolugdo CVM n2175/22 e no artigo 31 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM n2 175/22;

(b) observar as vedagdOes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 45, 101
e 103 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22;

(c) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(M o registro de Cotistas;
(2) o livro de atas de Assembleias;
(3) o livro ou a lista de presencga de Cotistas;
4) os pareceres do Auditor Independente; e
(5) os registros contdbeis referentes as operacdes e ao patriménio da Classe;
(d) solicitar a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado, caso aplicavel;
(e) pagar, as suas expensas, a multa cominatdria por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos

previstos na regulamentacdo aplicavel;

) elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo Regulamento e
pela regulamentac¢do em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolucdo
CVM n2175/22;
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(9) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos contratados em nome
do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informagdes
cadastrais do Fundo e da Classe;

(h) manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 10.4 abaixo;
(i) calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia Util; e

() receber e processar os pedidos de resgate das Cotas;

(k) observar as disposi¢cdes do Regulamento e do Acordo Operacional;

) cumprir as deliberagGes da Assembleia;

(m) manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade
de negociacdo realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o
Custodiante, a e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, a Classe;

(n) encaminhar, ao Sistema de Informacées de Créditos (SCR) do BACEN, documento composto pelos
dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operacgdo de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(o) obter autorizacdo especifica de cada Devedor, por meio do cedente passivel de comprovacao,
para fins de consulta as informagdes no Sistema de Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN;

(p) monitorar, nos termos previstos no Anexo a ocorréncia dos Eventos de Verificacdo do Patrimonio
Liquido; e
() no caso de decretacdo de regime de administracdo especial tempordria (RAET), intervencao,

liguidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a conta de
titularidade do Fundo, tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, das Cotas Investidas e dos Ativos
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Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe para a conta de titularidade do Fundo
mantida em uma outra instituicdo.

Obrigacoes da Gestora

53

A Gestora, observadas as limitagGes estabelecidas no Regulamento, na legislagdo e na

regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo do Fundo, na sua

respectiva esfera de atuagao.

54 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Gestora

obriga-se a:

(@) cumprir as obrigacOes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 105 e
106 da parte geral da Resolugdo CVM n2175/22 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM n2 175/22;

(b) observar as vedacOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 45 e
101 a 103 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22;

(c) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos Demais
Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(d) providenciar, as suas expensas, a elaboragdo do material de divulgagdo da Classe;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo relativa as operacdes da Classe;

) observar as disposi¢des do Regulamento e do Acordo Operacional;

(¢)]

cumprir as deliberagdes da Assembleia;
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(h) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §12, do Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM
ne 175/22;
(i) executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os Direitos

Creditdrios, as Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira da Classe, o que
inclui, no minimo, (1) a verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditorios e das Cotas
Investidas a politica de investimento estabelecida no Anexo, compreendendo a validacdo dos
Direitos Creditdrios e das Cotas Investidas em relacdo aos Critérios de Elegibilidade e a
observancia aos requisitos de composicao e diversificagdo da carteira da Classe; e (2) a avaliagao
da aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditdrios Cedidos ndo performados a politica
de investimento da Classe;

() no ambito das diligéncias relacionadas aos Direitos Creditérios que comp&em a carteira da Classe:
(1) registrar os Direitos Creditérios Cedidos em entidade registradora ou em mercado de balcdo
organizado autorizado pela CVM, ou depositad-los em depositario central autorizado pela CVM ou
pelo BACEN, conforme exigido ou aplicavel; ou (2) entregar os Direitos Creditérios Cedidos ao
Custodiante, conforme previsto no Anexo;

(k) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditorios, verificar: (1) a
possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando
os Direitos Creditdrios Cedidos que tenham representatividade no patrimonio da Classe; e (2) a
existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma prevista no
item 7.10 e seguintes do Anexo;

) especificamente no ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do direta dos Direitos Creditdrios
de que trata o item 7.4 do Anexo para integrar a carteira da Classe, adicionalmente: (1) certificar-
se da inexisténcia de impugnacao, judicial ou ndo, podendo contratar advogados, em nome e as
expensas da Classe, para atuar na defesa dos interesses da Classe referentes aos Direitos
Creditdrios, incluindo a representacdo judicial da Classe e o monitoramento dos Direitos
Creditdrios; e (2) previamente a aquisicdo de cada Direito Creditdrio, possuir o oficio requisitorio
e a certiddo de remessa do precatério ao Tribunal Regional Federal competente, ou o
comprovante de consulta do precatdrio na pagina do tribunal na rede mundial de computadores;

(m) celebrar, em nome da Classe, todos os documentos relativos a negociacdo dos Direitos Creditérios
Cedidos, das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem limitacdo, os
contratos de cessdo, devendo encaminhar a Administradora a cépia de cada documento
celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebracio;
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(n) na hipotese de substituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos, por qualquer motivo, diligenciar para
que a relagdo entre risco e retorno da carteira da Classe n3o seja alterada, conforme a politica de

investimento prevista no Anexo;

(o) monitorar, nos termos do Anexo: (1) o enquadramento da Alocagdo Minima; e (2) a taxa de
retorno dos Direitos Creditorios Cedidos, considerando, no minimo, as informagdes disponiveis
sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos (3) a
ocorréncia de Eventos de Avaliagdo, e/ou Eventos de Liquidagdo e dos Eventos de Verificagdo do
Patrimonio Liquido;

(p) monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos e diligenciar para que os procedimentos
de cobranca extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranga sejam adotados em relagdo
aos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos; e

() constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
Cedidos vencidos e ndo pagos, sendo que todas as procuracGes outorgadas pela Gestora, em
nome do Fundo, deverdo ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua
outorga, com excecdo (1) das procuracdes outorgadas ao agente de cobranca; e (2)das
procuragdes com poderes de representagdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo

indeterminado, mas com finalidade especifica.

Vedacbes

55 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacio,
em nome do Fundo:

(@ receber depdsito em conta corrente;
(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolugdo CVM n2 175/22;

(c) prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco;
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(d) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo das Cotas subscritas a
prazo;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas;
e

(9) praticar qualquer ato de liberalidade.

5.6 E vedado a Gestora receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou

indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo de
investimento.

Responsabilidades

57 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos responderdo perante a
CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacdo, sem solidariedade entre
si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios ao Regulamento e as disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigcos Essenciais de fiscalizar os
Demais Prestadores de Servigos, nos termos da Resolugdo CVM n2 175/22 e do item 4 abaixo do Anexo.

5.7.1 Para fins do item 5.7 acima, a afericdo da responsabilidade da Administradora, da
Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos terd como parametros as obrigacGes previstas
(a) na Resolucdo CVM n2 175/22 e nas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis;
(b) no Regulamento, incluindo o Anexo e no Acordo Operacional; e (c) nos respectivos contratos
de prestacdo de servicos, se houver.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 A Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante deverdo ser substituidos nas hipdteses
de (a) no caso da Administradora e da Gestora, descredenciamento para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por decisdo da CVM; (b) no caso do Custodiante,
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descredenciamento para o exercicio das atividades de custddia para as quais é contratado nos termos
deste Regulamento, por decisdo da CVM de administracdo de carteira de valores mobiliarios (c) rendncia;
ou (d) destituigdo, por deliberagdo da Assembleia.

6.1.1 Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a
Administradora renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo, sendo permitida, contudo, a sua
destituicdo por deliberacdo da Assembleia.

6.2 Na hipotese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais ou do Custodiante, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser
realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico Essencial ou
do Custodiante, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das
Cotas emitidas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocac¢do da
Assembleia.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera nomear
um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo da
Assembleia de que trata o item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia prevista no item 6.2 acima, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas funcdes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora
até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 30
(trinta) dias contados da data de renuncia.

6.4.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a substituicao do Prestador
de Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-lo, a
Administradora deverd convocar uma nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de
Servigo Essencial.

6.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item 6.2 acima ndo aprovar a substituicdo do
Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de qudérum, considerando-se as 2 (duas)
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convocagGes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 6.4 acima sem que o prestador
de servico substituto tenha efetivamente assumido as fun¢des do Prestador de Servico Essencial
substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
funcdes até que a liquidagdo seja concluida e a Administradora até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

6.5 O Prestador de Servigo Essencial substituido deverd, sem qualquer custo adicional para a
Classe, (a) colocar a disposicao do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva
substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo
e a Classe, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22, de forma
gue o prestador de servico substituto possa cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de Servi¢o
Essencial sem solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracgdo
fiducidria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo
prestador de servigo que vier a substitui-lo.

6.6 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial tempordria (RAET),
intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o
administrador tempordrio, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumird as suas funcgdes,
podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (a) a substituicdo do Prestador de Servico Essencial;
ou (b) a liquidacdo da Classe. A partir de pedido fundamentado do administrador temporario, do
interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM poderd nomear um administrador ou gestor
temporario, conforme o caso.

6.7 As disposicGes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se,
no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servicos.

7. ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22 e do artigo 53 do
Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM n2 175/22, constituem encargos do Fundo e da Classe:

(@) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou da Classe;



BancoDaycoval

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicagcdo de relatdrios e
informacgdes periddicas previstas na Resolugdo CVM n2 175/22;

(c) remuneracdo devida aos e subcontratados pelo Custodiante para, respectivamente, a verificacdo
e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, nos termos do presente Regulamento, se for o caso;

(d) honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboragdo ou a revisdo de documentos
relativos ao Fundo ou a distribuigdo publica das Cotas de qualquer subclasse ou série, incluindo,
sem limitagdo, os custos incorridos para a adaptagdo do Fundo as disposi¢gdes da Resolugdo CVM

ne 175/22;

(e) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

) honordrios e despesas do Auditor Independente;

(9) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira da Classe;

(h) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de garantia ou de

acordo com um devedor, conforme aplicavel;

(i) honordrios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos
interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag¢ao imputada,
se for o caso;

) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira da
Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo ou da Classe no
exercicio de suas respectivas funcdes;

(k) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da
carteira da Classe;
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despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a transformacdo ou a
liguidacdo da Classe;

despesas com a liquidagdo, o registro e a custddia de operagdes com os ativos integrantes da

carteira da Classe;

despesas com o fechamento de cdmbio, vinculadas as operagbes da carteira da Classe;
Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo;

taxa de performance, conforme aplicavel;

na hipotese de acordo de remuneragao com base na Taxa de Administragao, na Taxa de Gestdo
ou na Taxa de Performance, nos termos do artigo 99 da parte geral da Resolu¢do CVM n2 175/22,
montantes devidos aos fundos investidores;

Taxa Maxima de Distribuicdo;
despesas com a contratacdo da agéncia classificadora de risco, conforme aplicével;

Taxa Maxima de Custddia;

despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Cedidos em entidade registradora,

conforme aplicavel;

remuneracao devida aos prestadores de servigcos contratados pela Gestora e subcontratados pelo
Custodiante para, respectivamente, a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios,
nos termos do presente Regulamento, se for o caso.
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7.1.1 Qualquer despesa nado prevista no item 7.1 acima como um encargo do Fundo ou
da Classe, que ndo esteja expressamente prevista na Resolugdo CVM n2 175/22, devera correr por

conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

7.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e

contingéncias do Fundo serdo debitados do patriménio da Classe.

8. ASSEMBLEIA

8.1 E de competéncia privativa da Assembleia de todas as subclasses em circulagdo:

(@) deliberar anualmente sobre as demonstracGes contabeis do Fundo;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora ou do Custodiante;

(c) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa Méxima de

Custddia e/ou da Taxa Méaxima de Distribuicdo;

(d) alterar o Regulamento, exceto nas demais hipdteses previstas neste item 8.1;

(e) deliberar sobre a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo
da Classe, exceto nas hipdteses prevista no item (f) abaixo;

) deliberar sobre a interrupgao dos procedimentos de liquidagao da Classe ou o plano de liquidagao

elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo; e

(9) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dacdo em
pagamento dos Ativos.

8.1.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizagdo da
Assembleia, nas seguintes hipdteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares ou a exigéncias da CVM ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de
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atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais
Prestadores de Servicos; ou (c) reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa
Maxima de Distribui¢cdo ou da Taxa Maxima de Custddia.

8.1.2 As alteragGes referidas nositens 8.1.1(a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacdo. A alteracdo referida
no item 8.1.1(c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

8.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagao poderao, a qualquer tempo, requerer a convocagao
da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe ou da comunhdo de Cotistas.

8.2.1 O pedido de convocagao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos
Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocagdo e a realizacdo da
Assembleia serao custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar
em contrario.

822 A convocacdo da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuigdo
publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

823 Na convocacdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que serd realizada a
Assembleia, observado o disposto no item 8.6 abaixo. A convocacdo da Assembleia deverd
enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacdo da
Assembleia.

8.24 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data da sua realizacdo.

8.2.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacgao.

8.3 A Assembleia serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.
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84 Respeitado o quérum qualificado no item 8.4.1, as matérias deliberadas na Assembleia
serdo sempre aprovadas pelo voto favordvel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes
na Assembleia, em qualquer convocagao.

8.4.1 As matérias previstas nos itens 8.1(b) e (c) acima serdo aprovadas, em primeira
convocacdo, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas em circulagdo e,
em segunda convocacdo, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas
presentes na Assembleia.

84.2 Para efeitos de apuracdo dos quoruns de deliberacdo estabelecidos neste
item 8.4, o voto de cada Cotista sera computado de acordo com a proporgdo do valor das suas
Cotas, calculado nos termos do item 12 do Anexo, em rela¢do ao valor total agregado das Cotas
da respectiva subclasse ou de todas as subclasses, presentes na Assembleia ou em circulagao,
conforme o caso, na data da convocacdo da Assembleia.

8.5 Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do
Fundo na data da convocagdo da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

8.5.1 Ressalvado o disposto no item 8.5.2 abaixo, ndo poderdao votar na Assembleia
(a) os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos; (b) os sdcios,
diretores e empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de
Servicos; (c) as partes relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servigos e dos seus respectivos sécios, diretores e empregados, tais como
definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o do Fundo ou da Classe no que se refere a matéria em deliberacdo; ou (e) o
Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudo de avaliagao de bens de sua propriedade.

85.2 A vedacdo de que trata o item 8.5.1 acima também n&o se aplicard quando (a) os
Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 8.5.1(a) a (e) acima; ou (b) houver a
aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulagao, que
podera ser manifestada na propria Assembleia ou constar em permissdo, especifica ou genérica,
previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.
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8.6 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de acordo com
o que for informado aos Cotistas na convocagao. Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolugao
CVM n?175/22, somente serd admitida a participacdo presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja
realizada de modo parcialmente eletrénico.

8.6.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a
segurancga na transmissdo de informacdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos
por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos
Cotistas.

8.6.2 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicac¢do escrita ou eletronica, desde
gue obedecidas as instru¢des incluidas na convocacao.

8.7 As deliberagGes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de
consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

8.7.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicagdo pela Administradora a
todos os Cotistas, nos termos do item 16 do Anexo, que devera conter todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

8.7.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da
consulta formal.

8.8 O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacdo.

9. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

9.1 As informagdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverdo ser divulgadas nas
paginas da Administradora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

9.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira da
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Classe. A Gestora e os Demais Prestadores de Servigos serdo responsaveis por informar imediatamente a
Administradora sobre qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

9.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

9.2.2 Qualquer fato relevante deverd ser (a) comunicado a todos os Cotistas; (b)
divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (c) mantido nas paginas da
Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

9.2.3 Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes, sem prejuizo de outras
hipoteses, (a) a alteragdo no tratamento tributadrio conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) a
substituicdo da Administradora ou da Gestora; (c)a fusdo, a incorporagdo, a cisdao ou a
transformagdo da Classe; e (d) a declaracdo do fechamento da Classe para a realizagdo de
resgates, nos termos do 13.6 do Anexo, bem como a sua reabertura.

9.3 A Administradora deverd, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que
se referirem as informacgGes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no Suplemento G da
Resolugdo CVM n2 175/22.

94 A Administradora deverad, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que
se referirem as informagdes, encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificagcao da carteira da
Classe a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o
formuldrio disponibilizado no referido sistema.

95 A Administradora deverd, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, encaminhar o demonstrativo
trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores,
evidenciando as informacdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
n2 175/22.

9.5.1 Para fins do item 9.5 acima, a Gestora deverd, em até 40 (quarenta) dias apds o

encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes, elaborar e encaminhar a
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Administradora o relatdrio contendo as informacgGes previstas no artigo 27, §32, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175/22.

9.6 As demonstragdes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo

com as regras especificas editadas pela CVM.
9.6.1 O Fundo terd escrituragdo contabil propria.

9.6.2 O exercicio social do Fundo tera duragdo de 12 (doze) meses, encerrando-se em

31 de janeiro de cada ano.

9.6.3 As demonstragGes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

10. DISPOSICOES FINAIS

10.1 N3o sera realizada a integralizacdo ou o resgate das Cotas em dias que ndo sejam Dias
Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais, desde
que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuracdo do valor das Cotas e de realiza¢do da integralizagdo

e do resgate das Cotas.

10.2 Todas as obrigacBes previstas no Regulamento, inclusive obriga¢des de pagamento, cuja
data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente
subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

10.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no
artigo 132 do Cdédigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o dia do vencimento.

104 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, e-mail:
adm.fundos@bancodaycoval.com.br e do enderego fisico: Avenida Paulista, n21.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.
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11. FORO

11.1 Fica eleito o foro da cidade de S3ao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
guestdes oriundas do Regulamento.
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ANEXO — CLASSE UNICA DE COTAS DO
JIVE ALM CP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do JIVE ALM CP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA

Os termos e expressées utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra mailscula, terdo os
significados a eles atribuidos no item 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto

no plural.
1. CARACTERISTICAS DA CLASSE
1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditdrios,

conforme o Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175/22.

1.2 A Classe é constituida em regime de condominio aberto, de modo que as Cotas poderao
ser aplicadas e resgatadas de acordo com os procedimentos definidos no presente Anexo ou, ainda, em
caso de liquidacdo da Classe.

2. PRAZO DE DURACAO DA CLASSE
2.1 A Classe terd prazo de duracdo indeterminado.
3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

3.1 As Cotas serdo destinadas a investidores em geral.
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DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

4.1

A Administradora devera contratar, em nome do Fundo e/ou da Classe, conforme

aplicavel, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a)

(b)

©

(d)

(e)

(f)

9

tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

escrituracdo das Cotas;

auditoria independente; e

registro de Direitos Creditdrios, conforme aplicavel;

custédia dos Direitos Creditérios Cedidos, das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe, incluindo os servigos previstos nos artigos 37 a 39 do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175/22.

guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos,
conforme aplicavel; e

liquidagao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditdrios Cedidos, conforme aplicavel.

411 A Administradora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos
Demais Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se (a) os
Demais Prestadores de Servicos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou
(b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de
atuacdo da CVM.
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Auditor Independente

4.2

O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstragGes contabeis do

Fundo, respeitado o disposto no item 9.6 da parte geral do Regulamento.

Custodiante

4.3 O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:

(@) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b) escrituragdo das Cotas;

(c) custddia dos Direitos Creditérios Cedidos, conforme aplicavel, das Cotas Investidas e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe;

(d) se aplicdvel, verificagdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos Direitos Creditérios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade
dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos substituidos ou inadimplidos
no respectivo periodo;

(e) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos;

) liquidagao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditdrios Cedidos; e

(9) cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra

renda relativa aos Direitos Creditorios Cedidos, as Cotas Investidas e aos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe, depositando os valores recebidos diretamente na conta
de titularidade do Fundo;
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431 Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios
Cedidos substituidos ou inadimplidos prevista no item 4.3(d) acima, o Custodiante podera utilizar
informacgbes disponibilizadas pela entidade registradora, conforme aplicdvel, desde que o
Custodiante se certifique de que as informacdes disponibilizadas sdo consistentes e adequadas
para tal verificagao.

43.2 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle
sobre a movimentagdo dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Cedidos.

433 Os prestadores de servigos subcontratados pelo Custodiante ndo poderdo ser os
originadores dos Direitos Creditérios, os Cedentes, a Gestora ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

44 A Gestora serd responsavel por contratar, em nome do Fundo e/ou da Classe, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, caso aplicavel, os servicos de:

(@) intermediacdo de operacbes para a carteira da Classe;

(b) distribuicdo das Cotas;

(0 classificagdo de risco das Cotas;
(d) cogestdo da carteira da Classe;
(e) consultoria especializada; e

) cobrancga dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos.
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441 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os Demais
Prestadores de Servicos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuac¢do da
CVM.

Distribuidores

45 A distribuicdo publica das Cotas deverd ser realizada por distribuidores devidamente
autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

5. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, TAXA MAXIMA DE CUSTODIA, TAXA
MAXIMA DE DISTRIBUICAO E OUTRAS TAXAS

5.1 Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiduciaria do Fundo, a Classe pagard a
Administradora a Taxa de Administracdo um valor fixo mensal de R$8.800,00 (oito mil e oitocentos reais).

5.2 N3o haverd cobranca de Taxa de Gestdo da Classe.

53 Pela prestagdo dos servigos de custddia e controladoria do Fundo, a Classe pagarad ao
Custodiante a remuneracdo minima mensal de R$2.200,00 (dois mil e duzentos reais).

54 A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculados
e provisionados pelo Fundo diariamente, pro rata temporis, com base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias por ano, e pagos mensalmente pelo Fundo, por periodo vencido, até o 52 (quinto) Dia Util do
més subsequente.

55 Os valores mensais minimos previstos nos itens 5.1 e 5.2 acima serdo atualizados
anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pela variagdo acumulada do IGP-M, ou outro indice que
venha a substitui-lo.

56 A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao
e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de
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Servicos, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de Administragdo ou da

Taxa de Gestdo, conforme o caso.

57 A Taxa de Administra¢do e a Taxa de Gestdo ndo incluem os demais encargos do Fundo
ou da Classe, os quais serdo debitados diretamente do patrimonio da Classe.

5.7.1 Ainda, os encargos do Fundo, dos Fundos Alvo, conforme definidos e admitidos
na regulamentacgao aplicavel e nos respectivos regulamentos (incluindo, mas ndo se limitando a
aqueles custos relacionados a prestagdo de servicos de consultoria e/ou agente de cobranga,
conforme o caso), poderdo representar um custo, inclusive indireto, relevante para o Fundo, que

ndo estdo incluidos nos valores previstos acima.

58 Os pagamentos das remunerag¢des a Administradora, a Gestora e aos demais prestadores
de servigos do Fundo serdo efetuados diretamente pelo Fundo e/ou pela Classe a Administradora, a
Gestora e a cada um dos prestadores de servigos, na forma definida nos contratos especificos celebrados
entre eles, observado o previsto neste Regulamento.

5.9 Eventual valor para contratacdo de empresas terceiras para prestacdo dos servigcos de
verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios, sera custeado diretamente pelo Fundo e ndo deduzido da

Taxa de Administragao.

5.10 No caso de substitui¢do dos prestadores de servigos do Fundo, a remuneracao (i) do novo
prestador de servicos do Fundo sera devida a partir do 12 (primeiro) Dia Util seguinte a formalizacdo de
sua contratacdo, calculada proporcionalmente ao respectivo periodo mensal que estiver em andamento;
e (ii) do prestador de servicos substituido serd devida apenas em relacdo ao periodo em que esteve
contratado pelo Fundo, apurada proporcionalmente até a data em que for formalizada a contrata¢do do
novo prestador de servicos, com sua consequente substituicdo.

5.11 Os tributos eventualmente incidentes sobre cada uma das parcelas da remuneragao total,
devida a Administradora, a Gestora ou a outros prestadores de servicos, deverdo ser suportados
exclusivamente pela Administradora ou por cada prestador, incidentes sobre a parcela que lhe caiba na

remuneragao total.

5.12 N3o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso, taxa
de performance ou taxa de saida.
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6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das suas Cotas por
meio da aplicagdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditdrios e nas Cotas Investidas,
observada a politica de investimento da Classe.

6.2 Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Integralizagdo Inicial, a Classe devera
observar a Alocagao Minima.

6.2.1 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditdrios e as Cotas Investidas que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisicdo.

6.3 O remanescente do Patriménio Liquido que ndo for aplicado em Direitos Creditérios
Cedidos ou em Cotas Investidas podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos
seguintes Ativos Financeiros de Liquidez:

(@) titulos publicos federais;
(b) ativos financeiros de renda fixa de emissao ou Coobrigagdo de instituigdes financeiras;
(c) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos

itens 6.3(a) e (b) acima; e

(d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros
de Liquidez referidos nos itens 6.3(a) a (c) acima.

6.4 A Classe ndo podera exceder o limite de 25% (vinte e cinco por cento) do seu Patriménio
Liqguido em cotas de um unico fundo de investimento, inclusive em fundos de investimento administrados
ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por suas partes relacionadas.

6.5 A Classe podera realizar operagbes com derivativos exclusivamente com o objetivo de
protecdo patrimonial.
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6.5.1 A Classe podera investir em cotas de classes que realizem operacdes em mercados
de derivativos, desde que com o objetivo de proteger posi¢cOes detidas a vista, até o limite dessas.

6.6 A aplicagdo de recursos em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros de Liquidez de
responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo devedor estara limitada a 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido. Para fins deste item 6.6, consideram-se de um mesmo devedor, os Direitos Creditorios
e os Ativos Financeiros de Liquidez de responsabilidade ou coobrigacdo de devedores integrantes de um
mesmo grupo econémico.

6.6.1 A Gestora devera assegurar que, na consolidacdo das aplicagdes da Classe com as
das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, o limite previsto no item 6.6 acima
seja observado. A consolidagdo de que trata este item 6.6.1 sera dispensada no caso de aplicagdes
em cotas que sejam emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas a

Gestora.

6.7 A Classe poderd aplicar até 100% (cem por cento) do seu Patrimonio Liquido nos Direitos
Creditérios de que trata o item 7.4 abaixo.

6.7.1 A Classe podera investir até 20% (vinte por cento) do PatrimoOnio Liquido em
Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo, coobrigacdo, ou que contem com retencdo de risco
por parte da Administradora, da Gestora ou das suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

6.8 A Classe ndo podera aplicar seus recursos em: (a) Direitos Creditérios que sejam
originados por contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e servigos para entrega
ou prestacgdo futura, exceto se os cedentes forem (i) empresas concessionarias de servicos publicos; ou
(ii) companhias constituidas para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
producdo econOGmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal; e (b) direitos creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, Gestora, consultora especializada, Custodiante, entidade registradora dos Direitos

Creditérios e partes a eles relacionadas, conforme aplicavel.
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6.8.1. A aplicagdo de recursos nos precatorios federais de que trata o inciso Il do § 12 do
art. 22 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175 estd limitada a 20% (vinte por cento) do
patrimoénio liquido da Classe, por precatério.

6.9 A aplicacdo de recursos em Cotas Investidas e em Ativos Financeiros de Liquidez
destinados exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 11 da Resolucdo
CVM n@ 30/21, estara limitada a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido. Dentro do limite de que
trata este item 6.8.1, até 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido podera ser investido em Cotas
Investidas e Ativos Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a investidores profissionais.

6.10 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido em Cotas
Investidas de classes para as quais a Administradora, a Gestora ou as suas respectivas partes relacionadas,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, prestem servicos, desde que
observado o limite previsto no item 6.4 acima.

6.11 A Classe podera alienar os Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, inclusive aos Cedentes
e as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse
assunto a exclusivo critério da Gestora.

6.12 A Classe poder3, a critério da Gestora, contratar quaisquer operagdes onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente a Administradora, a Gestora ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsididrias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de
investimento e/ou clubes de investimento administrados pela Administradora, pela Gestora, ou pelas
demais pessoas acima referidas, observados os limites dispostos neste Regulamento e na Resolugdo CVM
175.

6.13 Observadas as previsdes dos respectivos regulamentos, os Fundos Alvo, bem como os
demais fundos de investimento que integrem a carteira da Classe ou dos Fundos Alvo, poderao subscrever
ou adquirir ativos de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do
Custodiante e respectivas partes relacionadas.

6.14 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e respectivas partes relacionadas poderao ter
posicdes em, bem como subscrever e/ou operar com, Ativos que integrem ou venham a integrar a carteira
da Classe, dos Fundos Alvo ou dos demais fundos de investimento que integrem a carteira da Classe ou
dos Fundos Alvo, conforme aplicavel.
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6.15 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e as respectivas partes relacionadas ndo
respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo, exatiddo, veracidade, legitimidade e validade
dos ativos que sejam adquiridos pela Classe, inclusive as cotas dos Fundos Alvo e outros fundos de
investimento por eles administrados e/ou geridos, bem como pela solvéncia dos respectivos emissores
ou contrapartes, sem prejuizo de suas obriga¢des previstas na Resolugdo CVM n2 175/22. Ndo obstante,
tal previsdo ndo exclui a responsabilidade da Administradora, da Gestora e do Custodiante em sua
qualidade de prestadores de servigos da Classe, dos Fundos Alvo e/ou dos demais fundos de investimento
gue integrem a carteira do Fundo ou dos Fundos Alvo, conforme o caso, nos termos estabelecidos pela
Resolu¢do CVM n2 175/22.

6.16 E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditdrios, em Cotas Investidas e em
Ativos Financeiros de Liquidez no exterior.

6.17 A Gestora, de forma discriciondria, buscara perseguir a composicado da carteira da Classe
adequada ao regime especifico dos fundos ndo sujeitos a tributacdo periddica disposto na Lei n2 14,754,
de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada (“Lei n2 14.754"”), com a produgdo de efeitos completos
a partir de 12 de janeiro de 2024.

6.18 Caso, por qualquer motivo, a composi¢do da carteira prevista na Lei n? 14.754 e/ou as
condigcBes para classificacdo como entidade de investimento n3o sejam observadas pela Gestora, de
acordo com as normas do CMN e CVM, ndo sera possivel assegurar a aplicagdo do regime especifico dos

fundos nao sujeitos a tributagdo periddica.

6.19 O disposto nos itens anteriores ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributagao
especificas, na forma da legislacdo em vigor.

6.20 Ndo obstante a diligéncia da Gestora em colocar em prética a politica de investimento da
Classe prevista neste Anexo, as aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas
de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminag¢do da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas.
E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta
exposto, conforme descritos nos itens 9.4 e 10.1 e seguintes do presente Anexo.
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6.21 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais,
dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

6.22 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias n2 02", integrantes das diretrizes do Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros, da
ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA
GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO.

6.22.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina da
Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://www.jiveinvestments.com/compliance.

6.23 Observadas as disposi¢des e limites deste Regulamento e da regulamentagdo aplicavel,
poderao ser objeto de investimento pela Classe e pelos Fundos Alvo investidos pela Classe, dentre demais
Direitos Creditérios, direitos ou titulos representativos de crédito oriundos de operacdes realizadas nos
segmentos financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento mercantil e/ou
de prestacdo de servicos, podendo ser estruturados por meio de modalidades diversas de crédito privado,
investimento ou qualquer outra estrutura permitida pela legislacdo e pela regulamentacdo aplicaveis,
inclusive representados por dividas renegociadas de devedores que ndo estejam em processo de
insolvéncia, faléncia, recuperagdo judicial ou recuperagdo extrajudicial no momento de aquisi¢cdo de tais
direitos creditorios.

7. DIREITOS CREDITORIOS E COTAS INVESTIDAS

Caracteristicas dos Direitos Creditdrios

7.1 E vedada a aquisicdo de direitos creditérios ndo-padronizados, conforme definidos no
item XlIl do artigo 22, do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM n2 175/22, sem prejuizo do investimento
indireto por meio da aquisicdo de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que tenham
como politica de investimento a alocagdo de recursos em direitos creditdrios ndo-padronizados até o
limite disposto no item 6.11 acima deste Anexo.
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7.2 E permitido & Classe adquirir Direitos Creditérios ndo performados, ou seja, Direitos
Creditérios cuja exigibilidade ainda dependa de contraprestacdo pelos respectivos Cedentes.

73 A Classe poderd adquirir Direitos Creditérios cujos Cedentes sejam sociedades
empresarias em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, desde que os Cedentes tenham plano
de recuperagdo homologado em juizo, independentemente do transito em julgado da homologacdo do
plano de recuperagdo judicial ou extrajudicial. Nos termos do artigo 22, §12, do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM n2 175/22, os Direitos Creditérios de que trata este item 7.3 ndo serdo considerados
direitos creditdrios ndo-padronizados.

74 A Classe poder3, ainda, investir em Direitos Creditdrios devidos pela Unido, de natureza
alimentar ou ndo, resultantes de decisdes ou sentencas proferidas no curso de ag¢des judiciais movidas
contra entes publicos federais, da administracdo direta ou indireta, desde que atendidos,
cumulativamente, os seguintes requisitos: (a) os Direitos Creditorios ndo apresentem qualquer
impugnacao, judicial ou ndo; e (b) os Direitos Creditérios sejam representados por precatérios expedidos
e remetidos ao Tribunal Regional Federal competente. Nos termos do artigo 22, §12, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175/22, os Direitos Creditérios de que trata este item 7.4 ndo serdo
considerados direitos creditérios ndo-padronizados.

7.5 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe poderao contar com garantias reais
ou fidejussérias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros.

7.6 A cessdo dos Direitos Creditérios a Classe serd definitiva, irrevogavel e irretratdvel e
transferirda a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes
relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos, mantendo-se inalterados os demais elementos da relagdo
obrigacional.

7.6.1 Os Direitos Creditérios poderdo ser adquiridos pela Classe com ou sem
coobrigacdo dos respectivos Cedentes ou de terceiros.

7.6.2 Cada Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos,
nos termos do artigo 295 do Cdadigo Civil Brasil.
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1.7 Sera permitida a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios pela Classe com a utilizagdo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios
Cedidos, durante todo o prazo de duracao.

7.8 Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe poderdo ser
variados e de naturezas distintas, ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no presente Anexo
a descricdo dos processos de originacdo ou da politica de concessdo de crédito adotada pela Gestora
guando da selecdo dos Direitos Creditdrios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais
processos ou politica. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste
item 7.8, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento.

79 Tendo em vista que os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe poderdo ser
variados e de naturezas distintas, o eventual agente de cobranga contratado pelo Fundo devera
estabelecer a estratégia de cobranca de acordo com as caracteristicas especificas de cada Direito
Creditorio Cedido inadimplido. Dessa forma, ndo é possivel preestabelecer e, portanto, ndo esta contida
neste Anexo a descrigdo dos procedimentos de cobranga dos Direitos Creditdrios Cedidos vencidos e ndo
pagos. Cada Cotista deverd atestar que estd ciente e concorda com o disposto neste item 7.9, por meio
da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatdrios

7.10 Os Documentos Comprobatdrios compreenderdo a documentacdo necessaria para o
exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos, tais como o
protesto, a cobranga ou a execucdo judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a
exigibilidade dos Direitos Creditdrios Cedidos, sem prejuizo da possibilidade de aquisicdo pela Classe de
Direitos Creditdrios ndo performados

7.11 Os Documentos Comprobatdrios serdao recebidos e verificados pela Gestora na respectiva
Data de Aquisicdo. Tendo em vista a diversificacdo dos Devedores e a quantidade e o valor médio dos
Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe, a Gestora realizard a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios Cedidos por amostragem.

7.11.1 A Gestora podera contratar prestadores de servicos para verificar a existéncia, a
integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma prevista neste
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Regulamento, podendo ser, inclusive o Custodiante, desde que ndo seja parte relacionada a
Gestora, tal como definida pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

7.12 O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdérios
dos Direitos Creditdrios Cedidos, podendo subcontratar prestadores de servicos, respeitado o disposto no
item 4.3.3 acima parte geral do Regulamento.

7.13 Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos ou
substituidos deverdo ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante, nos termos do
item 4.3(d) acima.

Caracteristicas das Cotas Investidas

714 O Fundo subscrevera ou adquirirda as Cotas Investidas, no mercado primario ou
secundario, em carater definitivo.

7.15 A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas Investidas observara os procedimentos da B3 ou de
outra entidade autorizada a prestacdo dos servicos de depdsito centralizado de valores mobiliarios, na
gual as Cotas Investidas venham a ser depositadas. A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas Investidas
abrangera todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acGes a elas relacionados.

7.16 Uma vez que o investimento nas Cotas Investidas ndo corresponde a um investimento
direto em direitos creditdrios, uma série de disposicGes comuns a securitizacdo de direitos creditérios ndo
serd aplicdvel ao investimento nas Cotas Investidas. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem
processos de originacdo ou politica de concessdo de crédito adotada pela Gestora, tampouco ha que se
falar em verificacdo ou guarda de documentos comprobatérios. Da mesma forma, ndo hd a necessidade
de se prever a adoc¢do de procedimentos especificos para a cobranga das Cotas Investidas. Cada Cotista
deverd atestar que estd ciente e concorda com o disposto neste item 7.16, por meio da assinatura do
termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS
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8.1 A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam aos seguintes
Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora:

(@) deverdo ter como devedores pessoas fisicas ou juridicas; e

(b) cuja aquisi¢do ou subscrigdo seja formalizada por meio da celebracao do respectivo documento
de aquisi¢ao.

8.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditorios que a Classe pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado pela Gestora na respectiva Data de Aquisicdo.

8.1.2 Observados os termos e condi¢des do presente Anexo, a verificacdo pela Gestora
do enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como
definitiva.

8.2 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relagdo a qualquer
Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua aquisicdo pela Classe, ndo obrigard a sua
alienacdo pela Classe nem dara a Classe qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra os
Prestadores de Servigos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servicos.

9. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

9.1 Os Direitos Creditdrios serdo pagos, em moeda corrente nacional, por meio de boleto
bancario, transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN na conta de titularidade do Fundo.

9.2 As Cotas Investidas serdo pagas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3 ou de
outra entidade autorizada a prestacdo dos servigos de depdsito centralizado de valores mobilidrios pela
CVM, na qual as Cotas Investidas venham a ser depositadas; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do
Fundo.
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9.3 Todos os custos incorridos para a preservacao de direitos e prerrogativas ou a cobranga
extrajudicial ou judicial dos Ativos integrantes da carteira da Classe serao de inteira responsabilidade da
Classe e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais

custos.
9.3.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos nao
serdo responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos no item 9.3 acima
iniciar em face dos Devedores, dos Cedentes, dos eventuais Coobrigados ou de terceiros, os quais
deverdo ser arcados pela Classe ou diretamente pelos Cotistas.

94 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serao

responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas (ou do ndo
prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao de direitos
e prerrogativas ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Ativos.

10. FATORES DE RISCO

10.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados neste
Regulamento. Ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os
Cotistas, nao podendo os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos, em
hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor das Cotas Investidas
e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.

10.1.1 Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas
e concorda em, ainda assim, realizd-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de
adesdo ao Regulamento.

10.2 Riscos de Mercado

(@) Flutuagdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos Ativos, bem como dos ativos
integrantes das carteiras dos Fundos Alvo e dos Fundos Alvo, poderao flutuar em razao de diversos
fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econémica

e fiscal, bem como em razdo de alteragdes na regulamentagao sobre a precificagdo de ativos que



BancoDaycoval

componham a carteira da Classe, dos Fundos Alvo ou dos Fundos Alvo. Essa oscilagdao dos pregos
podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira da Classe, dos
Fundos Alvo ou dos Fundos Alvo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou
contabilizagdo inicial, levando a reducdo do patrimonio da Classe, dos Fundos Alvo e/ou dos
Fundos Alvo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(b) Alteracdo da Politica Econémica - A Classe, os Fundos Alvo e os Fundos Alvo, bem como os
respectivos ativos integrantes de suas carteiras, estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e
limitagdes no comércio exterior, entre outras. A Classe, os Fundos Alvo e os Fundos Alvo, bem
como os respectivos ativos integrantes de suas carteiras, podem ser adversamente afetados por
mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii)
alteragdes na inflagdo; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v)
outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econ6micos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica,
bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre
a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente a condigdo financeira devedores e a liquidagao dos ativos objeto de investimento
pela Classe, pelos Fundos Alvo e/ou pelos Fundos Alvo, podendo impactar negativamente o
Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas. Os ativos objeto de investimento pela Classe,
pelos Fundos Alvo e/ou pelos Fundos Alvo estio sujeitos a oscilagbes nos seus precos em funcado
dareacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagoes
de precos dos ativos objeto de investimento pela Classe, pelos Fundos Alvo e/ou pelos Fundos
Alvo poderdo ocorrer também em fungdo de alteragGes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancgas nos padrdes de comportamento de precgos de tais
ativos sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional. Dessa forma, as oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente a Classe,
os Fundos Alvo e os Fundos Alvo, o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

(0  CoVID-19

A Organizagdo Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19), em 11
de margo de 2020. Para conter seu avango, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil,
adotaram, em niveis diferentes, medidas que incluem restricdo, total ou parcialmente, a
circulacdo de pessoas, bens e servicos (publicos e privados, inclusive jurisdicionais, com limitacdo
da atividade forense e suspensdo de prazos processuais, e servicos relativos a cartérios de notas,
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titulos e documentos e registro de imdveis), bem como ao desenvolvimento de determinadas
atividades econOmicas, inclusive fechamento de determinados estabelecimentos privados e
reparticdes publicas. Adicionalmente, os governos tém atuado, mais fortemente, em suas
economias, inclusive por meio de regulacdes e disponibilidade de liquidez, em resposta aos
impactos econdmicos derivados do avancgo da pandemia.

Esses eventos poderao ter efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, em especial,
o Brasil, e incluem ou podem incluir: (i) reducdo no nivel de atividade econdmica; (ii)
desvalorizagao cambial; (iii) aumento do déficit fiscal e redugdo da capacidade da Administragdo
Publica de realizar investimentos, realizar pagamentos e contratar servicos ou adquirir bens; (iv)
diminuicdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro; e (v) atrasos em
processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que n3o s3o eletrdnicos.

Nesse cenario, é possivel haver redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos investidos direta
ou indiretamente pela Classe nos respectivos mercados, devido a iliquidez que lhes é
caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negociagdo ou precificacdo e/ou de
outras condic¢Oes especificas.

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes
econOmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, terdo o objetivo
de eliminar ou modificar os efeitos do inadimplemento ou as condig¢des originais de determinados
negdcios juridicos, com frustagdo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou
servigos a que fizerem jus, em prazo, prego e condi¢Ges originalmente contratados.

Considerando que a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) terd impacto significativo e
adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, é possivel que as contrapartes dos ativos
investidos direta ou indiretamente pela Classe venham a alegar a ocorréncia de caso fortuito,
forgca maior e teoria da imprevisao, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de suspender,
eliminar, prorrogar ou modificar suas prestacdes, ou mitigar os efeitos de mora e
inadimplemento, inclusive a cobranga de encargos contratuais. Se esta alegacao for aceita, total
ou parcialmente, por decisGes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Fundos Alvo poderdo
sofrer alteracdes no conteldo, prazo ou exigibilidade, das prestacdes contratadas a que fizer jus
no ambito dos ativos por eles investidos, em comparagdo com o prazo, o preco e as condicdes
originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas prestacdes, com impacto significativo e
adverso na estratégia da Classe e, consequentemente, no investimento dos Cotistas.

Finalmente, a pandemia do Coronavirus (COVID-19) podera exigir dos governos o deslocamento
de recursos para a conteng¢do dos impactos causados pelo COVID-19, com aumento substancial
do déficit fiscal, do risco de crédito dos integrantes da Administracdo Publica, direta ou indireta,
e da sua capacidade de realizar investimentos programados, planejar novos, efetuar pagamentos
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e contratar servigos ou adquirir bens. Considerando que estes integrantes da Administra¢do
Publica sdo devedores de precatédrios, que fazem parte da estratégia de investimento de
determinados Fundos Alvo, ha o risco de: (i) iniciativas legislativas no sentido de suspender,
prorrogar, criar parcelamentos obrigatérios ou limitar o pagamento anual de precatérios; e/ou (ii)
haver aumento de inadimpléncia ou do prazo para pagamento dos valores a que os respectivos
Fundos Alvo fizerem jus, sobretudo para fazer frente a desembolsos exigidos para conter os
impactos da pandemia, hipdtese em que os respectivos Fundos Alvo poderdo ver limitados os
recursos juridicos para a cobranca e recebimento dos precatérios, afetando negativamente a
rentabilidade dos Fundos Alvo, da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

10.3  Risco de Crédito
Gerais

(@) Risco de Concentragdo — A Classe podera investir até o limite de 25% (vinte e cinco por cento) de
seu Patrimonio Liquido, em cotas de um unico fundo de investimento, inclusive em fundos de
investimento administrados e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora e/ou por suas partes
relacionadas, o que implicard em risco de concentragdo dos investimentos da Classe em uma Unica
ou em poucas modalidades de ativos, emissores, devedores e/ou coobrigados, considerando
inclusive a composi¢ao da sua carteira.

(b) Fatores Macroeconémicos — A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro, incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacgdo da moeda e
mudancas legislativas, podera resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal de suas
aplicacdes. Ainda, a Classe aplicard parcela preponderante de seus recursos, direta ou
indiretamente, em direitos creditdrios que dependerdo da solvéncia dos respectivos devedores
para distribuicdo de rendimentos a Classe e, consequentemente, aos Cotistas. Referidos direitos
creditdrios podem ter o perfil de crédito privado ou de ativos devidos por pessoas em situagdo
de, por exemplo, (i) iminente estresse financeiro, dificuldade de obtencdo de crédito e/ou liquidez
reduzida; e/ou (ii) ser ré em acdes judiciais e/ou processos administrativos de qualquer natureza
(inclusive fiscais e trabalhistas); e/ou (iii) estar em processo de recuperacdo judicial, faléncia,
liguidacdo judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil, intervencdo ou outros eventos similares,
inclusive precatorios, pré-precatorios e agoes judiciais. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um
ou mais desses fatores, ha risco de medidas legislativas que resultem na suspensdo, moratoria,
parcelamento, prorrogacdo de prazo ou imposicdao de limites de pagamento de tais direitos
creditdrios, em especial os precatoérios, hipdtese na qual serdo restritas as medidas juridicas para
a recuperacado dos direitos creditérios, afetando negativamente os resultados da Classe, podendo
provocar perdas patrimoniais aos Cotistas.
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(c) Risco das Aplicagées de Longo Prazo — A Classe poderd investir em titulos de longo prazo para os
fins da regulamentacdo tributaria em vigor. A manutencdo de titulos longos nas carteiras da Classe
pode causar volatilidade no valor da Cota em alguns momentos, podendo, inclusive, ocasionar
perdas aos Cotistas. Nao ha garantia de que sera aplicavel a Classe o tratamento tributario dos
fundos de longo prazo. O Cotista devera consultar seus assessores juridicos em relagdo a
tributacao aplicavel aos investimentos realizados na Classe.

(d) Risco de Inadimpléncia — O adimplemento das obrigagGes previstas nos direitos creditérios objeto
de investimento pela classe alvo esta sujeito a capacidade de seus emissores, devedores e/ou
coobrigados de honrar os respectivos compromissos de pagamento, inclusive de juros e principal
e, ainda, ao sucesso das estratégias judiciais e extrajudiciais de cobranga implementadas pela
Gestora. Alteracbes nas condig¢des financeiras dos emissores, devedores e/ou coobrigados dos
direitos creditérios objeto de investimento pela Classe e/ou na percepgado que os investidores tém
sobre tais condi¢des, o insucesso das estratégias de cobranca, assim como altera¢gGes nas
condi¢Oes econOmicas, setoriais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez de tais ativos.

(e) Risco de execugdo das garantias - As estratégias de investimento e/ou recuperagdo, conforme o
caso, dos ativos investidos pela Classe poderdo envolver a execugao ou cobranga judicial dos
titulos representativos de tais ativos. Quaisquer dificuldades na execucgao de tais titulos poderdo
impactar negativamente na estratégia da Classe e no investimento dos Cotistas. Ainda, ha o risco
de o juizo responsavel pela avaliagdo da execucdo da garantia entenda que seu objeto seja
essencial ao desenvolvimento e a3 manutencdo das atividades do emissor, devedor, coobrigado
ou, ainda, terceiro garantidor. Ainda, na hipotese de faléncia do garantidor, a respectiva classe
alvo, a depender da modalidade de garantia, ficard impedido de excutir a garantia e alienar o bem
objeto da garantia, sendo obrigado a sujeitar-se a concurso de credores previsto em legislagdo
falimentar. Nesta situacdo, a respectiva classe alvo ficara impedida, total ou parcialmente, ainda
que de forma temporaria, de obter recursos a partir da alienagdo do bem objeto da garantia, em
prazo, preco e condi¢Ges desejados, que muitas vezes é o mecanismo planejado por gestores de
recursos para atingir a liquidez pretendida na aquisicao do ativo. Esse fator pode prejudicar o
desempenho da Classe e o rendimento das Cotas.

f) Risco de decisGes em assembleias de credores serem contrdrias aos interesses da Classe - E possivel
que a Classe venha a, indiretamente, adquirir ativos cuja classificagdo, em um cendrio de
insolvéncia, ndo o habilite a exercer, plenamente, conforme o caso, seus direitos, seja porque sua
posicdo é minoritaria no ambito da classe a que pertenca, ou porque a prioridade de seu crédito
é inferior a de outros habilitados no ambito do procedimento de insolvéncia. Na primeira situacdo,
ainda que vote contrariamente a eventual deliberagdo, ou se abstenha, a Classe serd vinculado a
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decisdo dos credores que sejam titulares da maioria votante, com possiveis mudancas nos ativos
em razdo de decisGes vinculantes aos participantes de determinada classe ou grupo de credores,
inclusive liberagdo ou reducdo de garantias, reperfilamento de créditos e repactuacdo de
cronograma ou condi¢des de pagamento, conforme previstos em plano de recuperacao judicial
ou extrajudicial aprovado pelos credores e homologado pelo juizo. Na segunda, a prioridade
atribuida por lei a determinados créditos pode fazer com que a Classe veja o horizonte de
recuperagao de seu investimento estender-se ou ficar impossibilitado, total ou parcialmente,
dada a auséncia de bens suficientes a satisfacdo da totalidade dos credores, mesmo os que
preferem a Classe no respectivo recebimento. Tais situacdes poderdo ter impactos negativos
relevantes para a Classe e sua rentabilidade, bem como para os Cotistas.

(9) Risco de divergéncia e/ou alteracdo na interpretacdo do Judicidrio quanto aos fatos e
fundamentos juridicos - Salvo poucas hipdteses expressamente previstas em Lei, em regra, vigora
o livre convencimento de magistrados em relagdo as questdes de fato e de direito debatidas em
processos judiciais, ainda que tais questdes tenham sido decididas pelos Tribunais Superiores.
N3o ha garantia de que os juizes e Tribunais responsaveis pela condugdo e pelo julgamento dos
processos envolvendo os direitos creditérios investidos pela Classe, em especial os precatérios,
sigam eventuais entendimentos fixados em instancias superiores. Desta forma, cada demanda
podera ser interpretada de forma Unica, a depender dos fatos, acervo probatério e fundamentos
juridicos inerentes a cada caso, de forma que ndo ha garantia de que a Classe obtera resultados
favordveis em tais demandas. Isso podera acarretar em perdas para a Classe e seus Cotistas, ou
prolongacdao dos processos em tempo superior ao estimado pela Gestora em razao da
necessidade de adogdo de medidas juridicas para conformagdo da decisdo proferida nos
processos envolvendo os direitos creditorios investidos pela Classe.

(h) Riscos Decorrentes da lliquidez dos Ativos Recuperados — A Classe pode vir a ser proprietarios de
ativos de liquidez reduzida em decorréncia de seus esforgcos para recuperagdo de direitos
creditdrios, de forma que nao ha garantias de que conseguirdo alienar tais ativos por seu valor de
mercado. A Gestora, a Administradora e o Custodiante ndo responderdo pelos prejuizos sofridos
pela Classe em decorréncia da impossibilidade de realizagdo ou pela realizagdo por valor inferior
ao seu valor de mercado de tais ativos.

(i) Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados — Os investimentos realizados pela
Classe em cotas de fundos estruturados nos limites previstos no Regulamento, estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo, bem como outros riscos
diversos.
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)] Riscos Decorrentes de Investimento em Ativos de Crédito Privado — A Classe pode aplicar mais de
50% (cinquenta por cento) em Ativos de crédito privado. Portanto, esta sujeita a risco de perda
substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos
Ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencdo, liquidacdo, regime de
administracdo temporaria, faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial dos emissores,
devedores e/ou garantidores responsaveis pelos Ativos.

(k) Risco de inadimpléncia de integrantes da Administracdo Publica: A Classe podera adquirir
precatdrios e pré-precatorios, investir em instrumentos de captagdo por eles garantidos ou, ainda,
de qualquer outra forma, estar sujeitos ao seu desempenho, de forma que o sucesso de tais
investimentos dependerd, em especial, da solvéncia dos integrantes da Administracdo Publica, a
qual pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a economia e politica brasileira
e internacional. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses fatores, ha risco de
medidas legislativas que resultem na suspensdo, moratéria, parcelamento, prorrogagdo de prazo
ou imposicao de limites de pagamento, bem como podera haver o aumento da inadimpléncia dos
precatdrios e pré-precatorios, hipdtese na qual a Classe tera restritas as medidas juridicas para a
recuperacdo do precatorio, afetando negativamente seus resultados e, consequentemente, os
resultados da Classe, provocando perdas patrimoniais.

) Sistemdtica de pagamento dos precatdrios

Os precatdrios sem natureza alimentar, em regra, sdo pagos de acordo com a ordem cronolédgica,
de forma que ndo ha como assegurar a ordem de recebimento dos precatdrios. Também ndo ha
como garantir que os entes publicos devedores —no caso concreto dos precatorios, a Unido —terdo
recursos suficientes para honrar, total e tempestivamente, os precatdrios, o que podera afetar
adversamente o patrimonio dos Fundos Alvo e, consequentemente, da Classe.

Adicionalmente, a Emenda Constitucional n2 64, de 4 de fevereiro de 2010, alterou o artigo 100
da Constituicdo Federal e criou o artigo 97 da ADCT. Dentre outros assuntos, o artigo 97 da ADCT
estabeleceu o regime especial para Estados, Distrito Federal e Municipios em mora no pagamento
dos precatdrios, por meio do qual o Poder Executivo deve optar por um dos seguintes regimes:
regime de prazo determinado de até 15 (quinze) anos do saldo dos precatérios devidos, acrescido
de remuneragdo da poupanga, ou regime de comprometimento minimo de valores, sem prazo
determinado. Por este segundo regime, os Estados e o Distrito Federal destinardo ao pagamento
de precatérios, no minimo, entre 1,5% (um e meio por cento) a 2% (dois por cento) e os Municipios
entre 1% (um por cento) e 1,5% (um e meio por cento) do valor da sua receita corrente liquida
apurada no segundo més anterior ao més do pagamento. Além disso, no minimo 50% (cinquenta
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por cento) dos valores depositados devem ser utilizados para pagamento de precatdrios em
ordem cronoldgica de apresentacdo. Nos termos do §82 do artigo 97 da ADCT, o valor restante
devera ser utilizado pelo Poder Executivo em outras trés formas de liquidagdo de precatorios, que
poderdo ser aplicadas isolada ou simultaneamente, quais sejam, leiles de resgate com desagio,
pagamento a vista em ordem Unica e crescente de valor ou acordo direto com credores.

N3do obstante, as Emendas Constitucionais n2 94, de 15 de dezembro de 2016, e n? 99, de 14 de
dezembro de 2017, que também alteraram o artigo 100 da Constituicdo Federal e criaram os
artigos 101 a 105 da ADCT, dentre outras alteragcGes, implementaram o regime especial para
Estados, Distrito Federal e Municipios em mora no pagamento dos precatorios, dedicaram valores
minimos do orcamento dos entes federativos para o pagamento dos precatdrios, estabeleceram
o prazo final de 2024 para que os pagamentos dos precatdrios estejam finalmente ajustados,
criaram formas adicionais de pagamento dos precatérios com o uso de depdsitos judiciais,
possibilitaram a tomada de empréstimos pelos entes federativos desvinculados da lei de
responsabilidade fiscal para quitagdo de precatoérios, permitiram o pagamento de precatorios fora
da ordem orgamentaria com descontos de até 40% (quarenta por cento), possibilitaram o
pagamento dos precatdrios pequenos em detrimento da ordem cronolégica, priorizaram o
pagamento dos precatérios alimenticios pertencentes a detentores com doencas terminais ou
idosos, impbs parcelamento compulsério de determinados precatdrios entre outras
metodologias.

Ainda, foi anunciado pelo Ministério da Economia, em agosto de 2021, a possibilidade de
apresentacao de proposta de emenda constitucional com o objetivo de parcelar o pagamento dos
precatérios federais, classificados como extraordinarios, a partir do exercicio fiscal de 2022, de
forma a possibilitar a inclusdo de outras despesas no planejamento orcamentario da Unido e ndo
paralisar as atividades do Governo Federal (“PEC”), por conta do aumento no montante de
precatdrios a ser pago, que chega a R$34,4 bilhdes em relacdo a 2021. A PEC estabeleceria o
parcelamento dos precatérios com valor acima de R$66 milhdes no planejamento orgamentario
de 2022, mediante o pagamento de uma primeira parcela, correspondente a 15% (quinze por
cento) do valor total devido, e nove parcelas a serem pagas anualmente. De acordo com a PEC, os
demais precatdrios seriam pagos a vista, de acordo com a capacidade de a Unido Federal realizar
0 respectivo pagamento. Dessa forma, caso aprovada e promulgada a PEC, os precatorios
eventualmente adquiridos pelo Fundo que se enquadrem nos termos propostos pela PEC podem
ter seus pagamentos sujeitos a parcelamento, o que pode impactar a rentabilidade esperada do
Fundo e, consequentemente, afetar negativamente o desempenho de sua carteira. Além disso,
ainda que nao apresentada ou nao aprovada a PEC, ndo hd garantia de que n3do sera proposta
uma nova emenda a Constituicdo Federal alterando as condi¢Ges de pagamento dos precatorios.
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Qualquer alteracdo as condigGes de pagamento dos precatodrios podera ser incompativel com a
politica de investimento e a expectativa de rentabilidade da Classe de modo a afetar
negativamente o desempenho da Classe e, consequentemente, os rendimentos dos Cotistas.

Nesse sentido, ndo ha garantia de que ndo serda promulgada uma nova emenda a Constituicdo
Federal alterando novamente as condi¢des de pagamento de precatérios. Qualquer alteragao as
condicOes de pagamento dos direitos creditorios originados de precatdrios judiciais poderd afetar
negativamente o desempenho dos Fundos Alvo e, consequentemente, da Classe.

Dessa forma, a depender dos precatérios a que o Fundo indiretamente estiver exposto, ndo ha
como garantir a ordem de pagamento, nem se o valor disponibilizado na conta, sera suficiente
para o pagamento do precatdrio adquirido.

Risco de o Judicidrio autorizar compensag¢do de créditos de que o Ente Publico Devedor é titular
em face do cedente, com os precatorios adquiridos — Ha decisGes judiciais que autorizam a
Administragdo Publica a promover a compensacdo, total ou parcial, dos valores a que esta fizer
jus em face do titular (original ou adquirente) de precatérios, com reducdo do valor recuperavel
por ele estimado. Se a Classe vier a ser impactado por decisdes desta natureza, havera reducgdo
do valor recuperdvel estimado pela Classe com rela¢do aos precatdrios de que forem titular, com
modificacdo do seu fluxo de pagamentos e impacto negativo sobre o desempenho da Classe e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Propositura de A¢do Rescisoria — O ordenamento juridico brasileiro prevé a admissibilidade da
acdo rescisoria, nos termos da legislagdo aplicavel, o que poderd modificar o valor e o fluxo de
pagamentos relacionados aos direitos creditdrios objeto de investimento pela Classe, afetando
negativamente o desempenho da Classe e a rentabilidade das Cotas. Especificamente em matéria
de precatérios originados de processos de desapropriacdo, eventual decisdo pelo STF com
relacdo aos efeitos da A¢do de Direta de Constitucionalidade n2 2.332 poderd levar a Unido a
requerer a suspensao dos efeitos das sentengas que tenham garantido a expedicdao dos
precatoérios, bem como a rescisdo destas decisdes, o que podera modificar o valor e o fluxo de
pagamentos relacionados a determinados direitos creditorios.

Risco de Inadimpléncia dos Entes Publicos Devedores — A Classe podera adquirir precatorios,
investir em instrumentos de captagdo por eles garantidos ou, ainda, de qualquer outra forma,
estar sujeitos ao seu desempenho, de forma que o sucesso de tais investimentos dependera, em
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especial, da solvéncia dos Entes Publicos Devedores, a qual pode ser afetada por fatores
macroecondmicos relacionados a economia e politica brasileira e internacional. Assim, na
hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses fatores, ha risco de medidas legislativas que
resultem na suspensdo, moratdria, parcelamento, prorrogacdo de prazo ou imposi¢do de limites
de pagamento, bem como poderd haver o aumento da inadimpléncia dos precatérios, hipotese
na qual a Classe tera restritas as medidas juridicas para a recuperacado do Precatdrio, afetando

negativamente seus resultados e o desempenho da Classe.

(p) Risco de o Judicidrio autorizar compensagdo de créditos de que o ente da federagdo é titular em
face do cedente, com os precatorios adquiridos: Ha decisdes judiciais que autorizam a
Administracdo Publica a promover a compensacao, total ou parcial, dos valores a que esta fizer
jus em face do titular (original ou adquirente) de precatdrios, com reducdo do valor recuperavel
por ele estimado. Se a Classe, vier a ser impactada por decisdes desta natureza, havera redugao
do valor recuperavel estimado pela Classe com relagdo aos precatdrios de que forem titulares,
com modificagdo do seu fluxo de pagamentos e impacto negativo sobre o desempenho da Classe,
bem como a rentabilidade das Cotas.

Q) Risco de exposicdo a investimento em participa¢bes societdrias (equity): Os pagamentos
relacionados aos ativos de emissdo de tais pessoas que estejam em situagdo de, por exemplo, (i)
iminente estresse financeiro, dificuldade de obtencdo de crédito e/ou liquidez reduzida; e/ou (ii)
ser ré em acdes judiciais e/ou processos administrativos de qualquer natureza (inclusive fiscais e
trabalhistas); e/ou (iii) estar em processo de recuperacéo judicial, faléncia, liquidacdo judicial ou
extrajudicial, insolvéncia civil, intervengdo ou outros eventos similares, como dividendos, juros e
outras formas de remuneragdo, podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva pessoa e outros fatores. Ndo ha garantias de: (i) bom
desempenho; (ii) solvéncia; (iii) continuidade de suas atividades; (iv) liquidez para a alienacdo de
referidos ativos; e (v) valor esperado na alienacdo de referidos ativos. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Classe.

Adicionalmente, ndo obstante a personalidade juridica atribuida a sociedades investidas e a
separagdo patrimonial dela derivada, podem ocorrer situagdes em que o respectivo Fundo Alvo
em tal participacdo seja demandado, inclusive no ambito de demandas de natureza ambiental,
trabalhista e previdenciaria, a desembolsar recursos para satisfazer obriga¢des da prépria
sociedade investida ou de terceiros, muitas vezes sem nexo de causalidade ou mesmo que a Lei
n? 13.874, de 20 de setembro de 2019, também conhecida como a Lei da Liberdade Econémica,
tenha: (i) reforcado tal separagdo patrimonial e imposto requisitos adicionais para a
desconsideragdo da personalidade juridica; e (ii) permitido a limitacdo de responsabilidade de
cotistas em fundos de investimento, conforme vier a ser regulamentada pela CVM. Nestes casos,
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ha risco, inclusive, de a Classe ver seu patrimonio liquido tornar-se negativo, ter de desembolsar
recursos para fazer frente a tais demandas, ndo obstante a permissdo para limitacdo de
responsabilidade dos cotistas, acima mencionada — o que pode impactar negativa e
significativamente os resultados dos Fundos Alvo e da Classe.

(n Recuperabilidade e liquidez dos ativos dependem do avango dos processos: Os ativos objeto de
investimento pelos Fundos Alvo investidos dos Fundos Alvo podem ter origem em, ou referir-se a
bens oriundos de discussGes no ambito de processos judiciais, arbitrais ou administrativos. Em
razdo disso, os ritos processuais adotados em processos judiciais, arbitrais ou administrativos
podem nao acompanhar o prazo de duragdo dos Fundos Alvo ou da Classe, prejudicando ou
mesmo obstando o recebimento dos valores referentes aos referidos ativos adquiridos.

(s) Riscos referentes aos Fundos Alvo — Ndo obstante o acima disposto, fica ressalvado que parcela
preponderante dos riscos a que a Classe estd sujeito é decorrente dos investimentos realizados
pelos Fundos Alvo. Apesar de algumas caracteristicas referentes aos fundos investidos estarem
expressas neste Regulamento, a totalidade das informagdes a eles referentes nao se encontram

aqui dispostas.

104 Risco de Liquidez

(@ Fundo Aberto e Impactos de Liquidez — A Classe poderd estar sujeito a periodos de dificuldade de
execugdo de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e
negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Neste caso, a Classe pode
ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento e na
regulamentac¢do em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas da Classe, quando solicitados
pelos Cotistas. Este cendrio pode se dar em funcado da falta de liquidez dos mercados nos quais os
valores mobiliarios sdo negociados, grande volume de solicitagbes de resgates ou de outras
condicGes atipicas de mercado. Nessas hipdteses, a Administradora podera, inclusive, determinar
o fechamento da Classe para novas aplicagdes ou para resgates, obedecidas as disposi¢des legais

vigentes.

(b) Fundos Alvo e Mercado Secunddrio — E possivel que os Fundos Alvo sejam constituidos sob a forma
de condominio fechado, sendo que as respectivas cotas de tais Fundos Alvo poderdo ser
resgatadas somente em decorréncia de sua amortizacdo integral, ao término do prazo de duracdo
da Classe Alvo, se houver, ou em virtude de sua liquidacdo antecipada, fator este que pode
influenciar na liquidez das cotas da Classe Alvo, quando de sua eventual negociagdao no mercado
secundario. Além disso, é possivel que seja vedada a transferéncia ou a negociacdo das cotas
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dos Fundos Alvo no mercado secundario, nos termos dos respectivos regulamentos, e que os
ativos objeto de investimento pelos Fundos Alvo tenham um mercado secundario reduzido e
limitado, o que pode dificultar a liquidez nos Fundos Alvo. Ainda que os Fundos Alvo sejam
constituidos sob a forma de condominio aberto, tais fundos também estardo sujeitos a risco de
liguidez semelhante ao risco da Classe previsto no item acima, préprio da liquidez de fundos de
investimento abertos.

(c) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquida¢do da Classe — Ocorrendo a sua liquidacdo, a
Classe pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas na hipotese de, por exemplo, o
pagamento oriundo dos Ativos ainda ndo ser exigivel. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado a distribuicdo de rendimentos, amortizacdo e/ou resgate dos investimentos nos
Fundos Alvo e Outros Ativos. Em todas as situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

10.5 Risco Proveniente do Uso de Derivativos

(@ A Classe podera realizar operagées com derivativos nos termos deste Regulamento, bem como
investir em outros fundos de investimento que realizem operacdes com derivativos. Deste modo,
a Classe podera, direta ou indiretamente, utilizar derivativos para prote¢do de certos riscos de
ativos indiretamente integrantes de sua carteira. Em virtude da possibilidade de utilizacdo de
operagdes com derivativos diretamente ou pelos fundos investidos, a Classe podera sofrer
perdas patrimoniais decorrentes de tais transagdes.

10.6  Riscos Operacionais

(@) Risco Operacional de Falhas e Procedimentos e/ou Interrupgdo dos Demais Servigos pelos
Prestadores Contratados pela Classe — O descumprimento por parte da Administradora, da
Gestora e/ou do Custodiante das obrigacGes a eles atribuidas no dmbito deste Regulamento e
dos contratos firmados por cada uma dessas partes com a Classe, conforme o caso, podera
implicar falhas nos procedimentos de administragdo, gestdo, custddia, cobranga e
monitoramento dos Ativos, sendo certo que tais falhas poderdo acarretar prejuizos patrimoniais
a Classe e aos Cotistas. Ademais, eventual falha ou interrupcdo da prestacdo de tais servigcos
podera afetar as atividades e o funcionamento regular da Classe, prejudicando seu desempenho
e o rendimento das Cotas.

(b) Intervengéo ou Liquidagdo do Custodiante — A Classe tera conta corrente no Custodiante. Na
hipdtese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial deste, ha possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e somente por via judicial serem recuperados para a Classe, o
gue afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimoénio.
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(c) Risco de Fungibilidade — Todos os recursos decorrentes da liquidagao dos Ativos integrantes da
carteira da Classe serdo recebidos pelo Custodiante em conta de titularidade da Classe. Contudo,
caso haja falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para referida
conta, a rentabilidade das Cotas poderd ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe
e aos Cotistas.

(d) Risco Relacionado a Classe Unica de Cotas — A Classe possui classe Unica de Cotas, ndo sendo
admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordina¢cdo entre os Cotistas. O
patrimonio da Classe ndo conta com cotas de classes subordinadas ou qualquer mecanismo de
segregacdo de risco entre os Cotistas, de forma que qualquer perda, inclusive a que represente
o patriménio liquido negativo, sera compartilhada entre todos os Cotistas, na proporc¢ado de seu
investimento.

(e) Risco Relacionado a Discricionariedade na Gestdo da Carteira — A Gestora tera discricionariedade
na selegdo e diversificagdo dos Ativos, desde que seja respeitada a politica de investimento
prevista neste Regulamento. Ndo é possivel assegurar que quando da aquisicdo de determinado
Ativo existam operagbes semelhantes no mercado com base nas quais a Gestora possa
determinar o preco de aquisicdo, podendo a Gestora utilizar-se do critério que julgar mais
adequado ao caso em questdo, de modo que o pre¢o de aquisicdo dos Ativos a serem adquiridos
pela Classe podera ser definido a exclusivo critério da Gestora, observado o previsto neste
Regulamento.

) Risco de Patriménio Negativo — Os Ativos da carteira da Classe, por sua prépria natureza,
conforme o caso, est3o sujeitos a flutuacdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas
contrapartes que poderdo gerar perdas a Classe e aos Cotistas. Na eventualidade de a Classe vir
a sofrer prejuizos que o levem a apresentar Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas poderdo vir
a ser chamados a aportar recursos adicionais na Classe, de modo que este possa arcar com suas
obrigagOes. As eventuais perdas patrimoniais da Classe ndo estao limitadas ao valor do capital
subscrito pelos Cotistas e, em razdo da natureza condominial da Classe, os Cotistas sdo
responsaveis por suprir os recursos necessarios para reverter um eventual Patriménio Liquido
negativo, inclusive sem limitacdo ao valor do capital por eles subscrito. Dessa forma, os Cotistas
podem ser chamados a aportar recursos adicionais na Classe, nos termos deste Regulamento.

10.7 Outros

(@) Conflito de Interesses na Aquisicdo de Direitos Creditdrios de emissdo ou coobrigago dos
Prestadores de Servigos Essenciais e suas partes relacionadas — Nos termos da regulamentacdo
aplicavel a Classe pode aplicar seus recursos em Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, e pelas suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas
pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, até o limite de 20% (vinte por cento) do
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Patrimonio Liquido. Tais aquisicGes podem configurar transacbes conflitadas e ndo estar
alinhadas com os melhores interesses da Classe e/ou dos Cotistas, podendo, ainda, prejudicar os
resultados da Classe e impactar negativamente os Cotistas.

(b) Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente da
realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteracGes poderdo afetar o modo de operacdo da Classe de
forma contrdria ao interesse dos Cotistas.

(c) Riscos Tributdrios — As regras tributarias aplicaveis a Classe e a seus Cotistas podem vir a ser
modificadas, inclusive no contexto de uma eventual reforma tributaria e/ou em virtude de novo
entendimento acerca da legislagdo vigente, sujeitando a Classe e/ou seus Cotistas a
recolhimentos nao previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de que a
Secretaria da Receita Federal tenha interpretacdo diferente da Administradora quanto ao nao
enquadramento da Classe como pessoa juridica para fins de tributagdo ou quanto a incidéncia
de tributos em determinadas operacdes realizadas pela Classe. Nessas hipdteses, a Classe
passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS, Contribuigdo Social nas mesmas
condicOes das demais pessoas juridicas, com reflexos na reducdo do rendimento a ser pago aos
Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas operagées que
anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e
juros, os tributos incidentes em operacdes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar
adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Ademais, a
aplicagdo de leis existentes, eventual reforma tributaria e/ou a interpretagdo aplicdvel pelas
autoridades a novas e antigas leis poderao impactar os resultados da Classe.

(d) Auséncia de Classificagéio de Risco de seus Ativos — A Classe podera adquirir direitos creditdrios e
outros ativos em relacdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacdo de risco por agéncia
classificadora em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacdo de risco dos ativos da
carteira da Classe poderd dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos
referidos ativos. Os Cotistas deverdo ler atentamente este Regulamento e deverao estar cientes,
ao investir na Classe, dos riscos envolvidos nesse investimento, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido.

(e) Politica de Administracéo dos Riscos — O investimento da Classe apresenta riscos para o
investidor. Ainda que a Gestora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminacdo da possiblidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

) Risco de Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso a Classe ndo possua recursos
disponiveis suficientes para a ado¢do e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e
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prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderao aprovar
aporte de recursos a Classe para assegurar, se for o caso, a adocdo e manutencdo dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da
assuncgdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os recursos necessarios ao
pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente condenado. Na
hipdtese de os Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a
Administradora, o Custodiante, a Gestora, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo
propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda
de direitos, garantias e prerrogativas da Classe o patrimdénio da Classe podera ser afetado
negativamente.

(9) Risco de Ndo Afetacdo do Patriménio Liquido - Os Ativos ndo se encontram vinculados ao
pagamento de qualquer Cota especifica. Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Liquidagdo
Antecipada, amortizacdo e/ou de resgate de Cotas, ndo havera qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas.

(h) Riscos de Governanga e Diluigdo da Participagdo do Cotista — Caso a Classe venha a emitir novas
Cotas, os Cotistas poderdo ter suas respectivas participagdes diluidas, uma vez que o presente
Regulamento ndo concede aos atuais Cotistas o direito de preferéncia na subscricdo de novas
Cotas.

(1) Risco de descontinuidade - A Classe podera ser liquidada antecipadamente na ocorréncia dos
Eventos de Liquida¢do Antecipada constantes do item 15 deste Anexo. Deste modo, os Cotistas
terdao seu horizonte original de investimento reduzido e poderao n3ao conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada pela Classe, ndo sendo devida
pela Classe, pela Administradora ou pela Gestora, todavia, qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Ainda, na ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidagdao Antecipada, a Assembleia Geral convocada para deliberar sobre a liquidagao
antecipada da Classe pode decidir em sentido contrario, hipdtese na qual serd assegurado aos
titulares de Cotas dissidentes o direito de resgate integral das respectivas Cotas, pelo seu valor
atualizado. Caso as Disponibilidades somadas ao valor dos Ativos sejam insuficientes para realizar
a resgate integral das Cotas dos dissidentes, a Administradora devera convocar nova Assembleia
Geral para deliberar sobre a liquidacdo da Classe. Nesta hipdtese, estd facultado a
Administradora, quando da liquidagao antecipada da Classe, efetuar o pagamento aos Cotistas
com Ativos integrantes da carteira da Classe, cujos valores podem ser menores em relagao ao
investimento realizado pelos Cotistas, o que pode afetar negativamente a sua rentabilidade.

() Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios. Caso a condi¢cOes previstas neste Regulamento
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deixem de satisfazer qualquer uma das condi¢des previstas na legislagdo fiscal aplicavel, ndo é
possivel garantir que os cotistas do Fundo continuardo a receber o tratamento tributario
destinado ao regime especifico dos fundos ndo sujeitos a tributacdo periddica, considerando a
hipdétese prevista no capitulo de tributacdo.

(k) Demais Riscos - A Classe também poderad estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como moratdria, inadimplemento
de pagamentos (default), mudancga nas regras aplicdveis aos bens e direitos, mudancas impostas
aos bens e direitos integrantes da carteira da Classe e alteragdo na politica monetdria.

10.8 Monitoramento de Riscos

10.9 A Gestora pode utilizar uma ou mais métricas de monitoramento de risco descritas neste
artigo para aferir o nivel de exposicdo da Classe aos riscos ora mencionados, de forma a adequar os
investimentos da Classe a seus objetivos. Baseado em modelos matematicos e estatisticos aplicados a
carteira na forma da regulamentacdo aplicavel, com o objetivo de garantir que a Classe esteja exposta
apenas aos riscos inerentes a sua politica de investimento e de acordo com os critérios de risco
estabelecidos no presente Regulamento, os principais modelos utilizados sdo:

(@) V@R (Value at Risk): modelo que estima, a partir de séries temporais e varidveis estatisticas, a
perda financeira maxima para um dia relativa ao posicionamento e a exposi¢do atual da carteira
da Classe.

(b) Stress Testing: é um modelo de simulacdo da perda financeira num cenario econdmico-financeiro
critico, através da utilizagdo de expressivas variagdes dos precos dos ativos e derivativos que

atualmente compdem a carteira da Classe.

(c) Back Test: é uma ferramenta aplicada para a verificagcdo da consisténcia entre o resultado obtido
pelo modelo do V@R e o resultado efetivo da Classe.

(d) Controle de Enquadramento de limites e aderéncia a politica de investimentos: é realizado
diariamente pela Administradora, mediante a utilizacdao de sistema automatizado.
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(e) Gerenciamento de risco de liquidez: a liquidez da Classe é mensurada através das caracteristicas
inerentes dos ativos, derivativos e margem de garantias presentes na carteira da Classe,
comparando-se o tamanho das posicGes detidas pela Classe com a liquidez aparente. A liquidez
aparente, por sua vez, é a quantidade observada de ativos negociados para um determinado
periodo. Também sdo consideradas nesta analise todas as obrigacGes da Classe, inclusive com

relacdo aos seus Cotistas.
11. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

11.1 As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderdo a fragdes ideais do patrimonio da
Classe, sdo divididas em uma Unica subclasse, ndo havendo distingdo, prioridade ou subordinagdo entre
elas. O Custodiante sera responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista no registro de cotistas do
Fundo. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem
eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas
informagdes prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

11.1.1 As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base em avaliacdo
patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira e
realizada de acordo com as normas e procedimentos vigentes.

11.1.2 A responsabilidade dos Cotistas serd ilimitada, ou seja, ndo serd limitada ao valor
das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas serdo obrigados a realizar novos aportes
de recursos na Classe, caso o Patrimdnio Liquido seja negativo.

11.1.3 Em feriados de ambito nacional, o Fundo ndo tem cotizagdo, ndo recebe
aplicagdes e ndo realiza resgates. Em feriados estaduais e municipais, o Fundo tem cota, recebe
aplicagdes e realiza resgates, exceto para feriados na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, e
em dias sem expediente na B3, quando nao serdo aceitas solicitagdes e liquida¢bes de aplicagbes

e resgates no Fundo.

11.1.4 O valor da Cota referente a determinado dia é resultante da divisdo do valor do
Patrimoénio Liquido pelo nimero de Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim
entendido o hordrio de fechamento dos mercados em que o Fundo atue.
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11.1.5 Na emissdo e integralizagdo de Cotas, deve ser utilizado o valor da Cota referente
ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente do Fundo (D+0), respeitado o
horario maximo fixado, periodicamente, pela Administradora.

11.1.6 A distribuigdo das Cotas sera realizada por instituicdes habilitadas a atuar como
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, independentemente de prévio
registro na CVM, nos termos da Resolugdo CVM 175/22. E facultado & Gestora suspender, a
qualguer momento, novas aplicagdes no Fundo, desde que tal suspensdo se aplique
indistintamente a novos investidores e aos Cotistas atuais, nos termos da Resolugdo CVM 175/22.

11.1.7 Os valores minimos e maximos de aplicagdo e os valores minimos de resgate e de
manutencdo de saldo das aplicagdes na Classe obedecerdo as regras estabelecidas na lamina de
informacGes basicas.

11.1.8 A distribuigdo publica das Cotas devera observar os normativos em vigor editados
pela CVM e pela B3, bem como o regime de distribuicao estabelecido na deliberagdo da Gestora,
nos termos do Regulamento.

11.1.9 No ambito da distribuicdo das Cotas, a Gestora é obrigada a:

(@) fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo do Fundo exigido pela regulamentacdo
em vigor, respondendo pela exatidao das informacgdes contidas no referido material; e

(b) informar aos distribuidores qualquer alteragdo que ocorra no Fundo, especialmente se decorrente
da mudanca deste Regulamento, hipdtese em que a Gestora substituird imediatamente o material
de divulgacdo em poder dos distribuidores contratados.

11.1.10 As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo Prego de Integralizagdo.

(@) Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor
entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas. Para fins de clareza, ndo sera cobrada dos
Cotistas outra taxa de ingresso no Fundo.
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11.1.11 E indispensavel, por ocasido do ingresso do Cotista no Fundo, a assinatura do
Termo de Adesdo, no qual o Cotista devera indicar um representante responsavel pelo
recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora e/ou pelo Custodiante,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,
endereco eletronico individual (e-mail). O Termo de Adesdo sera fornecido ao Cotista pela
Administradora previamente ao ingresso no Fundo.

(@) Do Termo de Adesdo deverdo constar declaragdo do investidor da intencdo de adquirir Cotas, e
de que tomou ciéncia dos riscos envolvidos na aplicacdo e da politica de investimento do Fundo
e da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Ativos que integram o patrimonio
do Fundo.

(b) A qualidade de Cotista caracterizar-se-a: (i) pela validacdo da Administradora de toda a
documentacdo cadastral do Cotista em conjunto com o Termo de Adesdo devidamente assinados;
e (ii) pela abertura de conta de depdsito em nome do Cotista.

(c) O extrato da conta de depdsito, emitido pelo agente escriturador das Cotas, serd o documento de
comprovacdo da: (i) obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescricdes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) propriedade do
numero de Cotas pertencentes ao Cotista.

11.2 A aplicacdo e o resgate de Cotas poderdo ser efetuados por meio de: (i) sistema
administrado e operacionalizado pela B3; (ii) transferéncia eletronica disponivel — TED do respectivo valor
para a conta corrente do Fundo a ser indicada pela Administradora; (iii) outro mecanismo de liquidacdo
ou transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aprovado pela Administradora. Adicionalmente, o
resgate também podera ser efetuado em ativos financeiros, nos termos Resolugdo CVM n2 175/22.

11.2.1 A utilizacdo de ativos financeiros no resgate de Cotas devera observar as
condi¢Oes estabelecidas pela CVM, bem como as correspondentes obrigacdes fiscais,
eventualmente existentes, e desde que seja solicitado por escrito pelo Cotista, sendo certo, que
a transferéncia da titularidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo devera observar o
prazo de conversdo e pagamento das cotas estabelecido neste Regulamento.

11.3 As Cotas poderdo ser registradas para distribuicdo no mercado primario em ambiente
administrado e operacionalizado pela B3, que efetuara a liquidagdo da distribuicdo e a custddia eletrénica
dessas Cotas.
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114 Em razdo de o Fundo ser um condominio aberto, as Cotas ndo podem, nos termos da legislagdo
em vigor, ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos autorizados pela regulacdo aplicavel ou
pela CVM, incluindo em decorréncia de: (i) decisdo judicial ou arbitral; (ii) operacGes de cessdo fiduciaria;
(iii) execucdo de garantia; (iv) sucessdo universal; (v) dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel
por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens; e (vi) transferéncia de

administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

1141 E admitido o investimento feito conjunta e solidariamente por mais de uma
pessoa. Neste caso, toda aplicagdo realizada tem carater solidario, sendo considerada como feita
em conjunto por todos os titulares. Para todos os efeitos perante a Administradora, cada titular é
considerado como se fosse Unico proprietario das cotas objeto de propriedade conjunta, ficando
a Administradora validamente exonerada por qualquer pagamento feito a um, isoladamente, ou
a todos em conjunto. Cada titular, isoladamente e sem anuéncia dos demais, pode investir,
solicitar e receber resgate, parcial ou total, dar recibos e praticar todo e qualquer ato inerente a
propriedade de Cotas. Da mesma forma, cada titular, isoladamente e indistintamente, tem o
direito de comparecer e participar de assembleias e exercer seu voto, sendo considerado para
todos os fins de direito um Unico voto.

11.4.2 No gozo dos direitos econémicos e/ou politicos relacionados a propriedade das

Cotas, o ato de um titular aproveita ao cotitular, vinculando-o.

11.5 Os titulares estdo cientes de que, nas Assembleias em que mais de um titular esteja
presente e haja divergéncia de entendimentos entre si, ndo havera exercicio de voto se ndo chegarem a
um consenso, devendo ser registrada abstencao

Emissdo das Cotas

11.6 Poderdo ser emitidas, a qualquer tempo, Cotas, desde que:

(@) nenhum Evento de Avaliagdo, Evento de Liquidagdo ou Evento de Verificagdo do Patriménio

Liquido tenha ocorrido e esteja em curso; e

(b) anova emissdo ndo implique (1) o desenquadramento da Alocacdo Minima ou (2) o rebaixamento
da classificagdo de risco das Cotas em circulacdo, conforme aplicavel.
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11.7 Em qualquer hipdtese de emissdo de Cotas, os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia

na sua subscri¢do.

Distribuicéo das Cotas

11.8 A distribuicdo das Cotas independe de prévio registro na CVM.

11.9 Sera facultado a Gestora suspender, a qualquer tempo, novas aplicagdes na Classe, desde
gue tal suspensdo se aplique indistintamente aos novos investidores e aos Cotistas atuais.

11.9.1 A suspensdo de aplicagGes na Classe ndo impedird a sua reabertura posterior para
novas aplicagées.

11.9.2 A Gestora devera comunicar imediatamente aos distribuidores das Cotas sobre a

suspensdo de novas aplicagdes.

Subscricdo e integralizacdo das Cotas

11.10 Por ocasido da subscricdo das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o termo de ciéncia de
risco e de adesdo ao Regulamento, conforme o artigo 29 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22 e
demais disposi¢des correlatas; e (b) o termo de ciéncia e assun¢do de responsabilidade ilimitada, nos
termos do Suplemento A da Resolugdo CVM n® 175/22.

11.10.1 Caso qualquer Cotista efetue o resgate total das suas Cotas e volte a investir na
Classe em um intervalo de tempo durante o qual ndo ocorra alteragdo ao Regulamento que
impacte a Classe, serd dispensada a assinatura de um novo termo de ciéncia de risco e de adesao
ao Regulamento.

11.11 As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional,
por meio de transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos

autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do Fundo.
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11111 As Cotas serdo integralizadas (a) na respectiva Data da 12 Integralizacdo, pelo seu
valor unitario de emissdo; e (b) a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizac3o,
pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse desde a Data da 12 Integralizacdo até data
da efetiva integralizacdo.

11.12 Para o céalculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas

do valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

11.13 E admitida a subscrigdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. N3o havera,

portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

Classificacdo de risco das Cotas

11.14 As Cotas contardo com a classificagdo de risco.
12. RENTABILIDADE ALVO E VALORIZAGAO DAS COTAS
12.1 A Classe busca proporcionar a seus Cotistas uma Rentabilidade Alvo correspondente a

variacdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de spread (sobretaxa) de 4% (quatro
por cento) ao ano. A Rentabilidade Alvo ora descrita ndo representa promessa ou garantia de
rentabilidade ou isen¢do de riscos para seus Cotistas. Os Cotistas somente receberdo rendimentos se
os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

12.2 As Cotas terdo seu valor calculado diariamente, com base em avaliagdo patrimonial que
considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira e realizada de acordo com as

normas e procedimentos vigentes.

12.3 O Valor das Cotas resulta da divisdo do valor do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas
em circulacdo, apurados, ambos, no fechamento de todo Dia Util, assim entendido, o horario de
fechamento dos mercados em que o Fundo atue, inclusive para efeito de determinacdo de seu Preco de

Integralizagdo e valor de resgate, nos termos e condi¢des deste Regulamento.
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13. RENDIMENTOS E PROCEDIMENTO DE RESGATE DAS COTAS

13.1 A Classe incorporara ao seu Patrimoénio Liquido os Rendimentos porventura advindos de

Ativos que integrem a carteira da Classe.

13.2 As Cotas poderdo ser resgatadas a qualquer momento com o rendimento a elas
incorporado, mediante solicitagdo nesse sentido dirigida pelo Cotista a Administradora.

(@) O resgate de Cotas ocorrerd mediante: (i) conversdo das Cotas em recursos no dia da efetiva
solicitagdo do resgate (D+0), desde que a mesma se dé dentro do hordrio estabelecido,
periodicamente, pela Administradora, sem a cobranga de taxas e/ou despesa; (ii) o pagamento
do resgate devera ser efetuado no mesmo Dia Util da data da conversdo (D+0), apurada nos

termos do item (i) anterior.

(b) O resgate de Cotas poderd ser efetuado em moeda corrente nacional ou em ativos financeiros,
nos termos estabelecidos neste Regulamento, e conforme Valor da Cota apurado na respectiva
data de pagamento do resgate.

(c) Anteriormente a solicitagdo de resgates de Cotas, o respectivo Cotista devera liquidar os valores
vencidos e ndo pagos, inclusive respectivos encargos, que sejam devidos, a qualquer titulo, pelo
titular das Cotas, em favor da Classe.

13.3 Salvo na hipdtese de que trata o artigo 44 da Resolugdo CVM n2 175/22, havendo atraso
no pagamento do resgate das Cotas, sera devida ao Cotista uma multa de 0,5% (meio por cento) do valor
de resgate, ou valor inferior caso assim admitido pela regulagdo aplicavel, a ser paga pela Administradora,
por dia de atraso no referido pagamento, ressalvado o previsto no item abaixo.

13.3.1 Caso a data de pagamento do resgate de Cotas aos Cotistas ndo seja um Dia Util,
o valor correspondente devera ser entregue aos Cotistas no Dia Util seguinte, observado,

entretanto, que os Cotistas ndo fardo jus a quaisquer valores adicionais.

134 A Classe poderd realizar resgates compulsdrios de Cotas, desde que as condi¢Ges sejam
definidas e aprovadas em Assembleia Geral. O referido resgate ocorrera de forma equanime, simultanea
e proporcional entre todos os Cotistas e ndo terd incidéncia de cobranca de taxa de saida.
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13.4.1 Caso, apés o atendimento da solicitagio de resgate na respectiva data de
conversao, a quantidade residual de Cotas do respectivo Cotista resultar em montante inferior ao
valor minimo estabelecido para o investimento na Classe, conforme divulgado pela
Administradora ao mercado, as Cotas de titularidade de referido Cotista serdo automaticamente
resgatadas em sua totalidade.

13.5 O reinvestimento das Disponibilidades na aquisi¢cao de Ativos Financeiros de Liquidez sera
realizado a critério da Gestora e no melhor interesse da Classe e dos Cotistas.

13.6 Adicionalmente, na hipotese de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de
iliquidez dos Ativos integrantes da carteira da Classe, a Gestora também podera declarar o fechamento

da Classe para a realizacdo de resgates.

13.6.1 Todos os pedidos de resgate pendentes de conversdo, quando do fechamento da
Classe, deverao ser cancelados.

13.6.2 Caso a Classe permaneca fechada para resgates por periodo superior a 5 (cinco)
Dias Uteis, a Administradora devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) dia, a Assembleia, a
ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos
do artigo 44 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22, as quais poderdo ser adotadas de forma
isolada ou conjunta: (a) a reabertura ou a manutencdo do fechamento da Classe para resgates;
(b) a cisdo da Classe; (c) a liquidagdo da Classe; (d) o resgate das Cotas mediante a dagdo em
pagamento dos Ativos integrantes da carteira da Classe; e (e) a substituicdo da Administradora ou

da Gestora.

13.6.3 Alternativamente a convocagdo da Assembleia de que trata o item 13.6.2 acima,
a Gestora podera, a seu exclusivo critério e sob sua responsabilidade, cindir os ativos
excepcionalmente iliquidos do patrimonio da Classe, utilizando-os na integralizacdo de cotas de
uma nova classe fechada ou de uma classe fechada ja existente. A cisdo prevista neste item 13.6.3
nao poderad resultar em aumento dos encargos do Fundo ou da Classe.

13.6.4 A Classe devera permanecer fechada para aplicagdes, enquanto perdurar o

periodo de suspensdo de resgates.
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13.6.5 O fechamento da Classe para resgates deverd ser imediatamente comunicado
pela Gestora a CVM.

14. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS

14.1 Os Ativos terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizacio da metodologia

abaixo descrita.

14.1.1 Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN, os
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, e as cotas de fundos de investimento terdo seu valor
de mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdao descrita no manual de marcagao a
mercado do Custodiante, cuja versdo atualizada poderd ser obtida no seu site, no seguinte

enderecgo: http://www.daycoval.com.br.

14.2 Os demais Ativos serao marcados a mercado, nos termos da legislagdo em vigor e em
observancia aos procedimentos definidos pela Administradora em seu Manual de Marcagdo a Mercado e
previstos neste Regulamento. A valorizagao de tais Ativos, publicos ou privados, que comp&em a carteira
da Classe sera efetuada com base nas cotagdes obtidas nos mercados organizados em que o ativo seja
negociado, de acordo com as regras do BACEN e da CVM.

14.3 As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos, as Cotas Investidas e
aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serao calculadas pela Administradora,
de acordo com a regulamentacao vigente e a metodologia descrita no manual de provisao para perdas da
Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

14.3.1 Durante o prazo de duragdo da Classe, quaisquer perdas da Classe serdo arcadas

integralmente pelas Cotas, até o limite de seu valor.

15. EVENTOS DE AVALIAGCAO E DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO

15.1 A Classe sera liquidada nas hipoteses previstas neste Regulamento, ou em virtude do
término de seu prazo de duracdo, se houver, ou, ainda, sempre que os Cotistas assim deliberarem em
Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim.
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15.2 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento e na regulamentagdo vigente, sdo
considerados Eventos de Liquidagdao Antecipada:

(@) Renuncia ou destituicdo da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, sem que a Assembleia
tenha aprovado o seu substituto nos termos e nos prazos estabelecidos neste Regulamento;

(b) O inadimplemento de quaisquer obrigacdes previstas neste Regulamento, sempre que assim
decidido em Assembleia especialmente convocada para tal fim; ou

(c) Por determinag¢do da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar.

15.3 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, independentemente de

qualquer procedimento adicional, a Administradora devera notificar os Cotistas sobre tal fato.

15.3.1 Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, a Classe
interrompera imediatamente a aquisicdo de Ativos e a Administradora convocard Assembleia
Geral para deliberar sobre a eventual liquida¢do da Classe.

15.3.2 Na Assembleia mencionada no item acima, que sera instalada nos termos deste
Regulamento, caso a maioria dos titulares de Cotas que estiver presente poderd votar pela
manutengao da Classe, ou seja, pela nao liquidagdao da Classe. Caso a maioria dos Cotistas
presentes vote pela liquidacdo da Classe, a Administradora devera iniciar os procedimentos de
liqguidacdo da Classe no Dia Util imediatamente subsequente ao do encerramento da respectiva
Assembleia Geral.

15.3.3 Na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia por falta de quérum, ou caso seja
deliberado pela liquidagdo da Classe, a Administradora devera iniciar os procedimentos referentes
a liquidacdo da Classe, observado que as Cotas serdo resgatadas compulsoriamente dentro de até
360 (trezentos e sessenta) dias corridos contados da data de realizacdo da referida Assembleia
Geral e mediante a observancia do seguinte procedimento: (i) pagamento das despesas e
encargos da Classe; e (ii) resgate das Cotas. Se no ultimo Dia Util do prazo para resgate aqui
previsto a totalidade das Cotas ndo tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente
nacional, os titulares de Cotas receberdo Ativos em dacdo em pagamento.

1534 Sera assegurado aos titulares de Cotas dissidentes o direito de resgate integral
das respectivas Cotas, pelo seu valor atualizado, na hipdtese de a Assembleia prevista pelo item
15.3.1 acima decidir pela ndo liquidacdo da Classe. Para tanto, a manifestacdo da dissidéncia deve
ser devidamente formalizada pelos titulares de Cotas até o encerramento da Assembleia Geral.



BancoDaycoval

15.3.5 Na ocorréncia da hipétese mencionada no item 15.3.1 acima, caso as
Disponibilidades somadas ao valor dos Ativos sejam insuficientes para realizar o resgate integral
das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora deverd convocar nova
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo da Classe. Nesta hipotese, esta facultado a
Administradora, quando da liquidagao antecipada da Classe, efetuar o pagamento aos Cotistas
com Ativos integrantes da carteira da Classe, conforme previsto no item 15.3.6 abaixo.

15.3.6 Nas hipdteses admitidas neste Regulamento, serd realizado resgate de Cotas
mediante dacdo em pagamento de Ativos, avaliados conforme metodologia prevista neste
Regulamento, a qual devera ocorrer em carater definitivo e sem direito de regresso contra a
Classe ou coobrigagao deste, sempre considerando o valor da participagdo de cada Cotista no
montante das Cotas em circulagdo, conforme o caso.

154 Nas hipoteses de liquidacdo da Classe, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituices
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

15.5 A liquidagdo da Classe sera gerida pela Administradora, observando as disposi¢Ges deste
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.

15.6 Apds o resgate integral das Cotas, a Administradora devera tomar todas as medidas
necessarias para o encerramento da Classe perante as autoridades competentes. Apds o encerramento
da Classe, a Gestora e o Custodiante estardo desobrigados em relagao a quaisquer responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento e no Acordo Operacional ou no Contrato de Custddia.

16. COMUNICAGOES AOS COTISTAS

16.1 A divulgacdo de informagdes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas.

16.1.1 As informacdes exigidas pela Resolucdo CVM n2 175/22 deverdo ser passiveis de acesso

”ou

por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunicac¢do”,
“acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na Resolugdo CVM n2 175/22 serdo
consideradas cumpridas na data em que as informacgGes se tornarem acessiveis aos

Cotistas.
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16.1.2 Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM n2 175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdao” ou “concordancia” dos Cotistas as manifestagdes dos Cotistas serdo

armazenadas pela Administradora.

16.1.3 Nao haverd o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

16.2 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu enderego fisico ou
eletronico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as informagdes
previstas na Resolugdo CVM n2 175/22 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for

devolvida por incorre¢cdo no endereco informado.



