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CREDITO CORPORATIVO

CNPJ/ME n? 12.778.706/0001-68

CAPITULO UM - DAS DEFINICOES

1.1. As expressoes indicadas em letra maiulscula neste Regulamento e em seus Anexos terdo os
significados a elas abaixo atribuidos, exceto se de outra forma estiverem definidas neste
Regulamento e/ou em seus Anexos:

“Acordo Operacional”: significa o Acordo Operacional para Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios celebrado entre os Prestadores de Servigos Essenciais.

“Administrador”: significa o Banco Finaxis S.A., sociedade com sede na Cidade de Curitiba,
Estado do Parand, na Rua Pasteur, n.2 463, 112 andar, Agua Verde, CEP 80250-104, inscrita no
CNPJ/ME sob on?211.758.741/0001-52, instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM
a exercer as atividades de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliadrios, custddia e
escrituragao de quotas;

“Agéncia Classificadora de Risco”: significa a agéncia classificadora de risco especializada
contratada pelo Fundo, responsavel pela avaliacdo de risco das Quotas Sénior;

“Agente de Cobranga”: significa a Brasilfactors S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, n.2 1.681, 82 andar, inscrita no CNPJ/ME
sob 0n.213.891.727/0001-58, contratada pelo Fundo para auxiliar o Consultor Especializado na
cobranca dos Direitos de Crédito;

“Alocagdao Minima de Investimento”: significa a alocacdao de, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo em Direitos de Crédito;

“Amortizagao Extraordinaria”: significa a Amortizagao Extraordinaria das Quotas Sénior em
circulacdo, exclusivamente para fins de enquadramento do patrimonio do Fundo a Alocacdo
Minima de Investimento;
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“Anexo I”: significa o Anexo | deste Regulamento, que contempla o modelo de Suplemento;

“Anexo II”: significa o Anexo Il deste Regulamento, que contempla o Suplemento da primeira
Emissao;

“Anexo IlI”: significa o Anexo IIl deste Regulamento, que dispde sobre os Limites Maximos de
Concentragao;

“Anexo IV”: significa o Anexo IV deste Regulamento, que contempla o modelo de Termo de
Adesao;

"Anexo V": significa o Anexo V deste Regulamento, que contempla a Politica de Crédito do
Consultor Especializado;

"Anexo VI": significa o Anexo VI deste Regulamento, que contempla lista de Atividades Excluidas;
“Anexos”: significa os Anexos | a VI deste Regulamento, quando referidos em conjunto;
“Assembleia”: significa a Assembleia Geral de Quotistas do Fundo;

“Atividade Excluida”: significa qualquer uma das atividades descritas no Anexo VI deste
Regulamento;

“Ativos Financeiros”: significa os ativos financeiros listados abaixo, os quais poderao compor o
Patriménio Liquido do Fundo que n3do seja alocado em Direitos de Crédito, observada a Alocagao
Minima de Investimento:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissdo do Banco Central;

c) operacdes compromissadas lastreadas em titulos de emissdo do Tesouro Nacional
e/ou do Banco Central;
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d) certificados de depdsito bancdrio pds fixados com liquidez diaria de institui¢bes
financeiras, com classificagao de risco (rating) fornecido pela Standard and Poor’s
Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Moody’s América Latina Ltda.
equivalente ou superior a “AA+”; e

e) certificados de depdsito bancario pds fixados com liquidez diaria emitidos pelo
CHINA CONSTRUCTION BANK (BRASIL) BANCO MULTIPLO S/A, instituicdo
financeira inscrita no CNPJ/ME sob o n2 07.450.604/0001-89 (“CCB BRASIL”), com
classificacdo de risco (rating) equivalente ou superior a “A”.

“Auditor Independente”: significa a empresa de auditoria responsdvel pela auditoria das
demonstracdes financeiras do Fundo, a ser contratada pelo Fundo entre uma das seguintes
empresas: KPMG  Auditores Independentes, PricewaterhouseCoopers  Auditores
Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes ou Ernst & Young Terco
Auditores Independentes S.S.;

"Autoridade": qualquer governo nacional, supranacional, regional ou local, ou érgao,
departamento, comissdo, autoridade, tribunal ou agéncia administrativa, fiscal, judicial ou
governamental, ou banco central (ou qualquer entidade que exerca as funcdes de banco central,
seja tal entidade governamental ou nao);

"AutorizagOes": qualquer consentimento, registro, arquivamento, acordo, notarizacdo,
certificado, licenca, aprovacdo, permissdo, autorizacdo ou excecdo de ou com qualquer
Autoridade, quer seja concedida expressamente ou considerada como concedida por auséncia
de manifestacdo da referida Autoridade por determinado prazo, bem como todas as
autoriza¢des e aprovagoes societarias, de credores e acionistas;

“Banco Central”: significa o Banco Central do Brasil;

“Benchmark”: significa o parametro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para remunerar
as Quotas Sénior, conforme estabelecido no respectivo Suplemento;

“Boletim de Subscri¢do”: o boletim de subscricdo a ser celebrado pelo investidor quando do
investimento nas Quotas Sénior ou Quotas Subordinadas de emissdo do Fundo. O Boletim de
Subscricao devera indicar a soma do Capital Subscrito e os termos e condicdes de integralizacao
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das Quotas subscritas, de forma a garantir o atendimento das necessidades de caixa do Fundo,
durante o prazo de duracdo do Fundo;

“B3”: significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”);

“Capital Subscrito”: significa a soma dos valores que cada Quotista se comprometeu, por escrito
e nos termos do respectivo Boletim de Subscri¢dao, a contribuir para o Fundo, mas que pode
estar pendente de integralizagao;

“Cartao”: significa o Instrumento de Pagamento apresentado sob a forma de cartdo pldstico, com
fungdes de crédito e/ou débito, entre outras, emitido pelo Emissor e dotado de nimero préprio,
codigo de seguranca, nome do Usudrio, prazo de validade e logomarca das Bandeiras,
instrumento este utilizado em Transag¢des de Pagamento realizadas junto aos Estabelecimentos
Credenciados;

“Carteira”: significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros;

“Chargeback”: significa a contestacdo de transacdo(des) de pagamento, seja no todo ou em
parte, por parte de usuarios e/ou estabelecimentos credenciados, que podera resultar na ndo
realizacdo do repasse ou no estorno do(s) crédito(s) correspondente(s) efetuado(s) ao Cedente;

“Cedentes”: significa, em conjunto ou isoladamente, as pessoas juridicas de direito privado,
previamente aprovadas e indicadas pelo Consultor Especializado, titulares de Direitos de Crédito
passiveis de aquisicao pelo Fundo, e que tenham celebrado Contrato de Promessa de Cessao;

“CMN”: significa o Conselho Monetario Nacional;
“CNPJ/ME”: significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia;

“Consultor Especializado”: significa a Brasilfactors S.A., com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, n.2 1.681, 82 andar, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.2 13.891.727/0001-58, contratada pelo Fundo para dar suporte e subsidiar o
Gestor nas atividades de analise e selecdo dos Direitos de Crédito para integrarem a Carteira do
Fundo, entre outras obrigacdes destacadas neste Regulamento;
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“Conta Autorizada do Fundo”: significa a conta corrente mantida pelo Fundo junto ao
Administrador, na qual serao depositados os recursos provenientes da liquidagdo dos Direitos de
Crédito, inclusive os recursos provenientes da cobranca e execu¢ao das Garantias e da qual serdo
retirados os recursos necessarios para a aquisi¢cao dos Direitos de Crédito;

“Contrato de Prestacdao de Servicos de Consultoria Especializada”: significa o Contrato de
Prestacdo de Servicos de Consultoria Especializada, celebrado entre o Fundo e o Consultor
Especializado;

“Contrato de Promessa de Cessao”: significa o Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos de
Crédito e Outras Avencas a ser celebrado entre o Fundo e cada Cedente, com interveniéncia do
Consultor Especializado, estabelecendo os termos e condi¢des para a realizacdo das operacdes
de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo;

“Critérios de Elegibilidade”: significa os critérios de elegibilidade validados pelo Gestor, ou
terceiro por ele contratado, para a aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo;

“CVM"”: significa a Comissdo de Valores Mobilidrios;

“Data de Amortizacao”: significa a data em que houver amortizacao das Quotas Sénior e Quotas
Subordinadas, conforme previstas no Suplemento da respectiva Emissao, observadas as demais
regras estabelecidas no Regulamento;

“Data de Resgate”: significa a data em que houver o Ultimo pagamento de amortizacdo das
Quotas Sénior de cada série, conforme cronograma previsto no Suplemento referente a cada
série de Quotas;

“Data de Verificagdo”: significa cada data em que seja apurada a Razdo de Garantia pelo Gestor,
na forma do item 12.6 abaixo;

“Data de Verificagdo de Limites Maximos de Concentragdo”: significa o ultimo Dia Util de cada
més;
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“Data(s) de Amortizagao”: significa cada data em que houver pagamento de amortiza¢do das
Quotas, conforme cronograma previsto no Suplemento referente a cada série de Quotas;

Depositdrio: terceiro contratado pelo Custodiante para realizar a guarda dos Documentos
Comprobatérios, quando aplicavel;

“Dia Util”: Cada dia util, para fins de operag¢des praticadas no mercado financeiro, conforme
especificado na Resolugao CMN n2 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

“Direitos de Crédito”: significa os direitos de crédito consubstanciados em parcelas a vencer
oriundas de Operagdes Mercantis celebradas entre os Cedentes e seus respectivos clientes,
pessoas fisicas ou pessoas juridicas de direito privado (Sacados), que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e que sejam cedidos pelos Cedentes ao Fundo, nos termos dos Contratos de
Promessa de Cessao;

“Direitos de Crédito Inadimplidos”: significa, em qualquer Data de Verificacdo, a totalidade dos
Direitos de Crédito que possuirem uma ou mais parcelas vencidas e ndo pagas pelos respectivos
Sacados nas respectivas datas de vencimento;

“Documentos Comprobatorios”: significa os documentos que evidenciam e comprovam a
existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, os quais
permanecerdo sob a guarda e custddia do Administrador, ou empresa especializada por sua
conta e risco contratada, nos termos do estabelecido na legislacdo. Os Documentos
Comprobatérios cedidos ao Fundo por meio do Contrato de Promessa de Cessdo sdo
representados por: (i) Termo de Cessao, (ii) contratos de compra e venda de mercadorias, (iii)
contratos de fornecimento de mercadorias, (iv) contrato de prestacao de servico, (v) contratos
de cessdo de créditos e de direitos, (vi) cédulas de crédito bancario, (vii) cédulas de credito rural,
(viii) cédulas de credito imobiliario, (ix) letras de crédito imobiliario, (x) certificado de recebiveis
imobiliarios, (xi) certificados de recebiveis do agronegdcio; (xii) certificado de direitos
creditérios do agronegdcio; (xiii) letra de crédito do agronegdcio, (xiv) cheques, (xv) notas
fiscais, (xvi) nota promissdria rural, (xvii) notas promissérias, e demais letras e certificados , além
de notas estruturadas, (xviii) duplicatas mercantis para compra e venda e/ou fornecimento de
mercadorias, emitidas em meio fisico e/ou eletrbnico, (xix) duplicatas mercantis de prestacido
de servicos, emitidas em meio fisico e/ou eletrdnico, (xx) cupons fiscais ou o registro detalhe do
cupom fiscal, emitidos em razdo de venda a vista ou a prazo de produtos e servigos; (xxi)
recebiveis oriundos de operacdes de cartdes de crédito (NSUs e/ou URs, demais); (xxii) emitidos
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em suporte analdgico; (xxiii) emitidos a partir de caracteres criados em computador ou meio
técnico equivalente e de que conste a assinatura do emitente que utilize certificado admitido
pelas partes como valido; (xxiv) digitalizadas e certificadas nos termos constantes em lei e
regulamentacdo especifica; (xxv) no caso de recebiveis de cartdo, as NSUs e/ou URs, demais
direitos de crédito oriundos de operacdes de compra e venda de servigos; (xxvi) notificacdo ao
Sacado informando sobre a cessdo dos respectivos Direitos de Crédito ao Fundo e indicando o
numero da Conta Autorizada do Fundo em que deverao ser feitos os pagamentos de tais Direitos
de Crédito, e (xxvii) no caso de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo por Cedentes que ndo sejam
os titulares originais dos respectivos Direitos de Crédito, os correspondentes documentos
comprobatdrios que formalizem a cessdo de tais Direitos de Crédito até o Cedente que cedera
tais Direitos de Crédito ao Fundo;

“Entidade Registradora”: Entidade registradora autorizada pelo Banco Central contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para realizar o registro dos Direitos de Crédito.

“Emissao”: significa qualquer emissao de séries de Quotas Sénior do Fundo, composta por
Quotas Sénior, conforme descrito no Suplemento referente a cada emissao;

“Eventos de Avaliagdo”: significa qualquer dos eventos descritos no item 18.1 deste
Regulamento que podem dar ensejo a ado¢do de medidas para minimizar potenciais riscos ao
Fundo ou a liquidac¢do antecipada do Fundo;

“Eventos de Liquidacdo Antecipada”: significa qualquer dos eventos descritos no item 18.2
deste Regulamento que podem dar ensejo a liquidacdo antecipada do Fundo;

“Fundo”: significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - BRASILFACTORS
CREDITO CORPORATIVO;

“Garantia”: significa qualquer garantia real ou fidejussdria que tenha sido constituida pelos
Cedentes ou por terceiros objetivando garantir o pagamento das Operacdes Mercantis;

“Gestor”: significa a Petra Capital Gestdo de Investimentos Ltda., sociedade limitada com sede
na Av. Paulista, 1842, Torre Norte, térreo, loja 08, sala Petra, Bela Vista, Sdo Paulo-SP, CEP
01.310-923, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 09.204.714/0001-96, devidamente credenciada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracdao de carteiras de titulos e valores mobilidrios,
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conforme Ato Declaratério CVM n2 9.664 de 28 de dezembro de 2007, a qual tera poderes para
praticar todos os atos necessarios a gestdo da Carteira;

“indice de Prestag¢des Inadimplidas de Atraso 1”: significa o percentual, a ser definido na forma
deste Regulamento, de Parcelas de Direitos de Crédito Inadimplidas por prazo superior a 121
(cento e vinte um) dias, inclusive, e inferior a 150 (cento e cinquenta) dias, inclusive. Para a
verificagdo do percentual aqui descrito, devera ser observada a ocorréncia de elevagao da
inadimpléncia dos Direitos de Crédito considerando-se o més que antecede a verificacdo,
calculada conforme expressdo abaixo:

vencidos do més Y com atraso entre 121 e 150 dias

(A) vencimentos do més Y (B)

onde: (A) valor dos Direitos de Crédito com vencimento no més Y, com atraso entre 121 e 150
dias; e

(B) valor total de vencimentos.

“indice de Prestagdes Inadimplidas de Atraso 2”: significa o percentual, a ser definido na forma
deste Regulamento, de Parcelas de Direitos de Crédito Inadimplidas por prazo superior a 151
(cento e cinquenta um) dias, inclusive, e inferior a 180 (cento e oitenta) dias, inclusive. Para a
verificacdo do percentual aqui descrito, devera ser observada a ocorréncia de elevacdo da
inadimpléncia dos Direitos de Crédito considerando-se o més que antecede a verificacdo,
calculada conforme expressao abaixo:

vencidos do més Y com atraso entre 151 e 180 dias

(A) vencimentos do més Y (B)

onde: (A) valor dos Direitos de Crédito com vencimento no més Y, com atraso entre 151 e
180 dias; e
(B) valor total de vencimentos.
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“indice de Prestacdes Inadimplidas de Atraso 3”: significa o percentual, a ser definido na forma
deste Regulamento, de Parcelas de Direitos de Crédito Inadimplidas por prazo superior a 181
(cento e oitenta e um) dias, inclusive. Para a verificacdao do percentual aqui descrito, devera ser
observada a ocorréncia de elevacdo da inadimpléncia dos Direitos de Crédito considerando-se
0 més que antecede a verificacao calculada conforme expressao abaixo:

vencidos do més Y com atraso superior 180 dias

(A) vencimentos do més Y (B)

onde: (A) valor dos Direitos de Crédito com vencimento no més Y, com atraso superior a 180
dias; e
(B) valor total de vencimentos.

"indices": significa indice de Prestacdes Inadimplidas de Atraso 1, indice de PrestacSes
Inadimplidas de Atraso 2 e o indice de Prestacdes Inadimplidas de Atraso 3;

“Instru¢do CVM n.2 489/11”: significa a Instrucdo CVM n.2 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme posteriormente alterada;

“Investidores Profissionais”: sdo todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentacdo em vigor a investir em fundos de investimento em direitos creditdrios;

“Limites Maximos de Concentrac¢do”: significa os limites a serem observados para as Operacées
Mercantis que compdem o patrimoénio do Fundo, conforme estabelecidos no Anexo lll, sem
prejuizo do atendimento dos demais parametros fixados na regulamentacao aplicavel;

“MDA": significa o MDA — Mddulo de Distribuicdao de Ativos, mantido e operacionalizado pela B3;

“Negocia¢ao De Recebiveis De Arranjo De Pagamento”: significa as operacdes de desconto de
recebiveis de arranjo de pagamento e as operacdes de crédito garantidas por esses recebiveis
de que trata a Resolucdo n2 4.734, de 27 de junho de 2019, art. 29, incisos V e VI, bem como
qualquer outra operacdo que implique a mudanga de posse ou de titularidade efetiva ou
fiduciaria dos recebiveis;
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“Novas Quotas”: significa as Quotas objeto de novas séries de Quotas que venham a ser
emitidas pelo Fundo apds a primeira Emissdo, observado que, para fins deste Regulamento, as
Novas Quotas, quando emitidas, serdo referidas simplesmente como Quotas;

“NSU”: significa o nimero sequencial Unico que identifica uma transacdo ou um documento
fiscal eletronico, utilizado para facilitar a consulta e a conciliacdo de transacdes financeiras.

“Operagbes Mercantis”: significa as operacdes mercantis de compra e venda de produtos e/ou
servicos celebradas entre os Cedentes e seus respectivos clientes (Sacados) nos mais diversos
segmentos da economia;

“Parcelas de Direitos de Crédito Inadimplidas”: significa o valor das prestacdes de Direitos de
Crédito vencidas e ndo pagas pelos respectivos Sacados nas respectivas datas de vencimento,
durante cada més calendario;

“Patrimonio Liquido do Fundo”: corresponde a soma algébrica do disponivel na carteira do
Fundo, mais eventuais valores a receber, subtraida as exigibilidades referentes aos Encargos do
Fundo e as provisoes.

"Periodo de Acumulagdao de Benchmark": significa o periodo compreendido entre uma Data de
Amortizacao, inclusive, e a Data de Amortizagdo subsequente, exclusive, exceto com relagao ao
primeiro Periodo de Acumulagao de Benchmark, o qual iniciar-se-a na Primeira Data de Emissao,
inclusive, e o ultimo Periodo de Acumulagdao de Benchmark, o qual encerrar-se-a na data do
resgate integral da ultima série de Quotas Sénior do Fundo, exclusive;

"Periodo de Caréncia": significa o periodo de 1 (um) ano contado a partir da Primeira Data de
Emissao;

"Politica de Crédito do Consultor Especializado": significa o documento contendo a politica de
concessdo e cobranca dos Direitos de Crédito observada pelo Consultor Especializado na
origem, formalizacdo e cobranca dos Direitos de Crédito, conforme descrita no Anexo V deste
Regulamento;

“Prazo para Pagamento aos Quotistas Dissidentes”: significa o prazo de pagamento aos
Quotistas dissidentes, a ser deliberado na Assembleia que deliberar pela ndo liquidacdo
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antecipada do Fundo quando da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada,
na forma do item 18.2.4 deste Regulamento, que ndo poderd, em hipdtese alguma, ser superior
a 60 (sessenta) dias;

“Prazo para Reenquadramento da Carteira”: significa para a primeira ocorréncia de
desenquadramento o periodo de 30 (trinta) dias Uteis, e para qualquer ocorréncia de
desenquadramento subsequente o periodo de 15 (quinze) dias uteis apds qualquer Data de
Verificagdo de Limites Maximos de Concentragao, durante o qual a Carteira do Fundo podera
permanecer desenquadrada em relagao a qualquer dos Limites Maximos de Concentragao, sem
gue o referido desenquadramento represente a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo. Durante
o Prazo para Reenquadramento da Carteira, o Fundo poderad realizar aquisicdes de Direitos de
Crédito de acordo com o disposto no item 6.1.5. deste Regulamento;

“Prazo para Resgate Antecipado”: significa o prazo para que ocorra o resgate antecipado
integral das Quotas, que sera (i) deliberado em Assembleia, observado o prazo minimo de 180
(cento e oitenta) dias, em caso de liquidagado antecipada automatica do Fundo na forma do item
18.2.1.1 abaixo, ou (ii) deliberado em Assembleia que decidir pela liquidacdo antecipada do
Fundo em qualquer outro caso;

“Prego de Aquisi¢ao”: significa o preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos
pelo Fundo, calculado a taxas de mercado, de acordo com o descrito no Contrato de Promessa

de Cessdo;

“Prego de Emissao”: significa o preco de emissao inicial e unitario das Quotas no ambito da
primeira Emissao;

“Prestadores de Servigos Essenciais”: significa o Administrador e o Gestor, quando referidos em
conjunto e indistintamente;

“Primeira Data de Emissao”: significa a data em que ocorrer a primeira integralizacao de Quotas
representativas da primeira Emissao;

“Quotas”: significa as Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas, quando referidas em conjunto;

“Quotas Sénior”: significa as quotas sénior de emissao do Fundo;
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“Quotas Subordinadas”: significa as quotas subordinadas de emissao do Fundo;
“Quotista”: significa o titular de Quotas Sénior ou de Quotas Subordinadas;

“Quotista Sénior”: significa o(s) Quotista(s) titular(es) de Quotas Sénior;

“Quotista Subordinado”: significa o(s) Quotista(s) titular(es) de Quotas Subordinadas;

“Razdao de Garantia”: o resultado, na forma percentual, da divisdo do valor das Quotas
Subordinadas pelo valor total do Patriménio Liquido do Fundo, na forma deste Regulamento. A
Razdo de Garantia a ser observada pelo Fundo sera de 1% (um por cento), ou seja, o valor das
Quotas Subordinadas devera corresponder a, no minimo, 1% (um por cento) do valor do
Patrimoénio Liquido do Fundo;

“Regulamento”: significa o presente regulamento do Fundo e seus Anexos;

“Reserva de Liquidez”: significa reserva de liquidez constituida e mantida para fazer frente a
despesas referentes as atividades operacionais do Fundo e amortiza¢ées de Quotas Sénior,
observada a ordem de prioridades estabelecida no item 14.2.1. O montante desta reserva deve
corresponder, durante todo o prazo de vigéncia do Fundo, ao valor de RS 50.000 mil (cinquenta
mil reais);

“Resolugcdao CVM 160”: significa a Resolucdo n2 160 da CVM, de 13 de julho de 2022;

“Resolug¢ao CVM 175”: significa a Resolugao n2 175 da CVM, de 23 de dezembro de julho de
2022, conforme alterada;

"Sacados”: significa, em conjunto ou isoladamente, as pessoas fisicas ou pessoas juridicas de
direito privado que sejam adquirentes de produtos e/ou servicos dos Cedentes e devedores de
Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo;

"Saldo Minimo da Conta Autorizada do Fundo": tem o significado atribuido no item 6.3 abaixo;

"SERASA": Serasa Experian S/A;
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"Sobretaxa Original": significa a sobretaxa (spread) a ser somada a Taxa DI para calculo do
Benchmark das Quotas Sénior de cada Emissdo, conforme definido no Suplemento relativo a
respectiva Emissdo de Quotas Sénior;

“Suplemento”: significa o suplemento a este Regulamento que descreve as caracteristicas de
cada série de Quotas, a ser elaborado em observancia ao modelo constante do Anexo | deste
Regulamento;

“Taxa de Administragao”: significa a remuneragao mensal devida ao Administrador;

“Taxa DI”: significa a taxa média didria dos Depésitos Interfinanceiros — DI, de 1 (um) dia, Extra
Grupo, calculada e divulgada pela B3, e capitalizada em base anual (considerando-se, para tanto,
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

“Termo de Adesao”: significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento do FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - BRASILFACTORS CREDITO CORPORATIVO”,
elaborado na forma do Anexo IV deste Regulamento, a ser assinado por cada Quotista no ato
da primeira subscricao de Quotas; e

“Termo de Cessao”: significa cada “Termo de Cessao” anexo ao Contrato de Promessa de Cessao
a ser celebrado por cada Cedente e pelo Fundo, com interveniéncia do Consultor Especializado,
pelo qual é formalizada cada cessao de Direitos de Crédito por um Cedente ao Fundo.

“Unidade De Recebiveis ou URs"”: significa o ativo financeiro composto por recebiveis de arranjo
de pagamento, inclusive os recebiveis oriundos de operacdes de antecipacdo pré-contratadas,
caracterizados pelo(a) mesmo(a). (i) numero de inscricio no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica (CNPJ) ou no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF) do usuario final recebedor; (ii)
identificacdo do arranjo de pagamento; (iii) Identificacdo da instituicdo credenciadora ou do
subcredenciador; e (iv) data de liquidacgao;

CAPITULO DOIS — DA DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURAGCAO E COMPOSIGAO DO
PATRIMONIO DO FUNDO

FINAXIS - SP FINAXIS - PR Ouvidoria
Av. Paulista, 1842, Torre Norte Térreo loja 8 Rua Pasteur, 463, 112 andar 0800 601 1313
01310-923 S3o Paulo SP 80250-104 Curitiba PR www.finaxis.com.br

Pégina 14 de 103



B FINAXIS

2.1. O Fundo serd denominado FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
BRASILFACTORS CREDITO CORPORATIVO.

2.2. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, como classe Unica de Cotas, e
serd regido por este Regulamento, respectivos Suplementos de Quotas, e pelas disposi¢des
legais e normativas que lhe forem aplicaveis. Para fins da Resolugdo CVM n? 175/22, todas as
referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo entendidas como referéncias a classe Unica de
Cotas. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, o presente Regulamento
ndao conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange todas as
informacdes sobre a classe Unica de Cotas, nos termos da Resolugdo CVM n2 175/22.

2.3. Para fins do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA, o Fundo é
classificado como “Fomento Mercantil”. Esta classe de fundo de investimento pode investir em
carteira de direitos creditorios diversificada, com natureza e caracteristicas distintas. Desta
forma, o desempenho da carteira pode apresentar comportamento distinto ao longo da
existéncia da classe.

2.4. A responsabilidade dos Quotistas serd ilimitada, ou seja, ndo serd limitada ao valor das
Quotas por eles subscritas. Desse modo, os Quotistas serao obrigados a realizar novos aportes de
recursos no Fundo, caso o Patriménio Liquido seja negativo.

2.5. O Fundo vigera por tempo indeterminado, devendo ser observado que cada série de Quotas
Sénior terd prazo determinado de vencimento e resgate, conforme determinado no respectivo
Suplemento.

2.6. O patrim6nio do Fundo serd formado por duas subclasses de Quotas, sendo uma Unica
subclasse de Quotas Sénior e uma Unica subclasse de Quotas Subordinadas.

2.7. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emissdao, subscricao,
integralizacdo, remuneragdo, amortizacao e resgate das Quotas seguem descritos na forma
deste Regulamento, bem como no Suplemento referente a cada série de Quotas Sénior.
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CAPITULO TRES — DO PUBLICO ALVO DO FUNDO E DO INVESTIMENTO INICIAL MiNIMO NO
FUNDO

3.1. O Fundo é destinado a Investidores Profissionais.

CAPITULO QUATRO - DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO

4.1. O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos Quotistas por meio do
investimento dos recursos do Fundo na aquisicdio de Direitos de Crédito originados nas
Operagdes Mercantis realizadas entre os Sacados e Cedentes.

4.2. Os Direitos de Crédito ofertados ao Fundo deverdo atender aos Critérios de Elegibilidade
indicados neste Regulamento e serdo adquiridos pelo Fundo mediante celebracdo de Contrato
de Promessa de Cessao, observadas as obrigacdes e condi¢des ali previstas.

4.3. Sem prejuizo do disposto no item 4.1 deste Regulamento, o Fundo também aplicard parcela
de seus recursos em Ativos Financeiros, em estrita observancia aos critérios de selecdo,
composicao e diversificacdo previstos neste Regulamento.

4.4. O Fundo buscara atingir, para as Quotas Sénior, o Benchmark estabelecido no Suplemento
referente a cada série de Quotas Sénior.

4.5. O Benchmark das Quotas Sénior ndo representa nem deve ser considerado como uma
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Quotistas por parte do Fundo, do
Administrador, do Gestor e/ou do Consultor Especializado.

4.6. Independentemente do valor do Patrimoénio Liquido do Fundo, os Quotistas titulares das
Quotas Sénior ndo fardo jus a uma rentabilidade superior ao respectivo Benchmark, o qual
representara o limite maximo de remunerac¢ao possivel para as Quotas Sénior.

4.7. As Quotas Subordinadas ndo terdo parametro de remuneracao definido.
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CAPITULO CINCO - DA ORIGINAGAO DOS DIREITOS DE CREDITO

5.1. Os Cedentes sdo empresas que, no curso normal de seus negdcios, realizam Operacdes
Mercantis com os Sacados.

5.2. Caracterizam-se como Direitos de Crédito elegiveis para aquisicao pelo Fundo (i) os valores
devidos pelos Sacados aos Cedentes decorrentes de Operagdes Mercantis, representados por
Documentos Comprobatérios; e (ii) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acoes relacionados aos Direitos de Crédito, inclusive, mas ndo se
limitando, a eventuais Garantias.

5.3. A aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo serd realizada com base nas regras,
condicOes e procedimentos estabelecidos no Contrato de Promessa de Cessao.

CAPITULO SEIS — DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1. Sem prejuizo do disposto no item 6.2 deste Regulamento, somente poderdo ser objeto de
cessao ao Fundo os Direitos de Crédito que observem, cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade indicados a seguir:

a) o Fundo nao podera adquirir Direitos de Crédito cujo Sacado possua divida vencida
e ndo paga ha mais de 60 (sessenta) dias perante o Fundo;

b) o Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito cuja data de vencimento seja
posterior a Data de Resgate fixada no Suplemento relativo a respectiva Emissdo de
Quotas Sénior;

c) o Fundo ndo poderd adquirir Direitos de Crédito que estejam em desacordo com os
Limites Maximos de Concentracdo conforme Anexo Ill do presente Regulamento;

d) o prazo de vencimento da Operagdo mercantil em questdo ndo poderd fazer com
gue, apods a aquisicao pelo Fundo, a média ponderada dos prazos de vencimento dos
Direitos de Crédito seja superior a 180 dias;
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onde:

f)

g)

h)
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n
>i-1 Valor (i) X Prazo (i)

PM =
n

>i=1 Valor (i)

PM = Prazo médio em dias corridos;

Valor = Valor da parcela na data de vencimento (no caso de Direito de Crédito pré-
fixado) ou o valor de cada parcela do saldo devedor na data (no caso de Direito de
Crédito p6s -fixado);

Prazo = Prazo, em dias corridos, entre a data de calculo e data de vencimento; N =
Quantidade de parcelas a serem pagas com relacdo aos Direitos de Crédito em
questao.

os Sacados tenham sido classificados pelo Consultor Especializado como AA, A, B ou
C, de acordo com a Politica de Crédito do Consultor Especializado;

Direitos de Crédito cujas respectivas Operacdes Mercantis prevejam pagamento em
parcelas mensais ou no maximo semestrais;

apos o final do 32 (terceiro) més imediatamente seguinte a Primeira Data de Emissao
de Quotas Sénior, cada conjunto de Operagdes Mercantis a ser cedido para o Fundo
pelos Cedentes (assim compreendidas todas as Operagdes Mercantis objeto de um
mesmo Termo de Cessdao a serem cedidas ao Fundo na forma do Contrato de
Promessa de Cessdo) deverd, considerando a Carteira do Fundo no segundo Dia Util
imediatamente anterior a data de referida cessdo, observar os Limites Maximos de
Concentragdo previstos neste Regulamento; e

Direitos de Crédito cujo prazo original ndo exceda 12 meses.

6.1.1. O Gestor, ou terceiro por ele contratado, verificard os Direitos de Crédito com relagdo aos
Critérios de Elegibilidade acima indicados no momento imediatamente anterior a cada cessao
de tais Direitos de Crédito ao Fundo.
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6.1.2. O ndo atendimento aos Critérios de Elegibilidade ocorrido em momento posterior ao da
cessao dos Direitos de Crédito ndo dara ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de
regresso contra o Consultor Especializado, os Cedentes, o Administrador ou o Gestor, salvo na
existéncia de comprovada ma-fé, culpa ou dolo por parte destes.

6.1.3. Fica esclarecido, ainda, que (i) durante os primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento
do Fundo contados da Primeira Data de Emissdo; e (ii) durante os 180 (cento e oitenta) dias
anteriores a data prevista para o pagamento da ultima parcela de amortizacdo das Quotas
Sénior em circulagdo, os Limites Maximos de Concentrag¢do e Alocagdo Minima de Investimento
nao precisardo ser observados pelo Fundo. Caso o Fundo esteja desenquadrado dos Limites
Mdximos de Concentrag¢do, o Fundo terd o prazo de 30 (trinta) dias para ser reenquadrado aos
Limites Maximos de Concentragdo. Para tanto, o Fundo estard obrigado a ceder e/ou comprar
Direitos de Crédito, conforme o caso, de modo que ao fim de tal prazo os Limites Maximos de
Concentragao sejam observados.

6.1.4. Exceto no caso previsto no item 6.1.3 acima (quando os procedimentos nele previstos
deverdo ser observados), caso o Fundo esteja desenquadrado de qualquer dos Limites Maximos
de Concentracdo em qualquer Data de Verificacdo de Limites Mdaximos de Concentracdo, o
Fundo podera continuar suas atividades, adquirindo Direitos de Crédito durante o Prazo para
Reenquadramento da Carteira desde que observado o seguinte: (i) o desenquadramento ainda
ndo constitua um Evento de Avaliacao; (ii) os Direitos de Crédito a serem adquiridos durante o
Prazo para Reenquadramento da Carteira estejam enquadrados com relacdo a todos os demais
Critérios de Elegibilidade e todos os demais Limites Maximos de Concentracdo; e (iii) as
aquisicdes ndo devem resultar em agravamento do desenquadramento existente e/ou
ocasionar qualquer outro desenquadramento na Carteira.

6.2. Tanto (i) a amortizacdo de Quotas Subordinadas quanto (ii) a aquisicdo pelo Fundo de
Direitos de Crédito antes da amortizacdo integral das Quotas Sénior, somente poderdo ocorrer
se o saldo existente na Conta Autorizada do Fundo no momento de tal aquisicdo de Direitos de
Crédito e/ou amortizacdo de Quotas Subordinada for, e apds realizada tal aquisicdo e/ou
amortizagdo, continuar sendo, igual ou superior a soma dos seguintes valores (o "Saldo Minimo
da Conta Autorizada do Fundo"):
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a) 5% multiplicado pelo valor de todas as amortizagdes de Quotas Sénior (incluindo
principal e Benchmark) a serem efetuadas pelo Fundo em periodo inferior a 91
(noventa e um) dias (inclusive) e superior a 61 (sessenta e um) dias;

b) 10% multiplicado pelo valor de todas as amortizagdes de Quotas Sénior (incluindo
principal e Benchmark) a serem efetuadas pelo Fundo em periodo inferior a 61
(sessenta e um) dias (inclusive) e superior a 31 (trinta e um) dias; e

c) 20% multiplicado pelo valor de todas as amortiza¢des de Quotas Sénior (incluindo
principal e Benchmark) a serem efetuadas pelo Fundo em periodo inferior a 31
(trinta e um) dias (inclusive).

6.2.1 O Saldo Minimo da Conta Autorizada do Fundo serd controlado diariamente pela
Administradora.

CAPITULO SETE — DA FORMALIZAGAO DA CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO

7.1. A transferéncia da titularidade dos Direitos de Crédito ao Fundo sera realizada por meio da
assinatura (i) do Contrato de Promessa de Cessdo, cujas vias originais serao registradas no
Registro de Titulos e Documentos da sede do Administrador e da sede do respectivo Cedente,
de acordo com os procedimentos descritos no Contrato de Promessa de Cessao, e (ii) do
respectivo Termo de Cessdo onde constard a identificacdo de cada Direito de Crédito
efetivamente adquirido pelo Fundo.

7.1.1. Para a formalizacdao das ofertas de Direitos de Crédito pelos Cedentes ao Fundo, serdo
adotados os procedimentos descritos nos itens abaixo.

a) O Consultor Especializado sera o centralizador do recebimento de arquivos
transmitidos pelos Cedentes selecionados para cederem Direitos de Crédito ao
Fundo. Em tais arquivos, devera constar no minimo a relacdao dos Direitos de Crédito
ofertados, o valor de face dos mesmos, as datas dos seus vencimentos e os dados
dos devedores (Sacados).
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b) O Consultor Especializado recepcionara a relagdao dos Direitos de Crédito ofertados
e, ndo havendo qualquer restricdo do Administrador e/ou do Gestor, considerard os
Direitos de Crédito passiveis de cessdao ao Fundo, devendo transmitir ao
Administrador, através de arquivo eletronico em formato (“layout”) especifico,
contemplando, além dos dados recebidos dos Cedentes, o valor pelo qual os Direitos
de Crédito serdo cedidos ao Fundo.

c) Apdbs recebimento do arquivo eletrénico nos termos do subitem anterior, o
Administrador: i) averiguara se a aquisicdo pelo Fundo dos Direitos de Crédito
passiveis de cessao é compativel com as obriga¢des passivas do Fundo estabelecidas
neste Regulamento e no Contrato de Promessa de Cessdo, considerados o fluxo de
caixa existente e a remuneracdo dessas obrigacdes passivas, conforme Preco de
Aquisi¢do; e ii) o Gestor, ou terceiro por ele contratado validara os Direitos de Crédito
em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento.

d) Verificada a compatibilidade e validade dos Direitos de Crédito nos termos acima,
assinado o Contrato de Promessa de Cessdo, o Gestor comandara a emissdo do
respectivo Termo de Cessao, preferencialmente em forma eletroénica.

7.1.2. O Gestor acompanhard todo o procedimento de oferta e cessdo dos Direitos de Crédito
cedidos.

7.1.3. O pagamento dos Direitos de Crédito ao respectivo Cedente sera realizado mediante o
crédito dos valores correspondentes ao prec¢o da cessao, pelo Administrador, atuando por conta
e ordem do Fundo, na data de aquisicao.

7.1.3.1. Nao é admitido o pagamento de cessao de Direito de Crédito para contas de pessoas
gue ndo sejam as proprias Cedentes dos Direitos de Crédito (de terceiros, estranhos aos
negocios realizados de venda e compra dos recebiveis).

7.2. A cessdo dos Direitos de Crédito sera irrevogavel e irretratavel e promovera, em carater
definitivo e sem direito de regresso contra o respectivo Cedente, exceto se de outra forma
regulado no respectivo Contrato de Promessa de Cessao, a plena titularidade dos Direitos de
Crédito ao Fundo, juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
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prerrogativas e agles relacionadas aos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, inclusive reajustes
monetdrios, juros e encargos.

7.3. O Administrador manterd sob sua custédia os Documentos Comprobatérios emitidos a
partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente de acordo com os
termos da regulamentacdo aplicavel. O Depositario fard a guarda dos Documentos
Comprobatdrios fisicos, ou seja, dos originais emitidos em suporte analdgico, sem prejuizo da
responsabilidade do Administrador, nos termos da regulamentacao aplicavel e deste
Regulamento.

CAPITULO OITO - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA DO FUNDO

8.1. Apds o prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da Primeira Data de Emissao, o Fundo
devera ter alocado os seus recursos na aquisicdo de Direitos de Crédito em montante que
corresponda a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo. Caso o
Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos de Crédito suficientes para atingir tal percentual, o
Administrador poder3a solicitar a CVM autoriza¢do para prorrogar o prazo de enquadramento
de que trata este item por novo periodo de 90 (noventa) dias, sem necessidade de autorizacao
da Assembleia. Se e quando tal autorizacdo for obtida pelo Administrador, os Quotistas serdao
notificados do fato (i) por meio de carta ou correio eletrénico enderecado a cada um dos
Quotistas; (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Quotistas; e/ou (iii) por meio de
publicacdo de aviso no periddico utilizado para veicular as informacdes referentes ao Fundo.

8.2. A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo que ndo seja alocada em Direitos de Crédito serd
necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada pelo Gestor em Ativos
Financeiros.

8.2.1. Serdo envidados esforcos pelo Gestor para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos
propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacdo dos
Quotistas. Todavia, a carteira do Fundo podera apresentar variacdo no seu prazo médio,
passando a ser caracterizada de curto prazo para efeitos tributdrios. Ressalta-se que os Direitos
de Crédito ndo integram o calculo do prazo médio da carteira do Fundo. Ndo ha garantia de que
os Quotistas do Fundo obterdo tratamento tributario de longo prazo.
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8.3. O Gestor ndo podera realizar (i) operacdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou
posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro, (ii) operagdes com derivativos, ainda que seja com
o objetivo de proteger posi¢cdes detidas no mercado a vista pelo Fundo; e (iii) adquirir Direitos
de Crédito originados, cedidos e/ou devidos por quaisquer dos prestadores de servigo ao Fundo.

8.4. O Fundo podera contratar servicos e operagdes com Ativos Financeiros com o
Administrador e o Gestor, com empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou
subsidiarias do Administrador e do Gestor ou, ainda, com carteiras e/ou fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor ou pelas pessoas a eles ligadas
acima mencionadas, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez
do Fundo. Todas as informacdes relativas as operacdes ora referidas serdo objeto de registros
analiticos segregados.

8.4.1. Sem prejuizo da obrigacdo do Gestor observar os Limites Maximos de Concentracao
previstos no Anexo Il ao Regulamento, o Fundo devera observar os seguintes limites de
aplicagao:

a) até 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido, em Ativos Financeiros de emissao
ou que envolvam coobrigacdo do Administrador, do Gestor e suas respectivas partes
relacionadas; e

b) até 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido, em Ativos Financeiros de emissao
ou que envolvam coobrigacdo do Consultor Especializado, Administrador, Agente de
Cobranga, e suas respectivas partes relacionadas.

8.5. Os Limites Maximos de Concentracao da Carteira serao calculados diariamente pelo
Gestor e verificados em cada Data de Verificagdo de Limites Maximos de Concentragao, com
base na Carteira do Fundo apurado no Dia Util imediatamente anterior a cada data de cada
calculo.

8.6. Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo registrados na
Entidade Registradora pelo Gestor e/ou mantidos em custddia pelo Administrador, bem como,
guando for o caso, mantidos (i) em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo; ou (ii)
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em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia — SELIC; ou (iii)
em sistemas de registro e de liquidac¢do financeira de ativos autorizados pelo Banco Central; ou
(iv) em outras entidades autorizadas a prestacao de servigos de custddia pelo Banco Central
e/ou pela CVM.

8.7. O Fundo ndo contard com garantia do Administrador, do Gestor, do Consultor
Especializado, dos demais prestadores de servigo ao Fundo, de qualquer mecanismo de seguro
e/ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

8.8. 0O Fundo podera realizar aplicagGes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimoOnio. A Carteira e, por consequéncia, o patrimoénio do Fundo, estdo sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais os discriminados no Capitulo Vinte e Um deste Regulamento. O
investidor, antes de adquirir Quotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados
neste Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu
investimento nas Quotas.

8.9. O Fundo, o Administrador, o Gestor e o Consultor Especializado, bem como seus
controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias,
ndao sdo responsaveis pela solvéncia, originacdo, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos Sacados.

8.9.1. Os Cedentes serdo os Unicos responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos respectivos
Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

CAPITULO NOVE - DOS CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E DIREITOS DE
CREDITO INTEGRANTES DA CARTEIRA

9.1. No calculo do valor da Carteira serdo observados os seguintes critérios pelo Administrador:
(i) os Ativos Financeiros serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e
avaliacdo de titulos e valores mobilidrios, conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor;
e (ii) os Direitos de Crédito integrantes da Carteira serdo contabilizados com base em seu custo
de aquisicdo, com apropriacdo de rendimentos pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.
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9.2. Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito, inclusive ganhos com o desagio
apurado na sua aquisicdao, serdo reconhecidos em razao da fluéncia de seus prazos de
vencimento, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita no
resultado do periodo.

9.3. As provisOes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos
termos da Instrucdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros serd reduzido pelo valor da provisao efetuada ou perda reconhecida.

9.4 O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos Creditorios de um
mesmo Devedor deverd ser mensurado levando-se em considera¢do o disposto no Artigo 13 da
Instrucdo CVM 489, sendo facultada a andlise individualizada dos Direitos Creditérios,
observada a metodologia de avaliagdo descrita no manual da Administradora ou sempre que a
Administradora constatar evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos ou direitos
creditorios do Fundo.

9.5 Para o Fundo serd observada a seguinte regra para a provisdao dos valores referentes aos
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos:

I. Até o 1352 (centésimo trigésimo quinto) dia de atraso, o valor contabilizado do titulo
em atraso no ativo corresponderd ao valor de face do respectivo titulo, descontada a
provisdo definida pela nota do cedente que é avaliada/definida conforme metodologia
descrita no manual da Administradora;

Il. Para cada dia decorrido a partir do 1362 (centésimo trigésimo sexto) dia de atraso,
inclusive, sera provisionado o valor correspondente a 1/30 (um trinta avos) do valor de
face do titulo descontada a provisdo definida pela nota do cedente;

lll. A partir do 1652 (centésimo sexagésimo quinto) dia contado desde o vencimento do
titulo, o valor da provisao corresponderd a 100% (cem por cento) do valor de face do

mesmo.
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CAPITULO DEZ - DA POLITICA DE CONCESSAO E
COBRANCA DOS DIREITOS DE CREDITO

10.1. A politica de concessao de crédito aplicdvel aos Cedentes para a realizacao de Operagdes
Mercantis é desenvolvida e monitorada pelo Consultor Especializado nos termos da Politica de
Crédito do Consultor Especializado prevista no Anexo V deste Regulamento.

10.2. Fica ajustado que os recursos provenientes do recebimento das Operacdes Mercantis
deverdo ser pagos pelos respectivos Sacados diretamente na Conta Autorizada do Fundo ou em
conta corrente vinculada de titularidade do Cedente, instituida sob contrato junto a instituicao
financeira, destinada a acolher as liquidacGes dos Direitos de Crédito a serem feitas pelo Sacado,
para liberacdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Administrador
(escrow account).

10.3. Caso os recursos necessarios a liquidacdo ou amortizacdo das parcelas dos Direitos de
Crédito ndo sejam pagos pelos Sacados, por qualquer motivo, serdo iniciados, pelo Consultor
Especializado ou por terceiros contratados pelo Fundo, os procedimentos extrajudiciais e
judiciais de cobranca dos Direitos de Crédito.

10.4. A cobranca dos Direitos de Crédito sera realizada pelo Agente de Cobranca.

CAPITULO ONZE — DO PATRIMONIO DO FUNDO

11.1. O patrimoénio do Fundo serd formado por Quotas Sénior e Quotas Subordinadas, sendo
gue ndo haverd quantidade minima de Quotas Sénior a ser colocada no ambito da primeira
Emissdo. As caracteristicas de cada Emissao que ndo estejam expressamente identificadas neste
Regulamento serdo descritas no Suplemento respectivo.

11.2. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimoénio, de
maneira diferenciada para cada série ou subclasse de Cotas conforme as regras estabelecidas
neste Regulamento.
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11.3. As Quotas serdao emitidas, distribuidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e
resgatadas de acordo com o disposto neste Regulamento, bem como no Suplemento referente
a cada série de Quotas.

11.4. A emissdo de Novas Quotas sera realizada através da colocagdo de novas séries de Quotas
Sénior do Fundo, a critério do Gestor, independentemente de aprovagao dos Quotistas, desde
que observados os procedimentos exigidos pela Resolu¢do CVM n.2 175/22.

11.4.1. Eventuais novas séries de Quotas Sénior passarao a integrar o conceito de Quotas para
fins do disposto neste Regulamento. Desta forma, as Novas Quotas serdo emitidas, distribuidas,
subscritas, integralizadas, amortizadas e resgatadas de acordo com o disposto neste
Regulamento e no Suplemento referente a cada série de Quotas Sénior.

11.4.2. Os Quotistas ndo terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar as Quotas
em novas emissoes.

11.4.3. Na emissdo de Quotas Sénior, o Administrador devera emitir tantas Quotas
Subordinadas quantas sejam necessarias para que seja observada a Razdo de Garantia, nos
termos do item 12.6 deste Regulamento.

CAPITULO DOZE — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS QUOTAS

12.1. As Quotas correspondem a fragdes ideais do patrimdnio do Fundo e sao divididas em duas
subclasses, sendo uma Unica subclasse de Quotas Sénior e uma Unica subclasse de Quotas
Subordinadas.

12.2. Todas as Quotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos
Quotistas mantida pelo Administrador. A qualidade de Quotista caracteriza-se pela abertura de
conta de depdsito em nome do investidor.

12.3. As Quotas Sénior terdo prioridade nos pagamentos de amortizacdo e/ou resgate sobre as
Quotas Subordinadas, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao
entre os Quotistas titulares de Quotas Sénior. Sem prejuizo do disposto no item 14.9 abaixo,
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como regra geral, as Quotas Subordinadas somente serdo amortizadas e/ou resgatadas apds o
ultimo pagamento de amortizagdo e/ou resgate das Quotas Sénior em circulagao.

12.3.1. As séries distintas de Quotas Sénior poderdo ter prazos distintos de resgate, a critério do
Administrador e conforme previsto no respectivo Suplemento, sendo certo que as novas séries
nao terdao vencimento final anterior as séries vigentes.

12.4. Observado o disposto no item 12.4.1 abaixo, as Quotas Sénior terdo direito de voto,
correspondendo cada Quota Sénior a um voto nas Assembleias Gerais de Quotistas do Fundo.

12.4.1. Sem prejuizo de quaisquer restricdes aplicaveis a titularidade de Quotas Sénior por um
Cedente, para fins do calculo de qualquer quérum de instalacdo ou de votacdo previsto no
presente Regulamento, ndo terdo direito a voto (i) quaisquer Quotas Sénior detidas pelo
Consultor Especializado, e (ii) quaisquer Quotas Sénior cujo voto seja proferido pelo Consultor
Especializado em nome de seu respectivo titular.

12.5. Enquanto houver Quotas Sénior em circulagdo, as Quotas Subordinadas somente terdo
direito a voto de acordo com o disposto no Capitulo Treze. Apds o resgate integral de todas as
Quotas Sénior, as Quotas Subordinadas ainda em circulacado terdo direito de voto em todas as
deliberacbes das Assembleias Gerais, observado que, se e quando os Quotistas titulares de
Quotas Subordinadas tiverem direito a voto nos termos deste item, cada Quota Subordinada
correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

12.6. A Razdo de Garantia serd apurada a cada Dia Util pelo Gestor.

12.7. As Quotas Sénior serdo subscritas e integralizadas na forma do respectivo Suplemento,
sendo que havendo a integralizacdo de Quotas Sénior em data diversa da Primeira Data de
Emissdo, sera utilizado o valor da Quota Sénior em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor ao Administrador, em sua sede ou dependéncias.

12.7.1. As despesas relacionadas a oferta de Quotas Sénior de cada emissdo do Fundo serdo
consideradas como encargos do Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel e do disposto
neste Regulamento e no respectivo Suplemento.
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12.8. O Suplemento referente a cada série de Quotas Sénior apresentara os termos e condi¢des
de cada emissdo de Quotas do Fundo, bem como informardo as condi¢des e os prazos para
subscricdo e integralizagdo das Quotas Sénior de cada série, observado o disposto neste
Regulamento.

12.8.1. Os Suplementos poderao dispor que cada série e subclasse de Quotas, subscritas pelos
Quotistas, seja integralizada de acordo com chamadas de capital observadas as condigdes do
respectivo Boletim de Subscrigdo.

12.9. As Quotas Subordinadas serdo integralmente subscritas e integralizadas nos termos do
respectivo Boletim de Subscricdio de Quotas Subordinadas, ficando desde ja admitida a
integralizacdo total ou parcial de Quotas Subordinadas com Direitos de Crédito e/ou recursos
imediatamente disponiveis, nos termos da regulamentacao aplicdvel. Em caso de integralizacdo
total ou parcial de Quotas Subordinadas com Direitos de Crédito, o valor a ser atribuido pelo
Fundo aos Direitos de Crédito dados em pagamento serd calculado da mesma forma do Preco
de Aquisicdo dos Direitos de Crédito. Adicionalmente, caso o valor da Quota Subordinada seja
parcialmente integralizado em Direitos de Crédito, o valor restante devera ser integralizado em
moeda corrente nacional, subtraindo-se o Preco de Aquisicao dos Direitos de Crédito utilizados
na referida integralizagdo.

12.10. No ato da primeira subscricdo de Quotas, o subscritor (i) assinara o Boletim de Subscricao,
que sera autenticado pelo Administrador; (ii) receberd exemplar deste Regulamento,
declarando, por meio da assinatura de Termo de Ades3do: (a) estar ciente (1) das disposicdes
contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a
composicao da Carteira e a Taxa de Administracdo; (2) dos riscos inerentes ao investimento no
Fundo, conforme descritos neste Regulamento; e (3) de que as Quotas do Fundo poderao ser
distribuidas (a) sob o regime do rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da
Resolucdo CVM 160; (b) nos termos do Artigo 82 da Resolugdo CVM 160; (c) mediante registro
de distribuicdao perante a CVM, sob o regime do rito de registro ordinario de distribuicao, nos
termos da Resolugdao CVM 160; ou (d) por meio de oferta privada, conforme o caso, bem como,
gue as Quotas do Fundo poderdo estar sujeitas a restricdes de negociacao, de acordo com o
disposto no Resolugcdo CVM 160; (iii) assinard declaracdo de Investidor Profissional; e (iv) o
termo de ciéncia e assuncado de responsabilidade ilimitada, nos termos do Suplemento A da
Resolucdo CVM n2 175.
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12.10.1. Os investidores que adquirirem Quotas Sénior no mercado secundario aderirdo
automatica e incondicionalmente aos termos do presente Regulamento.

12.11. As Quotas Sénior serdao subscritas e integralizadas em recursos imediatamente
disponiveis, na forma e prazo previstos nos respectivos Suplemento e Boletim de Subscricao.

12.11.1. O prazo para subscricdo das Quotas Sénior sera definido nos respectivos Suplemento e
Boletim de Subscricdo, observada as disposicdes normativas aplicidveis a modalidade de
distribuicao da respectiva série.

12.12. Independentemente do disposto acima, a integralizacdo de Quotas Sénior ou
Subordinadas sera feita pelo valor da Quota no dia da integralizacdo, correspondente ao valor
da Quota em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor ao Administrador, em sua sede ou dependéncias, calculado de acordo com o disposto
nos itens abaixo.

12.13. A integralizacdo das Quotas sera efetuada (i) por meio do MDA, mantido e
operacionalizado pela B3; (ii) por meio de qualquer transferéncia de recursos permitida pelo
Banco Central, em moeda corrente nacional; ou (iii) por meio de Direitos de Crédito, apenas no
caso das Quotas Subordinadas.

12.14. A partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte & Primeira Data de Emissdo, cada Quota
Sénior terd seu valor unitdrio calculado diariamente, para fins de pagamento de integralizacao,
amortizacdo ou resgate, conforme o caso, de acordo com a formula descrita no Suplemento
referente a cada série de Quotas Sénior.

12.15. A partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte & Primeira Data de Emissdo, cada Quota
Subordinada tera seu valor unitdrio calculado diariamente, para fins de integralizacao,
amortiza¢ao ou resgate, conforme o caso, observado que tal valor sera equivalente ao resultado
da divisdao do valor do Patriménio Liquido do Fundo, apurado para o respectivo dia, deduzido o
valor atualizado de todas as Quotas Sénior em circulacdo na ocasido pelo numero total de
Quotas Subordinadas em circulacdo na respectiva data de apuragao do seu valor.

12.16.1. Na hipdtese de negociacao das Quotas Sénior em operagdes conduzidas no mercado
secundario, o agente intermediario da respectiva negociacdo serd integralmente responsavel

FINAXIS - SP FINAXIS - PR Ouvidoria
Av. Paulista, 1842, Torre Norte Térreo loja 8 Rua Pasteur, 463, 112 andar 0800 601 1313
01310-923 S3o Paulo SP 80250-104 Curitiba PR www.finaxis.com.br

Pégina 30 de 103



B FINAXIS

por comprovar a classificagao do novo Quotista como Investidor Profissional, ou como fundo de
investimento autorizado, nos termos da sua politica de investimento, a aplicar em quotas de
fundos de investimento em direitos creditdrios.

12.16.2. As Quotas Subordinadas subscritas e integralizadas na forma deste Regulamento
poderdo ser objeto de transferéncia e/ou negociacdo privada.

12.16.3. As despesas relacionadas ao registro das Quotas Sénior no sistema de negociacdo no
SF — Mdédulo de Fundos, mantido e operacionalizado pela B3, serdo consideradas encargos do
Fundo, nos termos deste Regulamento.

12.17. As Quotas Sénior serao trimestralmente avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco,
devendo o Gestor providenciar atualizacdo trimestral do rating das Quotas Sénior.

12.18. A Agéncia Classificadora de Risco ndo realizard avaliagdo das Quotas Subordinadas.

12.19. A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificacdo de risco (rating) atribuida as
Quotas Sénior que nao seja considerado um Evento de Avaliagdo, conforme previsto neste
Regulamento, ndo implicard na adogao de quaisquer medidas pelo Administrador, exceto pela
comunicac¢do aos Quotistas por meio de fato relevante, na forma deste Regulamento.

12.19.1. Se ocorrer o rebaixamento do rating das Quotas Sénior do Fundo, o Administrador
enviara a cada Quotista, por correspondéncia ou correio eletronico com confirmacdo de
recebimento, comunicagdo sobre as razdes do rebaixamento e relatério da Agéncia
Classificadora de Risco.

CAPITULO TREZE — DA ASSEMBLEIA DE QUOTISTAS
13.1. E da competéncia da Assembleia:

a) examinar anualmente as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstracdes financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 60 (sessenta)
dias apds o encaminhamento das demonstra¢des contdbeis a CVM, contendo
relatério do auditor independente ;
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b) alterar este Regulamento, além das hipdteses especificas de alteracdo deste
Regulamento mencionadas nos subitens abaixo, as quais se submetem a quoruns de
deliberacdo especificos;

c) deliberar sobre a substituicdo do Administrador, do Gestor, do Auditor
Independente, da Agéncia de Classificadora de Risco, do Consultor Especializado e
dos demais prestadores de servigcos do Fundo;

d) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Quotistas, nomeado(s) conforme
o item 13.4 deste Regulamento;

e) deliberar sobre a reducdo ou elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na
hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de alteragdo prévia;

f) deliberar sobre a fusdo, incorporacao e cisdo do Fundo;

g) deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, em outras circunstancias que ndo aquelas
descritas nos incisos (h) e (i) abaixo;

h) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de
Avaliacdo devem ser considerados como um Evento de Liquidacdo Antecipada;

i) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, tais
Eventos de Liquidacdo Antecipada devem acarretar na liquida¢dao antecipada do
Fundo;

j) aprovar a amortizacao antecipada das Quotas Sénior, salvo se disposto de outra
forma neste Regulamento e/ou no Suplemento referente a cada série de Quotas
Sénior; e

k) alterar o objetivo de investimento do Fundo, de modo a prever a possibilidade de
aquisicdo, pelo Fundo, de direitos de crédito outros que ndo os Direitos de Crédito
originados no ambito das Opera¢cGes Mercantis.
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13.2. Os Quuotistas titulares de Quotas Sénior terao direito a voto em todas as matérias indicadas
no item 13.1 acima, enquanto existirem Quotas Sénior em circulagao, sendo que os Quotistas
titulares de Quotas Subordinadas somente terao direito a voto para deliberar sobre as matérias
indicadas nos subitens (b), (c), (e), (f), (g), (j) e (k) acima. Quando ndo mais existirem Quotas
Sénior em circulacdo, os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas terdo direito a voto para
deliberar sobre todas as matérias indicadas nos subitens acima. Todas as delibera¢des acima
referidas serdo tomadas em Assembleia.

13.2.1. As deliberagbes sobre quaisquer matérias que venham a ser objeto de aprovagao em
Assembleia, que ndo estejam expressamente sujeitas a quérum especifico nos termos deste
Regulamento, dependerao:

(i) em primeira convocagao, de aprovac¢ao de Quotistas que representem a maioria
das Quotas Sénior em circulagdo e com direito a voto e, nas hipdteses em que as
Quotas Subordinadas possuem direito de voto nos termos do item 13.2 deste
Regulamento, de Quotistas que representem a maioria das Quotas em circulagao
e com direito a voto; e

(ii) em segunda convocacgao, de aprovagao de Quotistas que representem a maioria
das Quotas Sénior com direito a voto detidas pelos presentes na Assembleia em
guestdo, e, nas hipdteses em que as Quotas Subordinadas possuem direito de
voto nos termos do item 13.2 deste Regulamento, de Quotistas que representem
a maioria das Quotas com direito a voto detidas pelos presentes na Assembleia
em questao.

13.2.2. As deliberagGes sobre a matéria indicada no subitem (j) do item 13.1, deste Regulamento
dependerdo de aprovagdo de Quotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Quotas de cada subclasse em circulacdo e com direito a voto, conforme o caso.

13.2.3. As seguintes matérias dependerdao de aprovacdo de Quotistas que representem 100%
(cem por cento) das Quotas em circulagdo e com direito a voto:

(i) alteracdo do objetivo de investimento do Fundo, nos termos do subitem (k) do
item 13.1 deste Regulamento; e
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(i) alteragdo do disposto neste Capitulo Treze deste Regulamento.

13.2.4. A liquidacdo antecipada do Fundo em caso de ocorréncia de qualquer um dos Eventos
de Liquidacdo Antecipada descritos nas alineas (c) e (d) do item 18.2 deste Regulamento
dependerd de aprovacdo de Quotistas Sénior que representem 100% (cem por cento) das
Quotas Sénior em circulagdo e com direito a voto.

13.2.5. A deliberacdo pela liquidacdo antecipada do Fundo em caso de ocorréncia do Evento de
Liguidacdo Antecipada descrito na alinea (j) do item 18.2 deste Regulamento dependera de
aprovacdo de Quotistas que representem 76% (setenta e seis por cento) das Quotas em
circulacao e com direito a voto (exceto no caso do item 13.2.4(ii) acima, quando o quérum sera
de 100% (cem por cento) das Quotas Sénior em circulacdo e com direito a voto).

13.3. A Assembleia pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos
Quotistas, pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas, para exercer as func¢des de fiscalizagdo
e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses
dos Quotistas, desde que o respectivo representante dos Quotistas (i) seja Quotista ou
profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas; (ii) ndo
exerga cargo ou fun¢dao no Administrador, em seu controlador, em sociedades por ele,
direta ou indiretamente, controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum; e (iii) ndo exerga cargo no Consultor Especializado, em seu controlador, em
sociedades por ele, direta ou indiretamente, controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum. O(s) representante(s) dos Quotistas ndo fardo jus, sob
qgualquer hipdtese, ao recebimento de remuneracdo do Fundo, do Administrador ou do
Consultor Especializado, no exercicio de tal funcao.

13.4. Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de deliberagdo da
Assembleia, por forca de alteragcdes nas normas legais e regulamentares vigentes,
mediante ciéncia aos Quotistas da referida alteracdo, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contados da data do protocolo da alteracdo deste Regulamento perante a CVM.

13.5. A convocacdo de Assembleia sera feita pelo Administrador por meio de anuncio
publicado no periddico utilizado para a divulgacdo de informagdes do Fundo, carta com
aviso de recebimento ou por meio de correio eletronico (e-mail), enderecado a cada um
dos Quotistas, com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia a data estabelecida para a
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realizacao da Assembleia, observado que a convocagdo deverd indicar sempre o dia, hora
e local de realizacdo da Assembleia, assim como os assuntos a serem tratados.

13.5.1. N3o se realizando a Assembleia na data estipulada na convocacdo acima referida,
sera novamente convocada Assembleia, com antecedéncia minima de 7 (sete) dias, mediante
convocacgao na forma referida no item anterior. Para efeito do disposto neste item, a segunda
convocacao da Assembleia podera ser providenciada juntamente com a primeira convocacgao.

13.5.2. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, serd
considerada regular a Assembleia a que comparecerem todos os Quotistas com direito a voto
para deliberar sobre todos os assuntos constantes da ordem do dia.

13.6. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia serd realizada na sede do Administrador.
Quando a Assembleia ndo for realizada na sede do Administrador, as convocacdes
enviadas aos Quotistas ou publicadas, nos termos do item 13.6, acima, deverao indicar,
com clareza, o local da reunido, que, em hipdtese alguma, podera ser realizada fora da
cidade sede do Fundo.

13.7. Os titulares de Quotas Subordinadas terdo direito a comparecer a toda e qualquer
Assembleia, independentemente de terem ou nao direito a voto com relacdo a matéria
objeto de deliberacgao.

13.8. Além dareunido anual de prestacao de contas, a Assembleia podera reunir-se, a qualquer
momento, por convocagao realizada a Unico e exclusivo critério do Administrador, ou
mediante solicitacdo ao Administrador, de Quotistas titulares de Quotas com direito a
voto que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas emitidas
com direito a voto na deliberacdo em questdo, sendo que, na ultima hipdtese, o
Administrador serd responsavel por convocar, em até 10 (dez) dias, a Assembleia
solicitada pelos Quotistas do Fundo.

13.9. Somente poderdo votar na Assembleia, os Quotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

13.10. Ndo terdo direito a voto na Assembleia o Administrador e seus empregados.

FINAXIS - SP FINAXIS - PR Ouvidoria
Av. Paulista, 1842, Torre Norte Térreo loja 8 Rua Pasteur, 463, 112 andar 0800 601 1313
01310-923 S3o Paulo SP 80250-104 Curitiba PR www.finaxis.com.br

Pagina 35 de 103



B FINAXIS

13.11. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia serdo divulgadas aos Quotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizagdao por meio de carta com aviso de
recebimento ou correio eletrénico (e-mail), enderecado a cada um dos Quotistas ou
publicacdo de aviso no periédico utilizado para veicular as informacdes referentes ao
Fundo.

CAPITULO QUATORZE — DA AMORTIZAGAO, DO RESGATE DAS QUOTAS E DA RESERVA DE
LIQUIDEZ

14.1. O Administrador promovera amortizagGes parciais e/ou total das Quotas, nas Datas de
Amortizacdo e/ou na Data de Resgate, de acordo com o disposto neste Regulamento e no
Suplemento referente a cada série de Quotas, sendo que as Quotas Sénior terdo preferéncia
sobre as Quotas Subordinadas para fins de pagamento de amortizagdo e resgate.

14.2. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas serd feita
exclusivamente mediante a amortizagdo e/ou o resgate de Quotas, observado o disposto neste
Regulamento.

14.2.1. Sujeito a disponibilidade de recursos na forma do presente Regulamento, em cada Data
de Amortizacdo o Fundo deverd destinar os recursos disponiveis conforme a seguinte ordem
de prioridades:

(i) o pagamento da Taxa de Administragdo e dos demais encargos do Fundo
incorridas e ndo pagas;

(ii) observado o disposto no item 14.10 abaixo, a constituicdo, manutencao
e recomposicdo da Reserva de Liquidez;

(iii) durante o Periodo de Caréncia, o saldo (se houver), para o pagamento da
amortizagao do Benchmark acumulado sobre as Quotas Sénior no Periodo
de Acumulacdo de Benchmark imediatamente anterior, devidos na Data
de Amortizacdo em questdo, de forma pro rata para os titulares de
Quotas Sénior conforme verificado em tal Data de Amortizacao;
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apo6s o Periodo de Caréncia, o saldo (se houver), para o pagamento da
amortizacdo das Quotas Sénior nas Datas de Amortizagdo e nos
montantes previstos no Suplemento em questdo, de forma pro rata para
os titulares de Quotas Sénior conforme verificado em tal Data de
Amortizacao;

o saldo (se houver), para o pagamento do Prego de Aquisicdo devido nos
termos do Contrato de Promessa de Cessao, observado que nenhum
pagamento a este titulo podera ser realizado se o Fundo estiver (ou for
ficar ap6s tal pagamento) desenquadrado da Razdo de Garantia, se
qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada
houver ocorrido, ou se o saldo da Conta Autorizada do Fundo for inferior
ao Saldo Minimo da Conta Autorizada do Fundo;

o saldo (se houver), para o pagamento de amortiza¢des de Quotas
Subordinadas na forma do item 14.9(i) abaixo, observado que nenhum
pagamento a este titulo podera ser realizado em tal Data de Amortizacao
se o Fundo estiver (ou for ficar apds tal pagamento) desenquadrado da
Razdo de Garantia, se qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liguidagdao Antecipada houver ocorrido, ou se o saldo da Conta
Autorizada do Fundo for inferior ao Saldo Minimo da Conta Autorizada do
Fundo; e

apods a amortizacdo integral das Quotas Sénior, o saldo (se houver), para
0 pagamento de amortiza¢des de Quotas Subordinadas.

14.3. As Quotas Sénior de cada série somente serdo resgatadas (i) apds o pagamento integral
das parcelas de amortizacdo das Quotas Sénior emitidas e em circulacao referente a respectiva
série; ou (ii) na respectiva Data de Resgate ou na data de liquidacdo da série, o que ocorrer
primeiro. Apds o resgate de Quotas Sénior referente a uma série de Quotas, o Administrador,
mediante solicitacdo do Quotista Subordinado, providenciara a correspondente amortiza¢cao das
Quotas Subordinadas em proporcdao que preserve a Razdo Garantia fixada no item 12.6. As
Quotas Subordinadas somente serdo resgatadas (i) apés o pagamento integral das parcelas de
amortizacdo e resgate das Quotas Sénior e amortizacdo das Quotas Subordinadas emitidas e em
circulacdo; ou (ii) na Data de Resgate ou na data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro.
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14.4. Quaisquer pagamentos aos Quotistas a titulo de amortizacao de Quotas Sénior de cada
série deverao abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas
as Quotas Sénior da referida série, em beneficio de todos os Quotistas titulares de Quotas Sénior
da referida série objeto de amortizacdo. Quando do pagamento de resgate integral de Quotas,
as Quotas objeto do resgate serdao canceladas.

14.5. Os pagamentos das parcelas de amortizagdo e/ou de resgate das Quotas serdo efetuados,
como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Quota no dia do pagamento para
as Cotas Seniores (ou, no caso de impossibilidade de apuracao do valor unitario das Cotas
Seniores, o ultimo valor unitario divulgado), e pelo valor da Cota do dia util imediatamente
anterior ao pagamento, para o caso das Cotas Subordinadas (ou, no caso de impossibilidade de
apuragao do valor unitario das Cotas Subordinadas, o ultimo valor unitario divulgado), por meio
de depdsito em conta corrente de titularidade dos Quotistas, mediante Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central.

14.5.1. Os pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou de resgate das Quotas Subordinadas
poderdo ser efetuados mediante a entrega de Direitos de Crédito, por meio de solicitacdo do
Quotista Subordinado ao Administrador.

14.6. Sem prejuizo das Datas de Amortizacdo previstas no cronograma constante do
Suplemento, e respeitado o intervalo de 12 (doze) meses entre cada amortizacdo, o
Administrador poderd, em carater extraordindrio, realizar a amortizacdo de rendimentos
incorridos e ainda ndo pagos das Quotas Sénior e dos valores de principal investido, mediante
solicitacdo do Quotista Sénior e anuéncia do Consultor Especializado nesse sentido, pelo valor
atualizado das Quotas Sénior em circulacdo na data da respectiva amortizacdo e de forma
proporcional ao percentual que as Quotas Sénior representam no Patriménio Liquido do Fundo,
mediante pagamento aos titulares das Quotas Sénior de disponibilidades do Fundo, observadas
as regras de calculo definidas neste Regulamento e no Suplemento, desde que sejam atendidos
0s seguintes requisitos:

a) deverdo ser observadas a ordem de alocacdo de recursos prevista no item 14.2.1
acima, bem como a Reserva de Liquidez e demais disponibilidades de caixa previstas
nos termos deste Regulamento; e
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b) na data da amortizagdo, os limites de concentragao dispostos no item 8.4.1 acima e
Anexo lll deste Regulamento ndo poderao estar desenquadrados.

14.6.1. Para os fins do disposto no item 14.6 acima, considera-se o correio eletrénico como uma
forma de correspondéncia vélida nas comunica¢des entre o Administrador, O Gestor, o
Consultor Especializado e o Quotista Sénior, em consonancia com o disposto no item 25.1
abaixo.

14.6.2. Caso o Fundo venha a ter mais de 1 (um) Quotista Sénior, a solicitacdo a que se refere o
item 14.6 acima deverda ter sido deliberada e aprovada previamente em Assembleia
especialmente convocada para tal fim, observado o quérum determinado neste Regulamento.

14.7. No ambito de processo de liquidacdo antecipada do Fundo, os titulares de qualquer
subclasse de Quotas poderdo receber Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros no resgate de
suas Quotas, conforme o disposto neste Regulamento.

14.8. Quando a data estipulada para pagamento de amortiza¢ao ou resgate de Quotas cair em
dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte pelo valor
da Quota do dia do pagamento.

14.9. Em cada Data de Amortizagdo, conforme previsto no Suplemento referente a cada série
de Quotas (exceto no caso do item (i) abaixo, que podera ocorrer a qualquer momento durante
o prazo de duracdo do Fundo e em periodicidade minima mensal, desde que (i) ndo haja (a)
gualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada em curso, ou (b) qualquer
descumprimento de obrigacdo do Quotista Subordinado nos termos do presente Regulamento,
e (ii) desde que o Saldo Minimo da Conta Autorizada do Fundo esteja sendo respeitado),
deverdo ser observadas as seguintes disposicbes, sem prejuizo do disposto neste Capitulo
Quatorze:

(i) observado o disposto no item 14.2.1, o Quotista Subordinado podera ter a
amortizacdo extraordinaria de suas Quotas Subordinadas a qualquer tempo e em
periodicidade minima mensal, em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega
de Direitos de Crédito, inclusive Direitos de Crédito Inadimplidos, mediante
solicitacdo por escrito ao Administrador, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis,
desde que, apds o pagamento extraordindrio de amortizacdo das Quotas
Subordinadas acima referido, a Razdo de Garantia seja mantida conforme
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estabelecido neste Regulamento. Nessa hipdtese, o valor atribuido aos Direitos de
Crédito e os Direitos de Crédito Inadimplidos serd correspondente ao seu respectivo
saldo devedor calculado no Dia Util imediatamente anterior a data da entrega dos
referidos Direitos de Crédito e Direitos de Crédito Inadimplidos ao Fundo. Desde que
solicitado pelo Quotista Subordinado, competira ao Administrador aceitar ou ndo a
entrega de Direitos de Crédito ao Quotista Subordinado como moeda de pagamento
da amortizacdo extraordinaria referida acima, sendo que o Quotista Subordinado
devera ser informado imediatamente de tal decisdao. Em tal caso, o valor atribuido
aos Direitos de Crédito a serem entregues ao Quotista Subordinado sera calculado
de acordo com os mesmos parametros previstos no Contrato de Promessa de
Cessao; e

na hipdtese do Patrimoénio Liquido do Fundo sofrer perdas em decorréncia do ndo
pagamento dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, tais perdas serdo arcadas prioritariamente pelas Quotas Subordinadas até
o limite do valor correspondente aos Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros ndo
pagos, tal como se as Quotas Subordinadas tivessem sido amortizadas no valor
correspondente a tais perdas, até o montante correspondente ao valor total das
Quotas Subordinadas. Observado o disposto no item 17.1 deste Regulamento,
somente no caso do valor total das Quotas Subordinadas nao ser suficiente para
arcar com eventuais perdas decorrentes de ndao pagamento de Direitos de Crédito
e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira, o valor das Quotas Sénior sera
afetado negativamente, nos valores de tais perdas ndo absorvidas pelo valor total
das Quotas Subordinadas em circulacdo a época.

14.10. No prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da primeira integralizagdo de Quotas
Sénior, o Administrador devera instituir e manter durante toda a vigéncia do Fundo Reserva de
Liquidez no valor correspondente ao valor de RS 50.000,00 (cinquenta mil reais), para fins de
pagamento de despesas que venham a ser incorridas pelo Fundo e amortizagdes de Quotas
Sénior, observada a ordem de prioridades estabelecida no item 14.2.1.

CAPITULO QUINZE — DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE QUOTAS MEDIANTE
A ENTREGA DE DIREITOS DE CREDITO E DE ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO
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15.1. Observado o disposto no item abaixo, caso o Fundo nao detenha, na data de liquidagao
antecipada do Fundo, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o
pagamento do resgate devido as Quotas em circulagdo, as Quotas em circulagao poderdo ser
resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira em pagamento aos Quotistas.

15.1.1. Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros para fins de pagamento
de resgate aos Quotistas deverad ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio,
considerando a propor¢ao do numero de Quotas detido por cada um dos Quotistas no momento
do rateio em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo, observados os exatos termos dos
procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

15.1.2. De acordo com o disposto neste Regulamento, as Quotas Sénior de todas as séries terao
prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Quotas Subordinadas.

15.2. A Assembleia devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito
e Ativos Financeiros em pagamento aos Quotistas para fins de pagamento de resgate das
Quotas, observado o quorum de deliberacdo de que trata o Capitulo Treze acima e o disposto
na regulamentacao aplicavel.

15.2.1. Na hipdtese da Assembleia referida no item acima ndo chegar a consenso referente aos
procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros em pagamento aos
Quotistas para fins de pagamento de resgate das Quotas, os Direitos de Crédito e os Ativos
Financeiros serdo entregues em pagamento aos Quotistas mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracao ideal de cada Quotista sera calculada de acordo com a proporgao de
Quotas detida por cada titular sobre o valor total das Quotas em circulacdo a época. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estard desobrigado em relacdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes.

15.2.2. O Administrador devera notificar os Quotistas, por meio de (i) carta enderecada a cada
um dos Quotistas; (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Quotistas; e/ou (iii)
publicacdo de aviso no Brasil EconOmico, para que estes elejam um administrador para o
referido condominio de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do
Cédigo Civil Brasileiro, informando a proporcdo de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que
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cada Quotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador
perante os Quotistas apds a constituicdo do condominio.

15.2.3. Caso os titulares das Quotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagao acima referida, observado o disposto
no item 15.2.3.1 abaixo, essa fungdo serd exercida pelo titular de Quotas Sénior que detenha
maior nimero das Quotas Sénior em circulagao.

15.2.4. O Administrador fara a guarda dos Direitos de Crédito e dos respectivos Documentos
Comprobatérios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contado da
notificacdo referida no subitem 15.2.2. acima, dentro do qual o administrador do condominio,
eleito pelos Quotistas ou ao qual essa fun¢do tenha sido atribuida nos termos do item 15.2.3.
acima, indicard ao Administrador hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos de
Crédito, Documentos Comprobatérios respectivos e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o
Administrador podera promover a consignacdo dos Direitos de Crédito, Documentos
Comprobatdrios respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil
Brasileiro.

CAPITULO DEZESSEIS — DA AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA PARA FINS DE
REENQUADRAMENTO DA ALOCAGAO MINIMA DE INVESTIMENTO E DA POLITICA DE
INVESTIMENTO

16.1. Caso o patriménio do Fundo permaneca desenquadrado da Alocacdo Minima de
Investimento durante 90 dias consecutivos (tal evento, um "Evento de Desenquadramento da
Alocacdo Minima"), o Administrador realizard a Amortizagdo Extraordindria das Quotas Sénior
em circulagdo, pelo valor atualizado das Quotas Sénior em circulagdao na data da Amortizagao
Extraordindria, calculado de acordo com o disposto no item 12.16 deste Regulamento e no
respectivo Suplemento, exclusivamente para fins de enquadramento do patrimonio do Fundo a
Alocagdao Minima de Investimento.

16.2. Na hipdtese de realizacdo de Amortizacdo Extraordindria das Quotas Sénior nos termos
deste Capitulo, todos os Quotistas serdo informados por escrito dentro de 2 (dois) Dias Uteis
apos a caracterizacdo do Evento de Desenquadramento da Alocagdo Minima, inclusive sobre o
valor total envolvendo cada Amortizacdo Extraordinaria, por meio de (i) carta enderecada a cada
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um dos Quotistas; (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Quotistas; e/ou (iii)
publicacdo de aviso no Brasil Econdmico.

16.3. Qualquer Amortizacdo Extraordindria (i) serd realizada 5 (cinco) Dias Uteis apds a
caracteriza¢do do Evento de Desenquadramento da Aloca¢do Minima e (ii) afetara todos os
Quotistas titulares de Quotas Sénior, de forma proporcional e em igualdade de condicdes.

CAPITULO DEZESSETE — DA RAZAO DE GARANTIA

17.1. Sem prejuizo do disposto no item 14.9 acima, o Gestor confirmara, nas Datas de
Verificacdo, se a Razdo de Garantia estad sendo mantida, conforme estabelecida no item 12.6
deste Regulamento, sendo que, caso o Gestor constate qualquer desenquadramento da Razao
de Garantia em qualquer Data de Verificagdo, o Gestor comunicara no Dia Util imediatamente
seguinte a ocorréncia de tal fato ao Quotista Subordinado, oferecendo ao Quotista Subordinado
a oportunidade para realizar aporte adicional de recursos mediante a subscri¢ao e integralizagao
de tantas novas Quotas Subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer a Razao de
Garantia, nos termos e condi¢des do Boletim de Subscricdo de Quotas Subordinadas. A
integralizagao das novas Quotas Subordinadas nos termos deste item podera ser realizada pelo
Quotista Subordinado no prazo maximo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data de
recebimento da comunica¢dao mencionada neste item.

17.2. Para fins de cumprimento do disposto neste Capitulo Dezessete, o Gestor podera deliberar
pela emissdao de novas Quotas Subordinadas por meio de ato Unico, sem necessidade de
autorizacdo prévia da Assembleia.

CAPITULO DEZOITO - DOS EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO

Eventos de Avaliacdo

18.1. S3o considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) descumprimento, pelo Administrador e/ou pelo Gestor, de qualquer obrigacdo
prevista neste Regulamento ou no Contrato de Promessa de Cessdao, conforme o
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caso, desde que, comunicado para sanar o descumprimento, ndo o faga no prazo de
15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicagao;

b) caso o Fundo deixe de atender a Razdo de Garantia por um periodo superior a 60
(sessenta) Dias Uteis consecutivos;

c) caso o Fundo deixe de estar enquadrado na Alocagdo Minima de Investimento por
periodo superior a 80 (oitenta) dias Uteis consecutivos;

d) exceto no caso permitido na forma do item 6.1.3 acima, caso o Fundo ndo seja
reenquadrado a qualquer dos Limites Maximos de Concentracdo ao término do
Prazo para Reenquadramento da Carteira;

e) na hipdtese de serem realizados pagamentos de amortizacdo ou resgate de Quotas
Subordinadas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

f)  naocorréncia de rebaixamento da classificacdao de risco (rating) atribuida as Quotas
Sénior para classificagdo inferior a “B+”, de acordo com os critérios de classificagao

adotados pela Agéncia Classificadora de Risco;

g) caso ocorra uma varia¢do da Taxa DI em percentual igual ou superior a 180% (cento
e oitenta por cento) em um unico dia;

h) sem prejuizo da obrigacdo prevista no item 6.2.7 acima, verificacao, pelo Gestor, de
aquisicao, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade, ressalvados os casos de erro operacional sanado no prazo de 30
(trinta) Dias Uteis apds a respectiva aquisi¢do;

i) caso o Indice de Prestacdes Inadimplidas de Atraso 1 seja superior a 40%;

j)  caso o Indice de Prestagdes Inadimplidas de Atraso 2 seja superior a 38%; ou

k) caso o indice de Prestacdes Inadimplidas Atraso 3 seja superior a 35%.
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18.1.1. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, o Fundo interromperd os
procedimentos de aquisicdo de Direitos de Crédito mediante comunicado do Administrador ao
Gestor e ao Consultor Especializado, sendo que o Administrador convocard, imediatamente,
uma Assembleia, a qual decidira, observado o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo
Treze acima, (i) se o referido Evento de Avaliacdo deve ser ou ndo considerado um Evento de
Liguidagao Antecipada do Fundo, assim como se haverd liquidagdo do Fundo e quais os
procedimentos a serem adotados; ou (ii) se devem ser tomadas medidas adicionais e quais
medidas adicionais devem ser tomadas pelo Fundo com relacdo a procedimentos, controles e
prestadores de servicos do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em
virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliac3o.

18.1.2. No caso de a Assembleia deliberar que qualquer dos Eventos de Avalia¢do constitui um
Evento de Liquidagdo Antecipada do Fundo, o Administrador observara os procedimentos de
que tratam os itens abaixo, conforme o caso, sem que, para tanto, seja necessaria a convocagao
de uma nova Assembleia, podendo a Assembleia que considerar um Evento de Avaliacdo como
um Evento de Liquidagao Antecipada do Fundo deliberar sobre os procedimentos relacionados
a liquidagdo do Fundo, independentemente de qualquer notificacdo aos Quotistas ausentes a
referida Assembleia.

Eventos de Liquidacdo Antecipada

18.2. Além das hipdteses previstas na regulamentacdo, sdo considerados Eventos de Liquidacdo
Antecipada do Fundo qualquer das seguintes ocorréncias:

a) caso seja deliberado em Assembleia que um Evento de Avaliagcdo constitui um
Evento de Liquidacdao Antecipada;

b) cessacdo, a qualquer tempo e até a data de liquidacdo do Fundo, por qualquer
motivo, da prestacdo dos servigos de custédia pelo Administrador, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo;

c) ndo pagamento, em qualquer Data de Amortizacdo e/ou Data de Resgate, do valor
da amortizagdo e/ou do valor do resgate das Quotas Sénior, que ndo seja sanado
dentro de 15 (quinze) Dias Uteis;
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d) na hipétese de o Administrador renunciar as suas fungdes e a Assembleia ndo
nomear instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste
Regulamento;

e) caso de o indice de Presta¢des Inadimplidas de Atraso 1 seja superior a 40% por 2
(dois) meses consecutivos;

f) caso de o Indice de Presta¢des Inadimplidas de Atraso 2 seja superior a 38% por 2
(dois) meses consecutivos;

g) caso de o indice de Presta¢des Inadimplidas de Atraso 3 seja superior a 35% por 2
(dois) meses consecutivos;

h) caso o Patrimdnio Liquido seja, a qualquer momento, inferior a R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

i) descumprimento, pelo Consultor Especializado, de qualquer obrigacdo prevista
neste Regulamento, o Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria
Especializada ou no Contrato de Promessa de Cessao, conforme o caso, desde que,
comunicado para sanar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 30 (trinta) Dias
Uteis contados do recebimento da referida comunicac3o; e

j) descumprimento, pelo Quotista Subordinado, de qualquer obrigacdo prevista neste
Regulamento ou no Boletim de Subscricdo, conforme o caso, desde que,
comunicado para sanar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 30 (trinta) Dias
Uteis contados do recebimento da referida comunicacdo (exceto em caso de
constatacdo de falsidade de qualquer declaracdo ou garantia prestada pelo Quotista
Subordinado em tal contrato, caso em que tal prazo de cura ndo sera aplicavel e um
Evento de Liquidagdo Antecipada sera automaticamente caracterizado).

18.2.1. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdao Antecipada, o Fundo
imediatamente interrompera a aquisicdo de Direitos de Crédito mediante comunicado do
Administrador ao Gestor e ao Consultor Especializado, sendo que o Administrador convocarj,
imediatamente, Assembleia para deliberar sobre a eventual liquidacdo antecipada do Fundo.
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18.2.2. Na Assembleia mencionada no item 18.2.1 acima os titulares de Quotas com direito a
voto poderdo optar, de acordo com o quorum de deliberagdo estabelecido no Capitulo Treze
deste Regulamento, por ndo liquidar antecipadamente o Fundo.

18.2.3. Na hipdtese (i) de ndo instalagdao da Assembleia por falta de quorum; ou (ii) de aprovagao
pelos Quotistas da liquidagdo antecipada do Fundo, o Administrador devera dar inicio imediato
aos procedimentos referentes a liquidacdao do Fundo.

18.2.4. No caso do item 18.2.1, na hipdtese da Assembleia deliberar pela ndo liquidacao
antecipada do Fundo quando da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada,
serd concedido aos Quotistas dissidentes o direito de dissidéncia, que consiste no direito de
resgate antecipado de suas Quotas Sénior, a ser pago em espécie, no Prazo para Pagamento aos
Quotistas Dissidentes, pelo valor da Quota Sénior do dia do pagamento, calculado na forma
deste Regulamento.

18.2.4.1. Os Quotistas dissidentes deverdo informar ao Administrador sobre a sua intencdo de
exercer o direito de dissidéncia na Assembleia que deliberar pela ndo liquidacado antecipada do
Fundo, sob pena de ndao mais poderem exercer o seu direito de dissidéncia em momento
posterior.

18.2.4.2. Os pagamentos do resgate antecipado das Quotas Sénior de titularidade dos Quotistas
dissidentes serdo realizados pelo Administrador no Prazo para Pagamento aos Quotistas
Dissidentes, em espécie, na medida em que o Fundo tenha recursos para efetuar os pagamentos
de resgate devidos, sendo certo que o Fundo continuara impedido de realizar qualquer
aquisicao de Direitos de Crédito até que tais pagamentos tenham sido integralmente efetuados.

18.2.4.3. Se, ao final do Prazo para Pagamento aos Quotistas Dissidentes, os Quotistas
dissidentes nao tiverem recebido o pagamento integral do resgate de suas Quotas Sénior em
moeda corrente nacional, os pagamentos serdo realizados tdo logo o Fundo tenha recursos para
efetuar os pagamentos de resgate devidos, permanecendo vigente o impedimento do Fundo de
realizar qualquer aquisicdao de Direitos de Crédito até que tais pagamentos tenham sido
integralmente efetuados.

Prazo para Resgate Antecipado
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18.2.5. Na hipdtese da Assembleia deliberar pela liquidagdo antecipada do Fundo quando da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, todas as Quotas serdo
resgatadas no Prazo para Resgate Antecipado, pelo valor da Quota do dia do pagamento,
calculado na forma deste Regulamento, observado o seguinte procedimento:

a) as Quotas Sénior terdo prioridade no pagamento de resgate sobre as Quotas
Subordinadas;

b) as Quotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento integral de
todas as Quotas Sénior;

c) durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Quotas serdo resgatadas em moeda
corrente nacional, na medida em que o Fundo tenha recursos em moeda corrente
nacional, de forma proporcional ao nimero total de Quotas Sénior detidas por cada
Quotista titular de Quotas Sénior e, apds o resgate integral das Quotas Sénior, de
forma proporcional ao numero total de Quotas Subordinadas detidas por cada
Quotista titular de Quotas Subordinadas;

d) os pagamentos de amortizacdo e resgate referidos acima serdo realizados em
observancia ao disposto neste Regulamento; e

e) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, se no ultimo Dia Util do Prazo para
Resgate Antecipado a totalidade das Quotas nao tiver sido resgatada mediante
pagamento em moeda corrente nacional, os Quotistas receberdo Direitos de Crédito
e Ativos Financeiros em pagamento pelo resgate de suas Quotas.

CAPITULO DEZENOVE - DOS ENCARGOS DO FUNDO

19.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, as
seguintes despesas:

a) taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obrigacdes do Fundo;

FINAXIS - SP FINAXIS - PR Ouvidoria
Av. Paulista, 1842, Torre Norte Térreo loja 8 Rua Pasteur, 463, 112 andar 0800 601 1313
01310-923 S3o Paulo SP 80250-104 Curitiba PR www.finaxis.com.br

Pagina 48 de 103



B FINAXIS

b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedi¢cdo e publicacdo de
relatdrios e informagdes periddicas previstas na Resolugdo CVM n? 175/22;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Quotistas;

d) honorarios e despesas com Auditor Independente encarregado do exame das
demonstracdes financeiras e contas do Fundo e da analise de sua situacao e da
atuacao do Administrador;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operac¢des do Fundo;

f) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de
garantia ou de acordo com um devedor;

g) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o
Fundo venha a ser vencido;

h) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes
da carteira do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores de servicos do Fundo no exercicio de suas respectivas funcdes;

i) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira do Fundo;

j) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizacao
de Assembleia;

k) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacao
ou a liquidacdo do Fundo;

I) despesas com a liquidacdo, o registro e a custddia de opera¢dGes com os ativos
integrantes da carteira do Fundo;
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m) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira do
Fundo;

n) despesas relacionadas ao registro dos Direitos de Crédito na Entidade Registradora;

0) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcado
organizado em que o Fundo tenha as suas Quotas admitidas a negociagao;

p) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;

gq) despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas; e

r) despesas com a contratacdo de Agente de Cobranca.

19.2. As despesas decorrentes de servicos de consultoria para selecdo de Ativos Financeiros,
aquelas decorrentes da delegagao de poderes para a gestao da Carteira, bem como quaisquer
outras ndo previstas neste Regulamento, ndo serao consideradas como encargos do Fundo,
correndo por conta do Gestor.

19.3. O pagamento das despesas de que trata o item acima pode ser efetuado diretamente pelo
Fundo a pessoa contratada, desde que os correspondentes valores sejam computados para
efeito da Taxa de Gestdo cobrada do Fundo pelo Gestor e ndo excedam a Taxa de Gestdo.

CAPITULO VINTE — DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
20.1. O Fundo tera escrituragao contabil prdpria, destacada da relativa ao Administrador.
20.2. O exercicio social do Fundo encerrar-se-a em 30 de setembro de cada ano.

20.3. O Fundo estara sujeito as normas de escrituracdo, elaboracao, remessa e publicidade de
demonstracdes financeiras determinadas pela CVM.
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20.4. As demonstra¢des financeiras anuais do Fundo serdao auditadas pelo Auditor
Independente.

CAPITULO VINTE E UM - DOS FATORES DE RISCO

21.1. N3o obstante a diligéncia do Administrador, do Gestor e do Consultor Especializado em
colocar em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por
sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos, inclusive de perdas decorrentes das
caracteristicas dos Direitos de Crédito que integram o patriménio do Fundo, e, mesmo que o
Administrador e o Gestor mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perda total do capital investido pelos Quotistas no
Fundo. Todo investidor interessado em adquirir Quotas deve, antes de tomar qualquer decisdo
de investimento no Fundo, considerar os fatores de risco descritos a seguir:

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

1 — Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungao da
reacdao dos mercados frente a noticias econ6micas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. As varia¢des de prec¢os dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em
funcao de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de precgos dos Ativos Financeiros sem
que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e
internacional. Dessa forma, as oscilagcdes acima referidas podem impactar
negativamente o Patriménio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Quotas.

2 — O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros. Considerando-se que o valor das Quotas Sénior
serd atualizado na forma estabelecida em cada Suplemento, poderd ocorrer o
descasamento entre os valores de atualiza¢do (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros; e (ii) das Quotas Sénior. O Fundo poderd sofrer perdas em razao de tais
descasamentos, ndo sendo o Administrador e o Gestor responsaveis por quaisquer
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perdas que venham a ser impostas aos Quotistas, em razao dos descasamentos de que
trata este subitem.

3 — A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada
de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao de titulos e valores
mobilidrios conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de
avaliacdo de ativos, tais como os de marcag¢ao a mercado, poderao ocasionar variagdes
nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. As variagdes acima referidas
podem impactar negativamente o Patrimonio Liquido do Fundo e a rentabilidade das
Quotas.

Riscos de Crédito dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros

4 — Os Cedentes somente sdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta
formalizacdo dos Direitos de Crédito, ndo assumindo, entretanto, qualquer
responsabilidade pela solvéncia dos Sacados, exceto se de outra forma pactuado no
Contrato de Promessa de Cessdo. O Fundo somente procederd a amortizacdo ou ao
resgate das Quotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos de
Créditos sejam pagos pelos Sacados na Conta Autorizada do Fundo ou em conta
vinculada, ndo havendo qualquer garantia de que a amortizacdo ou o resgate das Quotas
ocorrera integralmente nas datas programadas no Suplemento referente a cada série de
Quotas Sénior. Nessas hipoteses, ndo serad devido pelo Fundo, pelo Administrador e/ou
Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

5 — Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar
os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
AlteragBes nas condigdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepcdo que os investidores tém sobre tais condicdes, bem como alteracdes nas
condicBes econOmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos Ativos
Financeiros. Mudancas na percepc¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
gue nao fundamentadas, poderao também trazer impactos nos precos e na liquidez dos
Ativos Financeiros.
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6 — O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos
Financeiros e quando da liquidacao das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de compra
e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade
e/ou falta de disposi¢cdo de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros
ou das contrapartes nas operacdes integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

7 — Nos termos dos Contratos de Promessa de Cessdo, considerar-se-a resolvida a
cessdo: (i) de todo e qualquer Direito de Crédito cedido ao Fundo que venha a ser
reclamado por terceiro comprovadamente titular de 6nus, gravame ou encargo
constituido sobre tal Direito de Crédito, previamente a aquisicio do mesmo pelo Fundo;
(ii) de todo e qualquer Direito de Crédito cedido ao Fundo sem origem legal ou
indevidamente amparado por Documentos Comprobatdrios; (iii) de todo e qualquer
Direito de Crédito cedido ao Fundo sem atendimento das condicdes estabelecidas no
Contrato de Promessa de Cessdo; e/ou (iv) de todo e qualquer Direito de Crédito que
ndao seja pago integralmente pelo respectivo Sacado em decorréncia de
descumprimento por qualquer Cedente de suas obriga¢des, por comprovada culpa,
dolo, omissdo ou ma-fé do Cedente. Em ocorrendo um dos eventos de resolugdo de
cessao, conforme indicado nos Contratos de Promessa de Cessao, o respectivo Cedente
serd obrigado a (i) notificar imediatamente o Gestor e o Administrador sobre tal fato e
(ii) dentro de até 48 (quarenta e oito) horas contadas da data de envio da notificacao
referida acima, restituir imediatamente ao Fundo o montante, em moeda corrente
nacional, correspondente ao Preco de Aquisicdo atualizado pela taxa de desconto
aplicada na operacdo de aquisicdo de tal Direito de Crédito objeto de resolucdo de
cessdo. Ndo ha garantias de que os Cedentes cumprirdo com as suas obrigacoes referidas
acima e, caso nao as cumpra, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

8 — Os Sacados serao notificados sobre a cessao ao Fundo dos Direitos de Crédito de
gue sejam devedores, de modo que os pagamentos passem a ser realizados diretamente
na Conta Autorizada do Fundo ou em conta corrente vinculada, nos termos dos
Contratos de Promessa de Cessdo. Ndo obstante, caso os Sacados que tenham sido
validamente notificados para pagamento dos Direitos de Crédito ao Fundo efetuem o
pagamento ao respectivo Cedente, o Fundo devera exigir dos respectivos Sacados que
os créditos sejam depositados na conta indicada na notificacdo ou exigir do Cedente a
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restituicdo ao Fundo dos valores referentes a tais pagamentos. Nao ha garantia de que
o Sacado e/ou os Cedentes cumpram voluntariamente com as obriga¢des descritas
acima, situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para conseguir recuperar os seus direitos.

Risco Relacionado a Origem e Regularidade dos Direitos de Crédito

9 - O Administrador realizara auditoria periddica por amostragem nos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo para verificar o lastro dos
Direitos de Crédito e regularidade dos respectivos Documentos Comprobatérios,
conforme parametros definidos no Anexo VIl deste Regulamento. Tendo em vista que a
auditoria periddica por amostragem acima referida sera realizada apds a cessdo dos
Direitos de Crédito ao Fundo, trimestralmente, a Carteira poderd conter Direitos de
Crédito cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderao
obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos de Crédito. Esse fato podera trazer perdas ao Fundo e aos Quotistas.

Risco de Invalidade ou Ineficacia da Cessdo dos Direitos de Crédito.

10 —O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem alcangados por
obrigacOes assumidas pelos Cedentes e/ou em decorréncia de procedimentos de
recuperacao judicial e/ou faléncia. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos
Direitos de Crédito consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de
Crédito, constituidas antes da sua cessao ao Fundo, sem conhecimento do Fundo; (ii) na
existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos de Crédito,
ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo; (iii) na
verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo
praticadas pelo Cedente; e (iv) na revogacao da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo,
guando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a intenc¢ao de prejudicar os
credores dos Cedentes. Nessas hipoteses os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo
poderdo ser alcangados por obrigacdes do Cedente e o patriménio do Fundo podera ser
afetado negativamente.

Risco de Guarda da Documentacdo Relativa aos Direitos de Crédito
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11. O Administrador serd responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios
das Operagbes Mercantis relativas aos Direitos de Crédito. Todavia o Administrador
poderd contratar um agente de depdsito para realizar a guarda das vias originais
Documentos Comprobatdrios das Operacdes Mercantis que tenham sido emitidos em
suporte analdgico, sem prejuizo de sua responsabilidade, nos termos da
regulamentacao aplicavel. Mesmo que o Administrador possua regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificagdo e que o contrato de prestagao garanta
o controle pelo Administrador sobre a movimentagdo dos Documentos Comprobatdrios
e demais ativos integrantes da carteira do Fundo sob guarda do agente depositario, a
guarda da documentacdo por terceiro pode representar uma limitacdo ao Fundo, em
termos de verificacdo da originacao e formalizacdo dos Direitos de Crédito. Nos termos
do item 22.5.1. deste Regulamento, o Administrador realizar3, diretamente, verificacao
periédica da documentacdo referente aos Direitos de Crédito. Uma vez que essa
verificacdo é realizada apds a cessdao dos Direitos de Crédito ao Fundo, a Carteira do
Fundo podera conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatdérios da
Operacdo mercantil apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio,
pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

Risco pela aquisicdo de duplicatas digitais

12 - O Fundo pode adquirir Direitos de Crédito formalizados através de duplicata
digital. Essa € uma modalidade recente de titulo cambiadrio que se caracteriza pela
emissao em meio magnético, ou seja, ndo ha a materializacdo da duplicata de papel.
Tanto a doutrina como a jurisprudéncia brasileira divergem quanto a possibilidade do
endosso virtual, isto porque a duplica possui regras proprias segundo a Lei Uniforme de
Genebra que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados
eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execucdo da duplicata virtual, o
Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicagdo, nesse
sentido serd necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja
gue ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante,
no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera
encontrar dificuldades para realizar a execucdo judicial dos Direitos de Crédito
representados por duplicatas digitais. Adicionalmente, caso o Sacado tenha pedido de
recuperacao extrajudicial, judicial ou procedimento de faléncia autorizado, o Fundo
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podera ter dificuldades em obter o reconhecimento da habilitagdo de seus créditos no
procedimento, uma vez que é exigida pela Lein211.101, de 09 de fevereiro de 2005 (“Lei
de Faléncias”) a exibicdo no original ou por cdpias autenticadas, se estiverem juntados
em outro processo, dos titulos e documentos que legitimam os Direitos de Crédito.

Risco do Registro em Cartorio dos Contratos de Promessa de Cessdo de Direitos de Crédito ao
Fundo

13 - Para que as cessOes de Direitos de Crédito ao Fundo produzam efeitos perante
terceiros, especialmente eventuais outros credores dos Cedentes, os Contratos de
Promessa de Cessdao formalizados com cada Cedente, bem como seus respectivos
termos aditivos e anexos, deverdo ser registrados nos cartérios de registro de titulos e
documentos dos domicilios das partes contratantes. Por se tratar de um Fundo que
poderd adquirir Direitos de Crédito de uma multiplicidade de Cedentes domiciliados em
diversas localidades no territério brasileiro, o Fundo poderd ter dificuldades
operacionais ou legais em completar o registro de referidos instrumentos no prazo
estipulado pela legislacdo vigente, que atualmente determina que os instrumentos de
cessdo de direitos e de créditos sejam registrados no prazo de até 20 (vinte) da data de
assinatura pelas partes. Assim sendo, a ndo realizacdo do registro do Contrato de
Promessa de Cessdo no prazo legal podera representar risco ao Fundo em relagdo a
créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelos Cedentes
a mais de um cessionario, especialmente na hipdtese de outros cessionarios terem
realizado o devido registro anteriormente a cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo. O
Administrador, o Gestor e o Consultor Especializado ndo se responsabilizam pelos
prejuizos auferidos pelo Fundo em fungao da impossibilidade de cobranga dos Direitos
de Crédito em decorréncia da falta de registro tempestivo dos Contratos de Promessa
de Cessdao em cartérios de titulos e documentos na sede do Fundo e dos Cedentes.

Risco do Registro em Cartorio dos Termos de Cessao de Direitos de Crédito ao Fundo

14 - N3o obstante a formalizacdo das cessdes de Direitos de Crédito ao Fundo preveja o
registro das vias originais dos Contratos de Promessa de Cessao no Registro de Titulos e
Documentos, as vias originais dos respectivos Termos de Cessdao, em face dos altos
custos dos emolumentos e dificuldades operacionais, ndo serdo registradas
individualmente nos cartérios do domicilio do Fundo e dos respectivos Cedentes. O
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registro de operagdes de cessao de créditos tem por objetivo tornar publica a realizagdo
da cessdao, de modo que caso o Cedente celebre nova operagdo de cessao dos mesmos
Direitos de Crédito com terceiros, a operac¢ao registrada anteriormente prevaleca. A
auséncia de registro dos Termos de Cessdo podera representar risco ao Fundo em
relacdo a Direitos de Crédito reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou
cedidos pelo Cedente a mais de um cessiondrio. Assim, na hipdtese de o Cedente
contratar a cessdao de um mesmo Direito de Crédito, descrito no Termo de Cessao, com
mais de um cessionario, a ndo realizacdo do registro da via original do Termo de Cessao
podera dificultar a comprovacdo de que a cessao contratada com o Fundo é anterior a
cessao feita a outro cessiondrio. Além disso, o Fundo podera ndo reaver Direitos de
Crédito cedidos a terceiros ou valores em relagdo a Direitos de Crédito pagos a terceiros
de boa-fé adquirentes dos mesmos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. O
Administrador, o Gestor e o Consultor Especializado n3o se responsabilizam pelos
prejuizos auferidos pelo Fundo em fung¢do da impossibilidade de cobranga dos Direitos
de Crédito em decorréncia da falta de registro dos Termos de Cessdao em cartérios de
titulos e documentos na sede do Fundo e do Cedente.

Risco Decorrente da Multiplicidade de Cedentes

15 - O Fundo estd apto a adquirir Direitos de Crédito de titularidade de multiplos
Cedentes e podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem alcangados por
obrigacOes dos respectivos Cedentes e/ou dos seus respectivos originadores, inclusive
em decorréncia de processos de recuperacao judicial ou extrajudicial ou de faléncia, ou
em outro procedimento de natureza similar, contra tais Cedentes e/ou originadores.
N3o obstante o Fundo tenha uma politica de concessdo de crédito, tais Cedentes ndo
sdo previamente conhecidos pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo
Consultor Especializado, de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre
os Cedentes e os respectivos Sacados podem nao ser prévia e totalmente identificados
pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Consultor Especializado. Caso os
Direitos de Crédito cedidos ndao sejam pagos integralmente pelos respectivos Sacados
em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Sacado e o
respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto, mercadoria e/ou servico,
(ii) Chargeback ou (iii) devolugdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva
venda e os respectivos Cedentes ndo restituam ao Fundo o montante em moeda
corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos de Crédito, os
resultados do Fundo poderao ser afetados negativamente.
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Risco de Concentracado

16 - O Gestor buscara diversificar a carteira do Fundo e deverd observar os Limites
Maximos de Concentra¢do do Fundo. No entanto, o risco associado as aplicacdes do
Fundo é diretamente proporcional a concentracdo das aplicacdes. Quanto maior a
concentragdo das aplicagées do Fundo em um Unico emissor de titulos e/ou devedor
de Direitos de Crédito, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relagao ao risco de
crédito desse emissor ou devedor.

Risco de Descasamento

17 - Os Direitos de Crédito componentes da carteira do Fundo sdo contratados a taxas
pré- fixadas. A incorporagao dos resultados auferidos pelo Fundo para as Quotas Sénior,
quando houver, terdo determinado benchmark de taxa de juros. Neste caso, se, de
maneira excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do Fundo
podem ser insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada
para as Quotas Sénior.

Riscos de Liquidez

18 —0Osfundos de investimento em direitos creditdrios, tal como o Fundo, enfrentam
baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato
de o Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir
a possibilidade de resgate de suas Quotas a qualquer momento, as Unicas formas que os
Quotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo sdo: (i) deliberacdo de
liquidacdo antecipada do Fundo; e/ou (ii) venda de suas Quotas no mercado secundario,
observadas as restricGes aplicaveis. Os Quotistas podem ter dificuldade em vender suas
Quotas no mercado secundario.

19 - O investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em
relagdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista
gue ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito.
Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito, poderd ndo haver mercado
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comprador ou o precgo de alienagao de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta
de liquidez, causando perda de patrimonio do Fundo.

Riscos Operacionais envolvendo o Fundo

20 — O Administrador serd responsdavel pelas fun¢des de guarda fisica dos Documentos
Comprobatdrios, recebimento dos valores relativos ao pagamento de Direitos de Crédito
e Direitos de Crédito Inadimplidos, repasse a Conta Autorizada do Fundo se houver
pagamento em conta vinculada (escrow account) em nome de um Cedente, entre outras
obrigacbes atribuidas no Regulamento do Fundo. O descumprimento, pelo
Administrador, de determinadas de suas funcdes pode dificultar ou impossibilitar o
recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos referentes a Direitos de Crédito, caso em que
o Fundo e os Quotistas poderdo sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos
operacionais destacam- se os seguintes:

Guarda Fisica de Documentos Comprobatdrios: O Administrador sera
responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios referentes a Direitos
de Crédito cedidos ao Fundo na qualidade de fiel depositario. A guarda dos
Documentos Comprobatdrios pode representar uma limitacdo ao Fundo de
verificar a devida formaliza¢do dos Direitos de Crédito cedidos.

Cobranca de Direitos de Crédito e Direitos de Crédito Inadimplidos: O Consultor
Especializado serd responsavel pela cobranca dos Direitos de Crédito e dos
Direitos de Crédito Inadimplidos em beneficio do Fundo. Ndo obstante os
principais parametros de cobranga dos Direitos de Crédito e Direitos de Crédito
Inadimplidos estejam previstos no Regulamento e nos respectivos instrumentos
de contratacdo de servicos, ndo ha como assegurar que tais critérios poderdo ser
integralmente observados quando da realizacdo da cobranca, tendo em vista a
significativa quantidade de créditos cedidos e a expressiva diversificacdo de
devedores (Sacados), o que poderd acarretar em perdas para o Fundo e os
Quotistas.

Formalizacdo das Operacdes Mercantis e Eventuais Garantias: Os Cedentes sao
responsaveis pela formalizacdo das respectivas Operacdes Mercantis e de
eventuais Garantias, envolvendo a observancia a preceitos legais formais para
sua correta execucdo pelo respectivo credor. Ndao ha como assegurar que os
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Cedentes atuardo de acordo com os requisitos legais, o que podera acarretar em
perdas para o Fundo e os Quotistas.

21 - O Administrador sera responsavel pela custddia dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros do Fundo, para fins de cumprimento do disposto na regulamentacao
aplicdvel. Caso o Administrador ndo exerca suas funcbes de acordo com este
Regulamento e a regulamentacdo em vigor, o Fundo podera sofrer atrasos em seus
pagamentos, os quais poderdo ocasionar em atraso no cronograma de amortizacdo ou
resgate das Quotas ou até mesmo em perdas aos Quotistas e ao Fundo.

Riscos de Descontinuidade

22 - Conforme previsto neste Regulamento, o Fundo podera resgatar as Quotas ou
proceder a sua amortizacdo em datas anteriores as Datas de Amortizagdo e/ou a Data
de Resgate, na ocorréncia de Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidagdo Antecipada,
ou em caso de determinagdo da Assembleia. Deste modo, os Quotistas poderao ter seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdao nao conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remunerag¢ao buscada pelo Fundo, ndao sendo devida
pelo Fundo, pelo Administrador ou pelo Gestor, todavia, qualquer multa ou penalidade,
a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

23 - Este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia podera
optar pela liquidagdo antecipada do Fundo, inclusive, mas ndao se limitando, nas
hipdteses descritas no item 18.2 do Regulamento em que o resgate das Quotas podera
ser realizado mediante a entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros. Nessas
situacGes, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo; ou
(ii) cobrar os valores devidos pelos Sacados devedores dos Direitos de Crédito.

24 - O Fundo buscara adquirir junto aos Cedentes Direitos de Crédito que atendam
aos Critérios de Elegibilidade, entre outras condi¢des estabelecidas no Regulamento e
nos Contratos de Promessa de Cessdo. No entanto, caso (i) ndo sejam identificadas pelo
Fundo ofertas de Direitos de Crédito que atendam a esses requisitos, (ii) os Cedentes
gue ja houverem celebrado Contrato de Promessa de Cessdao com o Fundo deixem de
originar Direitos de Crédito e/ou de cedé-los ao Fundo; ou (iii) os Cedentes decidam
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terminar os Contratos de Promessa de Cessdo, o Fundo poderd ter que ser liquidado
antecipadamente, sendo que, neste caso, os Quotistas terdao seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos quando
da liquidagao antecipada do Fundo com a mesma remuneragao buscada pelo Fundo.

Risco de Resgate das Quotas do Fundo em Direitos de Crédito

25 - Na ocorréncia de uma das hipdteses de liquidagdo antecipada do Fundo, ha previsao
no Regulamento de que as Quotas poderao ser resgatadas em Direitos de Crédito. Nessa
hipétese, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos de
Crédito recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
devedores dos Direitos de Crédito e poderdo sofrer prejuizos patrimoniais, bem como
as expectativas de amortiza¢cdo e/ou de resgate das Quotas Sénior de cada Série,
conforme o previsto no respectivo Suplemento, poderdo ndo ser cumpridas, havendo o
atraso na amortiza¢do e/ou no resgate de tais Quotas Sénior.

Risco tributdrio

26 - O Fundo e os Quotistas estdo sujeitos a riscos de perda devido a criacdo de tributos,
nova interpretacdo ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se consolidar sobre
a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que
relativos a operacgdes ja efetuadas.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos

27 - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exégenos ao controle do Administrador, do Gestor e do Consultor Especializado, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situacdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢gdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de
liguidez dos ativos que comp&em a carteira do Fundo, (b) inadimpléncia dos emissores
dos ativos e/ou devedores, e (c) incremento significativo nas solicitacdes de resgates de
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Quotas Sénior. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Quotistas e atrasos nos
pagamentos dos regastes.

Risco de Inadimpléncia na Integralizacdo de Quotas

28 - Os Quotistas do Fundo assinarao Boletim de Subscrigao de Quotas através dos quais
se comprometerdao a efetuar a integralizacdo das Quotas subscritas, nos termos
definidos neste Regulamento, no respectivo Suplemento e no Boletim de Subscrigdo de
Quotas. Entretanto, existe o risco de ndo integralizagdao ou de atraso no pagamento dos
valores devidos pela integralizacdo, ficando o Fundo sujeito a tais riscos que podem
comprometer seu patriménio e rentabilidade.

Reducdo das Quotas Subordinadas

29 - O Fundo terd Razdo de Garantia admitida entre o seu Patrimonio Liquido e o valor
das Quotas Subordinada conforme definido no Capitulo | deste Regulamento. Isto quer
dizer que uma parcela minima do patriménio do Fundo é representada por Quotas
Subordinadas, que arcardo com os prejuizos do Fundo antes das Quotas Sénior. Por
diversos motivos, tais como inadimpléncia de Sacados e problemas de pagamento de
indeniza¢cdes ou de recebimento de recursos pelo Fundo, as Quotas Subordinadas
poderdo ter seu patrimonio reduzido e os Quotistas Subordinados serdo solicitados mas
ndo estdo obrigados a aportar valores adicionais no Fundo para fins de restabelecer a
Razdo de Garantia. Caso as Quotas Subordinadas tenham seu patriménio reduzido a
zero, as Quotas Sénior passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que poderd
causar perda de patrimonio aos seus detentores.

Risco associado a auséncia de notificacdo dos Devedores na Cessdo dos Direitos Creditorios do
Fundo.

30- Os Devedores dos Direitos Creditorios serdo notificados pelo Agente de Cobranca ou
pelos préprios Cedentes, conforme o caso, sobre a cessdao ao Fundo dos Direitos
Creditdrios de que sejam devedores. No entanto, caso a cessdo dos Direitos Creditérios
ao Fundo seja realizada sem a respectiva notificacdo aos Devedores, referida cessdo nao
terd eficacia em relacdo ao Devedor, nos termos do artigo 290 do Cédigo Civil. Assim
sendo, ndo é possivel garantir que os valores devidos ao Fundo referentes a tais Direitos
Creditdrios serao devidamente pagos ao Fundo. Tampouco é possivel garantir que, caso
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o respectivo Devedor realize o pagamento do Direito Creditério ao Devedor ou a credor
putativo, tais Direitos Creditérios sejam oponiveis com relagdo aos seus Devedores.

Risco de Fungibilidade.

Qutros

31- Em seu curso normal, os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo serdo
cobrados pelo Custodiante e pagos diretamente em conta do Fundo mantida junto ao
Banco Cobrador ou em conta vinculada (escrow) de titularidade do Cedente. Recursos
eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente
repassados ao Fundo. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes
aos Direitos Creditorios poderdo transitar por contas bancarias de outra instituicdo,
incluindo o Banco Cobrador, até o seu recebimento pelo Fundo, hd o risco de que tais
recursos ndo sejam repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos neste Regulamento,
por razdo, exemplificativamente, de intervenc¢ao administrativa, erros operacionais,
indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, a¢des judiciais, pedidos de
recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar. Apesar da obrigacdo dos Cedentes de, quando os
recursos forem equivocadamente depositados em contas de sua titularidade, realizarem
as transferéncias de tais recursos para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode
ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja
inadimplemento pelos Cedentes ou Devedores, no cumprimento de sua referida
obrigacdo, inclusive em razao de falhas operacionais no processamento e na
transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo.

Riscos

32 — 0O Regulamento prevé que os Cedentes serdo responsaveis por somente indicar
para aquisicdo pelo Fundo Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, porém referidos Critérios de Elegibilidade poderdo ser insuficientes ou
inadequadas para garantir a higidez dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

33 - A propriedade das Quotas nao confere aos Quotistas propriedade direta sobre
os Direitos de Crédito. Os direitos dos Quotistas sdao exercidos sobre todos os ativos da
Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao numero de Quotas
possuidas.
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34 — As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Cedente, do
Administrador, do Gestor, do Consultor Especializado ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Quotistas.

CAPITULO VINTE E DOIS — DO ADMINISTRADOR E OUTROS PRESTADORES DE SERVICO

22.1. 0 Fundo serd administrado pelo Administrador, Banco Finaxis S.A., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para administrar fundos de investimento.

22.2.1. Observadas a regulamentacdo em vigor e as limitacdes estabelecidas neste
Regulamento, o Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessdrios a
administra¢ao do Fundo.

22.2. Os servicos de gestdao da Carteira do Fundo serdo prestados pelo Gestor, Petra Capital
Gestdo de Investimentos Ltda., o qual terd poderes para praticar todos os atos necessarios a
gestdo da Carteira, observadas as atribuicdes do Consultor Especializado com relagdo a analise
e selecdo dos Direitos de Crédito, e os termos da regulamentacao aplicavel.

22.3. E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuac3o,
em nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente;

(b)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses autorizadas pela Resolucdo CVM
ne 175/22;

(c) prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco;

(d)  efetuar locacdo ou criar penhor, caucdo ou qualquer outro 6nus ou gravame, seja de que
tipo ou natureza for, sobre os Direitos de Créditos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira

do Fundo;
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(e)  vender Quotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo das Quotas
subscritas a prazo;

(f) garantir rendimento predeterminado aos Quotistas;

(8) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos

Quotistas; e

(h)  praticar qualquer ato de liberalidade.

22.4, O Administrador, o Gestor e os demais prestadores de servicos responderdo perante a
CVM, os Quotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacdo, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus prdprios atos e omissdes contrarios ao
Regulamento e as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos
Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os demais prestadores de servicos, nos termos da
Resolu¢do CVM n2 175/22.

22.5. Para fins do item 22.4 acima, a afericdo da responsabilidade do Administrador, do Gestor
e dos demais prestadores de servicos terd como pardmetros as obrigacbes previstas (a) na
Resolucdo CVM n2 175/22 e nas demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis; (b) neste
Regulamento, incluindo os seus suplementos; e (c) no Acordo Operacional e nos respectivos
contratos de prestacdo de servicos, se houver.

22.6. O Administrador, por meio de publicacdo no periddico utilizado para divulgar informacdes
do Fundo, sempre com aviso prévio de 30 (trinta) dias, poderd renunciar a administracdao ou
gestdo do Fundo, conforme o caso, desde que convoque ou solicite a convocac¢do (conforme o
caso), no mesmo ato, de Assembleia para decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidacao
antecipada do Fundo, devendo ser observado o quérum de deliberagdo de que trata o Capitulo
Treze acima.

22.6.1. Na hipdtese de o Administrador renunciar as suas funcGes e a Assembleia ndo
nomear instituicdo administradora habilitada para substituir o Administrador ou ndo obtiver
quérum suficiente, observado o disposto no Capitulo Treze, para deliberar sobre a substituicao
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do Administrador ou a liquidagdo antecipada do Fundo, o Administrador procedera a liquidagao
automatica do Fundo, no prazo mdaximo de 40 (quarenta) dias uteis a contar da data
estabelecida para a realizacdo da Assembleia, observado, se for o caso, o disposto neste
Regulamento.

22.6.2. Na hipétese de renuncia do Administrador e nomeac¢do de nova instituicdo em
Assembleia, o Administrador continuard obrigado a prestar os servicos de administracdao e
gestdo do Fundo até que a nova instituicao administradora venha a lhe substituir, o que devera
ocorrer dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias Uteis, contados da data de realizagdo da
respectiva Assembleia.

22.6.3. Caso a nova instituicao administradora nomeada nos termos do item 22.6.2 deste
Regulamento ndo substitua o Administrador dentro do prazo de 30 (trinta) dias uteis
mencionado acima, o Administrador podera proceder a liquidagao automatica do Fundo a partir
do 409 (quadragésimo) dia util contado da data de realizacao da Assembleia que nomear a nova
instituicdo administradora, devendo ser observado, se for o caso, o disposto neste
Regulamento.

22.7. Os servicos de custddia e controle dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira serdo prestados pelo Administrador, de forma a cumprir com a
Resolugdo CVM n2 175/22.

22.7.1. Os servicos de custédia prestados pelo Administrador abrangem as seguintes atividades
e obrigacdes, entre outras previstas neste Regulamento:

a) custddia dos Direitos de Crédito, exceto aqueles registrados na Entidade
Registradora, e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

b) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito
gue ndo sejam registrados na Entidade Registradora;

c) verificacdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos de Crédito, o que for maior, da existéncia, da integridade e
da titularidade dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito
substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;
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d) liquidagao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos de Crédito; e

e) cobranca e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou
qgualquer outra renda relativa aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, depositando os valores recebidos diretamente
(1) na conta de titularidade do Fundo; ou (2) em uma conta vinculada.

22.8. Em decorréncia da expressiva diversificacdo de devedores (Sacados) e significativo
volume de Direitos de Crédito, além de atuar em vdrios segmentos, o Gestor efetuard a
verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos de Crédito a que se refere o subitem “c)” do
item 22.7. acima, na forma do disposto no Anexo VIl a este Regulamento. O Gestor podera
contratar, por sua conta e ordem, terceiro para realizar, sob sua responsabilidade, a verificagao
do lastro dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. As irregularidades apontadas nesta auditoria
serdo informadas ao Administrador, a Agéncia Classificadora de Risco, ao Auditor Independente
e aos Cotistas.

22.8.1. O Gestor realizara, diretamente ou por intermédio de empresa contratada para
essa finalidade, a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos de Crédito com base nos
parametros estabelecidos no Anexo VIl deste Regulamento, sempre que permitido pela
legislacao aplicavel.

22.9. Além dos servigos de custddia qualificada acima mencionados, o Banco Finaxis S.A.
também prestard ao Fundo os servicos de escrituracdo de Quotas e controle dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

22.10. Para a prestacdao dos servicos de consultoria especializada relativa a andlise e
selecdo dos Direitos de Crédito para integrarem a carteira do Fundo, nos termos da Resoluc¢ao
CVM n? 175/22, o Gestor, em nome do Fundo, contratou o Consultor Especializado por meio do
Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria Especializada.

22.11.1. Incluem-se entre as obriga¢cbes do Consultor Especializado:

(a)realizar a analise e selecdo de Direitos de Crédito para integrarem a Carteira do

Fundo;
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(b)observar a Politica de Crédito do Consultor Especializado, constante do Anexo V
ao Regulamento, e informar o Gestor sobre quaisquer eventuais alteragoes;

(c) executar a cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos;

(d)indicar ao Gestor as datas para a realizagdo de chamada de capital para
integralizacdo das Quotas subscritas pelos investidores e Quotistas; e

(e)cumprir as obrigacdes que |lhe forem atribuidas no Contrato de Prestacdo de
Servigos de Consultoria Especializada e dos Contratos de Promessa de Cessao.

CAPITULO VINTE E TRES — DA REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E OUTROS
PRESTADORES DE SERVICO

23.1. Pelos servigos de administracao, custddia, controladoria e escrituracdo, o Administrador
receberd Taxa Minima de Administragdo equivalente a 0,15% a.a., incidente sobre o patrimonio
liquido do Fundo, observado o pagamento minimo mensal de RS RS 13.333,33 (treze mil e
trezentos e trinta e trés reais).

23.2. Pelos servicos de gestdao da Carteira do Fundo, o Gestor recebera Taxa Minima de Gestao
equivalente a 0,10% a.a., incidente sobre o patrimdnio liquido do Fundo, observado o
pagamento minimo mensal de RS 6.666,67 (seis mil, seiscentos e sessenta e seis reais e sessenta
e sete centavos).

23.2. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo previstas nos itens 23.1 e 23.2 acima serao
calculadas e provisionadas todo Dia Util a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e
dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior e serd paga
mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

23.3. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que
0 somatodrio dessas parcelas ndo exceda o montante total das referidas taxas.
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23.4. O valor mensal fixo serd atualizado anualmente pela variag3o positiva do indice de Precos
ao Consumidor da FIPE (IPC-FIPE), a partir de janeiro de 2014, ou na sua falta, pela varia¢ao do
IGPM (indice Geral de Precos de Mercado), ou, na falta de ambos, do IGP-DI (indice Geral de
Precgos — Disponibilidade Interna), publicados pela Fundagao Getulio Vargas (FGV).

23.5. O Fundo ndo possui taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

23.6. Tendo em vista que ndo ha distribuidor que preste servicos de forma continua ao Fundo,
o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n? 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo do distribuidor que venha a ser
contratado e remunerado pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022.

23.7. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM 175, observadas as normas que
vierem a altera-lo ou substitui-lo, a Taxa Maxima de Administracdo e a Taxa Maxima de Gestdo
corresponderao aos montantes da Taxa Minima de Administracdo acrescidos do valor
equivalente até 0,027% (vinte e sete milésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio
Liquido e da Taxa Minima de Gestdo acrescidos do valor equivalente até 0,028% (vinte e oito
milésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido, compreendendo as taxas de
administracdo e de gestao das subclasses cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, nos
termos da politica de investimento descrita no presente Regulamento. As taxas de
administracdo e de gestdo das subclasses cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo serao
provisionadas e pagas pelas referidas subclasses as suas respectivas administradoras e gestoras,
nos termos das versdes entdo vigentes dos respectivos regulamentos.

CAPITULO VINTE E QUATRO - DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

24.1. As informacgdes periddicas e eventuais do Fundo deverdo ser divulgadas na pagina do
Fundo na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso
gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Quotistas.

24.2. O Administrador sera obrigado a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da
carteira do Fundo. O Gestor e os demais prestadores de servicos serdo responsaveis por
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informar imediatamente o Administrador sobre qualquer circunstancia de que venham a ter
conhecimento e que possa ensejar a obrigacdo de divulgacdo de um fato relevante pelo
Administrador.

24.3. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Quotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Quotas.

24.4. Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Quotistas; (b) informado a
entidade administradora do mercado organizado em que as Quotas sejam admitidas a
negociacao; (c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (d) mantido
nas paginas do Administrador, do Gestor e, durante a distribuicdo publica das Quotas, do
distribuidor na rede mundial de computadores.

24.5. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteragdo no tratamento tributdrio
conferido ao Fundo ou aos Quotistas; (b) observado o disposto neste Regulamento, a
contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo de tal servico; (c) observado o
disposto neste Regulamento, a contratacdo da agéncia classificadora de risco e o término da
prestacdo de tal servico, quando aplicavel; (d) observado o disposto neste Regulamento, a
mudanca na classificacdo de risco atribuida as Quotas, quando aplicével; (e) a substituicdo do
Administrador ou do Gestor; (f) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo ou a transformacdo do Fundo;
(g) a alteracdo do mercado organizado em que as Quotas sejam admitidas a negociacao; (h) o
cancelamento da admissdo das Quotas a negociacdao em mercado organizado; e (i) a emissao de
novas Quotas.

24.6. O Administrador deverd, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que
se referirem as informacgées, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do
sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no
Suplemento G da Resolugdo CVM n2 175/22.

24.7. O Administrador devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes, encaminhar o demonstrativo
trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, evidenciando as informacdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il
a Resolugdo CVM n2 175/22.
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24.8. Para fins do item 24.7 acima, o Gestor devera, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgdes, elaborar e encaminhar ao
Administrador o relatério contendo as informagGes previstas no artigo 27, §32, do Anexo
Normativo Il a Resolu¢do CVM n2 175/22.

24.9. O Administrador deverd disponibilizar, mensalmente, até o ultimo Dia Util de cada més,
na pagina do Administrador na rede mundial de computadores, o informativo mensal do Fundo
referente ao més imediatamente anterior, nos termos do Anexo Complementar V as Regras e
Procedimentos ANBIMA.

CAPITULO VINTE E CINCO — DAS DISPOSICOES GERAIS

25.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico como uma
forma de correspondéncia valida nas comunicacdes entre o Administrador, o Gestor, o
Consultor Especializado e os Quotistas.

25.2. Fica eleito o Foro da Cidade de Curitiba, Estado do Parand para dirimir e resolver todas as
questdes e duvidas oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

25.3. O Fundo (incluindo o Administrador, o Gestor, a Agéncia Classificadora de Risco, o Auditor,
o Consultor Especializado e qualquer outro prestador de servicos) ndo podera em nenhum
momento ter como prestador de servigos por ele contratado ou contraparte em suas operagoes
gualquer pessoa fisica ou juridica:

(i) gue se encontre (ou esteja associado a qualquer entidade que se encontre) nas
listas publicadas pelo Conselho de Seguranca da Organizacdo das Nagdes Unidas
(United Nations Security Council) ou seus respectivos comités de acordo com
qualquer resolucdao promulgada de acordo com o capitulo VII dos atos
constitutivos do Conselho de Seguranca da Organizacdo das Nag¢des Unidas
(United Nations Security Council); ou

(ii) que conste de qualquer lista de Entidades Inelegiveis (Ineligible Firms) do Banco
Mundial, disponivel para consulta no site www.worldbank.org/debarr.
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25.3.1. Caso, a qualgquer momento durante a vigéncia do Fundo, qualquer prestador de servico
do Fundo ou contraparte em suas operacdes seja incluido em qualgquer uma das listas
mencionadas no item acima, tal prestador de servico e/ou contraparte deverd ser substituida
dentro de até 30 (trinta) dias Uteis por outra que ndo conste de nenhuma de tais listas, de acordo
com os procedimentos para substituicdo de prestadores de servicos do Fundo previsto neste
Regulamento.

25.4. O Administrador disponibiliza o servico de atendimento aos Quotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgbes, por meio do telefone:
(41) 3074-0909, do e-mail: atendimento@finaxis.com.br e do endereco fisico: na Rua Pasteur,
n? 463, 112 andar, Agua Verde, CEP 80250-104, cidade de Curitiba, Estado do Parana.

O Administrador declara que admite como vdlidas e verdadeiras as assinaturas deste
Instrumento por meio de certificado digital emitido por entidades credenciadas pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil, nos termos do artigo 12, da Medida
Proviséria n2 2200-2, de 24 de agosto de 2001, devendo, em casos de contingéncia, este
Instrumento ser firmado de forma impressa. Ao assinar por meio de assinaturas digitais, declara
a integridade, autenticidade e regularidade do presente Instrumento.

Curitiba, 13 de fevereiro de 2025.

BANCO FINAXIS S.A.

PETRA CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA
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ANEXO | - MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO REFERENTE A 12 SERIE DE COTAS SENIORES DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - BRASILFACTORS CREDITO CORPORATIVO CNPJ/MF n2
12.778.706/0001-68

A BANCO FINAXIS S/A (atual denominag¢do do Banco Petra S/A), instituicdo financeira com sede
na Rua Pasteur, n? 463 — 112 andar, Agua Verde, Estado do Paran4, inscrita no CNPJ/MF sob o
n2 11.758.741/0001-52, doravante designada “Administradora” decide:

Nos termos do Regulamento do Fundo realizar a emissdo da [@]2 Série de Cotas [®] (“Cotas [e]”)
do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Brasilfactors Crédito Corporativo (“Fundo”)
inscrito no CNPJ/MF n? 12.778.706/0001-68, tendo as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Cotas: Serdo emitidas até [e] ([e]) Cotas [e];

b) Valor Unitdrio de Emissdo: RS [e] ([®] reais);

c) Valor Total da Emissdo: até RS [e] ([®] reais);

d) Data de Emissdao: Data em que ocorrer a primeira integralizacdo da [e]2 Série de Cotas [e];
e) Publico Alvo: Investidores profissionais, conforme regulamentacao aplicavel.

f) Parametro da Remuneragao Prioritdria da Cota [e]: A [e]2 Série de Cotas [®] possuem
um Benchmark de rentabilidade correspondente a [®]% ([®] por cento) da taxa média didria dos
Depdsitos Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extra grupo”, expressa na forma de
percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculada e divulgada pela
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na
Internet (www.b3.com.br).

g) Valorde Integralizagao: Na integralizacdo da [@]2 Série de Cotas [e] deve ser utilizado o valor
da [e]2 Série de Cotas [®] do dia da efetiva disponibilidade dos recursos investidos.

h) Forma de Colocagdo: As Cotas [®] desta [®]2 série serdo colocadas na forma de [e], nos
termos da Instrugdo CVM [e]. A distribuicdo das Cotas serd liderada pela Finaxis Corretora
de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
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i) Amortiza¢goes Programadas: A partir do [@]2 ([®]) més a contar da Data de Emissao, as Cotas
[e] desta [@]2 Série terdo os seus valores de principal investido e rendimentos amortizados
mensalmente de acordo com o cronograma de amortiza¢do definido abaixo:

N2 de amortizacao

Razao de amortizacao

Més de Amortizagao

[e]

[e]

[o]

j) Data de Resgate: No [@]2 ([®]) més a contar da Data de Emissdao desta [@]2 Série de Cotas

[e].

k) Distribuicdo e Negociagao: As Cotas [e®] desta [e]2 Série poderdo ser registradas para
distribuicdo primaria no MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos e, para negociagao no
mercado secundario, no SF - Mddulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados

pela B3.

Termos e condicdes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido quando
utilizados neste Termo de Deliberagao.

O presente Termo de Deliberacdo devera ser registrado no Registro de Titulos de Documentos
da Comarca de Curitiba, Estado do Parana.

Curitiba, [¢] de [¢] de [°].

BANCO FINAXIS S.A.

INSTITUICAO ADMINISTRADORA
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ANEXO II-1 - SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO

SUPLEMENTO REFERENTE A 12 SERIE DE COTAS SENIORES DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS - BRASILFACTORS CREDITO CORPORATIVO CNPJ/MF n2
12.778.706/0001-68

A BANCO FINAXIS S/A, instituicdo financeira com sede na Rua Pasteur, n2 463 — 112 andar, Agua
Verde, Estado do Parand, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 11.758.741/0001-52, doravante
designada “Administradora” decide:

Nos termos do Regulamento do Fundo realizar a emissdo da 12 Série de Cotas Seniores (“Cotas
Seniores”) do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Brasilfactors Crédito Corporativo
(“Fundo”) inscrito no CNPJ/MF n2 12.778.706/0001-68, tendo as seguintes caracteristicas:

a)

Quantidade de Cotas: Serdo emitidas até 190.000 (cento e noventa mil) Cotas Seniores;

b) Valor Unitdrio de Emissdo: RS 1.000,00 (mil reais);

c) Valor Total da Emissdo: até RS 190.000.000,00 (cento e noventa milhdes de reais);

d) Data de Emissdao: Data em que ocorrer a primeira integralizacdao da 12 Série de Cotas
Seniores;

e) Publico-Alvo: Investidores profissionais, conforme regulamentagao aplicavel.

f) Parametro da Remuneragdo Prioritaria da Cota Sénior: A 12 Série de Cotas Seniores
possuem um Benchmark de rentabilidade correspondente a 110% (cento e dez por cento)
da taxa média didria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extra grupo”,
expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias,
calculada e divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), no Informativo Didrio,
disponivel em sua pagina na Internet (www.b3.com.br).

g) Valor de Integralizacao: Na integralizagdao da 12 Série de Cotas Seniores deve ser utilizado
o valor da 12 Série de Cotas Seniores do dia da efetiva disponibilidade dos recursos
investidos.
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h) Forma de Colocagao: As Cotas Seniores desta 12 série serdao colocadas na forma de oferta
publica com dispensa automatica de registro, nos termos da Resolucdo CVM 160. A
distribuicdo das Cotas sera liderada pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., em regime de melhores esforgos.

i)  Amortizagdes Programadas: Ndo havera o pagamento de amortizacdes.
j) Data de Resgate: 22 de janeiro de 2025.

k) Distribuicao e Negociagdao: As Cotas Seniores desta 12 Série poderdo ser registradas para
distribuicdo primaria no MDA - Mdédulo de Distribuicdo de Ativos e, para negociagdao no
mercado secundario, no SF - Médulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados
pela B3.

Termos e condicbes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido quando
utilizados neste Termo de Deliberagao.

O presente Termo de Deliberacdo devera ser registrado no Registro de Titulos de Documentos
da Comarca de Curitiba, Estado do Parana.
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ANEXO II-2 - SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO
SUPLEMENTO REFERENTE A 22 SERIE DE COTAS SENIORES DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - BRASILFACTORS CREDITO
CORPORATIVO
CNPJ/MF n2 12.778.706/0001-68

A BANCO FINAXIS S/A, instituicdo financeira com sede na Rua Pasteur, n® 463 — 112 andar, Agua
Verde, Estado do Parand, inscrita no CNPJ/MF sob o n?2 11.758.741/0001-52, doravante
designada “Administradora” decide:

Nos termos do Regulamento do Fundo realizar a emissdao da 22 Série de Cotas Seniores (“Cotas
Seniores”) do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Brasilfactors Crédito Corporativo
(“Fundo”) inscrito no CNPJ/MF n2 12.778.706/0001-68, tendo as seguintes caracteristicas:

a)

Quantidade de Cotas: Serdo emitidas até 300.000 (trezentas mil) Cotas Seniores;

b) Valor Unitdrio de Emissdo: RS 1.000,00 (mil reais);

c) Valor Total da Emissdo: até RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais);

d) Data de Emissdo: Data em que ocorrer a primeira integralizacdo da 22 Série de Cotas
Seniores;

e) Publico-Alvo: Investidores profissionais, conforme regulamentacao aplicavel.

f) Parametro da Remuneragdo Prioritaria da Cota Sénior: A 22 Série de Cotas Seniores
possuem um Benchmark de rentabilidade correspondente a 115% (cento e quinze por
cento) da taxa média didria dos Depésitos Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extra
grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias, calculada e divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), no Informativo Didrio,
disponivel em sua pagina na Internet (www.b3.com.br).

g) Valor de Integralizagdo: Na integralizacdo da 22 Série de Cotas Seniores deve ser utilizado
o valor da 22 Série de Cotas Seniores do dia da efetiva disponibilidade dos recursos
investidos.
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h) Forma de Colocagdo: As Cotas Seniores desta 22 série serdao colocadas na forma de oferta
publica com dispensa automatica de registro, nos termos da Resolucdo CVM 160. A
distribuicdo das Cotas sera liderada pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

S.A., em regime de melhores esforgos.

i) Amortizagdes Programadas: Excepcionalmente serd realizada a amortizagdo da 22 Série

de Cotas Seniores dos seus valores de principal e rendimentos, conforme abaixo:

Data da amortizacao

Valor de amortizagao

22 de janeiro de 2025

RS 19.158.000,00

j) Data de Resgate: 31 de margo de 2031.

k) Distribuicao e Negociacao: As Cotas Seniores desta 22 Série poderdo ser registradas para
distribuicdo primaria no MDA - Mdédulo de Distribuicdo de Ativos e, para negociagdao no
mercado secundario, no SF - Médulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados

pela B3.

Termos e condi¢des definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido quando

utilizados neste Termo de Deliberacao.

O presente Termo de Deliberacdo devera ser registrado no Registro de Titulos de Documentos

da Comarca de Curitiba, Estado do Parana.
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ANEXO I1-3 - SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO
SUPLEMENTO REFERENTE A 32 SERIE DE COTAS SENIORES DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - BRASILFACTORS CREDITO
CORPORATIVO
CNPJ/MF n2 12.778.706/0001-68

O BANCO FINAXIS S/A, instituicdo financeira com sede na Rua Pasteur, n® 463 — 112 andar, Agua
Verde, Estado do Paran3, inscrita no CNPJ/ME sob o n211.758.741/0001-52, doravante designada
“Administradora” decide:

Nos termos do Regulamento do Fundo realizar a emissdo da 32 Série de Cotas Seniores (“Cotas
Seniores”) do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Brasilfactors Crédito Corporativo
(“Fundo”) inscrito no CNPJ/ME n2 12.778.706/0001-68, tendo as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Cotas: Serdo emitidas até 300.000 (trezentas mil) Cotas Seniores;

b) Valor Unitario de Emissdo: RS 1.000,00 (mil reais);

c) Valor Total da Emissdo: até RS 300.000.000,00 (trezentos milh&es de reais);

d) Datade Emissdao: Data em que ocorrer a primeira integralizacdo da 32 Série de Cotas Seniores;
e) Publico-alvo: Investidores profissionais, conforme regulamentacdo aplicavel.

f) Parametro da Remuneragao Prioritaria da Cota Sénior: A 32 Série de Cotas Seniores possuem
um Benchmark de rentabilidade correspondente a 110% (cento e dez por cento) da taxa média
diaria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extra grupo”, expressa na forma de
percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculada e divulgada pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), no Informativo Diario, disponivel em sua pdgina na Internet
(www.b3.com.br).

g) Valor de Integralizagdo: Na integralizagdo da 32 Série de Cotas Seniores deve ser utilizado o
valor da 32 Série de Cotas Seniores do dia da efetiva disponibilidade dos recursos investidos.

h) Forma de Colocagdo: As Cotas Seniores desta 32 série serdo colocadas na forma de oferta
publica com dispensa automatica de registro, nos termos da Instrugao CVM 476. A distribuicao
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das Cotas sera liderada pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., em regime de
melhores esforgos.

i) Amortizag6es Programadas: Ndo havera o pagamento de amortizagées.

j) Data de Resgate: 22 de janeiro de 2025.

k) Distribuicao e Negociacao: A distribuicao de Cotas Seniores da 32 Série do FUNDO sera feita
em regime de melhores esforcos na forma de oferta publica com esforgos restritos nos termos
na Instrucdo CVM 476 e poderado ser registradas para distribuicdao primaria no MDA — Médulo de
Distribuicdo de Ativos e, para negociacdo no mercado secundario, no Fundos 21 — Médulo de
Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

Termos e condicdes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido quando
utilizados neste Termo de Deliberagao.

%k %k %k k%
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ANEXO I1-4 - SUPLEMENTO REFERENTE A 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA
42 (QUARTA) SERIE DE COTAS SENIORES DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - BRASILFACTORS CREDITO
CORPORATIVO
CNPJ/MF n2 12.778.706/0001-68

O BANCO FINAXIS S/A, instituicdo financeira com sede na Rua Pasteur, n® 463 — 112 andar, Agua
Verde, Estado do Paran4, inscrita no CNPJ/ME sob o n211.758.741/0001-52, doravante designada
“Administradora” decide:

Nos termos do Regulamento do Fundo realizar a 12 (primeira) emissdo da 42 (quarta) Série de
Cotas Seniores (“Cotas_Seniores”) do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios —
Brasilfactors Crédito Corporativo (“Fundo”) inscrito no CNPJ/ME n2 12.778.706/0001-68, tendo
as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Cotas: Serao emitidas 300.000 (trezentas mil) Cotas da 42 (quarta) Série Sénior
da 12 (primeira) emissao;

b) Valor Unitario Inicial: RS 1.000,00 (mil reais); para a primeira integralizacdo de Cotas da Classe,
sendo certo que apds a primeira integralizacao, novas integralizacdes deverao ser realizadas pelo
valor da cota da 42 (quarta) Série Sénior no dia de cada integralizacao;

c) Valor Total da Emissdo: até RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); podendo este
valor sofrer altera¢gdes em razao do valor da cota no dia de cada integralizacao;

d) Data de Emissdo: Conforme a data da primeira integralizacdo de Cotas da 42 (quarta) Série de
Cotas Seniores da 12 (primeira) emissao;

e) Publico-Alvo: Investidores profissionais, conforme definidos no Artigo 11 da Resolu¢do CVM
n? 30, de 11 de maio de 2021;

f) Parametro da Remuneragdo Prioritdria da Cota Sénior: A 42 (quarta) Série de Cotas Seniores
possuem um Benchmark de rentabilidade correspondente a 110% (cento e dez por cento) da taxa
média diaria dos Depédsitos Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extra grupo”, expressa na
forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculada e divulgada
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pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na
Internet (www.b3.com.br).

g) Valor de Integralizacdo: Na integralizacdo da 42 (quarta) Série de Cotas Seniores deve ser
utilizado o valor da 42 (quarta) Série de Cotas Seniores do dia da efetiva disponibilidade dos
recursos investidos.

h) Forma de Colocagao: as Cotas Seniores desta 42 série serdo objeto de lote Unico e indivisivel
de valores mobilidrios destinado a um unico investidor, nos termos do artigo 89, inciso IV, da
Resolugao CVM 160;

i) Amortizag6es Programadas: Ndo havera o pagamento de amortizagGes.

j) Data de Resgate: 31/03/2031.

k) Distribuicdo e Negociagao: As Cotas Seniores desta 42 (quarta) série podera ser registradas
para distribuicdo primaria no MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos e, para negociacdo no
mercado secundario, no Fundos2l - Moddulo de Fundos, ambos administrados e
operacionalizados pela B3.

Termos e condicdes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido quando
utilizados neste Termo de Deliberagao.

A Administradora e Gestora declaram que admitem como validas e verdadeiras as assinaturas
deste Instrumento por meio assinatura eletronica ou por meio de certificado digital, emitido por
entidades credenciadas pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil, nos termos
do artigo 19, da Medida Provisdria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001, devendo, em casos de
contingéncia, este Instrumento ser firmado de forma impressa.

Ao assinar por meio eletrénico ou por meio de assinaturas digitais, declara a integridade,
autenticidade e regularidade do presente Instrumento.
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ANEXO I1-5 - SUPLEMENTO DA SEGUNDA EMISSAO
SUPLEMENTO REFERENTE A 22 EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - BRASILFACTORS CREDITO
CORPORATIVO
CNPJ/MF n2 12.778.706/0001-68

A BANCO FINAXIS S/A, instituicdo financeira com sede na Rua Pasteur, n® 463 — 112 andar, Agua
Verde, Estado do Parand, inscrita no CNPJ/MF sob o n?2 11.758.741/0001-52, doravante
designada “Administradora” decide:

Nos termos do Regulamento do Fundo realizar a 22 Emissdao de Cotas Subordinadas (“Cotas
Subordinadas”) do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Brasilfactors Crédito
Corporativo (“Fundo”) inscrito no CNPJ/MF n® 12.778.706/0001-68, tendo as seguintes
caracteristicas:

a) Valor Total da Emissdo: até RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);
b) Valor Unitério de Emissdo: Cota em vigor no Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos;

c) Data de Emissao: Data em que ocorrer a primeira integralizacao da 22 Emissao de Cotas
Subordinadas;

d) Publico-Alvo: Investidores qualificados, conforme regulamentagao aplicavel;

e) Valor de Integralizagdo: Na integralizacdo da 22 Emissdao de Cotas Subordinadas deve ser
utilizado o valor da 22 Emissao de Cotas Subordinadas do dia da efetiva disponibilidade dos
recursos investidos;

f)  Forma de Colocagao: As Cotas Subordinadas desta 22 Emissdo serdo colocadas na forma de
oferta publica com dispensa automatica de registro, nos termos do inciso 1V, do Artigo 82
da Resolugdo CVM 160, ndo havendo esforcos de venda, uma vez que é destinada
exclusivamente a um unico investidor. A distribuicdo das Cotas sera liderada pela Finaxis
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., em regime de melhores esforcos.
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g) Amortizagdes Programadas: N3o aplicavel;

h) Data de Resgate: Indeterminado.

Termos e condicbes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido quando
utilizados neste Termo de Deliberagao.

O presente Termo de Deliberacdo devera ser registrado no Registro de Titulos de Documentos
da Comarca de Curitiba, Estado do Parana.

[*], [*] de [¢] de [e]

BANCO FINAXIS S.A.
INSTITUICAO ADMINISTRADORA
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ANEXO III - LIMITES MAXIMOS DE CONCENTRAGAO

Item Critério Descrigao
_ o Com uma Fatura com mais de 60
1 Inadimpléncia visdo Sacado dias o sacado n3o pode mais
operar.
Ndo enviar nenhum recebivel com
2 Data de término. vencimento maior que a data de
término do fundo.
3 N&o enviar sacado com faléncia,
Serasa- basico do sacado CPNJ inapto ou interven¢ao do BC
4 Prazo maximo dos recebiveis Até 96 meses (2920 dias).
5 Prazo médio maximo da carteira { 2920 dias
Critérios verificados pela As informacdes verificadas pela
6 BrasilFactors BrasilFactors tem validade de 5
dias em relacdo a data da cessao
. maximo de 25% do valor total do
7 Concentragao sacado S
patrimonio do fundo.
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8 Concentragao cedente maximo de 25% do valor total do
patrimonio do fundo.
Concentragao 5 maiores
9 70% PL
cedentes/sacados
10 Limite de recebivel maximo de RS 15 milhdes

Os Limites Maximos de Concentracdao do quadro acima, nao sao validos nos casos em que o
cedente ndo estiver coobrigado na operacgdo de cessao ou tiver classificagdo de rating (emitida
por agéncia classificadora de risco de crédito) igual ou superior a “grau de investimento”
(equivalente a BBB-), quando se tratar de rating internacional da matriz e/ou coligadas. No caso
de rating nacional (emitido por agéncia classificadora de risco de crédito) igual ou superior ao
rating do Fundo. O atendimento de qualquer uma das duas condi¢des anteriores isoladamente,

sdo validas.

Na ocorréncia de superagdo dos Limites Maximos de Concentragao previsto no paragrafo acima,
o Consultor Especializado se obriga a apresentar ao Gestor o relatdrio de rating da Cedente que
superar os limites acima. A apresentacao deste relatério de rating devera ocorrer antes da
realizacdo da Cessao que ensejara a superacao dos limites previstos acima.
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ANEXO IV - MODELO DE TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO

Na qualidade de subscritor de Quotas de emissao do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - BRASILFACTORS CREDITO CORPORATIVO, administrado pelo Banco Finaxis S.A.,
declaro que:

(i) Recebi, no ato da minha primeira subscricdo de Quotas do Fundo, exemplar do
Regulamento, bem como todos os seus respectivos anexos, tendo lido e entendido o
inteiro teor dos referidos documentos, sendo que concordo e manifesto,
expressamente, minha adesdo, irrevogdvel e irretratdvel, sem quaisquer restrices, a
todos os seus termos, clausulas e condic¢des;

(ii) Estou ciente e de acordo com o fato de que a carteira de investimentos do Fundo serd
administrada e gerida pela Petra Capital Gestao de Investimentos Ltda.;

(iii) Sou Investidor Profissional/Fundo de Investimento constituido em conformidade com a
regulamentacdo em vigor, sendo, portanto, elegivel para investir no Fundo;

(iv) Tenho ciéncia e bom entendimento dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composicdo da carteira de investimento do Fundo, da Taxa de
Administracdo devida ao Administrador, dos riscos aos quais o Fundo e,
consequentemente, os meus investimentos estao sujeitos, bem como da possibilidade
de ocorréncia de variagdes no Patriménio Liquido do Fundo e da perda total do capital
por mim investido;

(v) Estou ciente de que podera haver necessidade de aportes adicionais de recursos no
Fundo na ocorréncia de patrimonio liquido negativo;

(vi) A politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo esta sujeito estdo de
acordo com a minha situacdo financeira, o meu perfil de risco e a minha estratégia de
investimento;
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(xi)

(xii)

(xiii)

B FINAXIS

Tenho ciéncia que o Fundo estd sujeito a riscos variados, conforme dispostos no
Regulamento;

Tenho ciéncia que as Quotas do Fundo poderao ser distribuidas (i) sob o regime do rito
de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolugao CVM 160; (ii) nos
termos do Artigo 82 da Resolu¢gdo CVM 160; (iii) mediante registro de distribuicao
perante a CVM, sob o regime do rito de registro ordinario de distribuicdao, nos termos da
Resolugdao CVM 160; ou (iv) por meio de oferta privada, conforme o caso, bem como,
que as Quotas do Fundo poderao estar sujeitas a restricdes de negociag¢ao, de acordo
com o disposto no Resolu¢ao CVM 160;

Tenho ciéncia de que o Administrador, Gestor e o Consultor Especializado, em hipdtese
alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, serdo
responsaveis por qualquer deprecia¢do dos Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros do
Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo e/ou resgate de
Quotas;

Tenho ciéncia de que as aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Consultor Especializado, dos demais prestadores de servico ao Fundo,
de qualquer mecanismo de seguro e/ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC;

Tenho ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance de outros fundos de
investimento em direitos creditdrios ndo representa garantia de resultados futuros do
Fundo;

Reconheco a validade das ordens solicitadas via fac-simile, e-mail e/ou telefone (ordens
verbais), constituindo os registros contabeis realizados pelo Administrador prova
irrefutavel de transmissao dessas ordens, em todos os seus detalhes;

Reconhec¢o minha inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais, via fac-
simile e/ou via e-mail, isentando desde j& o Administrador de quaisquer
responsabilidades, custos, encargos e despesas advindos de reclamacdes ou litigios de
gualquer natureza, relativos ou decorrentes da execucdo das referidas ordens;
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(xiv)  Obrigo-me a manter minha documentagdo pessoal atualizada, de acordo com as regras
vigentes, estando ciente de que o Administrador ndao podera realizar o pagamento de
amortizacGes e/ou resgates das Quotas de minha titularidade em caso de omissdo ou
irregularidade nessa documentacao;

(xv)  Tenho pleno conhecimento das disposicbes da Lei n.2 9.613/98 e legislacdo
complementar, estando ciente de que as aplicagbes em quotas de fundos de
investimento estdo sujeitas a controle do Banco Central e da CVM, que podem solicitar
informacgdes sobre as movimentagdes de recursos realizadas pelos quotistas de fundos
de investimento;

(xvi)  Obrigo-me a prestar ao Administrador quaisquer informag¢&es adicionais consideradas
relevantes para justificar as movimentagdes financeiras por mim solicitadas;

(xvii) Estou ciente de que as informacdes relativas ao Fundo serdo divulgadas no jornal
utilizado pelo Administrador para divulgar seus atos societdrios ou através de correio
eletronico enderecado a cada um dos Quotistas, sendo facultado ao Administrador
alterar, a qualquer momento, o periddico destinado a divulgacdo das informagdes do
Fundo, mediante comunicacdo prévia, por escrito;

(xviii) Autorizo expressamente o Administrador a disponibilizar e enviar, por conta e ordem,
diretamente para a instituicdo contratada pelo Fundo para prestacdo dos servicos de
distribuicdo o envio eventual e periédico de toda e qualquer informacdo relativa ao saldo
e movimentacdo de meus investimentos inclusive, mas nao limitado aos extratos
mensais. A presente autorizacdao tem prazo determinado de duragdo, encerrando-se
automaticamente por ocasido do resgate total dos meus recursos do Fundo;

(xix)  Osrecursos que serao utilizados na integralizagao das minhas Quotas ndo serdo oriundos
de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacdo
relativa a politica de prevencao e combate a lavagem de dinheiro; e

(xx)  Responsabilizo-me pela veracidade das declaracdes por mim prestadas neste ato, bem
como por ressarcir o Administrador de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos)
decorrentes de falsidade, inexatiddo ou imprecisdao em relagdo as referidas declaracgdes.
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As expressoes em letra maiuscula utilizadas neste Termo de Adesdo terdo o mesmo significado a
elas atribuido no Regulamento.

[*], [*] de [¢] de [*]

INVESTIDOR:
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ANEXO V - POLITICA DE CREDITO DO CONSULTOR ESPECIALIZADO

Yy

1. Em relacdo a sua politica de concessdo de crédito, o Consultor Especializado adota os
procedimentos descritos abaixo:

l. Os contratos mercantis devem ser realizados com Cedentes somente se as parcelas
de pagamento pretendidas forem compativeis com seu patrimonio, faturamento e
capacidade de repagamento.

. Conforme previsto nos Contratos Mercantis, cada cliente autoriza o Cedente a
realizar o débito, em suas contas de depésito, dos valores necessdrios para o
pagamento das parcelas previstas em cada uma das Opera¢des Mercantis.

2. A avaliacdo dos dados cadastrais dos Cedentes serd realizada da seguinte forma:

Para a concessdo de crédito sdao consideradas informac¢des que caracterizem a
situacao econ6mico-financeira da empresa, avaliando seu grau de endividamento,
capacidade de gerar resultados, fluxo de caixa, gestdo, qualidade de controles,
contingéncias e setor de atuacao.

Il. Para correta abordagem dos itens acima, sdo determinadas areas primordiais na
avaliacdo de risco do Cedente: analise do mercado na qual a empresa encontra-se
inserida, avaliacdo do controle aciondrio, situacdo econdmico-financeira, analise
de comportamento junto ao mercado (parceiros diretos bancos, fornecedores,
cedentes e tributos), e fluxos de caixa projetados.

Il Como parte integrante do processo de avaliacdo dos dados, as informacdes
cadastrais dos Cedentes sdo atualizadas a cada 180 (cento e oitenta) dias, assim
como informacgdes de balancgo, faturamento, abertura de endividamento e outros
dados gerenciais que permitem avaliar as condic¢des financeiras.

V. De acordo com os tépicos destacados, observa-se que a BRASILFACTORS adota
politica conservadora e seletiva no momento da avaliacdo do crédito, sendo sua
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carteira composta por empresas de perfis diferenciados, que sdao minuciosamente
avaliadas visando mitigar riscos.

3. A andlise de crédito serd realizada da seguinte forma:

As caracteristicas descritas no item | acima sdo consideradas de forma conjunta
ndo prevalecendo um Unico fator para analise e sim as condicdes deste fator
diante dos demais elementos que caracterizem o Cedente, estabelecendo a razao
entre condigBes externas e internas destes.

Principais pontos considerados na analise de crédito:

Situacdo econémico-financeira;

Controle Societario/Administracio;

Setor de atuacao;

Perfil da carteira de cedentes;

Porte;

Representatividade em seu mercado de atuacdo;
Produtos/Servicos;

Cadeia de Cedentes/Fornecedores; B Concorréncia.

Dos pontos listados acima é considerada a realizagdao da andlise dos setores nos
guais os Cedentes atuam, em virtude do impacto que as operacdes podem sofrer
tanto pelo cendrio micro e macroecondmico, bem como pela prépria condicao
econdmico- financeira da empresa.

V. Assim como a analise setorial, a previsdao de performance futura é considerada na
decisdo de crédito tendo em vista fatores conjunturais de mercado, produto,
instalacGes, processos, situacdo financeira e demais dados que possam indicar
gual o comportamento da empresa em periodos futuros, considerando as
variaveis disponibilizadas.

V. Dentre os pontos de risco mencionados, é importante abordar a capacidade
financeira da empresa, bem como de seus acionistas e executivos, pois indicam
efetivamente a performance da proponente. Além destes fatores, merece atencao
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especial a gestdo da empresa, nivel de profissionalizagdo, processos internos e a
qualidade dos controles gerenciais.

VL. As classificagGes de risco (rating) dos Cedentes sdao realizadas de acordo com
critérios consistentes e que possam ser analisados inclusive com base no histérico
de relacionamento do Cedente com o BRASILFACTORS, assim como as
informagdes externas que complementem a verificagao. Destaca-se que:

VII. O BRASILFACTORS utiliza a classificagdo do risco (rating) como fator que
determinara o spread adequado para a diminuicdo do impacto dos riscos
potencial, considerando varidveis utilizadas.

VIII. A classificagado de risco do Cedente (rating) é avaliada considerando a situagao de
Mercado, controle acionario da empresa, principais membros da administragao,
analise financeira da organizacdo, qualidade do relacionamento em instituicdes
financeiras, assim como perspectivas de desempenho em periodos seguintes.

IX. O risco potencial dos Cedentes é qualificado pela classificacdo de rating, que torna
mais seletivo o processo de analise da capacidade de recebimento do principal,
juros, comissdes, assim como o cumprimento das demais condicGes estabelecidas.

X. A classificacdo de rating é extensiva a todos os Cedentes e Operacdes, sendo
realizada da seguinte maneira: em ordem crescente de risco, nos seguintes niveis:
nivel AA; nivel A; nivel B; nivel C; nivel D; nivel E; nivel F; nivel G e nivel H, de acordo
com os periodos de atraso no pagamento, correspondendo o nivel H a atrasos
superiores a 180 (cento e oitenta) dias.

XI. Os niveis de risco mencionados acima sdo diferenciados com base na classificacao
de rating que permite a administracdo correta dos riscos, bem como a tomada de
decisdo em relacdo a estes.

XIl. A qualidade da tomada de decisdo do crédito segue a classificacdo de risco descrita
de acordo com os parametros adotados pelo BRASILFACTORS, considerando os
elementos necessarios a andlise de forma conjunta e com o devido rigor.
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XIII. Na ocorréncia de superagao dos Limites Maximos de Concentragao previsto no
Anexo lll deste Regulamento, o Consultor Especializado se obriga a apresentar ao
Administrador o relatério de rating da Cedente que superar os limites acima. A
apresentacdo deste relatério de rating deverd ocorrer antes da realizacdo da
Cessdo que ensejara a superagado dos limites previstos acima.

4. A aprovacao de crédito pelo BRASILFACTORS é realizada conforme o descrito abaixo:

l. O processo de andlise e concessao de crédito sera feita nas condi¢des definidas
pelo Comité de Crédito da BRASILFACTORS, dentre as quais podem ser citadas,
sem limitacao:

= 0o Consultor Especializado tenha analisado as informac¢des sobre os Sacados
obtidas junto ao SERASA e, caso tais informagdes incluam qualquer referéncia a
atraso em pagamentos ou qualquer outra informacdao negativa sobre o
respectivo Cedente, o Consultor Especializado tenha realizado analise
complementar com os credores de tais operagdes identificadas para verificar as
razoes de tal atraso ou de tal informacdo negativa e, apds tal analise, o Consultor
Especializado tenha concluido, com base na boa pratica de crédito, que nao ha
motivos para restringir a cessdo do crédito devido pelo tal Sacado;[

= o periodo de caréncia de pagamento de cada Direito de Crédito ndo exceda 12
(doze) meses e ja tenha se encerrado quando da aquisicao de tal Direito de Crédito
pelo

Fundo;®

= 0os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo nao devem representar
obrigacbes de Sacados com apontamentos cadastrais no SERASA : “Recuperacao
Judicial”, “Faléncia Decretada”, “Ndo Operar”, “CNPJ Inaptos” ou “Auto
Faléncia”;@

= 0o Cedente ndo exerca ou de qualquer outra forma ndo esteja relacionado a
qualquer Atividade Excluida, conforme definido no Regulamento do Fundo,
tampouco utilize os recursos recebidos em virtude de Operacbes Mercantis,
direta ou indiretamente, em qualquer Atividade Excluida;®
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= 0 Consultor Especializado tenha realizado analise e verificagao satisfatoria das
eventuais garantias vinculadas as Operagdes Mercantis que originemos Direitos
de Crédito, nos termos usualmente praticados pelo Cedente; el

=  0os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo estejam cobertos por apélice de
seguro de crédito, de forma que, considerada cada opera¢do de cessdo pro
forma, pelo menos 50% (cinquenta por cento) do Patriménio do Fundo
representado por Direitos de Crédito tenha cobertura de seguro de crédito.l
Il. Portanto, a concessdo de crédito de um mesmo Cedente ou grupo econémico
deve considerar o grau de risco, admitindo em casos especificos a classificacdo
diversa para determinada operacgao.

Il. A decisdo da concessdao de crédito serd realizada com base nas condi¢bes
econdmico- financeiras do Cedente, no histérico da atuacdo do Cedente em
relacdo ao mercado e ao BRASILFACTORS, no total dos riscos diretos (operagdes
contratadas) e indiretos (avais, fiancas e coobrigacdes) junto ao mercado e ao
BRASILFACTORS. As condi¢gdes mencionadas a concessao consideram como:

(i) O acesso a crédito é um importante indicativo que a BRASILFACTORS pondera,
detalhando em quais instituicdes o Cedente opera e a correta adequacgao das linhas
de crédito captadas em relagdo a sua respectiva necessidades.

V. Seguindo o processo de aprovacdo, conforme previsto nos documentos
representativos do crédito, os Cedentes autorizam o Cedente a direcionar os
valores recebidos e creditados nas Contas Vinculadas dos Cedentes, para
liguidagdo e amortizacao das parcelas devidas em decorréncia dos Contratos de

Empréstimo.
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V. Quadro resumo:

SITUACAO  ECONOMICO-

FINANCEIRA

- Liquidez

- grau de alavancagem,
- situagdo patrimonial,
- estrutura de custos,

- geracdo de caixa,

- politica investimento,

PERFORMANCE FUTURA

- Transparéncia,
- Qualidade

controles
gerenciais;
- Fluxo de caixa
projetado - Contexto micro

- histérico comportamental e macro econémico;

CONTROLE ACIONARIO MERCADO/ PRODUTO
Representatividade no
- Administradore mercado, produto,

concorréncia, sazonalidade
e poder de barganha junto a
cadeia de fornecedores e
cedentes.

experiéncia, C
financeira, contrc
de profissionaliza

5. O acompanhamento dos créditos concedidos pelo BRASILFACTORS é realizado da seguinte
forma:

A carteira de crédito é constantemente monitorada e avaliada, com o intuito de
acompanhar as condi¢des dos cedentes qualificando o comportamento destes e
interferindo quando necessario.

Il. Cabe a BRASILFACTORS a revisao dos riscos significativos de crédito que integram
o processo de acompanhamento da carteira, revisando as operagdes realizadas
por grupos ou segmentos econdémicos afetados por tendéncias adversas.
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[l Conforme o paragrafo acima, o BRASILFACTORS revisa as operagdes de créditos
inadimplentes ou de liquidacdo duvidosa, acompanhando a situacdo econdémico-
financeira dos Cedentes, assim como demais elementos que apresentem potencial
para atuar como varidveis da carteira de crédito do banco.

V. Outro ponto considerado no acompanhamento de crédito sdo as variagoes das
classificacbes de risco que ocorrem diante de fatores que possam afetar a
gualidade de crédito como finalidade da operacdo, valor, prazo, garantia,
endividamento, liquidez, fluxo de caixa, pontualidade e ramo de atividade
econdmica.

V. As classificacGes de risco dos Cedentes sao reavaliadas em qualquer periodo, caso
sejam identificados indicativos relevantes que modifiguem a percepcdo da
qualidade do crédito diante de alteracdes no risco, em situacdes setoriais
especificas ou gerais, como crises de mercado, politicas monetdria e de taxa de
juros, cambial, fiscal e tributaria.

VL. Diante da ocorréncia de fatores que levem a reavaliacdo periédica como no
paragrafo.

acima e que sejam considerados um risco para o crédito, o BRASILFACTORS adota
uma posicao mais conservadora em relagdao ao Cedente, ampliando o rigor nos
parametros para concessao do crédito.

VII. 0O acompanhamento de crédito concedido permite verificar se ha necessidade de
liberacdo do excedente ao Cedente, caso estes tenham disponibilizado valores
suficientes em suas contas de depdsito para pagamento das parcelas dos
Contratos Mercantis ou caso os recebiveis creditados em favor dos Cedentes
excedam o valor da respectiva parcela mensal do Contrato de Empréstimo.

VIII. Conforme o item acima, o excedente serd liberado sem prejuizo de que os futuros
recebiveis eventualmente creditados na Conta Vinculada do Cedente sejam
utilizados para a liquidacao ou amortizacao das parcelas mensais subsequentes.
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IX. Fica ajustado que os recursos provenientes do recebimento dos Contratos
Mercantis serdo transferidos da Conta Vinculada do Cedente a Conta Autorizada
do Fundo, sob a responsabilidade do Cedente.

6. A recuperacao de crédito é realizada observando-se o descrito a seguir:

A recuperagao de crédito inicia-se caso necessario, pelo Consultor Especializado
ou por terceiros por este contratados, os procedimentos extrajudiciais e judiciais
de cobranca dos Direitos de Crédito, tal como previstos no Contrato de Promessa
de Cessao.

Il. Caso os recursos necessarios a liquidacdo ou amortizacdo das parcelas dos Direitos
de Crédito ndo sejam disponibilizadas pelos Cedentes, quer em razdao da
inexisténcia de valores a serem creditados ou em decorréncia do simples ndo
pagamento dos valores.

Il. A parte integrante e essencial do processo de recuperacdo de crédito, as provisdes
para créditos de liquidacdo duvidosa sdo constituidas periodicamente em
montantes suficientes para fazer face a perdas possiveis.

V. As etapas da recuperacao de crédito consistirdo nas descritas abaixo:
12 Etapa Sao 'considerac'las operaT(;(")es em curso anormal .aquelas
vencidas ha mais de 15 dias, para estes casos a BrasilFactors
adota uma postura mais conservadora estabelecendo
programas de agdo acompanbados visando a recuperagao
destes valores.
. 22 Etapa
As operac¢des vencidas a mais de 15 dias terdo sua
classificacdo alterada conforme os critérios estabelecidos
no item 3, se a operagao uItrabassar 30 dias em atraso os
casos sao repassados ao departamento juridico.
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Mesmo apds o encaminhamento para Execuc¢do Judicial, os
32 Etapa | departamentos responsaveis da BrasilFactors dardo
continuidade ao processo de negociagao.

Em caso de descumprimento das fung¢des acima indicadas pelo Cedente, este serd destituido de
suas funcbes, sendo aplicadas as condicdes previstas no Regulamento, o Administrador
requerer o imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditérios
para outra instituicao.
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ANEXO VI - LISTA DE ATIVIDADES EXCLUIDAS

Todos os Cedentes que receberam recursos do FIDC devem observar a vedacdo da
pratica das seguintes atividades:

Produgdao ou comercializagao de qualquer produto ou atividade considerado ilegal
nas leis ou regulamentos do pais sede, ou convengdes e acordos internacionais, bem
como aqueles sujeitos as proibi¢des internacionais, tais quais produtos
farmacéuticos, pesticidas/herbicidas, substancias que destroem a camada de o0z6nio,
PCB'’s, vida silvestre ou produtos regulamentados por CITES.

Producdo ou comercializa¢do de armas e munic¢des.?

Producdo ou comercializa¢do de bebidas alcodlicas (exceto cerveja e vinho) .
Producdo ou comercializa¢do de tabaco?.

Apostas, cassinos ou outros negdcios equivalentes?.

Produgdo ou comercializacdo de materiais radioativos. Isto ndo se aplica a compra
de produtos médicos, equipamentos de controle de qualidade (mensuracgdo) e
qualquer equipamento que o IFC considere que a fonte radioativa é insignificante
e/ou adequadamente protegida.

Produgdo ou comercializagdo de fibra de amianto. Isto ndo se aplica a compra e uso
da cobertura de fibrocimento, tendo em vista que a quantidade de amianto utilizada
€ menor do que 20%.

Pesca com rede de deriva no meio ambiente marinho usando redes com
comprimento superior a 2.5 km.

Producdo ou atividades envolvendo formas exploradoras e nocivas de trabalho
forcado?/trabalho prejudicial ao menor3. Operacdes de madeireiras em florestas
tropicais preservadas.

!lsto ndo se aplica aos patrocinadores de projetos que nado estejam substancialmente envolvidos nestas atividades. Por “ndo
substancialmente envolvidos” entende-se que a atividade referida é anterior as operagdes do patrocinador do projeto.

2 Por trabalho forgado entende-se todo o trabalho ou servigo, executado de forma nao voluntaria, que € imputado a um individuo
mediante o uso de ameaga de forga ou punigdes.

3 Por trabalho prejudicial a crianga entende-se aquele que é economicamente explorador, ou potencialmente perigoso, ou que
interfere na educagéo da crianga, ou ser prejudicial a saude da crianga, ou ao desenvolvimento fisico, mental, espiritual, moral ou
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* Produgdo ou comercializagdo de madeiras ou outros produtos de florestas, exceto
aqueles cultivados pelo manejo sustentdvel.
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ANEXO VIl - PARAMETROS PARA VERIFICAGCAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

1. O Gestor ou o prestador de servicos por ela subcontratado devera realizar a verificacdo dos
Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos de Crédito adquiridos pelos Fundo no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis contados de seu recebimento; sendo certo que os Cedentes, o Consultor
Especializado ou a Gestora, conforme o caso, deverdo diligenciar para que os Documentos
Comprobatérios sejam recebidos pelo Administrador em até: (i) 10 (dez) Dias Uteis contados da
Data de Aquisicao e Pagamento, para os Documentos Comprobatdrios encaminhados em vias
fisicas; e (ii) 2 (dois) Dias Uteis contados da Data de Aquisicdo e Pagamento, quando os
Documentos Comprobatdrios forem encaminhados digitalmente.

2. Observado o disposto no item 3(a), abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sendo que
nesta data-base serad selecionada uma amostra aleatdria simples para a determinacdao de um
intervalo de confianca para a proporc¢do de eventuais falhas, baseado numa distribuicao binomial
aproximada a uma distribui¢do normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga,
visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento), independentemente de quem sejam os
cedentes dos Direitos de Crédito.

3. O escopo da andlise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito
contempla a verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatérios, conforme
abaixo discriminado:

(a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos de Crédito integrante da carteira
do Fundo;

(b) selecao de uma amostra de acordo com as férmulas abaixo:
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sendo:

& ,: Erro Estimado
A: Tamanho da Amostra
N: Populagao Total
n0: Fator Amostral

(c) verificagdo fisica/digital dos Documentos Comprobatodrios;

(d) verificacdo das condi¢des de guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios junto
ao Depositdrio contratado pelo Administrador, quando aplicavel; e
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