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REGULAMENTO DO ]
VERSATILE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ N° 41609.394/0001-67

Séo Paulo, 28 de abril de 2025
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CAPITULO | - DAS DEFINICOES

1. O VERSATILE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢ um fundo de investimento em direitos creditérios
("EUNDQ") constituido sob a forma de condominio de natureza especial, regido pelo presente
Regulamento ("Regulamento”), e pelas disposi¢cdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, em especial a Resolugéio editada pela Comissdéo de Valores Mobiliarios ('CYM") n°
175, de 23 de dezembro de 2023 (“Resolucio CYVM 175"), contando com as seguintes caracteristicas.

12 Todos os termos e expressdes iniciados em letra maitscula, no singular ou plural, utilizados
neste Regulamento e nele ndo definidos terdo o mesmo significado que lhes é atribuido na
legislacéio vigente.

13. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus anexos, as palavras ou expressdes iniciadas
em letra maitscula neste Regulamento e em seus anexos terdo os significados a elas atribuidos
nas defini¢des abaixo, exceto se de outra forma expressamente indicado, as quais seréo aplicaveis

tanto & forma no singular, quanto no plural.

ADMINISTRADORA:

é a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA, instituicdo financeira, inscrita no
CNPJ sob n° 22610500/0001-88, com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215,
4° andar, Pinheiros, autorizada a prestar servico de
administracéio de carteiras de valores mobilidrios pela
CVM,

de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 14.820, expedido
em 8 de janeiro de 2016;

Agéncia de Classificagéo de
Risco:

a agéncia classificadora de risco das Cotas Seniores e/ou
Cotas Subordinadas Mezanino quando emitidas pela
Classede Cotas;

Agente de Cobranga:

Empresa contratada pelo FUNDO para redlizar a
cobranga judiciale/ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios;

AGENTE DE COBRANCA DE
BACKUP:

¢ a RDZ CONSULTING LTDA.,, com sede na Cidade de Sé&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, Rua Cardoso de Almeidgq,
nimero 167, conjunto 112, Perdizes, CEP: 05.013-000, inscrito
no CNPJ/MF sob o nimero 10312269/0001-67;

AGENTES DE ORIGINAGAO:

sdo os AGENTES DE ORIGINACAO, empresas
especializadas em originagéio, contratadas pelo FUNDO
para originar, operacionalizar e fazer manutencéo de
direitos creditérios oferecidos ao FUNDO, conforme
Regulamento e/ou Anexo;

Alocagéio Minima

percentual minimo de 50% (cinquenta por cento)

do
Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos
CreditériosElegiveis;

ANBIMA.: é a Associag@o Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;
Anexo Anexo descritivo da Classe de Cotas, o qual serd parte

integrante do Regulamento;

Assembleia:

¢é a assembleia para a qual séo convocados todos os cotistas

do FUNDO (de todas as Classes de Cotas);
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Auditor Independente:

é a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou sua
sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das
demonstragdes financeiras, das contas do FUNDO e da

andlise de sua situagdo e da atuagdo da

ADMINISTRADORA;

Ativos Financeiros:

sdo os ativos listados no item 4.5 do Anexo ao Regulamento;

B3

é a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo;

BACEN:

o Banco Central do Brasil;

Banco de Cobranga:

é a instituicdo financeira, responsével pela
cobranga
ordindria dos boletos bancdarios dos Direitos Creditérios;

as Cédulas de Crédito Bancario, nos termos da Lei n® 10.93],

CCB: de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, que poderéo
ser emitidas, assinadas e endossadas, fisicamente ou por
meio eletrdnico;

Pessoa fisica ou juridica que cede Direitos Creditérios a
Classe, nos termos do respectivo Contrato de Cesséio;
Cedente:

Classe de Cotas ou Classes de
Cotas:

Qualquer das classes de Cotas, que incluem as Cotas
Seniores, Cotas Subordinadas Junior e as diferentes classes
de Cotas Subordinadas Mezanino;

CMN:

Conselho Monetdrio Nacional;

Condicées de Cesséo:

é(sdo) a(s) condicdo(des) que deve(m) ser atendida(s)
pelos
Direitos Creditérios Elegiveis

Conta do FUNDO:

a conta corrente de titularidade do FUNDO;

Conta(s) Vinculada(s):

a conta de titularidade do Cedente e/ou dos Agentes
de Originagéio,

mantida junto ao Banco de Cobranga, ou qualquer das
institui¢cBes financeiras que possa atuar como substituto do
Banco de Cobranga nos termos deste Regulamento e/ou
Anexo, sob contrato, destinada a acolher depésitos a serem
feitos pelos Devedores ou Empresas Conveniadas, conforme
o caso, e ali mantidos em custédia, para liberagéo apés o
cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante  (escrow  accounf), nos termos da
regu|amen’ragﬁo vigente, cuja movimentagdo deverd ser
realizada exclusivamente pelo Custodiante;

CONTEA

a CONTEA CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA, com
sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima 2369, conjunto 40I, inscrita no
CNP)/MF sob n° 11325341/0001-53

Consultora Especializada:

é o prestador de servico que pode ser contratado para
a

prestacdo de consultoria especializada, nos termos da
legislacéio vigente;

Contrato de Cessdo:

é o Contrato de Cessdo de Direitos Creditérios
sem
Coobrigagéio e Outras Avencas, celebrado entre o

FUNDO

e o Cedente;
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Contrato de Cobranca:

o contrato de prestagdio de servicos de cobranca de
Direitos
de Crédito Inadimplidos;

Contrato de Correspondente
Bancario:

é o contrato de correspondente bancdrio celebrado entre
os Agentes de Originagéio e cada Instituicdio Financeira;

Convénio:

é o convénio celebrado entre o Agente de Originagéio
e as Empresas

Conveniadas antes da entrada do Sistema E-consignado.
Convénios tém por objeto a realizagéio de consignagdesem
folha de pagamento dos Devedores para o pagamento de
empréstimos;

Cotas:

¢é o que dispde o Artigo 14 da Resolugcdo CVM 175;

Cotas Subordinadas
JaniorSeniores:

séio as Cotas Seniores de quaisquer séries emitidas pela
Subclasse, que ndo se subordinam as demais Subclasses
para efeito de amortizagéio, resgate e distribuicdio de
rendimentos da carteira da Classe de Cotas;

Cotas Subordinadas:

sdo as Cotas Subordinadas Junior, as Cotas Subordinadas
Mezanino Ordindrias, Cotas Subordinadas Mezanino Rasas
e Cotas Subordinadas Mezanino Especiais, quando
referidas em conjunto;
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sdo as as Cotas subordinadas emitidas pela Subclasse, que
se subordinam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino Ordindrias, as Cotas Subordinadas Mezanino
Rasas e as Cotas Subordinadas Mezanino Especiais,
respectivamente e nesta ordem de preferéncia, para efeito
de amortizagéio, resgate e distribuicéio derendimentos da
carteira da Classe de Cotas;

Cotas Subordinadas Mezanino:

séo as Cotas Subordinadas Mezanino Ordindrias, Cotas
Subordinadas Mezanino Rasas e as Cotas

Subordinadas Mezanino Especiais, quando referidas em
conjunto;

Cotas Subordinadas Mezanino
Ordindarias:

séo as Cotas subordinadas emitidas pela Subclasse que se
subordinam as Cotas Seniores e que tém prioridade em
relacéio as Cotas Subordinadas Mezanino Especiais, Cotas
Subordinadas Mezanino Rasas e as Cotas Subordinadas
Junior para efeito de amortizagéio, resgate e distribuigéio dos
rendimentos da carteira da Classede Cotas;

Cotas Subordinadas Mezanino
Especiais:

séo as Cotas subordinadas emitidas pela Subclasse que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino Ordindrias e que tém prioridade em relagéo as
Cotas Subordinadas Mezanino Rasas e Cotas Subordinadas
Junior para efeito de amortizagéio, resgate e distribuicéio dos
rendimentos da carteira da Classede Cotas;

Cotas Subordinadas Mezanino
Rasas:

séo as Cotas subordinadas emitidas pela Subclasse que se
subordinam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino Ordindrias e Cotas Subordinadas Mezanino
Especiais e que tém prioridade em relagéo as Cotas
Subordinadas Junior para efeito de amortizagéio, resgate ¢
distribuicéio dos rendimentos da carteira da Classede Cotas;

Cotista ou Cotistas:

aquele(s) que detém cotas do FUNDO, de suas Classes de
Cotas ou Subclasses;

Cotista Senior:

é o investidor que venha adquirir Cotas Seniores de emisséio
da Subclasse;

Cotista Subordinado:

é o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas
de

emissdo da Subclasse;

Cotista Subordinado

Mezanino:

é o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas
Mezanino Ordindrias, Cotas Subordinadas Mezanino
Especiais ou Cotas Subordinadas Mezanino Rasas de
emisséo da Subclasse;

Cotista Subordinado Mezanino
Ordindrio:

é o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas
Mezanino Ordindrias de emisséo da Subclasse;

Cotista Subordinado Mezanino
Especial:

é o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas
Mezanino Especiais de emiss&o da Subclasse;

Cotista Subordinado Mezanino
Rasa:

é o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas
Mezanino Rasas de emissé@o da Subclasse;

Cotista Subordinado Janior:

é o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas
Janior
de emissd@o da Subclasse;

Critérios de Elegibilidade:

sdio os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditérios Elegiveis, cuja validagéio é feita pelas

GESTORA;
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Coobrigagéio

obrigacéo contratual ou qualquer outro mecanismo por meio|
do qual um Cedente ou terceiro retenha, total ou
parcialmente, o risco de crédito decorrente da exposicéo
a variagéio do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios
Cedidosou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe;

Custodiante

é a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA, instituicdio financeira, inscrita no
CNPJ sob n° 22610500/0001-88, com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215,
4° andar, Pinheiros, autorizada a prestar servico de
administragéo de carteiras de valores mobiliarios pela CVM,
de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 14.820, expedido
em 8 de janeiro de 2016;

CVM:

é a Comiss&o de Valores Mobiligrios;

Datas de Amortizagéio

Datas das amortizagéio de Cotas do FUNDO, nos termos
doitem 9.28 do Anexo ao Regulamento;
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Data de Apuracéo:

¢ todo o ultimo Dia Util de cada més calenddrio;

Data de Aquisigéio:

¢é cada data de aquisi¢éio de Direitos Creditérios

Elegiveispelo FUNDO;

sdo as pessoas fisicas colaboradoras de Empresas

Devedores:
Conveniadas ou Empregadores, devedoras dos Direitos
Creditérios Elegiveis;
todo e qualquer dia que ndo seja sdabado, domingo ou
Dia Util feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer

motivo, ndo haja expediente bancdrio ou dias em que néo
funcionar o mercado financeiro em &mbito nacional, na

Cidade de S&o Paulo;

Direitos Creditérios:

sdo os direitos creditérios formalizados por meio da emissédo
de CCB em favor dos Cedentes, originados pelos Agentes de
Originagédio, que poderdo ser cedidos/transferidos, na forma
da lei, bem como as demais caracteristicas que constam no
item 4.3 do Anexo;

Direitos Creditérios Elegiveis:

os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade para serem cedidos ao FUNDO

nos termos do Contrato de Cessédo e da legislagdo aplicavel;

Direitos

slnadimplidos:

Creditério

os Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO que néo forem
devidamente pagos pelos Devedores na data de seus
respectivos vencimentos;
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Documentos do FUNDO:

em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, os
Suplementos e o Contrato de Cesséio;

Documentos Representativos
dos Creéditos:

(i) CCB eletrénica, (ii) Convénio entre Empresa
Conveniada e Cedente para operagdes geradas antes do
Sistema do E-consignado que preveja, ao menos, que os
Direitos Creditérios originados no édmbito do convénio
podem ser cedidos a terceiros ou, alternativamente, que
tenha havido notificagéo

de cess@o dos Direitos Creditérios ao FUNDO;

Empregador

Pessoa fisica ou juridica que empregam devedores e que
no Sistema E-consignado se comprometem a (i) realizar o
desconto da folha de pagamento e (ii) recolher os valores
descontados por meio de guia do FGTS digital, Documento
de Arrecadagéio do eSocial (DAE) ou outro meio permitido
por lei.

Empresas Conveniadas:

empresas privadas e de economia mista que busquem
oferecer uma alternativa de servico financeiro via a
plataforma dos Agentes de Originacdio e que se
comprometam a (i) realizar o desconto da folha de
pagamento e (ii) repassar

os valores ao FUNDO, quando aplicavel;

Entidade Registradora

instituicdo contratada pela ADMINISTRADORA
paraprestacdio dos servicos de registro de
direitos creditérios;

Eventos de Avaliagéo:

sdio as hipéteses descritas no Capitulo XIll do Anexo &
esteRegulamento;

Eventos de Liquidagéo:

sdo as hipéteses descritas no Capitulo XIV do Anexo a
esteRegulamento;

Eventos de Insolvéncia:

incapacidade patrimonial de satisfazer regularmente as
préoprias obrigagdes, tais como e nédo se limitando a
decretagéio de intervengdo, RAET, RE, RJ, extingédo,
liquidagéio, dissolugéio, insolvéncia, autofaléncia, pedido de
autofaléncia nédo elidido no prazo legal, decretagdo

de

faléncia;

o VERSATILE FUNDO DE INVESTIMENTO EM

FUNDO: DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 41609.394/000I-
67;

GESTORA: CONTEA CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA,

CNPJ 11325341000153
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IPCA: é o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,

divulgado pelo IBGE;




¥ VORTX

Deyord

indice de Atraso:

¢é definido como a razdo entre: (a) volume de Direitos
Creditérios, com vencimento no més em andlise, em atraso
a mais de 90 (noventa) dias ou que tenham sido pagos
com atraso superior a 90 (noventa) dias e (b) volume total
de Direitos Creditérios com data de vencimento no mesmo
més;

Indice de Cobertura:

(1) Saldo das parcelas de (lLa) Diretos Creditérios|
adimplentes e (1.b) inadimplentes com atraso inferior a 60
(sessenta) dias dividido pelo (2) somatério do Patriméniog
Liquido das (2.a) Cotas Sénior e (2b) Cotas Subordinadas|
Mezanino. Indice de Cobertura Sénior = [(VP Direitos
Créditos - PDD) *Fator de ponderagéio de subordinagéio
(70%) + Caixa] /Valor das cotas seniores.

indice de Cobertura Mezanino = [(VP Direitos Créditos PDD)
*Fator de ponderagéio de subordinagéo (90%) + Caixal
/Valor das cotas seniores + mezanino;

indice de Liquidez:

indice de liquidez da carteira do FUNDO, conforme
definidono item 4.23 do Anexo ao Regulamento;

indice de Pré- Pagamento:

somatério dos valores pagos pelos Devedores a titulo de
Pré-pagamento, no més da Data de Apuragéo / Direitos
Creditérios;

indice de Inadimplencia

¢ a média mével de 3 (trés) meses do Indice de Atraso de 90
(noventa) dias;

indice de Renegociagéio:

¢é todo recebimento referente & uma cobranca ativa, ou sejq,
houve intermediagéio de cobranga. Neste caso quitagdes,
acordos, verbas rescisérias. Refere-se aos clientes que
perderam o vinculo de trabalho com a conveniada. O calculo
¢é realizado por: (valor do total dos direitos creditérios
renegociados nos ultimos 12 meses/ PL médio do fundo dos
altimos 12 meses);

indice de Repasses:

sdo os pagamentos devido ao fundo no més feitos na conta
do Cedente, Agentes de Originagédo, Agente de Cobrangas,
acionistas ou qualquer empesa do grupo econémico /
pagamentos devidos ao fundo no més;

Institui¢8es Financeiras:

sdo as instituicdes financeiras que celebrem e
mantenhamContrato de Correspondente Bancdrio com o
Originador;

indice de Recompra:

valor do total dos direitos creditérios adquiridos cuja cesséo
tenha sido distratado (incluindo refinanciamentos) nos
altimos 12 (doze) meses/ PL médio do fundo dos ultimos 12
(doze) meses;

Investidor Qualificado:

sdo os investidores qualificados, conforme definidos na

Resolugdio CVM 30
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Investidor Profissional:

sdo os investidores profissionais, conforme definidos na

Resolugdio CVM 30

Justa Causa das GESTORA:

entende-se por “Justa Causa” significa a prdatica ou
constatagéio dos seguintes atos ou situagdes: (i) comprovada
culpa grave, ma-fé, fraude ou desvio de conduta e/ou fungéo
no desempenho de suas respectivas fun¢des, deveres ou no
cumprimento de obrigagdes nos termos deste Regulamento
e/ou Anexo, conforme decisdo final proferida por tribunal
arbitral competente ou decisdo judicial transitada em
julgado; (ii) comprovada violagdo material de suas
obrigagdes nos termos da legislagcéio e regulamentagéio
aplicaveis da CVM, conforme decisdo do Colegiado da
CVM, confirmada por deciséio judicial transitada em
julgado; ou (iii) descredenciamento pela CVM como gestor
de carteira de valores mobilidrios;

Limite de Concentragéio:

é o limite de concentragéio conforme definido no item 4.7
doAnexo ao Regulamento;

Limite de Concentragéio por
Devedor:

é o limite de concentragéio por Devedor conforme
definidono item 4.12 do Anexo ao Regulamento;

Manual de Provisionamento:

¢ o manual de provisionamento sobre os direitos
creditériosda ADMINISTRADORA registrado junto a
ANBIMA;

Partes Relacionadas:

as partes relacionadas incluem, direta ou indiretamente, seus
socios, acionistas, controladores, sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, coligadas, outras sociedades
sob controle;

Patriménio Liquido:

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteirq,
mais
os valores a receber, menos as exigibilidades e provisges;

Pré-Pagamento:

pagamentos liquidados de forma ativa e cancelamento
de

contratos;

Reserva de Amortizagéo:

é a reserva constituida para pagamento das
amortizagdesde cada Série de Cotas Seniores e cada
tipo das Cotas

Subordinadas Mezanino;

Reserva de Caixa:

é a reserva constituida para pagamento de encargos

e
despesas do FUNDO;

Prestadores de
Essenciais

Servicos

a ADMINISTRADORA e a GESTORA, quando referidos

em conjunto;

Regulamento

o regulamento do FUNDO;

Resolugdio CVM 30

é a Resolugéio CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada;
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Resolugdio CVM 160

é a Resolugéio CVYM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada;

Resolugéio CVM 175

é a Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,

conforme alterada;

Seguro Prestamista:

modalidade de seguro que concede ao segurado a quitagéo
total ou parcial de sua divida ou o financiamento em
casosde impossibilidade de pagamento das mensalidades
por algum imprevisto, usualmente contratado no
momento da

concesséio do crédito;

a SERASA S.A, sociedade andénima com sede na Cidade de

SERASA: Sgo Paulo, Estado de Sé&o Paulo, na Alameda dos
Quinimuras, n° 187, inscrita no CNPJ/MF sob n°
62173.620/000I1-80;

Série: as séries de Cotas;

Sistema E-consignado

Sistema informatizado e centralizado para
operacionalizagéio e averbagéio de operagdes de crédito
consignado operado pela Dataprev e instituido pela Medida
Proviséria n° 1292 de 2025.

Subclasse:

qualquer das subclasses de Cotas, que incluem as Cotas
Seniores, Cotas Subordinadas Juanior e os diferentes tipos de
Cotas Subordinadas Mezanino;

Subordinagdes Minimas

significa a Subordinagéio Minima Sénior e a
Subordinagéio

Minima Mezanino Ordindria e Subordinagdo Minima
Mezanino Especial e Subordinagéio Minima Mezanino
Rasa;

Subordinagéio Minima
Mezanino Ordindria:

é o somatério do valor total das Cotas Subordinadas
Janior, Cotas Subordinadas Mezanino Rasas e Cotas
Subordinadas Mezanino Especiais equivalente ao
percentual descrito no item 10., Inciso Ill;

Subordinacéio Minima
Mezanino Especial:

é o somatério do valor total das Cotas Subordinadas
Junior e Cotas Subordinadas Mezanino Rasas equivalente
ao percentual descrito no item 1011, Inciso |I;

Subordinagéio Minima Sénior

é o somatério do valor total das Cotas Subordinadas
equivalente ao percentual descrito no item 1011, Inciso |;

Suplemento

suplemento de cada série de Cotas Seniores, de cada tipo
de Cotas Subordinadas Mezanino e de cada tipo de
CotasSubordinadas Janior;

Taxa DI:

a variacdo acumulada de 100,00% (cem por cento) das
taxas médias didrias do DI — Depésito Interfinanceiro de
um dia, “over e tra-grupo’, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Braisil,
Bolsa, Balcéio, no website wwwcetipcombr ou naquele que
vier a substitui-lo futuramente;

Taxa de Administragéo:

é a remuneracdo prevista no Capitulo XI do Anexo &
este
Regulamento;

Taxa de Gestdo

é a remuneracdo prevista no Capitulo XI do Anexo &
este
Regulamento;
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Taxa Over 60:

significa o resultado do somatério dos Direitos
Creditérios

vencidos e ndo pagos entre 60 (sessenta) e 360
(trezentos e sessenta) dias corridos. dividido pelosomatério
dos Direitos Creditérios a receber em estoque.

060 / VF x

O60 = Somatério a valor presente de todos os
direitos creditérios vencidos e ndo pagos, entre 60
(sessenta) e 360 (trezentos e sessenta) dias corridos.

VF = Somatéria a valor presente dos titulos a
recebersignifica o resultado do somatério dos Direitos
Creditérios

vencidos e ndo pagos entre 60 (sessenta) e 360
(trezentos e sessenta) dias corridos. dividido pelosomatério
dos Direitos Creditérios a receber em estoque.

060 / VF

O60 = Somatério a valor presente de todos os
direitos creditérios vencidos e ndo pagos, entre 60
(sessenta) e 360 (trezentos e sessenta) dias corridos.

VF = Somatéria a valor presente dos titulos a
receber,;

Taxa Over 90:

significa o resultado do somatério dos Direitos
Creditérios

vencidos e ndo pagos entre 90 (noventa) e 360 (trezentos
e sessenta) dias corridos. dividido pelo somatériodos
Direitos Creditérios a receber em estoque.

090 / VF

O90 = Somatério a valor presente de todos os
direitos creditérios vencidos e ndo pagos, entre 90
(noventa) e 360 (trezentos e sessenta) dias corridos.

VF = Somatéria a valor presente dos titulos a
receber.

Taxa de Performance

é a remuneracdo prevista no Capitulo XI do Anexo &
este
Regulamento;

Termo de Cesséo:

é o "Termo de Cesséo de Direitos Creditérios" que
identifica

a cessdo dos Direitos Creditérios pelo Cedente ao
FUNDO, nos termos do Contrato de Cesséo;

Tesouro Nacional:

a Secretaria do Tesouro Nacional, criada em 10 de margo

de
1986, por meio do Decreto n° 95.452;

Tribunal Regional Federal

é o Tribunal Regional Federal.

CAPITULO Il - DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO
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2.1, O FUNDO ¢ constituido por deliberagéio conjunta dos Prestadores de Servigos Essenciais,
os quais foram os responsdveis pela aprovagéo, no mesmo ato, do Regulamento.

2.2, Prazo de duragéo: Indeterminado

23, Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO terd duragéo de 1 (um) ano, encerrando-

se no ultimo dia do més de julho de cada ano, o FUNDO e suas classes de cotas ("Classes
de Cotas”) seréio auditados ao final desse prazo, devendo as referidas demonstragdes
financeiras auditadas serem disponibilizadas & CVM e aprovadas pelos cotistas em
assembleia de cotistas, nos termos da legislagéio vigente.

24, Classes de Cotas: Unica. A Classe de Cotas poderd emitir Subclasses, tipos e/ou Séries de
Cotas com prazos e regras de amortizagéio, resgate e remuneragéo distintas, nos termos
do Anexo.

CAPITULO Il - PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E SUAS RESPONSABILIDADES
3.1 A ADMINISTRADORA, a GESTORA e os Demais Prestadores de Servicos do FUNDO

respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagéio, por seus préprios atos e

- 14
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omissdes contrdrios & lei, ao Regulamento, & regulamentagdio ou & autorregulagéio vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses expressamente previstas na legislagéo
vigente, bem como naquelas eventualmente previstas no Regulamento, inexistindo qualquer tipo
de responsabilidade solidaria entre eles.

31

312

313

314

(ii)
(iii)

315

3151

316

A aferigdio de responsabilidades dos Prestadores de Servicos Essenciais, bem como
dos Demais Prestadores de Servigos tem como parémetros as obrigagdes previstas
na Resolugdio CVM 175 e em regulamentagdes especificas, assim como aquelas
previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestagéio de servigos.

Cumpre a ADMINISTRADORA e a GESTORA zelar para que as despesas com
acontratacéio de outros prestadores de servicos que néo constituam encargos
do FUNDO néo excedam o montante total da taxa de administracéo e/ou da
taxa degestdo, conforme aplicavel. Caso o valor exceda esse limite, cabe a quem
contratouo prestador de servico o pagamento da referida despesa.

Nas Classes de Cotas abertas, a ADMINISTRADORA, conjuntamente com a
GESTORA, cada qual na sua esfera de atuagéo e observado o disposto na
regulamentagéio e autorregulagéio vigente, devem adotar politicas, procedimentos
e controles internos necessdrios para que a liquidez da carteira de ativos do
FUNDO seja compativel com: (i) os prazos previstos neste Regulamento para
pagamento dos pedidos de resgates; e (ii) o cumprimento das obrigac&es das
Classes de Cotas.

A ADMINISTRADORA, a GESTORA e o distribuidor que estiver atuando por conta
e ordem de seus clientes devem disponibilizar os seguintes documentos, em seus
canais eletrénicos, de forma equénime para todos os cotistas do FUNDO ou de sua
determinada Classe de Cotas:

regulamento atualizado;
descricéio da tributagdio aplicavel; e
lédmina atualizada, se aplicavel.

E vedado & ADMINISTRADORA e a GESTORA, em suas respectivas esferas de
atuagdio, aceitar que as garantias em favor da Classe de Cotas sejam formalizadas
em nome de terceiros que ndo representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade
de formalizacéio de garantias em favor da ADMINISTRADORA, GESTORA ou
terceiros que representem o FUNDO como titular da garantia, que devem
diligenciar para segregd-las adequadamente dos seus préprios patriménios.

A vedagdio de que trata o item 3.1.5 acima é inaplicavel no @mbito de
emissdes de valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol
da comunhédo de investidores, que sdo representados por um agente de
garantia.

Os Demais Prestadores de Servigos contratados pelo FUNDO ou pelas Classes de
Cotas serdo contratados por meio de contratos de prestagéio de servicos que
contemplardo as atividades a serem executadas, bem como os prazos e a
remuneragéo devida.

32 DA ADMINISTRACAO FIDUCIARIA: As atividades de administracéo fiduciaria e

distribuicéio de cotas do FUNDO serdio exercidas pela ADMINISTRADORA.

321 Incluem-se entre as obrigagdes da ADMINISTRADORA, além das demais
responsabilidades previstas na Resolugio CVM 175, na regulamentagéio especifica, neste
Regulamento, no Acordo Operacional e nos contratos de prestagéio de servigos, se for o
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caso:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a)o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

c) a lista de presenca de cotistas;
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d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contdbeis referentes as operagdes e ao patriménio do FUNDO;
(ii)  solicitar, se for o caso, a admisséio & negociagéio das cotas de classe fechada em
mercado organizado;
(iii) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgéo aplicavel;
(iv) elaborar e divulgar as informagées periédicas e eventuais das Classes de Cotas;
(v) manter atualizada junto & CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo FUNDO, bem como as demais informagdes cadastrais do FUNDO e suas
Classes de Cotas;
(vi) manter servico de atendimento ao cotista, responsdvel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagées, nos termos deste Regulamento;
(vii) nas Classes de Cotas abertas, receber e processar os pedidos de resgate das Classes de
Cotas do FUNDO;
(viii) divulgar ao mercado fatos relevantes, assim que deles tiver conhecimento, nos
termos e observando a responsabilidade dos Demais Prestadores de Servigos como previsto
na regulamentagdo vigente;
(ix)  monitorar as hipéteses de liquidagéo antecipada do FUNDO e de suas Classes de
Cotas, se houver;
(x)  observar as disposi¢des constantes do Regulamento e seus anexos;
(xi)  cumprir as delibera¢des da assembleia de cotistas;
(xii) sem prejuizo da observéncia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contdbeis, manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociagéo realizada entre a ADMINISTRADORA,
GESTORA,Custodiante, entidade registradora, Consultora Especializada e respectivas
partes relacionadas, de um lado; e a Classe de Cotas, de outro;
(xiii) encaminhar ao Sistema de Informag¢des de Créditos do Banco Central do Brasil
-SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes
acada operagéio de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na
redemundial de computadores;
(xiv) obter autorizagéio especifica do devedor, passivel de comprovagéo, para fins de
consulta as informagdes constantes do SCR;
(xv) no que se refere as Classes de Cotas que adquiram os precatérios federais previstos
no Anexo Normativo Il da Resolugéio CVM 175, monitorar e informar, imediatamente,
via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da relevéncia, sobre
quaisquer eventos de reavaliagdo do ativo;
(xvi) o ADMINISTRADORA poderd realizar a verificagéo periédica do lastro dos direitos
creditérios detidos pelo FUNDO, uma vez formalmente contratada para tanto;
(xvii) calcular e divulgar o valor da cota e do patriménio liquido das Classes de Cotas e
Subclasses abertas, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e
seu pagamento, conforme previsto em Regulamento;
(xviii) iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos,
judiciais ou extrajudiciais, necessdrios & salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas
dos Cotistas conforme regulamentagéio vigente e previamente avengado entre a GESTORA
e Agente de Cobranga;
(xix) informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia de
qualquer Evento de Avaliagéio ou Evento de Liquidagéio;
(xx) entregar e/ou manter a disposicéio da Agéncia Classificadora de Risco cépias dos
relatérios preparados pela prépria ADMINISTRADORA, pelo Custodiante, e/ou
demais prestadores de servigos contratados pelo FUNDO, nos termos dos Documentos do
FUNDO;
(xxi) notificar a Agéncia Classificadora de Risco a respeito da convocagéio de quaisquer
Assembleias, em até 5 (cinco) dias contados de sua convocagéio, bem como notificar a
Agéncia Classificadora de Risco a respeito das deliberagdes tomadas em Assembleias em
até 5 (cinco) dias contados de sua realizagéio;
(xxii) providenciar, trimestralmente, a atualizacéo da classificagéo de risco do FUNDO
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ou dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;

(xxiii) divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificagéo de risco do FUNDO,
no prazo mdaximo de 3 (trés) dias do recebimento de tal informagdo da Agéncia de
Classificagéio de Risco;

(xxiv) prestar todas as informagdes e dados relacionados ao FUNDO solicitados pela
Agéncia Classificadora de Risco;

(xxv) prestar a GESTORA, sempre que solicitado e em prazo habil, todas as informagdes
necessdrias acerca do FUNDO;
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322

341

3.3

34

(xxvi) notificar o Cedente e os Agentes de Originagcéio acerca da comunicagéio
recebida pelo CUSTODIANTE sobre vicios nos documentos que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO, para que seja realizada a imediata
regularizagéio das pendéncias, sob pena de resolugéio da cesséo de pleno direito, com o
retorno das partesao status quo ante;

(xxvii) notificar o Cedente e os Agentes de Originagéo acerca da comunicagéo
recebida pelo Custodiante sobre vicios nos documentos que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe de Cotas, para que seja realizada a
imediata regularizagéo das pendéncias, sob pena de resolugéio da cesséo de pleno
direito, com o retorno das partesao sfatus quo ante.

3.2.11 O documento referido no inciso (xiii) acima deve ser encaminhado mensalmente,
em até 10 (dez) dias uteis apés o encerramento do més a quese referirem.

A ADMINISTRADORA ou a instituicéio contratada para realizar a escrituragéio de
cotas,se houver, séo responsdveis, nas suas respectivas esferas de atuacgdo, pe|c1 inscrigéo
do nome do titular ou, no caso de distribuigéio por conta e ordem, das informagdes de
que trata a regulamentagédo vigente, no registro de cotistas do FUNDO.

DA GESTAO DA CARTEIRA DO FUNDO: As atividades de gestdo da carteira do
FUNDO serdo exercidas pela GESTORA, bem como para exercer todos os direitos
inerentes aos ativos que integrem a carteira do FUNDO, sendo as responsabilidades
especificas de cada GESTORA as seguintes:

332 A CONTEA serd responsdavel especificamente por:

a) Elaborar relatério mensal de gestdo, com prazo maximo de envio de 15 (quinze) dias
corridos apés encerramento do més,

b) Deter percentual minimo de cotas mezanino, de acordo com o volume de Patriménio
Liquido:

(i) 30% (trinta por cento) das cotas mezanino ordindria e/ou especial, enquanto o
FUNDO possuir um Patriménio Liquido de até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milh&es de reais);

(ii) 20% (vinte por cento) das cotas mezanino ordindria e/ou especial, enquanto o
FUNDO possuir um Patriménio Liquido superior a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais) e inferior ou igual a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais);

(iii) 10% (dez por cento) das cotas mezanino ordindria e/ou especial, quando o
FUNDO possuir Patriménio Liquido superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhges de
reais).

A GESTORA, observadas as limitagdes deste Regulamento, na regulamentagéo e
autorregulagéo vigente, detém, com exclusividade, todos os poderes de gestéo da carteirq,
assim entendidos os de selegéio, avaliagéio, aquisigéio, alienagéio, subscrigéio, converséio,
permuta e demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos ativos financeiros e
modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO.

Ressalvadas as atribui¢ses especificas a GESTORA nos termos dos itens anteriores, todas
as demais atribuicdes e obrigagdes necessdrias para a melhor gestdo da carteira do
FUNDO deverdo ser tomadas, em especial as abaixo discriminadas, sem prejuizo das
demais obrigag¢8es previstas neste Regulamento e no acordo operacional celebrado entre
as partes:
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) informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteragéio
emprestador de servico por ele contratado, além de efetuar prévia e criteriosa andlise
e selecdio do contratado, figurando no contrato como interveniente anuente;

(i) providenciar a elaboragéo do material de divulgagéio da Classe de Cotas para
utilizagdio pelos distribuidores, as suas expensas;

(iii)  diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentagéo relativa as operagdes das Classes de Cotas do FUNDO;
(iv)  manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicéo e
concentragéoe, se for o caso, de exposicéio ao risco de capital;
(v)  observar as disposi¢des constantes deste Regulamento seus anexos e apéndices,
quando houver;
(vi)  cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;
(vii) controlar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira do FUNDO,
tais como, mas néo limitado a Indice de Liquidez, indice de Inadimpléncia e spread
excedente dos Direitos Creditérios;

(viii) monitorar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira, tais como,
mas ndo limitado a Limite de Concentracéio por Devedores e outros indicadores
relacionados & administragéio da carteira de Direitos Creditérios;

(ixX) monitorar as Subordinagdes Minimas, os Eventos de Avaliagéio e Eventos de
Liquidagéio;

(X) acompanhar as atividades desempenhadas pelo AGENTE DE COBRANCA;
(xi) diligenciar e aprovar Empresas Conveniadas e Empregadores;

Xii) monitorar, controlar e gerir o caixa do FUNDO a Reserva de Caixa e Reserva
g
de Amortizagéio;

(xiii) sugerir & ADMINISTRADORA modifica¢des neste Regulamento no que se refere as
competéncias de gestdo dos investimentos do Fundo ou qualquer outra que julgue
necessaria;

(Xiv) propor a convocacdio de Assembleia Geral de Cotistas;

(xv) acompanhar os gastos e despesas do FUNDO;

(xvi) negociar os ativos da carteira do FUNDO, bem como firmar, quando for o caso,
todo e qualquer contrato ou documento relativo & negociagéio de ativos, qualquer que
sejaa sua natureza, representando a Classe de Cotas para essa finalidade;

(xvii) encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) dias Gteis subsequentes a sua
assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome das Classe de Cotas ou do
FUNDO;

(xviii) enviar a ADMINISTRADORA ordens de compra e venda de ativos com a exata
identificagéio da Classe de Cotas que elas devem ser executadas;

(xix) observar os limites de composigéio e concentragéio de carteira e de concentragéio em
fatores de risco de cada Classe de Cotas do FUNDO;

(xx) notificar a CVM sobre o desenquadramento passivo da Classe de Cotas do
FUNDO, explicando os motivos que levaram ao desenquadramento, bem como sobre o
reenquadramento da carteira, quando ocorrer;

(xxi) submeter a carteira de ativos a testes de estresse peridédicos, com cendrios que
levem em consideragéio, no minimo, as movimentagdes do passivo, a liquidez dos ativos, as
obrigagdes e a cotizagéio das Classe de Cotas do FUNDO;

(xxii) exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pelas Classes de Cotas do
FUNDO, realizando todas as agdes necessdrias para tal exercicio;

(xxiii) informar imediatamente a ADMINISTRADORA caso tome conhecimento de algum
fato relativo ao FUNDO ou nas suas Classes de Cotas que seja necesséria a comunicagéo
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ao mercado, através de fato relevante, nos termos da regulamentacéo aplicavel, bem como
e manter a divulgagéio dos fatos relevantes em seu website;

(xxiv) controlar o prazo médio da carteira e o enquadramento fiscal do FUNDO, de
modoa que seja classificado como fundo de longo prazo - LP;

(XxV) nos termos do art. 27, 83° da Resolucgio CVM 175 elaborar e encaminhar
a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apés o encerramento do trimestre civil
a que se referir, relatério contendo:

| - os efeitos de eventual alteragéo na politica de investimento sobre a rentabilidade
da carteira de ativos;

Il - em relagdio aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou
mais da carteira de direitos creditérios no trimestre: a) critérios para a concesséio de
crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no
regu|amen’ro ou em outros demonstrativos trimestrais; e b) eventuais a|’rerag6es nos
critérios para a concessdo de crédito adotados por tais originadores, caso os critérios
adotados ja tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos
trimestrais;
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342

343

lll - eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de direitos creditérios;
IV - forma como se operou a cesséio dos direitos creditérios, incluindo: a) descrigéo
decontratos relevantes firmados com esse propésito, se houver; e b) indicagdo do
cardterdefinitivo, ou néo, da cessdo de direitos creditérios;

V - impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patriménio liquido e
narentabilidade da carteira;

VI - condi¢des de alienagéio, a qualquer titulo, de direitos creditérios, incluindo: a) momento
da alienagéo (antes ou depois do vencimento); e b) motivagéo da alienagéo;

VIl - impacto no valor do patriménio liquido e na rentabilidade da carteira de ativos
de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagéio ou cesséo de direitos
creditérios; e

VIII - informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos direitos creditérios, incluindo, mas néo se limitando, a quaisquer
eventos que acarretem na liquidagéio ou amortizagéio antecipada de direitos creditérios.

Em adi¢céio as responsabilidades dispostas no item 3.4.1 acima, a GESTORA do FUNDO
ainda sd@o responsdveis por:

(i) estruturar o FUNDO, nos termos do Anexo Normativo Il da Resolugéio CVM 175;

(ii)  verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validagéio dos Direitos Creditérios quanto aos Critérios
deElegibilidade e a observéncia aos requisitos de composigéio e diversificagéio, de
forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e
passivel de verificagéio;

(iii)  avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a
politica de investimento;

(iv)  registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora da Classe de Cotas
ouentregd-los ao Custodiante ou & ADMINISTRADORA, conforme o caso;

(V) na hipétese de ocorrer substituicio de Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagéio entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios néo
seja alterada, nos termos da politica de investimentos;

(vi)  efetuar a correta formalizagéio dos documentos relativos & cesséo dos Direitos
Creditérios;

A GESTORA deve, no dmbito das diligéncias relacionadas & aquisicéio de Direitos
Creditérios, verificar, de forma individualizada ou por amostragem, a existénciaq,
integridade e titularidade dos lastros dos direitos e titulos representativos de crédito,
nostermos da legislagéo em vigor.

3431 A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificagéo de lastro
acima disposta, inclusive o Custodiante, devendo a GESTORA, nesse caso,
ser responsdavel pela fiscalizagéio do prestador de servico contratado.

3.5. A GESTORA empenhard seus melhores esforcos na busca dos objetivos do FUNDO, dentro
de seus respectivos ramos de atuagdo. Né&o obstante referida estrutura ser benéfica ao FUNDO,
destaca-se que a realizagéio de operagdes por mais de um prestador de servicos pode implicar
maiores controles para o monitoramento do enquadramento da carteira do FUNDO.

CAPITULO IV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

41.

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que podem ser debitadas
diretamente do FUNDO, individualmente ou de suas Classes de Cotas, se houver, quando
comuns entre elas, conforme o caso, sem prejuizo de outras despesas previstas nesta
Resolugéio CVM 175 ou em regulamentagéio especifica:
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(i) taxas, impostos ou contribui¢ses federais, estaduais, municipais ou autérquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

(ii)  despesas com o registro de documentos, impresséo, expedicdo e publicagéo de
relatérios e informagdes periédicas previstas nesta Resolugéio;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes
aos cotistas;

(iv)  honordrios e despesas do auditor independente;
v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de execugéo de
garantia ou de acordo com devedor;

(vii)  honordrios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagédo imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo
se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de
suas respectivas funcdes;

(ixX)  despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

(X)  despesas com a realizagéio de assembleia de cotistas;

(Xi) despesqs inerentes a constituigdio, fusédio, incorporagdo, cisco, ’rransformagc’io ou
liquidagéio da Classe de Cotas;

(xii) despesas com liquidagéo, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;
(Xiv) no caso de Classe de Cotas fechada, se for o caso, as despesas inerentes &: a)

distribuicdio primdria de cotas; e b) admissdo das cotas & negociagdio em mercado
organizado;

(Xv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados
de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdio que detém os
direitos sobre o indice;

(xvi) taxas de administragéo e de gestédo;

(xvii) taxa maxima de distribuigéio;

(xviii) contratagéio da Agéncia de Classificagéio de Risco, se aplicavel, e

(xix) taxa de performance, caso haja;

(xx) taxa mdéxima de custédia;

(xxi) registro de direitos creditérios;

(xxii) nas Classes de Cotas restritas, a remuneracéo da Consultora Especializadao; e
(xxiii) nas Classes de Cotas restritas, a remuneragéo do Agente de Cobranca.
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CAPITULO V - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

51

511

512

52.

53,

Compete privativamente & assembleia de cotistas deliberar sobre as seguintes matérias,
conforme o caso:

(i) as demonstragdes contdbeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas, no prazo de
até 60 (sessenta) dias apés o encaminhamento das demonstragdes contabeis & CVM;
(i) a substituicdio da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do Custodiante e/ou do
Agente de Cobranga;

(iii)  na Classe de Cotas fechada, a emisséo de novas cotas, com a defini¢éio se os cotistas
atuais possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas, salvo quando se
tratar de emisséo de Cotas que dispensa a aprovagéo da Assembleia, conforme descrito
no Anexo ao Regulamento;

(iv)  a fusdo, a incorporagéio, a cisdo, total ou parcial, a transformagéio ou a liquidagéo

do FUNDO ou de sua Classe de Cotas;

(V)  a alteragéio deste Regulamento, incluindo seus anexos, ressalvado o disposto no

Artigo 52 da Resolugéio CVM 175;

(vi) o plano de resolugdio de patriménio liquido negativo, nos termos do Artigo 122 da
Resolugdo CVM 175;

(vii) o pedido de declaragéio judicial de insolvéncia das Classe de Cotas, se houver;
(viii) a elevagéio da Taxa de Administragéio, Taxa de Gestéo, Taxa de Performance e/ou
demais taxas devidas no Capitulo XI do Anexo, inclusive na hipétese de restabelecimento
de taxa que tenha sido objeto de redugédio;

(ix)  eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste Regulamento;
e

(%) Resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagéo, tais Eventos de
Avaliagéio devem ser considerados como um Evento de Liquidagéo.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem a funcéo de fiscalizagéio e de controle gerencial das aplicagdes do FUNDO, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, nos termos do item (ix)
acima, pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

b)  né&o exercer cargo ou fungéio na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum;

C) ndo exercer cargo ou fungéio nas GESTORA, em seu controlador, em sociedades por
ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum; e

d) néo exercer cargo no Cedente, nas Instituicdes Financeiras ou no Originador.

A Assembleia que vier a deliberar sobre as demonstra¢ées contébeis do FUNDO e/ou suas
Classes de Cotas somente pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apés estarem
disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contdbeis auditadas relativas ao exercicio
encerrado.

As demonstracgdes contdbeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas cujo relatério de
auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente
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531

532,

533,

54,

55.

56.

5.

58.

59.

aprovadas caso as referidas assembleias ndo sejam instaladas em virtude de néo
comparecimento dos cotistas.

Nos termos do artigo 66 da Resolugéio CYM 175, 0 FUNDO e suas Classes de Cotas terdo
escrituragéio contdbil préprias, devendo as suas contas e demonstragdes contdbeis serem
segregadas entre si, assim como segregadas das demonstragdes contdbeis dos Prestadores
de Servigo Essenciais.

As demonstracdes contdbeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade.

Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, as suas demonstracdes contdbeis
sdo compostas, no minimo, por balanco patrimonial, demonstrativo de resultado de
exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigacdio de levantar
demonstragdes contdbeis consolidadas.

A convocagéio das Assembleias deve ser encaminhada a cada cotista do FUNDO e/ou suas
Classes de Cotas e disponibilizada nas pdaginas da ADMINISTRADORA e GESTORA

edos distribuidores conta e ordem, se aplicavel, na rede mundial de computadores.

A convocagéio das Assembleias deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, bem como deve constar, obrigatoriamente, dia, hora e local
em que serd realizada a assembleia de cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a
assembleia ser parcial ou exclusivamente eletrénica. Salvo motivo de for¢ca maior,
a Assembleia realizar-se-d no local onde a ADMINISTRADORA tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, a convocagéo indicard, com clareza, o
lugar da reunido, que, em nenhum caso, poderd ser fora da localidade da sede da

ADMINISTRADORA.

Caso seja admitida a participagéio do cotista por meio de sistema eletrénico, a convocagéio
deve conter, no minimo, informagées detalhando as regras e os procedimentos para

viabilizar a participagéo e votagdio a disténcia, ou, deve conter a indicagéio dos enderegos
na rede mundial de computadores onde a informagéo completa deve estar disponivel a
todos os investidores.

A Assembleia pode ser realizada:

(i) de modo exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicagéio escrita ou sistema eletrénico, sendo certo que neste caso a
Assembleia serd considerada como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA; ou

(ii)  de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a disténcia por meio de comunicagéio escrita ou sistema eletrénico.

Os cotistas também poderéo votar por meio de comunicagéo escrita ou eletrénica, desde
que (i) referida possibilidade conste expressamente da convocagéo da respectiva
assembleia, e (ii) a manifestagcéo de voto enviada pelo cotistas seja recebida pela

ADMINISTRADORA antes do inicio da respectiva assembleia.

A convocacgéio da Assembleia, em primeiro andncio, deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagéio, sem prejuizo de regras especificas,
dispostas na Resolugdo CVM 175. Néo se realizando a Assembleia, serd publicado novo
anuncio de segunda convocagéo ou novamente providenciado o envio da convocagéio, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias. Admite-se que a segunda convocagéo da
Assembleia seja providenciada juntamente com a primeira convocagéo.
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510.

51

512

513,

514,

515,

516,

517,

Independente das formalidades previstas nesta cladusula e na regulamentagéo em vigor, a
presenca da totalidade dos cotistas do FUNDO e de suas Classes de Cotas na respectiva
Assembleia supre a falta de convocagéo.

As deliberagdes da Assembleia do FUNDO e de suas Classes de Cotas podem ser adotadas
por meio do processo de consulta formal enviada pela ADMINISTRADORA a cada cotistq,
o qual deverd responder a ADMINISTRADORA por escrito no prazo de 10 (dez) dias
contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias contado da consulta
pormeio fisico, aqui considerada como reuniéo presencial.

A ADMINISTRADORA e as GESTORA, o Custodiante, caso haja, assim como o cotista ou
grupo de cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas
do FUNDO e/ou suas Classes de Cotas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia
para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO e/ou de suas Classes de Cotas.

A Assembleia se instala com a presenga de qualquer nimero de cotistas.

As deliberagdes das Assembleia serdo tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos

Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto nos itens
5.14.1, a 5.14.4 abaixo.

As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 5.1, subitens (ii), (iv), (v), (viii) e (ix)
deste Regulamento seréio tomadas (a) em primeira convocagéo, pela maioria das Cotas
emitidas e pela maioria das Cotas Subordinadas Junior emitidas, cumulativamente; e
(b)em segunda convocagéio, pela maioria das Cotas dos presentes e pela maioria das Cotas
Subordinadas Janior dos presentes, cumulativamente.

Em face de possivel conflito de interesse fica estabelecido a vedagéo de voto pelas
GESTORA nos seguintes termos: deliberar sobre a substituicio da GESTORA em caso de

Justa Causa.

A alteracéio das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes das Classes de Cotas
Seniores e Subordinadas dependerdo da aprovagéo dos titulares da maioria absoluta da
respectiva Classe de Cotas, em conjunto com a maioria absoluta dos Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas Juniores, com excecéio da reducdo do percentual do indice de
Subordinagéo Minimo que também deverd ser aprovado pelos titulares de Cotas Seniores.
Em face de possivel conflito de interesse fica estabelecido a vedagéo de voto pela Cota
Subordinadas Junior a respeito das seguintes matérias: (i) resolver se, na ocorréncia
de quaisquer dos Eventos de Avaliagéio, tais Eventos de Avaliagéo devem ser considerados
como um Evento de Liquidagédio; e (ii) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos
de Liquidagéo, tais Eventos de Liquidagéo devem acarretar na liquidagéo antecipada do

FUNDO ou de sua Classe de Cotas.

A presidéncia da Assembleia caberd a ADMINISTRADORA.

As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo vdlidas e eficazes perante o FUNDO/Classe de Cotas e obrigarédo
todos os Cotistas, independentemente do comparecimento do Cotista & Assembleia ou do
voto proferido na mesma.

Néo podem votar nas assembleias de cotistas: (i) o prestador de servigo, essencial ou néo;
(i) os sécios, diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) partes relacionadas ao
prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha interesse
conflitante com o FUNDO, Classe de Cotas ou Subclasse no que se refere & matéria em
votagdio; (v) o cotista, na hipétese de deliberacéio relativa a laudos de avaliagéo de
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bensde sua propriedade; e (vi) prestadores de servicos da Classe de Cotas, quando estes
sejamtitulares de cotas subordinadas, se aplicavel.

517.1. A vedagéio acima néo se aplicada quando: (i) os tnicos cotistas forem, no momento de seu
ingresso no FUNDO, nas Classes de Cotas ou Subclasses, conforme o caso, as pessoas
mencionadas nos itens acima; (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
cotistas do FUNDO, da mesma Classe de Cotas ou Subclasses, conforme o caso, que pode
ser manifestada na prépria assembleia ou constar de permisséo previamente concedida
pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela ADMINISTRADORA; ou (iii) a
Classe de Cotas for destinada exclusivamente a Investidores Profissionais.

518, O resumo das deliberagdes das Assembleias deverda ser enviado a cada cotista no prazo
de até 30 (trinta) dias apés a data de realizagéio da respectiva assembleia.

CAPITULO VI - DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

6l A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para a divulgagéo
de informag¢8es do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada aos
Cotistas, com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, pode renunciar & administragéo
do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua
substituicioou sobre a liquidagéio do FUNDO.

62 Nas hipéteses de substituicio da ADMINISTRADORA e de liquidagdo do FUNDO,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de institui¢des financeiras, independentemente das que

regem a responsabilidade civil da prépria ADMINISTRADORA.

63. No caso de Regime de Administragcdo Especial Tempordriaq, intervengéo ou liquidagéo
extrajudicial da ADMINISTRADORA, estd deverd convocar Assembleia Geral, no prazo de

05 (cinco) dias, contados de sua decretagéio, para deliberar sobre:

a) a nomeagéo de representante dos Cotistas; e

b) substituicio da ADMINISTRADORA, no exercicio das fun¢des de administracéo do
FUNDO, ou a liquidagéo do FUNDO.

64 A ADMINISTRADORA permanecerd prestando os servicos de administragdio ao FUNDO
até a nomeagédio de seu substituto, sendo certo, contudo, que se tal substituto néo for indicado no
prazo de 180 (cento e oitenta) dias a partir da renincia enviada pela ADMINISTRADORA aos
Cotistas nos termos do item 6.1 acima, a ADMINISTRADORA convocard uma nova Assembleia
Geral para discutir a liquidagéio do FUNDO. Se tal Assembleia Geral né&o indicar um novo

administrador, o FUNDO serd, entédo, liquidado pela ADMINISTRADORA.
65. A GESTORA e o CUSTODIANTE somente poderdo ser substituidos mediante expressa

deliberagéio e aprovacéio da Assembleia Geral.

66. Nos termos do artigo 1.368-D do Cédigo Civil Brasileiro, conforme alterado pela Lei n°
13.874, de 20 de setembro de 2019, bem como suas futuras alteragdes, fica limitada a
responsabilidade dos prestadores de servicos fiducidrios do FUNDO, incluindo a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, o AGENTES DE COBRANCA, entre
outros, perante o FUNDO e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem
solidariedade entre si e/ou com o FUNDO.

CAPITULO VII - DAS COMUNICAGOES

11. O correio eletrénico é admitido como forma de correspondéncia vdalida entre a
ADMINISTRADORA e os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocagdo de Assembleiq,
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recebimento de votos em Assembleiq, divulgagdio de fato relevante e de informagses do FUNDO.
Nas hipéteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, "manifestagdo” ou
“concorddéncia” dos Cotistas, admite-se que a manifestagéio em questdo seja realizada por meio
eletrénico, observadas as disposi¢des contidas na parte geral da Resolugéio CVM 175.

12. Caso néo seja comunicada & ADMINISTRADORA a atualizagéio do endereco fisico ou
eletrénico do Cotista, a ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de envio das informacées
e comunicagdes previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175 a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecéio do seu enderego declarado.

13 Ademais, as informagdes ou documentos para os quais a Resolugdo CVM 175 exija
“encaminhamento’, “comunicagéo’, “acesso’, “envio’, “divulgagéo” ou “disponibilizagéo” devem ser
passiveis de acesso por meio eletrénico pelos Cotistas e demais destinatdrios especificados na

Resolugdio CVM 175.

14, O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico deverda
encaminhar solicitagéio expressa neste sentido & ADMINISTRADORA, no enderego de sua sede,
observado que o Cotista solicitante deverd arcar com os custos incorridos para o envio de
taiscorrespondéncias por meio fisico.

15. Os Cotistas poderdo obter na sede da ADMINISTRADORA os resultados do FUNDO
emexercicios anteriores, bem como outras informqgc”)es referentes a exercicios anteriores, tais como
demonstracdes contdbeis, relatérios da ADMINISTRADORA e demais documentos pertinentes
que tenham sido divulgados ou elaborados por for¢ca de disposi¢des regulamentares aplicaveis.

18. A ADMINISTRADORA preservard a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico
pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou enquanto o Cotista nédo efetuar o resgate ou amortizagéio
total das Cotas de sua titularidade.

CAPITULO VIII - DOS FATOS RELEVATES

8.1, A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes da carteira, assim que
deletiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos Demais Prestadores de Servigos
informar imediatamente & ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que venham a
ter conhecimento.

82 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na deciséio dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

821.  Séo considerados exemplos de fatos potencialmente relevantes:
) alteragéo no tratamento tributdario conferido ao FUNDO ou aos Cotistas;
(i) contratagdio de Agéncia de Classificagdo de Risco, caso né&o estabelecida no

Regulamento;
(iii) mudanca na classificagéio de risco atribuida ao FUNDO;

(iv) alteragéio de qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais;

(V) fusdo, incorporagédio, ciséio ou transformagéo do FUNDO;

(vi) emisséo de Cotas.

83, Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos

ativos da carteira deve ser: (i) comunicado a todos os Cotistas do FUNDO afetada; (ii)
informadoas entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam
admitidas & negociagéio, se for o caso; (iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede
mundial de computadores; e (iv) mantido nas pdginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e,
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ao menos enquanto houver distribuicio de Cotas em curso, do distribuidor de Cotas na rede
mundial de computadores.

84. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e
a ADMINISTRADORA, em conjunto, entenderem que sua revelacéo pord em risco interesse
legitimo do FUNDO ou dos Cotistas A ADMINISTRADORA fica obrigada a
divulgar imediatamente fato relevante na hipétese de a informagéo escapar ao controle ou
se ocorrer oscilagdio atipica na cotagéio, preco ou quantidade negociada de Cotas

CAPITULO IX - DAS INFORMAGCOES PERIODICAS E EVENTUAIS

9.1. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, conforme aplicavel, séo obrigados a prestar e divulgar
as informagdes obrigatérias, periédicas e eventuais, estabelecidas na Resolugo CVM 175,
notadamente as aquelas constantes do Anexo Normativo Il, e nas demais disposi¢des legais e
regulatérias aplicaveis, dentro dos prazos estabelecidos.

9.2, As informagdes periédicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pégina
do FUNDO, da ADMINISTRADORA ou da GESTORA, conforme previsto no Regulamento, na
redemundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico
em geral, assim como mantidas disponiveis para os cotistas.

9.3, Caso sejam divulgadas a terceiras informagdes referentes & composicéo da carteira, a
mesma informagdio deve ser colocada & disposigéio dos cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipéteses de divulgacdio de informagdes aos prestadores de servigos, necessarias
para a execugdio de suas atividades, bem como aos érgdos reguladores, entidades
autorreguladoras e entidades de FUNDO, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitagdes legais, regulamentares e estatutdrias por eles formulada.

94, As informagdes periédicas e eventuais do FUNDO serdo disponibilizadas no site da

ADMINISTRADORA, conforme periodicidade exigida pela legislagéo vigente.
CAPITULO X - DISPOSICOES GERAIS

101, A ADMINISTRADORA e a GESTORA poderdo gravar toda e qualquer ligagédo
telefénicamantida com os cotistas, bem como, utilizar referidas gravagdes para efeito de prova,
em juizo ou fora dele, das ordens transmitidas e das demais informagdes nelas contidas.

102 Os Cotistas poderdo entrar em contato com a ADMINISTRADORA através dos meios de
contatos disponiveis em seu site, qual seja, https://vortx.com.br/investidor/fundos- investimento

103. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou
assembleias especiais referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO e/ou suas Classes
de Cotas que confiram aos seus titulares direito de voto, a qual disciplina e define os principios
gerais, o processo decisério e as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de
voto. A politica de voto de que trata este item estd disponivel para consulta publica na
rede mundial de computadores, no site da GESTORA, qual sejam,
www.conteacapitalcombr, respectivamente.

104, Em caso haja conflito de disposi¢des constantes neste Regulamento (parte geral) e nos
anexos (parte especial), prevalecem as disposi¢des dos anexos.

105. Todas as referéncias ao Regulamento incluem o anexo, os seus Suplementos e os apéndices.

-20 -



¥ VORTX Beord

106. Todas as referéncias ao FUNDO, incluem as Classes de Cotas e suas Subclasses, se

aplicavel.

107, Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com expressa
rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer
questdes relativas a este Regulamento.

108, A tributagédo aplicavel as Classes de Cotas do FUNDO serdio disciplinadas e divulgadas
no site da ADMINISTRADORA e da GESTORA, conforme legislagéio vigente aplicavel.

Sé&o Paulo, 10 de margo de 2025

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
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ANEXO | AO REGULAMENTO DO VERSATILE FUNDO DE INVESTIMENTO
EMDIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

DENOMINAGCAO DA CLASSE: CLASSE UNICA VERSATILE FUNDO DE INVESTIMENTO
EMDIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

VIGENTE EM 28 DE ABRIL 2025
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Este anexo é parte integrante do Regulamento do Versatile Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada

CAPITULO | - DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE

11. A CLASSE UNICA VERSATILE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (‘Classe’) serd regida pelo presente
documento ("Anexo”), parte integrante e complementar ao Regulamento do FUNDO e pelas
disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial pela Resolugdo CYM
175, contando com as seguintes caracteristicas:

12, Responsabilidade dos Cotistas: Limitada ao valor subscrito
13. Regime da Classe de Cotas: Fechada

14, Prazo de duragéio: Indeterminado

15. Existéncia de Subclasses? Néo

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO

21.  Nos termos da regulamentacéo da CVM, especialmente da Resolucéio CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM 307) esta Classe de Cotas é destinada a
Investidores Qualificados, doravante designados Cotistas, que estejam de acordo com as
caracteristicas desta Classe de Cotas conforme descrito neste anexo.

CAPITULO Il - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
Prestadores der Servicos contratados pela ADMINISTRADORA

31, A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulagéo e
autorregulagéo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessdrios & administragéio do
FUNDO, na sua respectiva esfera de atuagéio, podendo, para tanto, contratar, em nome e as
expensas do FUNDO os seguintes servigos:

(i) tesouraria, controle e processamento de ativos;

(i) escrituragdo das cotas;

(iii)  auditoria independente;

(iv)  registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco

Central do Brasil, observado que a entidade registradora ndo pode ser parte relacionada
ao gestor ou da Consultora Especializada;

(V)  custédia para ativos néo registrados em entidade registradora autorizada pelo
Banco Central do Brasil;

(vi)  custédia de valores mobilidrios, se for o caso;

(vii) guarda da documentagéio que constitui o lastro dos direitos creditérios, a qual pode
se dar por meio fisico ou eletrénico; e

(viii) liquidagéio fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditérios.

3.11. A ADMINISTRADORA pode contratar outros servicos em beneficio das Classes de Cotas,que
ndo estejam listados no item 3.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratagéo néo
ocorre em nome do FUNDO, salvo previséo no regulamento ou aprovagéo em assembleia
de cotistas; e (ii) caso o prestador de servico contratado néo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao FUNDO néo se encontre dentro da

esfera de atuagéio da CVM, a ADMINISTRADORA deve fiscalizar as atividades do terceiro
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contratado relacionadas ao FUNDO.
Audlitor Independente

32. O Auditor Independente serd contratado para auditar as demonstragdes contdbeis do
FUNDO, respeitado o disposto na legislagéio aplicavel e na parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora

33, A Entidade Registradora serd contratada para realizar o registro dos Direitos

CreditériosCedidos.

3.3.1. Nos termos do artigo 37, pardagrafo tnico, do Anexo Normativo Il & Resolugéio CVM n°175/22,
serdo dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos Creditérios
Cedidos que estejam registrados em mercado de balcdo organizado autorizado pela CYM
ou depositados em depositdario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

34, Caso a Classe de Cotas aplique em direitos creditérios que ndo sejam passiveis de registro
em Entidade Registradora ou em valores mobilidrios, a ADMINISTRADORA deve contratar
o servigo de custédia para a carteira de ativos e/ou para valores mobilidrios, conforme o caso.

341, No caso de direitos creditérios que ndo sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora, o Custodiante deverd verificar a existéncia, integridade e titularidade
do lastro dos direitos creditérios que ingressarem na carteira do FUNDO
trimestralmente ouem periodo compativel com o prazo médio ponderado dos direitos
creditérios da carteira,o que for maior, nos termos do Anexo Normativo Il da Resolugéio

CVM 175.

3411, O ADMINISTRADORA poderd realizar a verificagéio periédica do lastro,
nostermos do item acima.

342 O CUSTODIANTE serd responsdvel pelas seguintes atividades, ndo obstante o
acompanhamento de outras responsabilidades dispostas no contrato de prestagéo de

servigos:
(i) realizar a liquidagéio fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditérios;
(ii)  cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer

outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta-vinculada; e

(iii)  realizar a guarda da documentagéo relativa ao lastro dos direitos creditérios.

Demais Prestadores de Servigos contratados pela GESTORA, em nome do FUNDO

343, A GESTORA poderd contratar, em nome do FUNDO, os seguintes prestadores de
servigos, cujas atribuicdes se encontrardio no respectivo contrato de prestacgéio de servico:
(i) intermediagdio de operagdes para a carteira de ativos;
(i) distribuigdio de cotas;
(iii)  consultoria de investimentos;
(iv)  classificagdio de risco por Agéncia Classificagéo de risco;
(v)  formador de mercado de classe fechada;
(vi)  cogestdio da carteira de ativos;
(vii)  consultoria especializada; e
(viii) agente de cobranga.
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3432 A GESTORA poderd contratar outros servicos em beneficio das Classes de
Cotas do FUNDO, que néo estejam listados no item 3.4.3 acima, observado que, nesse
caso: (i) a contratagéio ndo ocorre em nome do FUNDO, salvo previsdo no
Regulamento ou aprovacéo em assembleia de cotistas; e (ii) caso o prestador de
servico contratado nédo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o
servigo prestado ao FUNDO néo se encontre dentro da esfera de atuagéio da CVM, a
GESTORA devem fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao

FUNDO.

CAPITULO IV - DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

4l O objetivo desta Classe de Cotas é proporcionar aos Cotistas a valorizagéo de suas Cotas,
por meio da aplicagéio dos recursos da Classe de Cotas na aquisicéio de Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composicéio e diversificacéio estabelecidos pela
legislagdio vigente, no Regulamento e neste Anexo.

42 Visando atingir o objetivo proposto, esta Classe de Cotas alocard seus recursos na
aquisi¢dio de Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as
restricdes previstas na legislagdio vigente e neste Anexo.

43 Os Direitos Creditérios consistirdo em CCBs (celebradas por meio fonético e/ou eletrénico)
com amortizagdio via desconto em folha de pagamento oriundos de concessdes de empréstimos
aos Devedores originadas pelos Agentes de Originagéio e cujos documentos representativos do
crédito incluam (i) CCB eletrénica, e (ii) Convénio entre Empresa Conveniada e Cedente ou
Agente de Originagéio, para operagdes geradas antes do Sistema E-consignado, que prevejq,
ao menos, que os Direitos Creditérios originados no dmbitodo convénio podem ser cedidos a
terceiros ou, alternativamente, que tenha havido notificagéio de cesséio dos Direitos Creditérios ao

FUNDO/Classe de Cotas.

431, Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe de Cotas poderdo ser
convertidos em empréstimos pessoais e financiamentos sem garantia em caso de
desligamento do respectivo Devedor do quadro de funciondrios da Empresa Conveniada
ou do Empregador, ou em decorréncia de outra alteragéio em sua relagéio de trabalho ou
na legislagéio aplicavel que resulte, em qualquer caso, na descaracterizagéio de referido
recebivel como microcrédito produtivo orientado com garantia do desconto em folha de
pagamento nos termos da Resolugio BACEN n° 472], de 30 de maio de 2019, conforme
alterada.

44, O FUNDO deverd alocar, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira data
deintegralizagéo das suas Cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio
Liquidona aquisi¢éio de Direitos Creditérios Elegiveis.

45, Observado o disposto no artigo 42 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a Classe
poderd vender Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora e/ou
pela Consultoria Especializada e/ou suas Partes Relacionadas

46. A parcela do Patriménio Liquido desta Classe de Cotas que néo estiver alocada em Direitos
Creditérios Elegiveis poderd ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos
Financeiros, quais sejam:

a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional;

b) Titulos de emisséo do BACEN;

C) operagdes compromissadas, desde que tais operagdes tenham como lastro titulos de
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d)

41,

emissdo do Tesouro Nacional e/ou do BACEN e cuja contraparte seja uma
instituicdofinanceira com classificagéio de risco (rating) igual a “AAA” ou equivalente, com
prazo médio de duragédo de 1 dia util;

cotas de fundos de investimento ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento que apliquem seus recursos em titulos de emissdo do Tesouro Nacional
e/ou de institui¢des autorizadas a funcionar pelo BACEN, referenciados pela taxa DI
ouSELIC, ou, ainda, em operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos, podendo
realizar operagdes no mercado de derivativos para protecéio das posi¢cdes detidas & vista,
até o limite dessas, os quais poderdo ser administrados e/ou geridos pela
ADMINISTRADORA, GESTORA, Custodiante ou quaisquer de suas Partes Relacionadas;

e

aplicagéio em certificados e recibos de depésito bancdrio cuja contraparte seja uma
instituicdo financeira com classificagéio de risco (rating) igual a "AAA” ou equivalente, com
liquidez didria.

Sem prejuizo do disposto no item 4.5. acima, ndo haverd limites minimo ou maximo de

concentragdio para os investimentos realizados nos Ativos Financeiros mencionados no item 4.5.

acima.

48,

Na Data de Aquisigéio, considerados pro forma inclusive os Direitos Creditérios a serem

adquiridos, deverdo ser observados pela GESTORA os Limites de Concentragéio, que serdo
calculados pelo percentual da tabela abaixo em relagéio ao Direito Creditério trazido a valor
presente face ao Patriménio Liquido da Classe de Cotas:

a)

b)

d)

Para um Patriménio Liquido de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes) os limites de
concentragdio sdo: 1) Para uma unica Empresa Conveniada serd de 15% (quinze por cento)
do Patriménio Liquido; 2) Para as 3 maiores empresas conveniadas serd de 30% (trinta
por cento) do Patriménio Liquido; 3) Para as 10 maiores empresas conveniadas serd de
40% (quarenta por cento) do Patriménio Liquido;

Para um Patriménio Liquido maior que R$ 200.000.000,00 (duzentos milh&es) os limites
de concentragéio séo: 1) Para uma anica Empresa Conveniada serd de 10% (dez por cento)
do Patriménio Liquido; 2) Para as 3 maiores empresas conveniadas serd de 20% (vinte por
cento) do Patriménio Liquido; 3) Para as 10 maiores empresas conveniadas serd de 30%
(trinta por cento) do Patriménio Liquido;

Para um Patriménio Liquido do FUNDO de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes) os
limites de concentragéio por Grupo Econémico das Empresas Conveniadas séo: 1) Para um
tnico Grupo Econémico de Empresa Conveniada serd de 15% (quinze por cento) do
Patriménio Liquido,; 2) Para os 3 maiores grupos econémicos das empresas conveniadas
serd de 40% (quarenta por cento) do Patriménio Liquido; 3) Para os 10 maiores grupos
econédmicos das empresas conveniadas serd de 70% (setenta por cento) do Patriménio
Liquido;

Para um Patriménio Liquido maior que R$ 200.000.000,00 (duzentos milh&es) os limites
de concentragéio por Grupos Econémico das Empresas Conveniadas séo: 1) Para um Gnico
Grupo de Empresas Conveniadas serd de 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido
observado o periodo de ajuste definido na tabela abaixo (a ser apurado apés o
fechamento de cada més de referéncia), contado a partir do més imediatamente
subsequente aquele em que o Patriménio Liquido do Fundo ultrapassar R$
200.000.000,00 (duzentos milh&es) (més-base); 2) Para os 3 maiores grupos de empresas
conveniadas serd de 27% (vinte e sete por cento) do Patriménio Liquido; 3) Para os 10
maiores grupos econémicos de empresas conveniadas serd de 53% (cinquenta e trés por
cento) do Patriménio Liquido.
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Tabela de ajuste do indicador para a maior
concentragdo
Més-base + | Més-base + | Més-base + | Més-base + | Més-base + | Més-base +
1 més 2 meses 3 meses 4 meses 5 meses 6 meses
15% 14% 13% 12% 11% 10%

481, As GESTORA deverdo manter disponivel para a ADMINISTRADORA a
documentacéo e as informagdes que deem suporte & validago dos Limites de
Concentragéio previstos no item 4.7. acima, que poderdo ser solicitados, a qualquer tempo,
devendo ser disponibilizados pela GESTORA em até 2 (dois) dias ateis contados do
recebimento da solicitagédo.

482 Caso a ADMINISTRADORA verifique quaisquer inconsisténcias na verificagéo
acima referida, deverd comunicar este fato ao Cedente e a GESTORA, por escrito, para
que regularize e evidencie & ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA (se aplicavel) o
processo de validacéio dos Limites de Concentragéo, inclusive mediante o estabelecimento
de novas rotinas e procedimentos para a realizagéio de referida validagéio, sendo certo que
o descumprimento serd considerado Evento de Avaliagéo.

483, Os Limites de Concentragdo descritos no item 4.7. devem ser respeitados apenas

apés 12 (doze) meses do inicio do FUNDO.

49. Os limites da politica de investimento, diversificagéio e composicéio da carteira da Classe
de Cotas prevista neste Capitulo serdo observados diariamente e serdo verificados pelo Cedente
e GESTORA, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

410, Os Limites de Concentragéio descritos no item 4.7. devem ser respeitados apenas apés 12

(doze) meses do inicio do FUNDO

4. O FUNDO néo poderd realizar operagdes em que a ADMINISTRADORA e a
GESTORAatuem como contraparte do FUNDO, mas poderd realizar operagdes em
que o CUSTODIANTE atue como contraparte do FUNDO desde que com a finalidade

exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez do FUNDO.

412, E vedada a aquisicéio por esta Classe de Cotas de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
no exterior.

413, A Classe de Cotas poderd adquirir Direitos Creditérios Elegiveis de um mesmo Devedor ou
de Coobrigagéio de um mesmo Cedente até o limite de 20% (vinte por cento) do Patriménio
Liquido da respectiva Classe de Cotas.

4131, O limite acima poderd ser majorado para até 100% (cem por cento) quando:
(i) o Devedor ou coobrigado:

a) tenha registro de companhia abertq;

b) seja instituicdio financeira ou equiparada; ou

C) seja entidade que tenha suas demonstragdes contdbeis relativas ao exercicio social
imediatamente anterior & data de aquisicéio do direito creditério elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei n°® 6.404, de 1976, e a regulamentagéo editada pela
CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM; ou

(i) se tratar de aplicagdes em:

a) titulos publicos federais;
b) operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e
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C) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagéio exclusiva nos
titulos a que se referem as alineas a) e b) acima.

432 Na hipétese da alinea c) do item 4.13.1 acima, as demonstragdes financeiras do
Devedor, e o respectivo parecer do auditor independente, deverdo ser arquivados na CYM
pela instituicéio administradora, devendo ser atualizada:

(i) até a data de encerramento da Classe de Cotas; ou

(ii)  até o exercicio em que os direitos creditérios de responsabilidade do Devedor ou do
coobrigado deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditérios
Elegiveis que integram o Patriménio Liquido.

4133, O arquivamento na CVM das demonstragdes financeiras e do parecer do auditor
independente referidos na alinea ¢) do item 4.13.1 acima deverd se dar no prazo mdaximo
de até 3 (trés) meses apéds o encerramento do exercicio social, ou no mesmo dia de sua
colocagéio & disposicéio dos sécios, se esta ocorrer em data anterior.

44, A cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis serd irrevogdavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para a Classe de Cotas, em cardter definitivo, mediante o
endosso em preto das CCB & Classe de Cotas, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionadas, bem como juros e encargos.

44), A cessdo dos Direitos Creditérios para a Classe de Cotas serd informada aos Devedores
nos respectivos boletos bancdrios enviados para pagamento.

442 Considerando que poderd haver desisténcia do crédito por parte do Devedor, o Cedente
se compromete a recomprar Direitos Creditérios que forem distratados.

415, O Cedente e os Agentes de Originagéo nédo responderdo pelo pagamento dos Direitos
Creditérios cedidos a Classe de Cotas ou pela solvéncia dos Devedores. Os Direitos Creditérios
Elegiveis cedidos & Classe de Cotas ndo contardo com coobrigacéio do Cedente, das Instituicdes
Financeirase/ou dos Agentes de Originagéo.

416. Néo obstante o disposto no item 4.14 acima, oss Agentes de Originagéio e o Cedente serdo
responsdveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade,
legitimidade e correta formalizagéo dos Direitos Creditérios Elegiveis que comporédo a
carteira da Classe de Cotas, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil Brasileiro, ndo havendo

por parte da ADMINISTRADORA, do Custodiante, da GESTORA e/ou da Consultora

Especializada qualquerresponsabilidade a esse respeito.

417, A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o Custodiante, a Consultora Especializada ou partes
a eles relacionadas néo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos a Classe de
Cotas, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizagéio e
liquidez de tais Direitos Creditérios.

418, Com excegédio das hipéteses de resolucéio da cesséio previstas em cada Contrato de Cesséio,
a Classe de Cotas poderd ceder ou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo que, apés
a cessdo ou alienagéio dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a cobranga e coleta dos pagamentos
dos Direitos Creditérios serd de responsabilidade do novo titular.

419, Observado o quanto disposto no item 4.18 acima, a Classe de Cotas poderd alienar a
terceiros Direitos Creditérios integrantes da sua carteira, desde que o valor de venda seja
igualou superior ao valor contabilizado em seu ativo, exceto se aprovado de forma diversa em
Assembleia.

490. E vedado & Classe de Cotas:
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a) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados & variagéo
cambial;

b) redlizar operagdes de “day-trade’, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe de Cotas possuir estoque ou
posi¢cdéio anterior do mesmo ativo;

c) realizar operag8es com warrants;

d) realizar operagdes com derivativos, exceto quando destinadas & protegdo das
posicdes detidas & vista, até o limite destas;

e) realizar aplicagdes em ativos de emisséo ou coobrigagéio da ADMINISTRADORA,
das GESTORA, do Custodiante e de suas Partes Relacionadas;

f) adquirir Direitos Creditérios de empresas conveniadas e Empregadores que estejam
em recuperagdo judicial e/ou extrajudicial, liquidagdo extrajudicial, intervengéo do
BACEN ou regime de administracéio especial tempordria pelo BACEN, conforme
aplicavel acima de 05% (cinco por cento) do Patriménio Liquido;

g) adquirir Direitos Creditérios de empresas conveniadas e Empregadores que
estejam, no momento daaquisicéio, em processo de faléncia;

h)  adquirir Direitos Creditérios decorrentes de receitas publicas origindrias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas
autarquias e fundagdes; e

i) adquirir Direitos Creditérios cedidos ou originados por empresas controladas
pelopoder publico.

As GESTORA deveréio calcular, diariamente, o Indice de Liquidez da carteira a

serapurado, de acordo com a seguinte férmula:

4911,

DC:

VP:

PIS:

) Ativos Financeiros + (%%IS)
Indice de Liquidez =
VP
Ativos Financeiros + — )
- (
indice de Liquidez = Lo PIS
VP

sendo:

corresponde ao valor atribuido ao somatério dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira da Classe de Cotas, cujas cessdes ja tenham
sido liquidadas pela Classe de Cotas, devidamente atualizados até
adata de cdlculo, inclusive, que tenham vencimento nos préximos 30
(trinta) dias contados da data de célculo do Indice de Liquidez.
corresponde ao somatério do valor de amortizagdes e total de despesas
e encargos de responsabilidade da Classe de Cotas a serem incorridos
no periodo de 30 (trinta) dias contados da data de célculo do Indice
de Liquidez, néo incluindo as obrigagées da Classe de Cotas em relagéio
as cessdes a serem liquidadas.

corresponde ao percentual do indice de Subordinagéio Minima Sénior
definido neste Anexo.

Caso o indice de Liquidez fique inferior a Ol (um) por 2 (duas) apuracdes consecutivas
ou 3 (trés) apuragdes dentro de 6 (seis) meses, sendo a apuragdo realizada
mensalmente, sempre no altimo dia atil do més, a GESTORA deverd comunicar a
ADMINISTRADORApara que esta tome todas as providéncias relativas a ocorréncia
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de um Evento de Avaliagéo.

4212 As GESTORA deverdo manter disponivel para a ADMINISTRADORA a documentagéo
eas informacdes que deem suporte & validacéio do indice de Liquidez previstos no item
4.23 acima, que poderdo ser solicitados, a qualquer tempo, devendo ser disponibilizados
pelas GESTORA em até 2 (dois) dias Gteis contados do recebimento da solicitagéo.

493, Caso a ADMINISTRADORA verifique quaisquer inconsisténcias na verificagdio acima
referida, deverd comunicar este fato ao Cedente e a GESTORA, por escrito, para que
regularize e evidencie & ADMINISTRADORA o processo de validacéio dos Indice de
Liquidez, inclusive mediante o estabelecimento de novas rotinas e procedimentos para a
realizacéio de referida validacéo, sendo certo que o descumprimento seré tratado nos
termos do item 13.1, subitem (viii) do presente Anexo.

429, E admissivel a realizacdo de verificacéo de lastro dos Direitos Creditérios por amostragem,
com base nos pardmetros estabelecidos no Suplemento I.C.

CAPITULO V - DAS CONDICOES DE CESSAO E DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido por esta Classe de Cotas deverd
atender, na Data de Aquisi¢éio, cumulativamente as Condi¢des de Cesséo e aos Critérios de

Elegibilidade.

52. Em cada Cessdo de Direitos Creditérios a Classe de Cotas, o Cedente deverd verificar,
previamente & cessdo, se os Direitos Creditérios, considerando pro forma a cesséo dos Direitos
Creditérios oferecidos a Classe de Cotas, atendem a&s seguintes Condigdes de Cesséio de forma
cumulativa:

(i) os Direitos Creditérios ndo estejam vencidos e pendentes de pagamento na data da
cessdo;

(ii) as Empregadores devem ter sido aprovadas pela GESTORA e possuirem limite
disponivel para novas operagdes;;

(iii) os Devedores néo poderdo estar inadimplentes em relagéo ao Direito Creditério a
seradquirido pela Classe de Cotas;

(iv) os Direitos Creditérios deverdo ser representados pelas CCBs eletrénicas e demais
Documentos Representativos do Crédito;

(v) a operacionalizagéio da garantia do desconto em folha de pagamento do respectivo
Devedor deverd ter sido devidamente autorizada pelo Devedor, cuja comprovagéo
deverdse dar pelo meio aplicavel, conforme evidenciada pelo Documento Representativo do
Créditocorrespondente;

(vi) o valor presente mdaximo de risco por Devedor deve ser de até 0,20% (zero virgula vinte
por cento) do Patriménio Liquido ou R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais), dos
doiso menor, sendo que até 1,0% do Patriménio Liquido pode ser constituido por devedores
com saldo entre R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) e 200.000,00 (duzentos mil
reais);

(vii) deverdio ter Devedores com idade méxima de 65 (sessenta e cinco) anos na data do
vencimento da ultima parcela do Direito Creditério;

(vili)  a remuneragéo & Classe de Cotas dos Direitos Creditérios a serem adquiridos deve
ser no minimo o maior entre as duas opgdes:

1. Taxa de cesséo fixa de 2,70% a.m: a taxa serd de 2,70% ao més (dois inteiros e
setenta centésimos por cento) sobre o valor nominal da CCB (cédula de crédito
bancario)
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Preco de Aquisicdo = VN/ [((1 + i/100))] “(du/252)

onde:
e VN = valor nominal da CCB;

e /= taxa de desconto, expressa na forma decimal ao ano (base 252);

e du= numero de dias Gteis entre a data de vencimento do direito
creditério,inclusive, e a data de aquisigéio, exclusive.

2. Férmula alternativa:
(despesas mensais)

CDI + Custo de Captagéo Mensal % a. m + % a. m. + 0,50% a.

m Rmz
PL

onde:

e CD/ = um valor numérico expresso em percentual ao més base 22/252
(duzentose cinquenta dois) dias Gteis que representa o CDI vigente no
momento de cessdo;

e Custo de Captagdo Mensal = rentabilidade ponderada das cotas em
circulagéo:

(St x Qsr + Mz x Qmz)
PL

onde:

. Sr = parcela da rentabilidade alvo mensal das cotas seniores
queexcede o CDI;
I Qsr = valor patrimonial de cotas seniores em circulagéo;
. Mz = parcela da rentabilidade alvo mensal das cotas
subordinadasmezanino que excede o CDI;
IV. Qmz = valor patrimonial das cotas subordinadas mezanino
V. PL = patriménio liquido do fundo

e Rmz = remuneragdio de quaisquer classes de cotas subordinadas mezanino do
fundo existente na data de assinatura do instrumento de aquisigéio

(ix) os Direitos Creditérios a serem cedidos & Classe de Cotas que pertencam a convénios
de empresas que se encontram em Recuperagéio Judicial, devem respeitar o limite
consolidado de exposi¢éio maxima de 05% (cinco por cento) do Patriménio Liquido;

-211



\ 4

¥ VORTX Boyond

5.2.1.

522

5.23.

5.24.

5.25.

5.28.

(x) A aquisicio de Direitos Creditérios de Empregadores que estejam em Recuperagéio
Judicial pela Classe de Cotas, somente pode ser feita se o processo de Recuperagéio Judicial
estiver formalmente homologado pelas respectivas insténcias judiciais;

(xi) Prazo maximo de cada Direito Creditério deverd ser de 60 (sessenta) meses ou o prazo
da cota publica mais longa, dos dois o menor;

(xii) O prazo médio ponderado da carteira ndo poderd ser superior a 25 (vinte e cinco)
meses;

(xiii) O Direito Creditério deverd estar desembaracado, sem 6nus e gravame;

(xiv)  Os respectivos Devedores ndo deverdo estar enquadrados em nenhuma das
seguintes circunsténcias: (i) estar contratado sob regime de tarefas; (ii) receber, a titulo
de remuneragdio exclusiva, comissdes sobre vendas; (iii) ter vinculo empregaticio com
Empresa Conveniada e Empregador que néo esteja em dia, nos altimos 30 dias, com o
recolhimento do desconto em folha por meio de guia & Classe de Cotas dos valores
averbados; (iv) estar licenciado, afastado ou cumprindo aviso prévio; ou (v) estarem licenga
para tratamento de satde superior a 15 (quinze) dias, com rendimentos reduzidose pagos
diretamente pelo INSS;

(xv) Os Direitos Creditérios devem ser cedidos & Classe de Cotas englobando todas as
parcelas vincendas;

(xvi)  Os Direitos Creditérios devem seguir a politica de crédito dos Agentes de
Originagéio, conformedescrito no Contrato de Cesséo.

As GESTORA dispdem de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdio, que permitem a verificagéio do cumprimento, pelo Cedente, da obrigagéio de
validar os Direitos Creditérios em relagéo as Condi¢des de Cesséio, quando for o caso; tais
regras e procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em seu site, no endereco
www.conteacapitalcombr

O Cedente deverd manter disponivel para a ADMINISTRADORA e GESTORA a
documentagéo e as informagdes que deem suporte a validagéo dos Direitos Creditérios em
relagéio as Condi¢des de Cessédo previstas no 5.2 acima.

Na hipétese de o Direito Creditério Elegivel deixar de atender a qualquer Condigéio de
Cessdio apés sua aquisi¢éio pela Classe de Cotas, tal fato néo serd entendido como um
desenquadramento da carteira, tampouco haverd direito de regresso contra a

ADMINISTRADORA, a GESTORA, a Consultora Especializada e/ou o Agente de
Cobranga.

A ADMINISTRADORA e a GESTORA poderéo, a qualquer tempo, solicitar ao Cedente a
apresentacéio do relatério e dos documentos e informagdes mencionados no item 5.2.2
acima, sendo que o Cedente deverd disponibiliza-los em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento de referida solicitagéo.

Sem prejuizo do disposto no item anterior, a ADMINISTRADORA e o GESTOR deveréo
verificar o processo de validagéio, pelo CEDENTE, dos Direitos Creditérios as Condigées
de Cessdo.

Caso a ADMINISTRADORA verifique quaisquer inconsisténcias na verificagdo acima
referida, deverd comunicar este fato ao Cedente e a GESTORA, por escrito, para que
regularize e evidencie & ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA (se aplicavel) o processo
de validagéio dos Direitos Creditérios em relagéio as Condigdes de Cessdo, inclusive
mediante o estabelecimento de novas rotinas e procedimentos para a realizagéio de
referida validagéio, sendo certo que o descumprimento serd tratado nos termos do item 1311,
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subitem (viii) do presente Anexo.

53, Adicionalmente as Condi¢des de Cessdio descritas acima, os Direitos Creditérios deveréo
atender cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados, sendo certo que tal
verificagéio é de responsabilidade da GESTORA, que poderd delegar a fungéio para o Custodiante,
observado o item 4.22 acima, previamente & Cessdéo, de modo que apenas sdo passiveis de
aquisi¢dio pela Classe de Cotas os Direitos Creditérios que, na Data de Aquisigéo:

(i) O valor agregado dos Direitos Creditérios devidos pelo respectivo Devedor deve ser de até R$
150000,00 (cento e cinquenta mil reais). E admitido que esse limite seja de até R$ 200.000,00
(duzentos mil reais) limitado a até 0% (um por cento) do Patriménio Liquido da Classe de
Cotas.

531 Para fins da verificagéio dos Critérios de Elegibilidade, seré considerado o
Patriménio Liquido Classe de Cotas e o valor dos Direitos Creditérios integrantes da
Carteira no Dia Util imediatamente anterior & Data de Aquisigéo.

532, Na hipétese de o Direito Creditério elegivel deixar de atender a qualquer Condigéo
de Cesséio e/ou Critério de Elegibilidade apés sua aquisi¢éio pela Classe de Cotas tal fato
ndo serd entendido como um desenquadramento da carteira, tampouco haverd direito de
regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, a Consultora Especializada, o
Cedente, Agentes de Originagéio e/ou o Agente de Cobranga, salvo na existéncia
comprovada de ma- f¢é, culpa ou dolo contra quem o motivou.

533.  Adicionalmente, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem monitorar, por meio
de relatério encaminhado pelos Agentes de Originagéio que os minimos dos Direitos
Creditériosdo FUNDO, originados no modelo de credito consginado privado através de
convenios firmados com empresa (conveniadas),possuam o seguro prestamista,
correspondente a:

(i) até R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) de Patriménio Liquido Classe de Cotas,
o minimo acima deverd corresponder & 75% (setenta e cinco por cento) dos Direitos
Creditérios; e

(ii) acima de R$ 70.000.000,01 (setenta milhdes de reais e um centavo) de Patriménio
Liquido Classe de Cotas, o minimo acima deverd corresponder & 85% (oitenta e cinco por
cento) dos Direitos Creditérios.

534 O monitoramento disposto no item 5.3.3 acima poderd ser realizado por meio
deamostragem.

CAPITULO VI - DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO, DO PRECO DE N
AQUISICAODOS DIREITOS CREDITORIOS E DA FORMALIZACAO DA AQUISICAO

6.1, Os Devedores deverdo ser submetidos & avaliagéio de crédito realizada pelos Agentes de
Originagédio, conforme politica de concesséo de crédito definida pelos Agentes de Originagéio e
aprovada pela GESTORA, que se encontra descrita no Anexo | A deste Regulamento.

6.2 Todos os Direitos Creditérios identificadas no Termo de Cesséo deverdo ser transferidas
pelo Cedente ao FUNDO, exclusivamente por meio de endosso em preto, nos termos da Lei n°
10.931, de 02/08/2004 (Endosso) e mediante a realizagéio do pagamento do valor definido na
forma estabelecida no Contrato de Cesséo (Pagamento da Cessdo).

CAPITULO VII - DA POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS,
INCLUSIVEOS INADIMPLIDOS
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11. A cobrancga ordindria dos Direitos Creditérios e a cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos serd efetuada por meio de: (i) desconto em folha de pagamento: (ii) por meio
de boletos bancdarios enviados aos Devedores pelos AGENTES DE COBRANCA; (iii) débito em
contacorrente e/ou conta de pagamento de titularidade do Devedor; ou (iv) qualquer outra
forma ou meio de pagamento autorizados pelo BACEN, sendo certo que recursos
provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios efetuados pelos Devedores serdo (a)
direcionados para uma Conta Vinculada; ou (b) para a Conta do FUNDO.

711, Ndéo obstante o disposto no item 7.1 acima, recursos provenientes do pagamento dos
Direitos Creditérios efetuados pelos Devedores poderdo ser direcionados para a Conta
Vinculada. Essa conta vinculada, também denominada “conta - 31 -equis” terd a
ADMINISTRADORA como unica e exclusiva movimentadora da mesma, sendo o Cedente
estritamente proibido de realizar qualquer movimentagéo na conta. Neste caso, téo
logo sejam depositados na Conta Vinculada, os recursos relativos ao pagamento dos
Direitos Creditérios serédo transferidos para a Conta do FUNDO, mediante instrugéio do
Custodiante.

112, O Custodiante realizard diariamente a conciliagéio de todos os recursos provenientes
daliquidagéio e pagamento dos Direitos Creditérios.

12, Caso o valor devido de qualquer Direito Creditério adquirido pela Classe de Cotas seja
pago ou creditado ao Cedente ou a qualquer parte relacionada do Cedente, na respectiva ou
apés a Data da Liquidagéio, esse valor deverd ser recebido pelo Cedente, em beneficio exclusivo
do FUNDO, e transferido pelo Cedente & Conta do FUNDO, as custas e despesas do FUNDO,
por transferéncia eletrénica, em até 2 (dois) Dias Uteis a partir da data em que o valor for
recebido pelo Cedente, sem qualquer dedugéo ou desconto, a qualquer titulo, sendo certo que o
Cedente aceita a sua nomeacéio como fiel depositario dos referidos valores até a sua efetiva
transferéncia a Classe de Cotas, sob as penas da lei. Qualquer valor néo transferido, por qualquer
motivo, pelo Cedente a Classe de Cotas, de acordo com este item, acarretard multa néo
compensatéria, de 10% (dez por cento), calculada sobre o valor total recebido e ndo repassado,
acrescida de juros moratérios correspondentes a 2% (dois por cento) ao més até a data em
quetal valor for efetivamente transferido para a conta de titularidade do FUNDO.

7.3, Caso ocorra o pagamento antecipado, parcial ou integral, de qualquer Direito Creditério
adquirido pela Classe de Cotas, diretamente ao Cedente ou a qualquer parte relacionada do
Cedente, o Cedente obriga-se a registrar a liquidagéo antecipada, parcial ou integral, do
respectivo Direito Creditério, no sistema de gestdo respectivo e a transferir a totalidade dos
recursos recebidos para a conta de titularidade do FUNDO, nos termos do item 7.1 acima e
observado o disposto neste item. Na hipétese deste item, o Cedente receberd qualquer valor pago
antecipadamente, em beneficio exclusivo do FUNDO, e transferird os recursos recebidos a Conta
do FUNDO, as custas e despesas do Cedente, por transferéncia eletrénica, sem qualquer dedugéio
ou desconto, a qualquer titulo. Fica, desde j&, vedado ao Cedente conceder desconto a qualquer
Devedor em decorréncia do pagamento antecipado do respectivo Direito Creditério, exceto
conforme expressamente disposto na CCB em questdo.

14, Os servigos de cobranca dos Direitos Creditérios seréo prestados pelos AGENTES DE
COBRANCA. Para tanto, os AGENTES DE COBRANCA observardo as condigdes previstas nos

respectivos Contratos de Cobranga sumarizadas no Anexo |.B deste Anexo.

15, Adicionalmente ao disposto, o FUNDO contard com os servigos do Agente de Cobranca
que, adicionalmente aos servigos de cobranga dos Direitos Creditérios, também prestard os
seguintes servicos, sem prejuizo de outros servigos previstos no Contrato de Cobranca:

a) validar a conciliagdo da conta de cobranga do FUNDO e a carteira de Direitos
Creditérios com o Custodiante;

b) elaborar e fornecer para as GESTORA, sempre que por ele solicitado, relatérios
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gerenciais (analiticos e sintéticos) relativos ao monitoramento da cobran¢a dos
DireitosCreditérios;

C) enviar aos Devedores os boletos bancarios de cobranca dos Direitos Creditérios;

d) selecionar e indicar ao FUNDO (representado neste ato pela ADMINISTRADORA
epelas GESTORA) a contratagéio de outros AGENTES DE COBRANCA para realizar

acobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios;
e) supervisionar, controlar, coordenar, gerir, monitorar e fiscalizar as atividades

desempenhadas pelos demais AGENTES DE COBRANCA;

f) gerenciar os custos a serem incorridos pelo FUNDO para salvaguarda de seus direitos
e prerrogativas e/ou com a cobranga extrajudicial ou judicial, e com os procedimentos de
recuperagdio de ativos, e quaisquer outros decorrentes de agdes judiciais das quais o

FUNDO e/ou Classe de Cotas seja parte;

g) conduzir as renegociacdes de divida perante os Devedores inadimplentes e a
celebragéo dos instrumentos necessdrios para tanto;

h) reportar & ADMINISTRADORA e as GESTORA, em periodicidade definida de comum
acordo, a situagdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos em processos/procedimentos de
cobranga, o status das renegociagdes em andamento, o andamento das execugdes e agdes

judiciais conduzidas pelos AGENTES DE COBRANCA;

i) controlar, coordenar, monitorar, gerir, conferir e fiscalizar o fluxo de informagdes
dosDevedores junto a cada Empresa Conveniada, especialmente, mas néo limitadamente,
noque se refere as informagdes relativas (i) & margem consignavel, (ii) ao valor
méximo suportdvel para desconto da parcela mensal do empréstimo a ser contraido
pelo respectivo Devedor, bem como os limites das consignagdes voluntdrias existentes;
(iii) as ocorréncias de ruptura ou suspenséo da relagéo de trabalho dos Devedores;
(iv) as averbagdes e descontos das parcelas dos empréstimos das remuneragées dos
Devedores; (v) ao repasse ao FUNDO pela Empresa Conveniada ou pela Caixa
Econémica Federal dos valores debitados dos Devedores até a integral liquidagéio do(s)
empréstimo(s) contratado(s) pelos Devedores; (vi) aos demonstrativos de
remuneragdo dos Devedores, de forma discriminada, incluindo o valor dos descontos
mensais decorrentes das operagdes de empréstimo e os custos operacionais incidentes, se
houver; (vii) a atos ou fatos que impliquem na redugéo da remuneragéio liquida dos
Devedores e que possam de alguma forma comprometer o crédito do FUNDO; (viii)
atualizagéio cadastral das Empresas Conveniadas e dos Devedores; e

j) acompanhar e monitorar as atividades operacionais das Empresas Conveniadas e
Empregadores de modo a assegurar que mantenham condigdes operacionais minimas
desejaveis para a efetivacéo da consignagdio em folha de pagamento para que os
créditos do FUNDO sejam preservados.

16. Fica desde ja estabelecido a figura do AGENTE DE COBRANCA DE BACKUP ser
acionado a assumir todas as obrigagdes do Agente de Cobranga do FUNDO caso ocorra qualquer
tipo de incapacidade operacional do Agente de Cobranga do FUNDO a exercer suas atividades.

11. Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para preservacéo de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite do Patriménio
Liquido, ndo estando a ADMINISTRADORA, as GESTORA ou o Custodiante de qualquer
forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao FUNDO dos valores necessdrios &
cobranca dos seus ativos. Caso as despesas mencionadas neste item excedam o limite do
Patriménio Liquido, a ADMINISTRADORA deverd convocar a Assembleia especialmente
para deliberar acerca das medidas a serem tomadas pelo FUNDO. A ADMINISTRADORA, as
GESTORA ou o Custodiante nédo serdo responsdveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honordriosadvocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com
os procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo FUNDO em face de terceiros,
os quais deverdo ser custeados pelo préprio FUNDO.
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CAPITULO VIII - DA RESERVA DE CAIXA E DA RESERVA DE AMORTIZAQ,&O

8.1. A partir do 1° (primeiro) més contado da data da 1 (primeira) integralizagéio de Cotas do
FUNDO, serd constituida, pelas GESTORA, uma Reserva de Caixa, com os recursos disponiveis do
FUNDO, que serd utilizada para o pagamento de encargos e despesas do FUNDO.

8.2. A Reserva de Caixa serd apurada e calculada diariamente pelas GESTORA.

8.3. A Reserva de Caixa serd equivalente a 1% (um por cento) do Patriménio Liquido do
FUNDO em cada Data de Apuragéio, ou no minimo 3 (trés) meses de despesas.

84, Os recursos integrantes da Reserva de Caixa serdo aplicados pelas GESTORA em Ativos
Financeiros.

8.5. Na hipétese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento descrito
no item 8.3 acima, as GESTORA deverdo interromper imediatamente a aquisicéio de novos Direitos
Creditérios e destinar todos os recursos da Classe de Cotas, em moeda corrente nacional, para a
recomposicéio da Reserva de Caixa.

8.6. Além da Reserva de Caixa descrita acima, as GESTORA deverd constituir uma Reserva de
Amortizagéio para o pagamento das amortizages de cada Série de Cotas Seniores e dos tipos de
Cotas Subordinadas Mezanino de acordo com a estrutura abaixo descrita:

a) até 40 (quarenta) dias consecutivos antes de qualquer Data de Amortizagéo de
qualquer Série de Cotas Seniores ou de tipos de Cotas Subordinadas Mezanino, devem
estar alocados na Reserva de Amortizagéio recursos em valor equivalente a 50%
(cinquenta por cento) do somatério de todas as parcelas de amortizagéo devidas na Data
de Amortizacéio em referéncia; e

b) até 20 (vinte) dias consecutivos antes de qualquer Data de Amortizagéo de qualquer
Série de Cotas Seniores ou de tipos de Cotas Subordinadas Mezanino, devem estar
alocados na Reserva de Amortizagdo recursos em valor equivalente a 100% (cem por
cento) do somatério de todas as parcelas de amortizagéio devidas na Data de
Amortizagéio em referéncia.

8.7. Os recursos integrantes da Reserva de Amortizagéo serdo aplicados pelas GESTORA em
Ativos Financeiros.

8.8. Na hipétese de a Reserva de Amortizagéo deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito no item 86 acima, as GESTORA deverdo comunicar imediatamente a
ADMINISTRADORA, bem como interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios e destinar todos os recursos do FUNDO, observado o limite necessdario para
composigéio da Reserva de Caixa, em moeda corrente nacional, para a recomposicéio da Reserva
de Amortizagéio. As GESTORA somente interromperéo tal procedimento quando, conforme o caso,
o valor disponivel na Reserva de Amortizagéio for equivalente ao valor de amortizagéio, sendo
certo que a retomada das aquisi¢des sem que a Reserva de Amortizagéio seja reestabelecida serd
considerado um evento de avaligéio, no momento de sua verificagéo, nos termos do item 13,
subitem (vii) do presente Anexo.

881. As GESTORA deverdo manter disponivel para a ADMINISTRADORA a documentagéio
eas informagdes que deem suporte & validagéio dos limites previstos no item 8.6. acima,
que poderdo ser solicitados, a qualquer tempo, devendo ser disponibilizados pelas
GESTORA em até 2 (dois) dias ateis contados do recebimento da solicitagéo.

8382 Caso a ADMINISTRADORA verifique quaisquer inconsisténcias na verificagéo acima
referida, deverd comunicar este fato as GESTORA, por escrito, para que regularize e
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evidencie & ADMINISTRADORA o processo de validagéio dos limites, inclusive mediante o
estabelecimento de novas rotinas e procedimentos para a realizagéo de referida validagéio,

sendo certo que o descumprimento serd tratado nos termos do item 13.1, subitem (vii) do
presente Anexo.

CAPITULO IX - DA EMISSAO, DA AMORTIZAGCAO E DO RESGATE DE COTAS

9.1. As cotas séo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes do patriménio das classes
de cotas, conferindo direitos e obrigagdes aos Cotistas. As Cotas serdo resgatadas (1) com
a amortizagdio integral de seu valor, (i) ordinariamente durante o prazo estipulado em cada
Suplemento; ou (ii) extraordinariamente, nas hipéteses previstas no item 9.30 abaixo, ou (iii)
aceleradamente, nas hipéteses previstas no item 9.31 abaixo ou (2) quando da liquidagéo do

FUNDO/Classe de Cotas.

As Cotas serédo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, observadas as Subordinagdes
Minimas, sendo certo que as Cotas Subordinadas, ao seu turno, poderdo ser divididas em Cotas
Subordinadas Mezanino Ordindrias, Cotas Subordinadas Mezanino EspeciaisCotas

Subordinadas

Mezanino Rasas e Cotas Subordinadas Junior.

9.2. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes
comuns:

a) Prioridade de amortizagéio e/ou resgate em relagéio as Cotas Subordinadas,
observado o disposto neste Anexo e/ou no Regulamento;

b)  Valor unitério calculado todo dia atil, para efeito de definicéio de seu valor de
integralizacéo, amortizagéio ou resgate, observados os critérios definidos neste Anexo
e/ou no Regulamento; e

c) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias,
sendo que a cada Cota Sénior corresponderd | (um) voto.

93. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries, com valores e prazos diferenciados
p p
para amortizacéo e remuneracgdo.

94. As Cotas Subordinadas Mezanino Ordindrias tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigagdes comuns:

a) Prioridade de amortizagéio e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas
Mezanino Especiais, Cotas Subordinadas Mezanino Rasas e Cotas Subordinadas Juniores
e subordinagéio &s Cotas Séniores observado o disposto neste Anexo e/ou no
Regulamento;

b)  Valor unitdrio calculado todo dia atil, para efeito de definicéio de seu valor de
integralizacdo, amortizagéio ou resgate, observados os critérios definidos neste Anexo
e/ou no Regulamento; e

c) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagéo nas Assembleias,
sendo que a cada Cota Subordinadas Mezanino Ordindrias corresponderd | (um) voto.

95.1. As Cotas Subordinadas Mezanino Especiais tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigagdes comuns:

a) Prioridade de amortizago e/ou resgate em relagéio as Cotas Subordinadas
Mezanino Rasas e Cotas Subordinadas Janiorese subordinagéio as Cotas Séniores e Cotas
Subordinadas Mezanino Ordindrias, observado o disposto neste Anexo e/ou no
Regulamento;

- 317



¥ VORTX boyond

9.6

9.7

9.71.

9.8

b)  Valor unitdrio calculado todo dia atil, para efeito de definicéio de seu valor de
integralizacéo, amortizagéio ou resgate, observados os critérios definidos neste Anexo
e/ou no Regulamento; e

c) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagéo nas Assembleias,
sendo que a cada Cota Subordinadas Mezanino Especiais corresponderd 1 (um) voto.

As Cotas Subordinadas Mezanino Rasas tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigagdes comuns:

a) Prioridade de amortizagéio e/ou resgate em relagéio as Cotas Subordinadas Juniores
e subordinagéio as Cotas Séniores, Cotas Subordinadas Mezanino Ordindrias e Cotas
Subordinadas Mezanino Especiais, observado o disposto neste Anexo e/ou no
Regulamento;

b)  Valor unitdrio calculado todo dia atil, para efeito de definigéio de seu valor de
integralizacéo, amortizagéio ou resgate, observados os critérios definidos neste Anexo
e/ou no Regulamento; e

c) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagéo nas Assembleias,
sendo que a cada Cota Subordinadas Mezanino Especiais corresponderd 1 (um) voto.

As Cotas Subordinadas Mezanino séo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizagédo, resgate e distribuicdio dos rendimentos da carteira da Classe de
Cotas, mas que, para os mesmos efeitos, néo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior,
e também poderdo ser divididas em tipos, todas subordinadas as Cotas Seniores para
efeitos de amortizagédo, resgate e distribuicdio dos rendimentos da carteira da Classe de
Cotas, sendo certo que tais Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ter prazos,
amortizagdes e/ou remuneragéio distintos.

As Cotas Subordinadas Mezanino se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
amortizagéo e distribuicéio dos rendimentos da carteira da Classe de Cotas, mas para os
mesmos efeitos néo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagdes:

981.  subordinam-se as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizagdo e resgate observado o disposto neste Anexo e/ou no Regulamento;

982  valor unitdrio calculado todo dia atil, para efeito de definicéio de seu valor de
integralizagdo, amortizacéo ou resgate, observados os critérios definidos neste Anexo
e/ou no Regulamento;

983.  direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagéo nas Assembleias,
sendo que a cada Cota Subordinada Janior correspondera 1 (um) voto; e

984.  As Cotas Subordinadas Janior somente poderédo ser integralizadas com financeiro,
sendo que ndo serd permitido a integralizagéio através de direitos creditérios.

99 As demais caracteristicas e particularidades de cada Série, tipos ou Subclasses
estdio previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez assinados pela
ADMINISTRADORA, passardo a fazer parte integrante e indissocidvel deste
Regulamento, devendo tais documentosser lidos e interpretados sempre em conjunto.

9.10 As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, quando emitidas, serdo objeto
de classificagéio de risco a ser realizada por Agéncia de Classificagéio de Risco, podendo
ser dispensada na hipétese de oferta destinada a um grupo de cotistas vinculados por
interesse Gnico e indissocidvel.

911 As Cotas Subordinadas Juanior ndo serdo objeto de classificacéio de risco a ser
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realizada pela Agéncia de Classificagéo de Risco.

912 A in’regrcﬂizagdo, a amortizagdo e o resgate de Cotas Seniores, de Cotas
SubordinadasMezanino e de Cotas Subordinadas Junior poderdo ser efetuados por
meio de transferéncia eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido

pelo BACEN.

9.13 As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas ou resgatadas em Direitos
Creditérios.
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9.15.1.

9.15.2

9.14 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino sé poderdo ser resgatadas em
Direitos Creditérios no caso de liquidagéo do FUNDO e/ou Classe de Cotas e desde que o
FUNDOe/ou Classe de Cotas néo tenha caixa disponivel, observando-se, ainda, o que for
deliberado na Assembleia, nos termos do item 14.6 abaixo.

9.15 Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicagéo, néo serdéo deduzidas do valor entregue & ADMINISTRADORA quaisquer
taxas ou despesas.

9.16 E admitida a subscricéio por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Néo
haverd, portanto, requisitos de disperséo das Cotas.

9.17 Novas Séries de Cotas Seniores, poderdo ser emitidas pela ADMINISTRADORA
mediante solicitagio das GESTORA, independentemente de prévia aprovagéo da
Assembleia, desde que e somente se as caracteristicas, prazos, remuneragéo, cronograma
de amortizagéio e resgate e demais condigdes relativas a referidas emissdes sejam idénticos
aos da altima Série de Cotas Seniores emitida. Ficard a critério da ADMINISTRADORA
decidir sobre a realizagéio de oferta publica ou privada das mesmas, ficando as regras
de distribuicéo estipuladas no respectivoSuplemento.

As Cotas Subordinadas Junior e as Cotas Subordinadas Mezanino, respeitado o item acima,
serdo emitidas e ofertadas por ato unilateral da ADMINISTRADORA, mediante
solicitagcéio das GESTORA e sem a necessidade de aprovagéio em Assembleia, ficando a
ADMINISTRADORA autorizada ainda a praticar todos os demais atos e celebrar
todos os demais documentos necessdrios para tal finalidade, respeitando-se, todavia, o
indice deSubordinacéo Minimo.

Para a finalidade de reenquadramento do indice de Subordinagéio Minimo, a

ADMINISTRADORA poderé praticar os atos descritos em 7.15.1 sem a prévia solicitagéo
das GESTORA.

9.18 Nadéo haverd direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicéio de Cotas de
eventuais novas Subclasses Séries e/ou tipos de Cotas que possam vir a ser emitidas.

9.19 Os Cotistas serdo responsdveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentosdecorrentes da negociagéio ou transferéncia de suas Cotas.

9.20 As Cotas ofertadas publicamente poderéo ser registradas para distribuicéo no
mercado primdrio e para negociagdo no mercado secunddrio em mercados
organizados.

921 Cabera a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermedidrios das ofertas
publicas de Cotas, conforme o caso, assegurar a condicéio de Investidor Qualificado ou
Investidor Profissional,conforme o caso, do adquirente das Cotas.

INTEGRALIZACAO

9.22 Na integralizagéio de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de
Cotas Subordinadas Junior, o Preco de Integralizagéio de cada Cota subscrita, deveré ser
o equivalente ao maior entre Preco de Emisséo estabelecido na oferta publica e o valor
da cota do Dia Util daefetiva disponibilidade dos recursos na Conta do FUNDO, salvo se
previsdo distinta no respectivo Suplemento. Para fins de amortizagéio e resgate das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do dia atil imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizagéo

e/ou resgate.
9.23
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9.20.1.

9.20.2.

Caso a disponibilidade dos recursos indicada no item acima ocorrer em dia néo atil
e/ouapés as 16:00, tais recursos serdo reconhecidos considerando o valor da cota do
préoximo Dia Util

Farédo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos cotistas nos termos desse Anexo
e/ou Regulamento aqueles que sejam cotistas ao final do Dia Util imediatamente
anteriora respectiva data do pagamento.
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9.24 As Cotas, independente da Subclasse, tipo e/ou da Série, teréo valor unitdrio de
emissode R$1.000,00 (mil reais) na primeira data de integralizagéio das Cotas da
primeira emissdo decada respectiva Subclasse, Série e/ou tipo.

925 As Cotas Seniores bem como as Cotas Subordinadas Mezanino, deverdo ser
subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na regulamentagéo aplicavel.

9.26 O saldo néo colocado poderd ser cancelado antes dos prazos mencionados no item
9.22 acima ou a ADMINISTRADORA solicitard prorrogagéio deste prazo a CVM, nos
termos do disposto na regulamentagéo vigente.

9.27 Os Cotistas serdo responsdveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentosdecorrentes da negociagéio ou transferéncia de suas Cotas.

9.28 Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicagéio, néo serdio deduzidas do valor entregue & ADMINISTRADORA quaisquer
taxas ou despesas.

9.29 E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas
por esta Classe de Cotas. Néo haverd, portanto, requisitos de disperséo das Cotas.

AMORTIZACAO / RESGATE

9.30 Néo haverd resgate de Cotas, a néo ser pelo término do prazo de duragéio de cada
Série ou Subclasse ou de sua liquidagéo antecipada, observados os procedimentos definidos
neste Anexoe/ou no Regulamento.

9.31 As amortizagdes de cada Série, tipo e/ou Subclasse serdio realizadas nas Datas de
Amortizagéio definidas no respectivo Suplemento da Série, tipo e/ou Subclasse, cujos
valores e condi¢des de remuneracéio constaréo do referido Suplemento.

9.32 As Cotas Seniores de cada Série e as Cotas Subordinadas Mezanino de cada tipo
deverdio ser resgatadas na altima Data de Amortizagéio da respectiva Série, tipo ou
Subclasse, pelo seu respectivo valor contdbil.

9.33 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo, ainda, ser
amortizadas extraordinariamente (i) para reenquadramento da politica de
investimento, da Alocagéio Minimae/ou dos limites previstos no Anexo; ou (ii) por
deliberagdo da Assembleia.

9.30.1. Nas hipéteses previstas no item 9.30 acima, as amortizagdes extraordindrias serédo

9.31.1.

realizadas proporcionalmente ao Patriménio Liquido do FUNDO representado: (i)
pela totalidade das Séries de Cotas Seniores e, em conjunto, com a totalidade dos
tipos de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo; (ii) somente pela totalidade das
Séries de Cotas Seniores; ou (iii) pela forma prevista na Assembleia que aprovou tal
deliberacéo.

9.34 As amortizagdes programadas previstas nos Suplementos poderdo ser aceleradas,
pelo regime de caixa, a critério das GESTORA, conforme definidos neste Anexo e/ou
Regulamento, desde que observados as Subordinagdes Minimas e o item 9.33 abaixo.

Nas hipéteses previstas no item 9.31 acima, as amortizagdes aceleradas serédo realizadas:

(i) proporcionalmente ao montante a ser amortizado em relagéo a totalidade das
Séries de Cotas Seniores e, em conjunto, com a totalidade dos tipos de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagéo; ou (ii) proporcionalmente somente ao montante a
ser amortizado em relagéo a totalidade das Séries de Cotas Seniores.
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9.35 A amortizagdio extraordindria ou a amortizagéo acelerada das Cotas Seniores de
quaisquer das Séries, das Cotas Subordinadas Mezanino de quaisquer tipos somente
poderdo ser realizadasse, consideradas tais amortizagdes, as Subordina¢des Minimas, a
Reserva de Amortizagéio e a Reserva de Caixa néo se desenquadrem.

9.36 As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas, desde que todas as
condigdes abaixo sejam cumulativamente e integralmente observadas:
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9.36.1. 0 somatério do Patriménio Liquido das Cotas Subordinadas Junior deve ser igual ou
superior a 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO;

9362 o Indice de Cobertura deverd ser igual ou superior a 115% (cento e quinze por cento);

9363. realizada apés a amortizagdio da totalidade das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino programada para aquele més;

9364. considerada pro forma a amortizagéio das Cotas Subordinadas Junior, as
Subordinagdes Minimas, a Reserva de Amortizagéo, a Reserva de Caixa e os limites de
concentragéio previstos neste Anexo e/ou no Regulamento néo fiquem desenquadrados;
e

9.365. ndio serd permitida a amortizagéo de Cotas Subordinadas Janior caso esteja sendo
amortizado os ultimos 12 (doze) meses da amortizagéio programada das Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas Mezanino.

9.33.1. Para fins de observancia do item 9.33 alinea “e” acima, a Série de Cotas Seniores e/ou tipos
de Cotas Subordinadas Mezanino referéncia serd aquela de maior prazo remanescente em
circulagéio.

9.37 Néo serd realizada a amortizacéio das Cotas Subordinadas Junior caso esteja em
curso qualquer Evento de Avaliagéio ou Evento de Liquidagéio, e/ou caso esteja em curso

a liquidagdodo FUNDO e/ou da Classe de Cotas.

9.38 A Classe de Cotas ndo efetuard amortizagdes, resgates e aplicagdes em feriado
nacional ou feriado na Cidade de Sé&o Pqu|,o, devendo tais amortizagdes, resgates e
aplicagdes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

CAPITULO X - DAS SUBORDINACOES MINIMAS

10.1. A partir da emisséo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino, as seguintes
Subordina¢des Minimas deveréo ser observadas na Classe de Cotas e verificadas todo

ULTIMO Dia Util DO MES pela ADMINISTRADORA:

| - a Subordinagéio Minima Sénior admitida no FUNDO ¢é de 30% (trinta por cento) do
Patriménio Liquido. A subordinacéo Sénior é representada pelas Cotas Subordinadas
Mezanino Ordindrias, Cotas Subordinadas Mezanino Especiais, Cotas Subordinadas
Mezanino Rasas e pelas Cotas Subordinadas Junior, em conjunto. E vedada a
manuten¢éio de Cotas Seniores em percentual superior & 70% (dez por cento) do
Patriménio Liquido;

Il - as cotas Cotas Subordinadas Junior se subordinam as Cotas Subordinadas
Mezanino Rasas;

Il - a Subordinagéo Minima Mezanino Especial admitida no FUNDO ¢ de 10% (dez por
cento) do Patriménio Liquido. A Subordinacéio Mezanino Especial é representada por
Cotas Subordinadas Junior e Cotas Subordinadas Mezanino Rasas; e

IV - a Subordinagéio Minima Mezanino Ordinaria admitida no FUNDO ¢ de 20%
(vinte por cento) do Patriménio Liquido. A Subordinagéio Mezanino Ordindria é
representada por Cotas Subordinadas Mezanino Especiais, Cotas Subordinadas
Mezanino Rasas e Cotas Subordinadas Junior.

10.2 Na hipétese de desenquadramento dos percentuais mencionados nos itens acima, os
Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior e Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
aplicavel, deverdo subscrever e integralizar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos contados
do desenquadramento, tantas Cotas Subordinadas Janior e Cotas Subordinadas Mezanino
quantas sejam necessdrias para restabelecer as Subordinagdes Minimas.

10.3. Na hipétese de se verificar que, decorrido o prazo do item 10.2 acima, néo se alcangou o
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restabelecimento das Subordinagées Minimas, deverdo ser adotados os procedimentos do item
13.2. abaixo.

CAPITULO XI - DA REMUNERACAO

11. Serd devido pelo Fundo & Administradora, a titulo de Taxa de Administragéio, o valor
correspondente a 0.20 % (vinte centésimos por cento) ao ano (base 252 dias) aplicado sobre o
Patriménio Liquido, observado o valor minimo de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais) mensais;
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a) Serd devido pelo Fundo & Gestora, a titulo de Taxa de Gestdo, o valor correspondente a
0,7% ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido, observado o valor minimo mensal
deR$ 15.000,00 (quinze mil reais), sujeito a correcéo anual pela variagéo positiva do

IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo).

b) Pelos servicos de controladoria, custédia e escrituragéo, a Classe pagard ao Custodiante
as seguintes taxas nos seguintes moldes:

i. pelo servico de escrituragéio serd devido pela Classe ao Custodiante a taxa
correspondente ao valor fixo de R$ 2.200,00 (dois mil duzentos reais) por més, acrescido do
custo por Cotista, conforme faixa escalonada constantes da tabela abaixo:

Faixa de Patriménio Liquido (R$ % a.a. (ao ano) a ser aplicado sobre

Milhses) a

faixa:

de O até 100 0,20
de 100 até 500 0,15
Acima de 500 0,10

Quando aplicavel, os valores acima serdo acrescidos de:

i. custos associados ao envio de TED para pagamento de rendimentos e amortizagdes
(custo unitdario de R$ 5,00 (cinco reais) por evento, nos casos em que as cotas forem
escriturais e deixarem de ser negociadas no Fundos 21);

i. pela sua participagéio em Assembleias Gerais ou outros eventos do Fundo, considerando
uma remuneragéo de R$ 1.200,00 (mil e duzentos reais) por hora, por cada profissional da
Administradora que esteja presente;

11.11. Exceto conforme de outra forma estabelecido nos demais itens deste Capitulo, a Taxa de
Administragcdo serd calculada e provisionada diariamente, tendo por base o Patriménio
Liquidodo FUNDO do primeiro Dia Util imediatamente anterior, considerando, quando
aplicavel, a aplicagéio da fragéio de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), por
Dias Uteis sendo o pagamento realizado mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao vencido.

112 Pelos servicos de administracéio e cobranca dos Direitos Creditérios, os AGENTES DE
COBRANCA fardio jus a remuneragéo prevista nos respectivos Contratos de Cobranga, que seré
paga diretamente pelo FUNDO.

113. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragéio sejam
pagas, pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servico contratados, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragéio, calculado conforme
oitem 15.1 acima.
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CAPITULO XII - DOS FATORES DE RISCO

121, Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe de Cotas,
por sua prépria natureza, estdo sujeitos a flutuagdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais,
das contrapartes das operagdes contratadas pela Classe de Cotas, assim como a riscos de outras
naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e néo
liquidadas. Mesmo que a ADMINISTRADORA e as GESTORA mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo hd& garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas
para a Classe de Cotas para os Cotistas, ndo podendo o Cedente, a ADMINISTRADORA, as
GESTORA, o Custodiante, a Consultora Especializada e o Agente de Cobrancga, se contratados,
em hipétese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagéo ou
perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe de Cotas, pela inexisténcia de um
mercado secunddrio para os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe de Cotas ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagéio ou
resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve
ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu
investimento na Classe de Cotas:

| - Riscos de Mercado

(i) Flutuagéo de Precos dos Ativos - Os precgos e a rentabilidade dos ativos da Classe de
Cotas poderéio flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como variagéio da
liquidez e alteragdes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razéo de
alteragdes na regulamentagéio sobre a precificagéio de ativos que componham a carteira
da Classe de Cotas Essa oscilagéio dos pregos poderd fazer com que parte ou
a totalidade daqueles ativos que integram a carteira da Classe de Cotas seja
avaliadapor valores inferiores ao da emisséio e/ou contabilizagéo inicial, levando &
redugdo do patriménio da Classe de Cotas e, consequentemente, a prejuizos por parte
dos Cotistas.

(ii) Descasamento de Rentabilidade - A distribui¢éio dos rendimentos da carteira da Classe
de Cotas para as Cotas pode ter pardmetros diferentes daqueles utilizados para os
Direitos Creditérios. Os recursos da Classe de Cotas poderdo ser insuficientes
para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas e amortizagéo das
Cotas. O Cedente, o Custodiante, as GESTORA, a Classe de Cotas e a
ADMINISTRADORA néo prometem ou asseguram rentabilidade ao Cotista.

(iii) Alteracdo da Politica Econémica - O FUNDOQO, os Direitos Creditérios, os Ativos
Financeiros, os Agentes de Originagéo, o Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos
efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e, consequentemente,
também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagéio compreendem controle de
saldrios e pregos, desvalorizagéio cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior, entre outras. A condicéio financeira dos Devedores, os Direitos Creditérios,
os Ativos Financeiros, bem como a originagdio e pagamento dos Direitos Creditérios
podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem
como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagédo; (iii) alteragses
nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomdticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémicaq,
bem como a especulagéio sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileirae uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente a condicéo financeira dos Devedores, bem como a
liquidagéio dos Direitos Creditérios, podendo impactar negativamente o Patriménio
Liquido do FUNDO e de sua Classe de Cotas e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros estéo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcéio da
reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no
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exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. As variagdes de pregos dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros poderéo
ocorrer também em fungdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de
precos dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros sem que haja mudangas
significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa
forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o Patriménio

Liquido do FUNDO e de sua Classe de Cotas e a rentabilidade das Cotas.
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Il - Riscos de Crédito

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Fatores Macroeconémicos - Como a Classe de Cotas aplicard seus recursos

preponderantemente em Direitos Creditérios, dependerd da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicéio de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
pode ser afetada por fatores macroeconédmicos relacionados & economia brasileira, tais
como elevagéio das taxas de juros, aumento da inflagéio, baixos indices de crescimento
econdémico, etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, afetando
negativamenteseus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

Direitos Creditérios - A Classe de Cotas deve aplicar seus recursos preponderantemente

em Direitos Creditérios. Na hipétese de os Devedores e/ou o Cedente coobrigados néo
honrarem pontualmente suas obrigagdes de pagamento relativas aos Direitos
Creditérios, poderd causar perda de patriménio a referida Classe de Cotas.

Cobranca Judicial e Extrajudicial - No caso de os Devedores inadimplirem nas

obrigagdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos & Classe de Cotas, podera
haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo,
que referidas cobrancgas atingirdo os resultados almejados, o que poderd implicar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Originagdo - Néo obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA, do

Custodiante, das GESTORA e da Consultora Especializada, se contratados, e na
prestacdio de seus servicos e na esfera de suas respectivas responsabilidades, a Classe
de Cotas poderd adquirir Direitos Creditérios que estejam sujeitos & rescisdo ou a
existéncia de vicios, inclusive de formalizagéo, nos instrumentos que deram origem aos
referidos Direitos Creditérios. A Classe de Cotas também poderd ter dificuldade
em adquirir Direitos Creditérios em montante suficiente para atender ao cumprimento
das metas de rentabilidade das suas Cotas A resciséio ou a existéncia de vicios com
relacéio aos Direitos Creditérios adquiridos, bem como a eventual dificuldade em
encontrarDireitos Creditérios que possam ser adquiridos pela Classe de Cotas poderd
prejudicara rentabilidade da Classe de Cotas e a dos Cotistas.

Riscos Relacionados ¢ Adimpléncia do Cedente na Hipétese de Resolugéo de Cessdo -
Nos termos do Contrato de Cessdo, existem hipéteses nas quais haverd a resolugéio da
cessdio dos Direitos Creditérios, o que gera a obrigagéo do Cedente de pagar a Classe
de Cotas o prego estabelecido no Contrato de Cesséio. Na ocorréncia de tais eventos
que ensejam a resolugdio de cessédio, é possivel que o Cedente ndo cumpra, por qualquer
motivo, sua obrigacdo de pagamento do prego acordado, o que poderia afetar
negativamente os resultados da Classe de Cotas e/ou provocar perdas patrimoniais a
Classe de Cotas e ao(s) Cotista(s).

Risco de questionamento da validade dos juros cobrados - Embora flagrantemente
inconsistente, alguns Devedores podem tentar questionar judicialmente a legalidade de
cobranga de juros acima do limite legal em contrato de matuo ou CCB titularizados por
entidade néo-financeira, como o FUNDO. Nessa hipétese, eventual litigio judicial pode
retardar o recebimento do retorno pactuado nas CCBs.

Il - Riscos de Liquidez

(i)

Resgate das Cotas - A Classe de Cotas estd exposta a determinados riscos inerentes
aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros que compdem o seu patriménio e aos
mercados em que eles sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a
ADMINISTRADORA e/ou as GESTORA, dentro de suas respectivas atribuicses e
responsabilidades, alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente
os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de mercado secunddrio ativo e organizado

para a negociagdo deste tipo de ativo. Considerando-se que a Classe de Cotas somente
procederd ao resgate das Cotas na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos
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(i)

pelos respectivos Devedores, e/ou os Ativos Financeiros sejam devidamente liquidados

pelas respectivas contrapartes, tanto as GESTORA como a ADMINISTRADORA

encontram-se impossibilitados de assegurar que o resgate das Cotas ocorrerd nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devida pela Classe de Cotas ou qualquer pessoq,
incluindo as GESTORA, a ADMINISTRADORA, todavia, qualquer indenizagéo,
multaou penalidade, de qualquer natureza.

Direitos Creditérios - A Classe de Cotas deve aplicar seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua prépria natureza, a aplicagdo em
Direitos
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(iiif)

(iv)

Creditérios apresenta peculiaridades em relagéo as aplicagdes usuais da maioria dos
fundos de investimento de renda fixa. Né&o existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo
para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda dos
Direitos Creditérios da carteira da Classe de Cotas, como nas hipéteses de liquidagéio
previstas neste Regulamento, poderd néo haver compradores ou o prego de negociagéo
poderd causar perda de patriménio a Classe de Cotas.

Resgate Condicionado - As principais fontes de recursos disponiveis a Classe de Cotas

para efetuar o pagamento de resgate ou amortizagéio de Cotas derivam da
quitagdo ou pagamento dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores e dos
Ativos Financeiros pelas suas respectivas contrapartes. Apés o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais
cabiveispara cobranga de referidos ativos, ¢ possivel que a Classe de Cotas néo
disponha derecursos suficientes para efetuar a amortizagéio ou o resgate das Cotas,
conforme ocaso.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo da Classe de Cotas - A Classe de

Cotas poderd ser liquidada antecipadamente conforme o disposto no presente
Regulamento. Ocorrendo a liquidagéio, a Classe de Cotas pode néo dispor de recursos
para pagamento aos Cotistas em hipétese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos
Creditérios da Classe de Cotas ainda néo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos
Devedores dos Direitos Creditérios da Classe de Cotas; (ii) a venda dos Direitos
Creditérios a terceiros, com risco de desdgio capaz de comprometer a rentabilidade da
Classe de Cotas; ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditérios,
exclusivamente nas hipéteses de liquidagdio antecipada da Classe de Cotas. Nas
trés situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

IV - Riscos Especificos

Riscos Operacionais

(i)

(i)

(iii)

Risco de Irregularidades na Documentagcdo Comprobatdria dos Direitos Creditdrios - As
GESTORA, ou um terceiro por ele contratado ou Custodiante, caso contratado,
realizardo a verificagéio da regularidade dos Documentos Representativos de Crédito.
Considerando que tal verificagéo poderd ser realizada por amostragem e téo somente
apés a cessdo dos Direitos Creditérios a Classe de Cotas, a carteira da Classe de Cotas
poderd conter Direitos Creditérios cuja documentagéio apresente irregularidades
decorrentes da eventual formalizagéio inadequada dos Documentos Representativos de
Crédito, o que poderd obstar o pleno exercicio pela Classe de Cotas das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

Falhas dos Agentes de Cobranca - A cobranga dos Direitos Creditérios depende da
atuagéio diligente dos AGENTES DE COBRANCA. Cabe-lhes aferir o correto
recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligentes nos procedimentos
de cobranga. Assim, qualquer falha de procedimento dos AGENTES DE COBRANCA
poderd acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores ou
morosidade no recebimento desses recursos. Isto levaria & queda da rentabilidade da
Classe de Cotas, ou até a perda patrimonial

Guarda da Documentacdo - A guarda dos Documentos Representativos dos Créditos
¢ responsabilidade do Custodiante e poderd ser contratada junto & empresa
especializada na prestacéo destes servicos. Embora o empresa especializada
contratada tenha a obrigacéio de disponibilizar o acesso & referida documentagéio
conforme contrato de prestacéo de servigos, a guarda desses documentos pela empresa
especializada contratada poderd representar dificuldade operacional para a eventual
verificacdio da constituicdio dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe de
Cotas. Além disso, parte ou a totalidade dos Documentos Representativos de Crédito ¢
eletronica e serd mantida em formato eletrénico Qualquer falha nos
sistemas eletrénicos de manutengéo dos Documentos Representativos de Crédito pode
ocasionardanos ou perdas nos referidos documentos, podendo acarretar prejuizos para

a Classe de Cotas e os Cotistas A ADMINISTRADORA né&o poderd ser
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(iv)

responsabilizada por eventuais problemas com a constituicéio dos créditos cedidos em
decorréncia da guardados documentos.

Risco de Entrega dos Documentos Representativos dos Créditos - Nos termos do

Contrato de Cesséo, o Cedente obriga-se a transferir ao Custodiante os Documentos
Representativos dos Créditos referentes aos Direitos Creditérios cedidos, na forma e em
local previamente informado pelo Custodiante, até a Data de Aquisigéio. Nas hipéteses
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de os Documentos Representativos dos Créditos terem a sua natureza alterada, serem
anulados ou declarados nulos, invdlidos ou ineficazes, a cessdo dos Direitos Creditérios
correspondentes a tais Documentos Representativos dos Créditos serd resolvida de
pleno direito, observado o disposto no Contrato de Cessdo. Assim, é possivel que nem
todos os Direitos Creditérios ofertados, aprovados e adquiridos, nos termos do presente
Regulamento, permaneg¢am na carteira da Classe de Cotas apés a respectiva Data de
Aquisicéo.

Impossibilidade da prestacdo de servicos de cobranga - Caso ocorra a resciséo do
Contrato de Cobranga, os procedimentos relativos ao recebimento, a conciliagéio e
ao repasse de valores para o FUNDO, bem como de cobranga dos Direitos
Creditérios,poderdo ser negativamente afetados até que a ADMINISTRADORA, por
conta e ordem do FUNDO ou da Classe de Cotas, promova (i) a nomeacéo de
instituicdes substitutas capazes de executar os procedimentos que porventura tenham
sido descontinuados e/ou

(ii) a instauracéio de procedimentos alternativos de recebimento, conciliagéo e
transferéncia de valores. A ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de
determinar o intervalo de tempo necessdrio para a escolha e contratagéio destes novos
agentes e/ou a implementacgéio dos referidos procedimentos.

Risco de Sucumbéncia - Nas hipéteses indicadas no item (v) acima, o FUNDO ou a
Classe de Cotas poderd ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais (ie,
custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da cobranca judicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento judicial por este
instaurado, o juizo competente decida que o FUNDO ou a Classe de Cotas, conforme
o caso, ndo faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras
situagdes, poderd ocorrer caso, apés a instrugéio de agéo ordindria de cobranca e/ou
uma agéo monitéria, o FUNDO ou a Classe de Cotas, conforme o caso, ndo consiga
evidenciarque os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos realmente existem e séo
validos.

Riscos Associados aos Devedores e Perda da Margem Consigndvel - A Classe de Cotas
poderd adquirir Direitos Creditérios que serdo descontados diretamente pelos
Empregadores dos contracheques e folhas de pagamento dos Devedores, caso sejam
decorrentes de operagdes de crédito com garantia do desconto na folha admitidas nos
termos deste Anexo e/ou do Regulamento. Tais descontos sdo classificados como
consignagdes voluntdrias e se subordinam as consignagdes compulsérias, que decorrem,
por exemplo, de deciséo judicial que determine o pagamento, pelo Devedor, de pensédo
alimenticia. Além disso: (a) as consignagdes voluntdrias deveréo ser realizadas sobre
a remuneragdo disponivel, que, segundo referida lei, correspondem aos vencimentos,
subsidios, soldos, saldrios ou remuneragdes, descontadas as consignagdes compulsérias
("Remuneragéio Disponivel”); e (b) as consignagdes voluntdrias de valores referentes ao
pagamento de empréstimos, tais como aqueles que derem origem aos Direitos
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Creditérios de operagdes de crédito com desconto em folha, ndo poderdo exceder os
limites estabelecidos por lei da Remuneragdo Disponivel ou de eventuais verbas
rescisérias, conforme o caso ("Margem Consigndvel’). Portanto, para tais ativos,
ndo ¢é possivel garantir que o Devedor se manterd empregado junto & Empresa
Conveniada ou ao Empregador, tampouco que a Margem Consignavel sempre serd
suficiente ao pagamento dos DireitosCreditérioss. Na hipétese de resciséio do
contrato de trabalho do Devedor com a Empresa Conveniada ou de insuficiéncia
de Margem Consigndvel, outras formas decobran¢a de tais Direitos Creditérios
deverdo ser adotadas, o que poderd levar a atrasos nos fluxos de recebimento de
recursos pela Classe de Cotas, os quais poderdo afetar adversamente o Patriménio
Liquido do FUNDO e de sua Classe de Cotas e a rentabilidade das Cotas, o que
poderd implicar perdas patrimoniais aos Cotistas. Ademais, nos casos de falecimento
dos Devedores, em que hd interrupgéio automdtica do desconto em folha automatico
das parcelas devidas dos empréstimos, os valoresrelativos a verbas rescisérias
eventualmente devidas pela Empresa Conveniada ou Empregadora (se houver) ou
o patriménio deixado pelo "de cujus”, que pode se mostrar insuficiente. Em qualquer
dos casos, ainda que haja contratagéio de seguro, que garantird o recebimento pela
Classe de Cotas dos montantes devidos, o Devedor pode ficar inadimplente por
determinado periodo ou indeterminadamente, ocasionando atraso nos fluxos de
recebimento da Classe de Cotas, o que pode afetar adversamente o Patriménio Liquido
e a rentabilidade da Classe de Cotas, assim como implicar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

(ix)  Risco Operacional das Empresas Conveniadas e Empregadores - Os créditos contraidos
pelos Devedoressdo pagos por meio de desconto em folha realizado pela Empresa
Conveniada ou Emppregador a que o Devedor é vinculado. E possivel a ocorréncia de
atrasos, néo repasse pelas Empresas Conveniadas dos recursos a Classe de Cotas néo
recolhimento por Empregadores das verbas descontadas em folha por meio de guia ou
ndo pagamento dos vencimentos dos Devedores. Nesta hipétese, a carteira da Classe
de Cotas pode ser prejudicada, poisndo receberd automaticamente os recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios oriundos de tais operagdes, o que poderd levar a
atrasos nos fluxos de recebimento de recursos pela Classe de Cotas, os quais poderéo
afetar adversamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas, o que
poderd implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(x) Risco do Convénio - O desconto em folha de pagamento das parcelas dos créditos
concedidos aos Devedores antes do Sistema E-Consignado, é viabilizado por convénios
celebrados entre a respectiva instituicdo financeira e as Empresas Conveniadas. As
partes devem observar certas regras para manutengdo do convénio, cujo
descumprimento poderd levar ao seu rompimento. Além disso, alteragdes normativas,
alheias ao controle dos conveniados podem afetar e/ou inviabilizar a manutencéo do
acordo. Havendo o rompimento do convénio, a sistemdtica de cobranca dos Direitos
Creditérios, oriundos de operagdes de crédito (desconto em folha de pagamento)
poderdo ser comprometidas, havendo necessidade de adogéo de nova sistemética, que
pode ndo ser tdo eficaz ou até mostrar-se, na prdtica, inadequada ou com elevados
custos de operagédo. Tais ocorréncias podemlevar a perdas patrimoniais para a Classe
de Cotas, na medida em que este deixard de receber, definitiva ou provisoriamente,
parte ou totalidade dos recursos decorrentes de tais Direitos Creditérios.
Adicionalmente, o rompimento do convénio restringe as origens de certos Direitos
Creditérios componentes da carteira da Classe de Cotas, o que lhe pode ser prejudicial.

(xi)  Risco de Arrependimento do Devedor - E possivel que um Devedor exerca o seu direito
de arrependimento previsto no Cédigo de Defesa do Consumidor, na legislagéo
pertinente em vigor e conforme entendimento dos Tribunais, entre a cessdo dos Direitos
Creditérios a Classe de Cotas e a precluséo do prazo para exercicio de tal direito.

Riscos de Descontinuidade

(xii)  Risco de Liquidagéo Antecipada da Classe de Cotas - Nas hipéteses previstas neste
Regulamento, poderd ocorrer a liquidagéio antecipada da Classe de Cotas. Nesse caso,
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os recursos da antecipada da Classe de Cotas podem ser insuficientes e os Cotistas
poderdo estar sujeitos aos riscos descritos acima.

Riscos do Originador e de Originacéo

(xiii)

Risco de Rescisdo do Contrato de Cesséo e Originacéo de Direitos Creditérios - O
Cedente, sem prejuizo das penalidades previstas no respectivo Contrato de Cesséio,
podem, a qualquer momento, deixar de ceder Direitos Creditérios a Classe de Cotas.
Assim, a existéncia do FUNDO e da Classe de Cotas estd condicionada & aquisigéio
direta de Direitos Creditérios elegiveis junto as Instituicdes Financeiras ou &
continuidade das operagdes do Cedente com Direitos Creditérios elegiveis nos termos
deste Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcangar a meta de
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(xiv)

rentabilidade das Cotas Seniores, bem como & vontade unilateral do Cedente ou das
Institui¢des Financeiras em ceder Direitos Creditérios & Classe de Cotas.

Risco de Resciséo do Contrato de Correspondente Bancdrio - Os Agentes de
Originagdio foi contratado pelas Instituicdes Financeiras como seu correspondente
bancdrio, nos termosda Resolugio CMN 3954, de 24 de fevereiro de 20T, conforme
alterada. Na medida em que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe
de Cotas sdo exclusivamente aqueles originados pelos Agentes de Originagéio, na
qualidade de correspondente bancdrio das Instituicdes Financeiras, a existéncia da
Classe de Cotas estd condicionada & continuidade das operagdes com Direitos
Creditérios elegiveis dos Agentes de Originagéio como correspondente bancario das
Instituicdes Financeiras nos termos deste Anexo e/ou do Regulamento, inclusive em
volume suficiente para alcangar a meta de rentabilidade das Cotas Seniores. Se, por
qualquer motivo, o contrato de correspondente bancdrio celebrado entre os Agentes de
Originagédio e das Instituicdes Financeiras for rescindido, a continuidade das atividades
serd comprometida.

Qutros Riscos

(xv)

(xvi)

(xvii)

Risco de Derivativos — consiste no risco de distor¢éio de preco entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe de Cotas, limitar
as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para a Classe de Cotas
que utiliza derivativos exclusivamente para protegéio das posi¢des & vista, existe o risco
da posicéio ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas a
Classe de Cotas. A Classe de Cotas poderd auferir Patriménio Liquido negativo,
havendo a necessidade de aportes adicionais de Recursos.

Risco de Amortizagdo Condicionada - As principais fontes de recursos da Classe de
Cotas para efetuar a amortizagéio de suas Cotas decorrem da liquidagéio (i) dos Direitos
Creditérios, ou (ii) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe de Cotas.
Assim, tendo em vista a inexisténcia de Coobrigagédo ou direito de regresso contra
quaisquer terceiros com relagéio ao pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros, ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou
extrajudicial, dos referidos ativos, a Classe de Cotas néo dispord de quaisquer outros
valores para efetuar a amortizagdéo e/ou o resgate, em moeda corrente nocional,
de suas Cotas.

Risco de Amortizagcdo de Cotas na Medida da Liquidacéo dos Ativos Integrantes
da Carteira da Classe de Cotas e ¥a Ine isténcia de Mercado Secunddrio para os
Direitos Creditérios — A Classe de Cotas estd exposto a determinados riscos
inerentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira
e, conforme o caso, aos mercados em que sdo negociados, incluindo eventual
impossibilidade de as GESTORA alienarem os Direitos Creditérios de titularidade
da Classe de Cotas. Em decorréncia do risco acima identificado e considerando-se
que a Classe de Cotas somente procederd a amortizagéio ou ao resgate das Cotas,
em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditérios de
titularidade da Classe de Cotassejam devidamente pagos, e que as verbas recebidas
sejam depositadas na Conta do FUNDO, a ADMINISTRADORA encontra-se
impossibilitada de determinar o intervalode tempo necessdrio para a amortizagéo
ou o resgate integral das Cotas. O valor de amortizagéo das Cotas Seniores
continuard a ser atualizado até a data de seu efetivopagamento, sempre até o limite
do Patriménio Liquido do FUNDO/Classe de Cotas, ndo sendo devido pelo FUNDO,
pela Classe de Cotas ou por qualquer pessoaq, inclusiveos Agentes de Originagéo, o
Cedente, a ADMINISTRADORA, GESTORA e o Custodiante, todavia, qualquer
multa ou penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado
ou ndo possa, por qualquer motivo, ser realizado. Ademais, o resgate dasCotas poderd
ser realizado mediante a dagéio em pagamento de Direitos Creditérios,observados
os procedimentos definidos neste Anexo e/ou no Regulamento e nos Suplementos
Nessa hipoétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienaros Direitos
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(xviii)

Creditérios recebidos em dagéio e/ou cobrar os valores devidos pelos Devedores.

Risco de Amortizacdo Néo Programada de Cotas - Observados os procedimentos

definidos no Anexo e/ou no Regulamento, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior poderéo ser amortizadas antecipadamente
pela Classe de Cotas. Nesta hipétese, os titulares das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior poderédo vir a sofrer perdas
caso, por exemplo, ndo consigam reinvestir os recursos pagos pela Classe de Cotas,
decorrentes da amortizagéo antecipada de suas Cotas, nos mesmos termos e condigdes
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

das respectivas Cotas. Ademais, a ocorréncia do evento acima identificado poderd
afetar a programagéo de fluxo de caixa da Classe de Cotas e, consequentemente, os
pagamentos aos titulares de Cotas.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros - A Classe de Cotas poderd, observada a
politica de investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patriménio
Liquido em Ativos Financeiros, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar
negativamente o desempenho da Classe de Cotas e o investimento realizado pelos
Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se
a capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal; (ii) na hipétese de incapacidade financeira ou falta de disposigcéio de
pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas
operacdes realizadas para composi¢éo da carteira da Classe de Cotas), a Classe de
Cotas poderd sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir
recuperar seus créditos; (iii) altera¢cdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos
Ativos Financeiros e/ou na percepgéio que os investidores tém sobre tais condi¢des
podem acarretar impactos significativos de seus pregos e liquidez no mercado
secunddrio; e (iv) os precos e a liquidez dos Ativos Financeiros no mercado secundario
também podem ser impactados por altera¢gdes do padréo de comportamento dos
participantes do mercado, independentemente de alteragdes significativas das
condigdes financeiras de seus emissores, em decorréncia de mudangas, ou da
expectativa de mudangas, do contexto econdmico e/ou politico nacional e/ou
internacional. A Classe de Cotas, as GESTORA, a ADMINISTRADORA e o Custodiante,
em hipétese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou mé-
fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciagéo do valor dos Ativos
Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagéo do FUNDO ou resgate de
Cotas.

Risco de Intervencdo ou Liquidacdo do Custodiante — O FUNDO terd conta
correnteno Custodiante. Na hipétese de intervengéio ou liquidagéio extrajudicial
deste, hd possibilidade dos recursos ali depositados serem bloqueados e nédo serem
recuperados para a Classe de Cotas, o que afetaria sua rentabilidade e poderia
leva-lo a perder parte do seu patriménio.

Risco de bloqueio da Conta Corrente no Banco Cobrador - A cobranga ordindria dos
Direitos Creditérios serd realizada pelo Banco de Cobranca mediante a apresentagéo
de boletos bancdrios. Estes valores serdo depositados diretamente na Conta Corrente
e movimentadas exclusivamente pelo Custodiante. A utilizagéio dos recursos depositados
em referida conta poderd ser objeto de constricdio judicial, o que impossibilitaria o
FUNDO de dispor destes recursos para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas,
pagamento dos prestadores de servigos e recomposicéo de reservas, o que pode afetar
adversamente o FUNDO e seus Cotistas.

Risco de blogueio da Conta Corrente no Custodiante - Os recursos relativos & cobranca
ordindria e extraordindria dos Direitos Creditérios serdio transferidos diariamente
paraa Conta Corrente mantida junto ao Custodiante. Os recursos depositados na
referida conta poderdio ser objeto de constri¢éo judicial, o que impossibilitaria a Classe
de Cotas de dispor destes recursos para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas,
pagamento dosprestadores de servicos e recomposicéio de reservas, o que pode afetar
adversamente aClasse de Cotas e seus Cotistas.

Risco de blogueio da Conta Vinculada no Banco Cobrador - Os recursos relativos &
cobranca ordindria e extraordindria dos Direitos Creditérios serdo recebidos
diariamente na Conta Vinculada mantida junto ao Banco Cobrador, para posterior
transferéncia & Conta Corrente mantida junto ao Custodiante. Os recursos
depositados na Conta Vinculada poderéo ser objeto de constrigéio judicial, o que
impossibilitaria a movimentagéio da Conta Vinculada para transferéncia dos recursos
nela recebidos & Classe de Cotas e, consequentemente, impediria a Classe de Cotas de
dispor destes recursos para distribuicéio de rendimentos aos Cotistas, pagamento dos
prestadores de servigos e recomposigéio de reservas, o que pode afetar adversamente a
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(xxiv)

Classe de Cotase seus Cotistas.

Risco de Concentragdo - O risco da aplicagéio na Classe de Cotas terd intima relagéio
com a concentragéo (i) dos Direitos Creditérios, devidos por um mesmo Devedor ou
grupos de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo
emissor, sendo que, quanto maior for a concentragéio, maior serd a chance de a Classe
de Cotas sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.
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(xxv)

(xxvi)

Risco de Alteracdo do Regulamento - O presente Regulamento, em consequéncia de

normas legais ou regulamentares ou de determinagéio da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizagéo de Assembleia. Tais alteracdes poderdo afetar o
modo de operagdo da Classe de Cotas e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores - Caso a Classe de

Cotas nédio possua recursos disponiveis suficientes para a adogéio e manutengéo dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessdrios & cobranga dos Direitos Creditérios
e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e & defesa dos seus direitos, interesses e
prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas Seniores, reunidos em Assembleiq,
poderdo aprovar aporte de recursos & Classe de Cotas para assegurar, se for o caso, a
adogdio e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma
medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela ADMINISTRADORA
antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assungdo pelos titulares das
Cotas Seniores do compromisso de prover os recursos necessdrios ao pagamento de
verba de sucumbéncia a que a Classe de Cotas venha a ser eventualmente condenado.
Na hipétese de a maioria dos Cotistas Seniores ndo aprovarem referido aporte de
recursos, considerando que a ADMINISTRADORA, as GESTORA, o Custodiante, o
Cedente, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se
responsabilizaréo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da nédo propositura
ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de
direitos, garantias e prerrogativas da Classe de Cotas o patriménio da Classe de Cotas
poderd ser afetado negativamente.

(xxvii) Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditérios - O pré-

pagamento ocorre quando hd o pagamento, total ou parcial, do valor do principal
doDireito Creditério pelo Devedor antes do prazo previamente estabelecido para
tanto,bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociagéio e a
alteragéio de determinadas condi¢des do pagamento do Direito Creditério sem que
isso gere anovagdio do financiamento ou empréstimo, a exemplo da alteragéo da
taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas podem implicar no
recebimento deum valor inferior ao previamente previsto no momento de sua
aquisi¢éio, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo do seu pagamento, resultando na redugdio dos rendimentos a serem
distribuidos aos Cotistas.

(xxviii) Risco de Auséncia de Aquisico Constante de Direitos Creditérios - O Cedente pode néo

(xxix)

(Xxxx)

ter Direitos Creditérios disponiveis para cesséo quando solicitado pela Classe de Cotas.
A existéncia da Classe de Cotas no tempo dependerd da manutengéo do fluxo de cesséo
de Direitos Creditérios pelo Cedente ou pelas Institui¢cdes Financeiras & Classe de Cotas.
Invalidade ou ineficdcia da cessdo de Direitos Creditdrios - Com relagéo ao
Cedente,a cessdéo de Direitos Creditérios a Classe de Cotas poderia ser invalidada
ou tornadaineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse
realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o cedente
estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncig;

(b) fraude & execugéio, caso (a) quando da cesséo o cedente fosse sujeito passivo
de demanda judicial capaz de reduzi-lo & insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude & execucédio fiscal, se o cedente, quando da celebragéio da cesséo de
créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse
de bens para total pagamento da divida fiscal.

Risco de Formalizagdo Inadequada dos Documentos Representativos dos Créditos - O

Cedente, os Agentes de Originagéio e as Instituicdes Financeiras serdo pela existéncia,

certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidéo, veracidade, legitimidade e correta

formalizacéo dos Direitos Creditérios Elegiveis. Ha o risco de a Classe de Cotas adquirir

Direitos Creditérios cuja documentagéio apresente irregularidades decorrentes da
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(xxxi)

eventual formalizagéio inadequada dos Documentos Representativos dos Créditos, o
que poderd obstar o pleno exercicio pela Classe de Cotas das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos Creditérios. Além disso, mesmo que, nesses casos, a Classe
de Cotas exerca tempestivamente seu direito de regresso contra o Cedente, as
Instituicdes Financeiras e/ou os Agentes de Originagéio, é possivel que haja perdas
imputadas & Classe de Cotas e consequentemente prejuizo para os Cotistas.

Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios A cesséo dos Direitos

Creditérios também poderia ser afetada pela existéncia de énus sobre os Direitos
Creditérios Elegiveis cedidos, que tivessem sido constituidos previamente & sua cesséo
e sem conhecimento da Classe de Cotas (o que ocorreria em caso de descumprimento,
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pelo Cedente, da declaragéio a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os
Direitos Creditérios Elegiveis cedidos, nos termos do Contrato de Cesséio). A Classe de
Cotas estd sujeita ao risco de os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do Cedente ou dos
respectivos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacéo judicial,
faléncia, planos de recuperacéo extrajudicial, regimes especiais ou outro procedimento
de natureza similar, conforme aplicavel.

(xxxii) Patriménio Liquido negativo: Os investimentos da Classe de Cotas estdo, por
sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢cdes adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuagéio, sendo
que ndo ha garantia de completa eliminagéio da possibilidade de perdas para a Classe
de Cotas e para os Cotistas.

(xxxiii) Risco de Redugcéo das Subordinacées Minimas - O FUNDO terd Subordinagdes
Minimas a serem verificados todo Dia Util pela ADMINISTRADORA. Por diversos
motivos, tais como inadimpléncia dos Devedores, as Cotas Subordinadas Mezanino e
Subordinadas Junior poderéo ter seu valor reduzido. Caso as Cotas Subordinadas
Mezanino e Subordinadas Junior tenham seu valor reduzido a zero, as Cotas Seniores
passardo a arcar com eventuais prejuizos do FUNDO, o que poderd causar perda
depatriménio aos seus detentores.

(xxxiv) Risco de Fungibilidade - Na hipétese de, equivocada e eventualmente, os Devedores
realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios diretamente para o
cedente, este deverd repassar tais valores a Classe de Cotas, nos termos do Contrato
de Cessédo. Caso haja qualquer problema de crédito do Cedente, tais como intervengéio,
liquidagéio extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protegéio de credores, a
Classe de Cotas poderd néo receber os pagamentos pontualmente, e poderd ter custos
adicionais com a recuperagéo de tais valores, o que pode afetar adversamente o
Patriménio Liquido, causando prejuizo a Classe de Cotas e aos Cotistas.

(XxxV) Risco de Governanga - Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas Subordinadas ou
novas Cotas Seniores, a proporgéo da participagéo corrente detida pelos Cotistas no
FUNDO poderd ser alterada e os novos Cotistas poderédio, mediante deliberagéio em
Assembleia, aprovar modificagdes no Regulamento e/ou no Anexo.

(xxxvi) Risco Decorrente dos Critérios Adotados para Concessdo de Crédito - Os Direitos
Creditérios que serdio adquiridos pela Classe de Cotas terdo processos de origem e de
politicas de concesséio de crédito definidos pelas Instituicdes Financeiras e pelo
Agentes de Originagéio e aprovados pelas GESTORA. Contudo, mesmo que a politica
de concessdode crédito seja fielmente aplicada e observada, néo ha garantia que
os Devedores honrardo seus compromissos. Caso os compromissos assumidos pelos
Devedores ndosejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas pode ser
afetada adversamente. Ademais, é possivel que ocorra alguma falha operacional no
momento de andlise do risco de crédito do Devedor cujos Direitos Creditérios foram
cedidos aClasse de Cotas Essas falhas operacionais poderiam dificultar, ou mesmo
impedir a efetiva cobrangca dos Direitos Creditérios, o que poderia afetar
negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

(xxxvii)  Risco Decorrente da Politica adotada pela Classe de Cotas para a Cobranga Judicial
dos Direitos Creditérios Inadimplidos - Em funcéio da expressiva diversificacéo de
Devedores e do reduzido valor médio de cada Direito Creditério adquirido pela Classe
de Cotas, bem como dos altos custos incidentes e inerentes & cobranga judicial, a
exclusivo critério das GESTORA e do Agente de Cobranca determinados Direitos
Creditérios Inadimplidos poderéo néo ser cobrados judicialmente e serdo objeto apenas
da cobranga extrajudicial de acordo com os procedimentos indicados no Anexo |.B deste
Regulamento. Nesse sentido, a carteira da Classe de Cotas poderd ser impactada pela
néio realizacéio da cobranca judicial de Direitos Creditérios Inadimplidos, acarretando
desta forma perdas para a Classe de Cotas e para os Cotistas.

(xxxviii)  Patriménio Liquido negativo — Os investimentos da Classe de Cotas estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
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condi¢cdes adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuagéio, sendo
que ndo ha garantia de completa eliminagéio da possibilidade de perdas para a Classe
de Cotas e para os Cotistas.

(xxxix) Risco da desconsideracdo da responsabilidade limitada pelo Poder Judicidrio: A
legislagdio vigente trouxe para a industria de fundos de investimentos a possibilidade
de existéncia de Classe de Cotas com responsabilidade limitada ao valor das
cotas. Como se trata de um instituto novo para a industria de fundos, caso haja
alguma
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disputa judicial, néo hd como garantir que a responsabilidade limitada do cotista
serdrespeitada.

(xI)  Limitagcdo da responsabilizacdo dos prestadores de servicos do FUNDO e de suas Classes
de Cotas A legislagdio vigente +trouxe para a industria de fundos de
investimento a responsabilizacéo individual dos prestadores de servicos do FUNDO e
de sua Classe de Cotas. Sendo assim, os prestadores de servicos do FUNDO e de sua
Classe de Cotas ndo sdo soliddrios entre si. Eles respondem individualmente por seus
atos e omissdes, de acordo com suas respectivas esferas de competéncia, dispostas no
Regulamento, na legislagéio vigente e nos contratos de prestagéio de servigos celebrados
entre as partes. Desta forma, para fins de reparagéio civil, a responsabilidade que
recai sobre os prestadores de servicos do FUNDO e sua Classe de Cotas restringe-se
aos seus atos e omissdes relativos aos servigos presfqdos, nos termos do Regu|amen’ro,
dalegislagéio vigente e nos contratos de prestagéio de servigos, de modo que néo hé&
responsabilidade solidaria de tais prestadores de servicos perante o FUNDO.

(xli) Demais Riscos - A Classe de Cotas também poderd estar sujeita a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da ADMINISTRADORA ou das
GESTORA, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes
da carteira, alteragéio na politica monetdria, aplicagdes ou resgates significativos.

12.2. A ADMINISTRADORA e as GESTORA orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislacéio vigente. A Politica de Investimento da Classe
de Cotas, bem como o nivel desejavel de exposi¢éio a risco, definidos no Regulamento, séo
determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e das GESTORA, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e a GESTORA,
no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma
de controle de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais, os quais tragam os pardmetros de
atuagdio da Classe de Cotas acompanhando as exposi¢des a riscos, mediante a avaliagéo das
condi¢des dos mercados financeiro e de capitais e a andlise criteriosa dos diversos setores da
economia brasileira. Os riscos a que estd exposto a Classe de Cotas e o cumprimento da Politica
de Investimento da Classe de Cotas, descrita neste Regulamento, séio monitorados por drea de
gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da drea de gestdo. A drea
de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer
o nivel méximo de exposicéo a risco. A utilizagéio dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos
ndo elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicagdes efetuadas pela Classe
de Cotas de que trata este Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda
que a ADMINISTRADORA e as GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos, néo
h& garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o FUNDO, sua Classe de
Cotase para seus investidores.

123, As aplicagdes realizadas na Classe de Cotas né&o contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, da Consultora Especializada, do Custodiante, bem como de

qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XIlII - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

131, Séo considerados eventos de verificagéio do Patriménio Liquido desta Classe de Cotas
("Eventos de Avaliagéio”), dentre outros dispostos na legislagéio vigente, as situagdes abaixo
listadas. Na hipétese de ocorréncia, quando passivel de verificagéio pela ADMINISTRADORA
ou da ciéncia da ADMINISTRADORA das situagdes a seguir descritas, cabera a
ADMINISTRADORA convocar uma Assembleia para que esta delibere sobre a continuidade
daClasse de Cotas/FUNDO ou sua liquidagdo e consequente definicdio de cronograma de
pagamentos dos Cotistas:

(i) desenquadramento da Subordinagéo Minima Sénior de 30% (trinta por cento)
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disposto no item 1011, inciso | deste Anexo por 2 (duas) apuragdes consecutivas ou 3 (trés)
apuragdes dentro de 6 (seis) meses, sendo a apuragéo realizada mensalmente, sempre no
altimo dia atil do més;

(i) desenquadramento da Subordinagéio Minima Mezanino Especial de 10% (dez por
cento) dispos’ro no item 10.1, Inciso I, por 2 (duas) apuragbes consecutivas ou 3 (trés)
apuragdes dentro de 6 (seis) meses, sendo a apuragéio realizada mensalmente, sempre no
altimo dia util;

(iii)  desenquadramento da Subordinagéio Minima Mezanino Ordindria de 20% (vinte
por cento), disposto no item 10.1, Inciso Ill, por 2 (duas) apuragdes consecutivas ou 3 (trés)
apuragdes dentro de 6 (seis) meses, sendo a apuragéo realizada mensalmente, sempre no
altimo dia atil do més;

(iv) apuracsio do Indice de Liquidez inferior a Ol (um) por 2 (duas) apuracdes
consecutivas ou 3 (trés) apuragdes dentro de 6 (seis) meses, sendo a apuragéo realizada
mensalmente, sempre no ultimo dia atil do més;

(v) desenquadramento da Reserva de Amortizagdo por 2 (duas) apuragdes
consecutivas ou 3 (trés) apuragdes dentro de 6 (seis) meses, sendo a apuragéio realizada
mensalmente, sempre no ultimo dia atil do més, conforme calculada e comunicada pela

GESTORA;

(vi)  desenquadramento da Reserva de Caixa por 2 (duas) apuragdes consecutivas ou 3
(trés) apuragdes dentro de 6 (seis) meses, sendo a apuragédio realizada mensalmente,
sempre no Gltimo dia atil do més conforme calculada e comunicada pela GESTORA;

(vii)  descumprimento da suspensédo das aquisi¢des nos termos do item 8.8 acima;

(viii) descumprimento, pelo CEDENTE, pelos Agentes de Originagdo, pela
ADMINISTRADORA, pela GESTORA e/ou pelo Custodiante, de seus deveres e
obrigagdes estabelecidos neste Regulamento e nos demais Documentos do FUNDO,
desde que néo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento
da notificagédio;

(ixX)  caso o Indice de Inadimpléncia, calculado pelas GESTORA, supere 45% (quarenta
e cinco por cento) por 2 (duas) apuragdes consecutivas ou 3 (trés) apuragdes dentro de 6
(seis) meses, sendo a apuragéo realizada mensalmente, sempre no ultimo dia atil do més;

(x) destituicdio da GESTORA, ;

(xi)  Apuragéio da taxa Over 60 acima de 15% (quinze por cento) por 2 (duas) vezes
consecutivas, ou por 3 (trés) apuragdes em um intervalo de 6 (seis) meses, sendo a
apuragdo realizada sempre no ultimo dia atil de cada més;

(xii)  Apuragdio da taxa Over 90 acima de 13% (treze por cento) por 2 (duas) vezes
consecutivas, ou por 3 (trés) apuragdes em um intervalo de 6 (seis) meses, sendo a
apuragdo realizada sempre no ultimo dia atil de cada més;

(xiii) néo interrupgdio imediata da aquisicéio dos Direitos Creditérios, caso a empresa
conveniada entre em Recuperagéo Judicial;

(xiv) Néo divulgagéo aos cotistas caso alguma empresa conveniada do FUNDO
entre em processo de Recuperagédio Judicial;
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(xv)  Caso o indice de cobertura sénior seja inferior a 1,00 (uma) x por 2 (duas) apuracdes
consecutivas ou 3 (trés) apuragdes dentro de 6 (seis) meses, sendo a apuragédo realizada
mensalmente, sempre no ultimo dia atil do més;

(xvi) Readlizagéio da recompra dos direitos creditérios com meio diverso & dinheiro
ouequivalente;

(xvii) Caso haja desenquadramentos dos limites de concentragéo, ativo
- 2 (duas) vezes seguidas ou 3 (trés) vezes em 6 (seis) meses, sendo a apuragéo realizada
mensalmente, sempre no ultimo dia atil do més;

(xviii) Caso o Indice de cobertura mezanino seja inferior a 1,00 (uma) x por 2 (duas)
apuragdes consecutivas ou 3 (trés) apuragdes dentro de seis meses, sendo a apuragéo
realizada mensalmente, sempre no ultimo dia atil do més;

(xix) caso, em 3 (trés) Datas de Apuragéo consecutivas ou 4 (quatro) ndo consecutivas,
dentro de um periodo de 12 (doze) meses, o Indice de Pré-Pagamento seja superior a 8%
(oito por cento) sendo a apuragéio realizada mensalmente, sempre no ultimo dia atil do
més;

(xx) Néo divulgagéio pela GESTORA de relatério de monitoramento mensal em 15
(quinze) dias corridos apés encerramento do més por 2 (meses) consecutivos ou 3 (trés)
meses dentro de seis meses

(xxi) Néo divulgagéo do relatério por Agéncia de Rating em prazo determinado em
regulamento;

(xxii) Rebaixamento 2 notas no rating de qualquer classe de cota apés dezembro de 2025,
tendo como referéncia a nota de rating vigente em Dez/2025;

(xxiii) Amortizagéio de qualquer cota em desacordo com regulamento e respectivos
Suplementos;

(xxiv) Né&o pagamento de amortizagéo programada de qualquer cota;

(xxv) Caso haja questionamento judicial de qualquer um dos contratos do FUNDO, como
Contrato de Cesséio, Contrato de Agente de Cobranca e Contrato de Gestéio;

(xxvi) Caso pagamento dos Devedores seja direcionado para conta do Cedente, sem
repasse deste em 2 (dois) dias uteis;

(xxvii) Caso sejam adquiridos Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios
de Elegibilidade, o Agente de Originacéo ¢é obrigado a recomprar, no prazo maximo
de 5 (cinco) diasuteis, caso negado serd considerado como Evento de Avaliagéo;

(xxviii)Caso a ADMINISTRADORA tome ciéncia de que qualquer declaragéo prestada
pelo CEDENTE ou Agente de Cobranca (ordindria e extraordindria) néo seja
verdadeira no Regulamento e demais documentos do FUNDO;

(xxix) Caso a ADMINISTRADORA tome ciéncia de que qualquer Direito Creditério
seja oriundo de fraude, dolo ou ma-fé do CEDENTE ou Agente de Cobranga (ordindaria
e extraordindria);

(xxx) Caso a ADMINISTRADORA tome conhecimento de que o CEDENTE, Agente de
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Cobranga, GESTORA, seus controladores, diretos ou néo, controlados, diretores,coligadas
tiveram contra si sentencga judicial em relagéio a (i) crimes contra o patriménio,
(ii) crimes contra a fé publica, (iii) crimes contra o sistema financeiro nacional, (iv)
crimescontra o mercado de capitais, (v) crimes contra a economia popular, (vi) crimes
contra asrelagdes de consumo e (vii) crimes previstos na legislacéo falimentar;

(xxxvii) Inobservéancia da ADMINISTRADORA de seus deveres e obrigagdes;

(xxxviii) caso, em 3 (trés) Datas de Apuragéio consecutivas ou 4 (quatro) néo
consecutivas, dentro de um periodo de 12 (doze) meses, o Indice de Recompra seja superior
a 10% (dez por cento), sendo a apuragéo realizada mensalmente, sempre no altimo dia atil
do més;

(xxxix) Resilicéio, pelo FUNDO/estrutura, do Acordo Operacional, do Contrato de Gestéo,
, sem a correspondente deliberagéo neste sentido em Assembleiq;

(xI) Caso o Indice de repasses seja superior a 5% (cinco por cento) por 2 (duas) apuragdes
consecutivas ou 3 (trés) apuragdes dentro de 6 (seis) meses, sendo a apuragéo realizada
mensalmente, sempre no altimo dia atil do més;

(xli) Descumprimento do Direito de Preferéncia;

(xlii)  Inobservéncia do Custodiante de seus deveres e obrigagées;

(xliii) Caso seja constatado insuficiéncia de recursos para constituicéo ou recomposicéo
das reservas de despesas ou amortizagéo com prazo de cura a definir;

(xliv) Caso a ordem de alocagéio de recursos da Classe de Cotas néo seja observada;

(xlvi)

132, Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a ADMINISTRADORA,
independentemente de qualquer procedimento adicional, deverd (i) suspender imediatamente
o pagamento de qualquer parcela de amortizagéio de Cotas Subordinadas Junior em
andamento,se houver, e os procedimentos de aquisicéio de Direitos Creditérios; e (ii) convocar, no
prazo de 05(cinco) dias tteis contados da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagéo, uma
Assembleiapara decidir se o Evento de Avaliagéo constitui um Evento de Liquidagéo.

13.3. No caso de a Assembleia deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliagéio constituem
um Evento de Liquidagéio a ADMINISTRADORA deverd implementar os procedimentos definidos
neste Anexo e/ou no Regulamento, incluindo a convocagéo de nova Assembleia para deliberar
sobre a liquidagéo da Classe de Cotas e do FUNDO, no prazo maximo de 15 (quinze) dias
contados da data da Assembleia que deliberou a constituicéio do Evento de Liquidagéio.

134, Caso a Assembleia delibere que o Evento de Avaliagéio néo constitui um Evento de
Liquidagéo, a ADMINISTRADORA deverd adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na
referida Assembleia para manutengéo das atividades regulares do FUNDO, bem como para
o saneamento do Evento de Avaliagéo.

135 Na hipétese de deliberacéio de que o Evento de Avaliagéo néo constituir um Evento de
Liquidagéio, os Cotistas que votarem contra tal deliberagéio néo terdio direito & solicitacéio de
resgate de suas Cotas.

136. O direito dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior ao recebimento de qualquer

- 519



¥ VORTX boyond

pagamento de amortizagéo das Cotas Subordinadas Juanior ficard suspenso durante o periodo
compreendido entre a data de ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagéo até (i) a data
da deliberagéio, pela Assembleia referida no item 13.4 acima, de que o referido Evento de
Avaliagéio ndo dd causa & liquidagéio antecipada da Classe de Cotas e do FUNDO,
independentemente daimplementacéio de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na
referida Assembleia ou (ii) adata em que todos os valores devidos aos Cotistas titulares de
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino tiverem sido integralmente pagos pela Classe
de Cotas, caso se decida na referida Assembleia pela liquidagéio antecipada da Classe de

Cotas e do FUNDO.

CAPITULO XIV - DA LIQUIDAGAO E/OU LIQUIDAGCAO ANTECIPADA DA
CLASSE DECOTAS

141, Cada Série de Cotas Seniores e dos tipos de Cotas Subordinadas Mezanino serd liquidada
por ocasidio do término do seu prazo de duragéio, conforme estabelecido no respectivo Suplemento.

142. A Classe de Cotas/FUNDO serd liquidada anica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

(a) por deliberagéio da Assembleio;

(b) caso seja deliberado em Assembleia que um Evento de Avaliagéio constitui um
Evento de Liquidagéio Antecipada;

(c) rentncia de qualquer prestador de servigos contratado para prestar servigos para
o FUNDO, desde que né&o substituido no prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis contados da
renuncia;

(d)  caso seja determinado pela CVM;

(e) caso ocorra vedagéo legal para aquisicéio de Direitos Creditérios que preencham os
Critérios de Elegibilidade;

(f) manutencéo do Patriménio Liquido do FUNDO médio da Classe de Cotas
inferior a R$ 500000,00 (quinhentos mil reais) por periodo de 3 (trés) meses
consecutivos.

14.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagédo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a ADMINISTRADORA deverd (i) suspender imediatamente o pagamento
de qualquer resgate ou amortizagéio em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisigéo
de Direitos Creditérios; (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias uteis, uma Assembleia para que
os Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas
garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata
o item 14.4. abaixo.

144, Se a deciséio da Assembleia for a de néo liquidagéo do FUNDO, fica desde ja assegurado
o resgate dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e de acordo com a
disponibilidade de recursos e o cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva

Assembleia do FUNDO.

145, Na hipétese de liquidagéio da Classe de Cotas/FUNDO, apés o pagamento das despesas
e encargos da Classe de Cotas/FUNDO, serd pago aos titulares de Cotas Seniores, se o patriménio
da Classe de Cotas assim permitir, o valor apurado conforme o disposto no Suplemento da
respectiva Série, proporcionalmente ao valor das Cotas. O total do eventual excedente, apés
o pagamento aos titulares das Cotas Seniores, serd pago primeiro aos titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino Ordindrias, depois aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino
Especiais, depois aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino Rasas e depois aos titulares
de Cotas Subordinadas Junior, conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada titular,
observando-se que:

a) os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditérios, cujo valor deverd ser
apurado com observancia ao disposto neste Anexo e/ou no Regulamento, desde que néo haja
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caixa disponivel e assim seja deliberado em Assembleia convocada para este fim; e

b) a ADMINISTRADORA poderd, ainda, com base em aprovagéo da Assembleia, alienar
parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe de Cotas, pelo
respectivo valor, apurado com observéncia ao que dispde este Anexo e/ou o Regulamento,
acrescido de todos os custos e despesas necessdrios para a liquidagéo e extingéio da Classe de
Cotas/FUNDO, devendoutilizar os recursos da eventual alienagéio no resgate das Cotas.

14.6. Na hipétese de (i) a Classe de Cotas ndo possuir recursos em caixa suficientes para fazer
frente & liquidagéio das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, e (ii) a Assembleia
ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dagéio em pagamento dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate dessas Cotas, os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a
constituicdio de um condominio, cuja fragdio ideal de cada Cotista serd calculada de acordo
coma proporgdo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagéio a
época. Apés a constituicdio do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estard
desobrigada em relagéio as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizada a liquidar o FUNDO/Classe de Cotas perante as autoridades competentes.

147, A ADMINISTRADORA deverd notificar os Cotistas (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na
formado Artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, (ii) informando a propor¢éo de Direitos
Creditérios eAtivos Financeiros a que cada Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidadeda ADMINISTRADORA perante os Cotistas apés a constituigéio do referido
condominio.

148.  Caso os titulares das Cotas néo procedam & eleicéio do administrador do condominio
referido nos itens acima, essa fungéo serd exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria
das Cotas em circulagéio.

149. A liquidagéio do FUNDO/Classe de Cotas serd gerida pela ADMINISTRADORA,
observando (i) as disposi¢des deste Anexo e do Regulamento ou o que for deliberado na
Assembleia; e (ii) que cada Cota de determinada Subclasse serd conferido tratamento igual
aoconferido as demais Cotas de mesma Subclasse.

CAPITULO XV - DA ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

15.1. A partir da data da primeira integralizagéo de Cotas e até a liquidagéio da Classe de
Cotas/FUNDO, sempre preservada a manutengéo de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, a ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade do FUNDO, a alocar os recursos decorrentes
daintegralizagéio das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe de
Cotas, na seguinte ordem:

a) na constituicéio da Reserva de Caixa;
b) na constituicdio da Reserva de Amortizagéo;

€) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos
termos deste Anexo, do Regulamento e da regulamentagéo aplicavel;

d) no pagamento do prego de aquisi¢dio dos Direitos Creditérios;
€) na amortizagéo das Cotas Seniores em circulagéio, observados os termos e as condicdes
deste Anexo, do Regulamento e dos Suplementos de cada Série;

f) na amortizagéio das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo, observados os
termos e as condi¢gdes deste Anexo, do Regulamento e dos Suplementos das Cotas
Subordinadas Mezanino; e

g) na amortizagéio de Cotas Subordinadas Janior, observados os limites, os termos e as
condigdes deste Anexo, do Regulamento e do Suplemento das Cotas Subordinadas Janior.
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15.2 Exclusivamente na hipétese de liquidagio do FUNDO, os recursos decorrentes da
integralizagéo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO seréio
alocados na seguinte ordem:

a) no pagamento do pre¢o de aquisi¢céio dos Direitos Creditérios cuja cesséo ja tenha
ocorrido previamente & data de decretagéio da liquidagédio;

b) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos
termos deste deste Anexo, do Regulamento e da legislagcdo aplicavel;

C) na amortizacdo e resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as condicdes
deste Anexo, do Regulamento e dos Suplementos de cada Série, até o seu resgate;

d) na amortizagéio e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino Ordindrias, apés resgate
integral das Cotas Seniores, observados os termos e as condigdes deste Anexo, do
Regulamento e do Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino Ordindrias;

€) na amortizagéio e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino Especiais, apés resgate
integral das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino Ordindrias, observados os
termos e as condigdes deste Anexo, do Regulamento e do Suplemento das Cotas
Subordinadas Mezanino Especiais; e

f) na amortizagéo e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino Rasas, apés resgate
integral das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino Ordindrias e Cotas
Subordinadas Mezanino Especiais, observados os termos e as condi¢des deste Anexo, do
Regulamento e do Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino Rasas

g) na amortizagdio e resgate de Cotas Subordinadas Janior, apés o resgate integral das
Cotas Subordinadas Mezanino, observados os limites, os termos e as condi¢des deste
deste Anexo, do Regulamento e do Suplemento das Cotas Subordinadas Janior.

CAPITULO XVI - DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DO
FUNDO

161.  As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo valoradas pelo Custodiante
em todo Dia Util, de acordo com os critérios previstos em cada respectivo Suplemento. As Cotas
Subordinadas Janior do FUNDO seréio valoradas pelo Custodiante em todo Dia Util, com base
nadiviséo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas do FUNDO, descontados os
valores referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, apurados ambos no
hordrio de fechamento dos mercados em que o FUNDO atua ("Cota de Fechamento”).

162.  Os Ativos Financeiros serdo calculados pela ADMINISTRADORA e terd&o seu valor
calculado em todo Dia Util, a valor de mercado, apurado conforme a metodologia de
avaliagéiodescrita no Manual de Marcagéio a Mercado da ADMINISTRADORA, cujo teor esté
disponivel no website da ADMINISTRADORA. (https//vortxcombr/investidor/fundos-

investimento).

16.3.  Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe de Cotas terdo seu valor
calculado, em todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicéio, sendo este valor ajustado pro
rata temporis pela respectiva taxa de desconto e/ou de juros remuneratérios prevista em
cada CCB, computando-se a valorizagéio em contrapartida & adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos na regulamentagéo
aplicavel.

164. A ADMINISTRADORA constituird provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa referente
aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros, mensalmente. As perdas e provisées relacionadas
aos Direitos Creditérios Inadimplidos seréo suportadas tGnica e exclusivamente pela Classe de
Cotas e serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme as regras e procedimentos do
Manual de Provisionamento da ADMINISTRADORA, cujo teor estd disponivel no website da
ADMINISTRADORA (https//vortxcombr/investidor/fundos-investimento).
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16.5. Para efeito da determinacéo do valor da carteira da Classe de Cotas, devem ser
observadas as normas e os procedimentos previstos na legislagéio e regulamentagéo em vigor.

CAPITULO XVII - DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS DA CLASSE DE COTAS

17.1. Os resultados auferidos pela Classe de Cotas em razéo de seus investimentos seréo
incorporados ao seu patriménio, de forma que nédo hé distribuicéio direta de tais resultados aos
Cotistas da Classe de Cotas.

S&o Paulo, 28 de abril de 2025.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

ANEXO I.A AO REGULAMENTO DO VERSATILE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

DESCRIQAON DA NATUREZA DOS DIREITOS CREDITC')RI,OS, DO PROCESSO DE
ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DA POLITICA DE CONCESSAO
DECREDITO PELOS AGENTES DE ORIGINACAO

1. Natureza

11 O objetivo da Classe de Cotas é a valorizagéo de suas Cotas através da aplicagéio
preponderante dos recursos na aquisicéio de Direitos Creditérios conforme politica de investimento
estabelecida no Anexo.

2 Processo de Originagéio

21 Os Agentes de Originagdio serd responsdvel por captar Devedores, recolher as
documentogées pertinentes e obter as assinaturas necessdrias para a emisséo do instrumento de
crédito para encaminhamento ao Cedente.

22 O Cedente serd responsdvel pela aderéncia dos créditos concedidos as normas
bancdrias aplicaveis.
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3. Politica de Concessdo de Crédito
31 As andlises e aprovagdes dos créditos serdo feitas pelo Agente de Originagéio,
de acordo coma Politica de Crédito
311, A Politica de Crédito é composta de 2 niveis:
KA Avaliagéio do Empregador, onde séo verificados:
3112 Faturamento x Numero de funciondrios
3113, Divida Liquida/Ebitda
3114, Margem EBITDA
3115
3118, Liquidez
3117, Lucratividade
3118, Negativagdes
312 Avaliagéio do Empregador/funciondrio:
31211, Tempo de empresa
31212 Idade
31213, Nivel salarial
31214, Negativagses
31215, Comprometimento da renda
32 Para serem cedidos & Classe de Cotas, os créditos deverdio estar de acordo com

osCritérios de Elegibilidade e Condi¢es de Cesséio previstos no Regulamento.

- 524



¥ VORTX boyond

ANEXO I.B AO REGULAMENTO DO VERSATILE FUNDO DE
INVESTIMENTO EMDIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

PROCEDIMENTOS DE COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

. Recebimento Ordindrio dos Direitos Creditérios
O recebimento dos direitos creditérios serd através de conta Escrow.
.  Cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos

Os Agentes de Cobranga poderéo realizar renegociagdes de Direitos Creditérios inadimplidos em
nome da Classe de Cotas, desde que em conformidade com a politica e condi¢des estabelecidas
previamente entre as partes.
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ANEXO 1.C AO REGULAMENTO DO VERSATILE FUNDO DE
INVESTIMENTO EMDIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

PARAMETROS DE VERIFICACAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

1. A GESTORA, ou qualquer outra parte que seja contratada para tanto, nos termos
desteRegulamento e da Resolugéio CVM 175, deveréo realizar a verificagéio dos Documentos
Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe de Cotas no prazo
deaté 10 (dez) Dias Uteis contados de seu recebimento; sendo certo que os Cedentes, as GESTORA,
ou as Empresas de Consultoria Especializada, conforme o caso, deverdo diligenciar para que os
Documentos Comprobatérios sejam recebidos pelo Custodiante em até: (i) 10 (dez) Dias
Uteis contados da Data de Aquisicio e Pagamento, para os Documentos Comprobatérios
encaminhados em vias fisicas; e (i) 2 (dois) Dias Uteis contados da Data de Aquisicéio e
Pagamento, quando osDocumentos Comprobatérios forem encaminhados digitalmente.

2. Observado o disposto no item (a), abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta
data-base serd selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinagéo de um intervalo
de confianca para a proporgéio de eventuais falhas, baseado numa distribuicéio binomial
aproximada auma distribuicéio normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga,
visando a umamargem de erro de 5% (cinco por cento), independentemente de quem sejam os
cedentes dos DireitosCreditérios.

3. O escopo da andlise da documentagéio que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla
a verificagdio da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatérios, conforme abaixo discriminado:

(a) obtencéio de base de dados analitica por direitos creditérios integrante da carteira do FUNDO;
(b) selecéio de uma amostra de acordo com as férmulas abaixo:
ng =
g N
0 /% no
sendo:
: Erro Estimado

‘A: Tamanho da Amostra

NOPopulagéio Total

no Fator Amostral

(c) verificagédio fisica/digital dos Documentos Comprobatérios;

(d) verificacéio das condi¢des de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios junto
aoDepositdrio contratado pelo Custodiante, quando aplicavel; e

(e) esta verificagdio por amostragem serd realizada trimestralmente durante o funcionamento
do

FUNDO e contemplaré:
| - os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe de Cotas;
Il - os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre; e

lIl - As irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagdes seréio informadas
aAdministradora para as devidas providéncias, dento do prazo estabelecido no item 3.4.3 do
Anexoao Regulamento
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ANEXO I.D AO REGULAMENTO DO VERSATILE FUNDO DE INVESTIMENTO
EMDIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES
SUPLEMENTO DA [.]° EMISSAO DA [.]° SERIE DE COTAS SENIORES

O presente documento constitui o suplemento n° [e] ("Suplemento”) referente a [@]° Série de Cotas

Seniores (“Cotas Seniores da [e]® Série”) emitida nos termos do regulamento do “"VERSATILE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA", inscrito no CNPJ/MF sob o n°

4609394/0001-67, (‘(FUNDO’), administrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituicio financeira, inscrita no CNP) sob n°
22610500/000I- 88, com sede na cidade de Sé&o Paulo, Estado de Sé&o Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, autorizada a prestar servico de administragéo de carteiras de

valores mobilidrios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 14.820, expedido em 8
de janeiro de 2016 ("ADMINISTRADORA"):

1. Da Emisséio de Cotas: Seréio emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [e]
([e]) Cotas Sénior da [e]® Série no valor de R$ [e] ([e]) cada ("Preco de Emisséo”’), na data
da primeira subscricéio de Cotas da presente emisséio (‘Data de Subscrigéio Inicial da [e]

Série”), totalizando R$[e] ([e]). O valor minimo de aplicagéio ¢ de R$[e] ([e]).

2 Do Prazo de Duragéio e Caréncia: As Cotas Sénior da [#]° Série terdo prazo de duragéo

de [e] ([®]) meses e prazo de caréncia do pagamento de amortizagéo de principal e juros de
[e]([®]) meses contados da data da primeira integralizagéio ("Periodo de Caréncia”).

3 Da Subscricéio e Integralizagéio das Cotas: Na subscricéio das Cotas Sénior da [e] Série

em data diversa da Data de Subscrigéo Inicial da [e] Série serd utilizado o equivalente ao
maiorentre Preco de Emisséo e valor da cota de mesma emiss@o em vigor no préprio dia da
efetiva

disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme o disposto
no Regulamento e no presente Suplemento.

4. Do Benchmark: O benchmark das Cotas Seniores é equivalente a [e]. Né&o existe qualquer
promessa ou garantia por parte da ADMINISTRADORA, do GESTOR, do Custodiante e/ou
daCONSULTORA de que o benchmark sera atingido.

5 Do valor da Cota: cada Cota Sénior desta emisséio terd seu valor de integralizagéio,
amortizagéo ou resgate, calculado de acordo com o item 9.20 do Anexo ao Regulamento do
FUNDO.

O disposto neste item néo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
expectativa para distribuicéio de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes e séries
existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira
do FUNDO assim permitirem,

6. Da Amortizagéo Programada das Cotas: Desde que o Patriménio Liquido assim o permita
e o FUNDO conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, a amortizagdio serd
promovida a contar do término do Periodo de Caréncia, no 5° (quinto) dia atil do més subsequente

ao [e] vencido ("Data de Pagamento”), a amortizagéo de parcela do valor de rendimento e

principal de cada Cota Sénior da [e] Série ("Amortizacdo Programada’), a qual serd
equivalenteao valor apurado de acordo com o item anterior e as condigdes previstas no

Regulamento. O resgate das Cotas Seniores da [e][.]® Série deverd ocorrer no término do

prazo de [®] meses contados da data da primeira integralizagéio das Cotas Seniores da [e]
Série, quando o FUNDOdeverd promover o resgate integral da respectiva Cota, observado o
cronograma abaixo:
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Amortizagéo Data de Amortizagéo Saldo de Amortizagéio
Programada
(Apés  Periodo  de
Caréncia)
[e] [e]
1. Do Resgate das Cotas: As Cotas Sénior da [e] Série seréo resgatadas ao término
do prazo estabelecido neste Suplemento, ou em virtude da liquidagéo do FUNDO.
8. Da Oferta das Cotas As Cotas Seniores da [e]® Série serdo objeto de

[distribuicdio publica de rito [automatico/ordindrio], realizada nos termos da Resolugéio CYM
o

n°® 160] OU [de distribuicio privada]l] e terd como publico alvo investidores
[qualificados/profissionais].

9. Distribuidor: [e]

10. Caso as Cotas Seniores sejam ofertadas publicamente, estas poderédo ser registradas para
distribuigéio no mercado primdrio e para negociagéo no mercado secunddrio em ambiente de
bolsa de valores ou entidade do mercado de balcéio organizado, a critério

da ADMINISTRADORA.

11, Os termos utilizados neste Suplemento e que nédo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

12, O presente Suplemento, uma vez assinado pela Instituicio Administradora, constituirda
parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢des do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagéio as disposicdes deste
Sup|emen1‘o. As Cotas Sénior ter@o as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obriga¢des atribuidas & classe de Cotas Sénior, exceto com relagéio aos
prazos e valores de amortizacéo e resgate, bem como de remuneragédo, especificados e
expressamente previstos neste Suplemento para cada Série.

Sé&o Paulo, [DATA]
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ANEXO LLE AO REGULAMENTO DO VERSATILE FUNDO DE
INVESTIMENTO EMDIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO ORDINARIAS

[e¢] SUPLEMENTO DE [.]° EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
ORDINARIAS

O presente documento constitui o suplemento n° [e] ("Suplemento”’) referente a [e]°
Emisséo de Cotas Mezanino Ordindrias (“Cotas Mezanino Ordindrias”) emitida nos termos
do regulamento do “VERSATILE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA",
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 41609394/0001-67, (‘FUNDO’), administrado pela VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituicdio financeira,
inscrita no CNPJ sob n° 22610500/0001-88, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de
Séio Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, autorizada a prestar servigo
de administracéio de carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato

DeclaratérioCVM n° 14.820, expedido em 8 de janeiro de 2016 ("TADMINISTRADORA”):

1. Da Emisséio de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [e]

([e]) Cotas Subordinadas Mezanino Ordindrias no valor de R$ [e] ([®]) cada ("Prego de Emisséo”),
na data da primeira subscricdo de Cotas da presente emisséo (‘Data de Subscrigdo Inicial
da

Classe Subordinada Mezanino Ordindria”), totalizando R$[e] ([e]). O valor minimo de
aplicagéio é de R$ [e] ([e]).

2 Do Prazo de Duragéo e Caréncia: As Cotas Subordinadas Mezanino Ordindrias teréo

prazo de duragéio de [e] ([®]) meses e prazo de caréncia do pagamento de amortizagéo de

principal e juros de [e] ([®]) meses contados da data da primeira integralizagéo ("Periodo de
Caréncia’).

3 Da Subscricéio e Integralizagéio das Cotas: Na subscricio das Cotas Subordinadas
Mezanino Ordindrias em data diversa da Data de Subscrigéo Inicial da Classe Subordinada
Mezanino Ordindrias serd utilizado o maior entre Preco de Emisséio estabelecido na Oferta e
ovalor da cota de mesma emissdo em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos
recursosconfiados pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme o disposto no Regulamento
e no presente Suplemento.

4, Do Benchmark: O benchmark das Cotas Mezanino ¢é equivalente a [e] Néo
existe qualquer promessa ou garantia por parte da ADMINISTRADORA, do GESTOR, do
Custodiantee/ou da CONSULTORA de que o benchmark sera atingido.

5 Do Critério para cdlculo do valor da Cota: cada Cota Subordinada Mezanino Ordindria
desta emissdio terd seu valor de integralizagéio, amortizagéio ou resgate, calculado de acordo com
o item

9.20 do Anexo ao Regulamento do FUNDO, em todo Dia Util pela ADMINISTRADORA.

O disposto neste item néo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
expectativa para distribuicdio de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes existentes.
Portanto, as Cotas auferiréo rendimentos somente se os resultados da Carteira do FUNDO assim
permitirem.

6. Da Amortizagéo Programada das Cotas: Desde que o Patriménio Liquido assim o permita
e o FUNDO conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, a amortizagdo serd

promovida [e], a contar do término do Periodo de Caréncia, no 5° (quinto) dia util do més
subsequente ao [e] vencido (‘Data de Pagamento’), a amortizagéo de parcela do valor de

rendimento e principal de cada Cota Subordinadas Mezanino Ordindria da Classe [e]
(“Amortizacdo Programada”), a qual serd equivalente ao valor apurado de acordo com o item
anterior e as condi¢des previstas no Regulamento. O resgate das Cotas Subordinadas Mezanino
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Ordindria deverd ocorrer no término do prazo de [e] meses contados da data da primeira
integralizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino Ordindrias, quando o FUNDO dever&
promovero resgate integral da respectiva Cota, observado o cronograma abaixo:

Amortizagdo Data de Amortizagcdo Saldo de Amortizagéo
Programada
(Apdés  Periodo  de
Caréncia)
[e] [e]
1. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino Ordindrias

serdio resgatadas ao término do prazo estabelecido no item 1 acima, ou em virtude da liquidagéo

antecipada do FUNDO.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino Ordindrias seréo
objeto de [distribuicéio publica de rito [automdtico/ordindriol, realizada nos termos da
Resolugdio CVMn°® 160] ou [de distribuicio privadal e terd como publico
alvo investidores [qualificados/profissionais].

9. Distribuidor:
[e]
10. Caso as Cotas Subordinadas Mezanino sejam ofertadas publicamente estas poderédo ser

registradas para distribuigéio no mercado primdrio e para negociagéio no mercado secunddrio em
ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcéo organizado, a critério

da ADMINISTRADORA.

11, Os termos utilizados neste Suplemento e que néo estiverem aqui definidos t¢m o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

12, O presente Suplemento, uma vez assinado pela Instituicio Administradora, constituiré
parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢ées do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposi¢des deste
Suplemento. O prazo e valor de amortizagéio, resgate e remuneragéio das Cotas Subordinadas
Mezanino Ordindrias serdo especificados e expressamente previstos neste Suplemento para cada
classe.

Sé&o Paulo, [DATA]
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ANEXO ILF AO REGULAMENTO DO VERSATILE FUNDO DE INVESTIMENTO
EMDIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO ESPECIAIS

[¢]SUPLEMENTO DE [.]* EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
ESPECIAL

O presente documento constitui o suplemento n° [e] ("Suplemento”’) referente a [e]°
Emisséo de Cotas Subordinadas Mezanino Especiais (“Cotas Mezanino Especiais”) emitida nos
termos do regulamento do “VERSATILE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA" inscrito no CNPJ/MF sob o n°
41609.394/0001-67, ("FUNDQO"), administrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituicéio
financeira, inscrita no CNPJ sob n° 22610500/0001-88, com sede na cidade de Sé&o Paulo, Estado
de Séo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros, autorizada a prestar servigo de
administragéo de carteiras de valores mobilidrios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério

CVM n° 14,820, expedido em 8 de janeiro de 2016 ("ADMINISTRADORA"):

1. Da Emisséio de Cotas: Serdio emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [e]

([e]) Cotas Subordinadas Mezanino Especiais no valor de R$ [e] ([e]) cada ("Prego de Emisséo”),
na data da primeira subscricio de Cotas da presente emisséio ("‘Data de Subscri¢éio Inicial

da
Classe Subordinada Mezanino Especial’), totalizando R$[e] ([e]). O valor minimo de aplicagéio
é de RS [e] ([e]).

2 Do Prazo de Duragéio e Caréncia: As Cotas Subordinadas Mezanino Especiais teréio

prazo de duragéo de [e] ([®]) meses e prazo de caréncia do pagamento de amortizagéo de

principal e juros de [e] ([®]) meses contados da data da primeira integralizagéio ("Periodo de
Caréncia”).

3 Da Subscricéio e Integralizacéio das Cotas: Na subscricéio das Cotas Subordinadas
Mezanino Especiais em data diversa da Data de Subscrigéo Inicial da Classe Subordinada
Mezanino Ordindrias serd utilizado o maior entre Preco de Emisséio estabelecido na Oferta e
ovalor da cota de mesma emissdo em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos
recursosconfiados pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme o disposto no Regulamento
e no presente Suplemento.

4, Do Benchmark: O benchmark das Cotas Mezanino Especiais é equivalente a [e].
Néo existe qualquer promessa ou garantia por parte da ADMINISTRADORA, do GESTOR,
do Custodiante e/ou da CONSULTORA de que o benchmark seré atingido.

5 Do Critério para cdalculo do valor da Cota: cada Cota Subordinada Mezanino Especial [e]

da Classe [@] desta emissdo terd seu valor de integralizagéio, amortizagéo ou resgate, calculado
deacordo com o item 9.20 do Anexo ao Regulamento do FUNDO.

O disposto neste item néo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
expectativa para distribuicdio de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes existentes.
Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira do FUNDO assim
permitirem.

6. Da Amortizagéio Programada das Cotas: Desde que o Patriménio Liquido assim o permita
e o FUNDO conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, a amortizagdo serd
promovida [e], a contar do término do Periodo de Caréncia, no 5° (quinto) dia util do
meés

subsequente ao [e] vencido ("Data de Pagamento’), a amortizagéio de parcela do valor de
rendimento e principal de cada Cota Subordinadas Mezanino Especial (“Amortizagéo
Programada”), a qual seré equivalente ao valor apurado de acordo com o item anterior e as
condi¢des previstas no Regulamento. O resgate das Cotas Subordinadas Mezanino Especiais

deverd ocorrer no término do prazo de [@] meses contados da data da primeira integralizagéo
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das Cotas Subordinadas Mezanino Especial, quando o FUNDO deverd promover o resgate
integral da respectiva Cota, observado o cronograma abaixo:

Amortizacéo
Programada

Caréncia)

(Apés Periodo  de

Data de Amortizagéio

Saldo de Amortizagéo

[e]

[e]

1

Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino Especiais serdo
resgatadas ao término do prazo estabelecido no item 1 acima, ou em virtude da liquidagdo

antecipada do FUNDO.
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8. Da Oferta das Cotas As Cotas Subordinadas Mezanino Especiais seréo objeto
de [distribuigcéio publica de rito [automdtico/ordindriol, realizada nos termos da Resolugéo
CVM n° 160, ou de distribuicdo privadal e terd como publico alvo investidores
[qua|ificados/profissionqis].

9. Distribuidor: [e]

10. Caso as Cotas Subordinadas Mezanino Especial sejam ofertadas publicamente estas
poderdo ser registradas para distribuicio no mercado primdrio e para negociagdo no
mercadosecunddrio em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcéo
organizado, acritério da ADMINISTRADORA.

11, Os termos utilizados neste Suplemento e que néo estiverem aqui definidos t¢m o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

12, O presente Suplemento, uma vez assinado pela Instituicio Administradora, constituiré
parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢ées do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacéo as disposicdes deste
Suplemento. O prazo e valor de amortizagéio, resgate e remuneragéo das Cotas Subordinadas
Mezanino ESPECIAL serdo especificados e expressamente previstos neste Suplemento para cada
classe.

Sé&o Paulo, [DATA]
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ANEXO 1.G AO REGULAMENTO DO VERSATILE FUNDO DE
INVESTIMENTO EMDIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO RASAS [e]
SUPLEMENTO DE [.]* EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO RASAS

O presente documento constitui o suplemento n° [e] ("Suplemento”) referente a [e]°
Emisséo de Cotas Subordinadas Mezanino Rasas (“Cotas Mezanino Rasas”) emitida nos termos
do regulamento do “"VERSATILE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA’", inscrito no CNPJ/MF sob o n° 41609394/000I-67,
('FUNDOQ’), administrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA,, instituicéo
financeira, inscrita no CNPJ sob n° 22610500/0001-88, com sede na cidade de Sé&o Paulo, Estado
de Séo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, autorizada a prestar servico de
administragéo de carteiras de valores mobilidrios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério

CVM n° 14820, expedido em 8 de janeiro de 2016 ("ADMINISTRADORA"):

13, Da Emisséio de Cotas: Seréio emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [e]

([¢]) Cotas Subordinadas Mezanino Rasas no valor de R$ [e] ([e]) cada ("Preco de Emisséio”), na
data da primeira subscricdo de Cotas da presente emissdo ("Data de Subscrigdio Inicial da

Classe Subordinada Mezanino Rasas”), totalizando R$[e] ([e]). O valor minimo de aplicagdo
¢ de RS [e] ([e]).

14, Do Prazo de Duragdéio e Caréncia: As Cotas Subordinadas Mezanino Rasas terdo

prazo de duragéio de [e] ([®]) meses e prazo de caréncia do pagamento de amortizagéo de

principal e juros de [e] ([®]) meses contados da data da primeira integralizagéo ("Periodo de
Caréncia’).

15, Da Subscricéio e Integralizagéio das Cotas: Na subscricio das Cotas Subordinadas
Mezanino Rasas em data diversa da Data de Subscricéio Inicial da Classe Subordinada
Mezanino Ordindrias serd utilizado o maior entre Preco de Emisséio estabelecido na Oferta e
ovalor da cota de mesma emissdo em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos
recursosconfiados pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme o disposto no Regulamento
e no presente Suplemento.

16. Do Benchmark: O benchmark das Cotas Mezanino Rasas é equivalente a [e]. Naéo
existe qualquer promessa ou garantia por parte da ADMINISTRADORA, do GESTOR, do
Custodiante e/ou da CONSULTORA de que o benchmark sera atingido.

17. Do Critério para cdalculo do valor da Cota: cada Cota Subordinada Mezanino Rasa [e] da

Classe [@] desta emissédo terd seu valor de integralizagéio, amortizagéio ou resgate, calculado
deacordo com o item 9.20 do Anexo ao Regulamento do FUNDO.

O disposto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
expectativa para distribuicdio de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes existentes.
Portanto, as Cotas auferir@o rendimentos somente se os resultados da Carteira do FUNDO assim
permitirem.

18. Da Amortizagéio Programada das Cotas: Desde que o Patriménio Liquido assim o permita
e o FUNDO conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, a amortizagéo serd
promovida [e], a contar do término do Periodo de Caréncia, no 5° (quinto) dia util do
més

subsequente ao [e] vencido (‘Data de Pagamento’), a amortizagéo de parcela do valor de
rendimento e principal de cada Cota Subordinadas Mezanino Rasa (“Amortizagdo Programada®),
a qual serd equivalente ao valor apurado de acordo com o item anterior e as condigdes previstas
no Regulamento. O resgate das Cotas Subordinadas Mezanino Rasa deverd ocorrer no

término do prazo de [e] meses contados da data da primeira integralizagéo das Cotas
Subordinadas Mezanino Rasa, quando o FUNDO deverd promover o resgate integral da
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respectiva Cota, observado o cronograma abaixo:

Amortizacéo Data de Amortizagéio Saldo de Amortizagéo
Programada
(Apos Periodo  de
Caréncia)
[e] [e]
19, Do Resgate das Cotass As Cotas Subordinadas Mezanino Rasas serdio

resgatadas ao término do prazo estabelecido no item 1 acima, ou em virtude da liquidagdo

antecipada do FUNDO.
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2. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino Rasas serdo objeto de
[distribuicéio publica de rito [automatico/ordindrio], realizada nos termos da Resolugéio CVM
n® 160, ou de distribuicio privada]l] e terd¢ como publico alvo investidores
[qualificados/profissionais].

2. Distribuidor: [e]

2. Caso as Cotas Subordinadas Mezanino Rasaa sejam ofertadas publicamente estas
poderdo ser registradas para distribuicio no mercado primdrio e para negociagdo no
mercadosecunddrio em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcéo

organizado, acritério da ADMINISTRADORA.

2. Os termos utilizados neste Suplemento e que néo estiverem aqui definidos t¢m o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

2, O presente Suplemento, uma vez assinado pela Instituicio Administradora, constituiré
parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢ées do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacéo as disposicdes deste
Suplemento. O prazo e valor de amortizagéio, resgate e remuneragéo das Cotas Subordinadas
Mezanino Rasa serdio especificados e expressamente previstos neste Suplemento para cadaclasse.

Sé&o Paulo, [DATA]
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ANEXO I.LH AO REGULAMENTO DO VERSATILE FUNDO DE
INVESTIMENTO EMDIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

MODELO DE SUPLEMENTO DA [e] EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS
JUNIORSUPLEMENTO DA [e] EMISSAO COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

O presente documento constitui o suplemento n° [e] ("Suplemento”) referente [®] Emissdo

de Cotas Subordinadas Janior emitida nos termos do regulamento do "VERSATILE FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA"
inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 41609394/000I-
67 (‘FUNDO"), administrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA, instituicdio financeira, inscrita no CNPJ sob n°® 22610500/000I-88,
com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar,
Pinheiros, autorizada a prestar servico de administracéo de carteiras de valores mobiliarios pela
CVM, de acordo com o Ato Declaratério CYM n° 14820, expedido em 8 de janeiro de 2016
("ADMINISTRADORA"):

1. Da Emisséo de Cotas: Serdo emitidas inicialmente, nos termos deste Suplemento, [e] ([e])
da [e] Emisséio de Cotas Subordinadas Junior no valor de R$ [e] ([®]) cada ("Preco de Emisséio”),
na data da primeira subscricéio de Cotas da presente emisséio ("Data de Subscrigdo Inicial
da Classe Subordinada Janior”), totalizando R$[e] ([e]). O valor minimo de aplicagéio é de
R$ [e]

([e]).

2. Do Prazo de Duragéio e Caréncia: A [e] Emisséo de Cotas Subordinadas Junior terdo

prazo de duragéio indeterminado e serdo resgatadas apenas na data de liquidagéo do
FUNDO,né&o havendo previséo de caréncia.

3 Da Subscricéio e Integralizacéio das Cotass Na subscricéio da [e] Emissdo de
Cotas Subordinadas Junior em data diversa da Data de Subscri¢éo Inicial da Classe Subordinada
Junior serd utilizado o maior entre Preco de Emisséo e o valor da cota em vigor no préprio dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme o
disposto no Regulamento e no presente Suplemento.

4, Do valor da Cota: O valor de integralizagéio, amortizagéio e resgate de cada
cota observard a metodologia de cdalculo prevista no item 9.20 do Anexo ao Regulamento do

FUNDO.
5 Da Amortizagéo das Cotas: A [e] Emisséio de Cotas Subordinadas Junior seréio ou poderéo
ser amortizadas de acordo com os critérios definidos no Capitulo [] do Regulamento.

6. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Janior serdo objeto de
[distribuicéio publica de rito [automdtico/ordindrio], realizada nos termos da Resolugéio CVM
n® 160, ou de distribuicio privadal e terd como puablico alvo investidores
[qualificados/profissionais].

1. Distribuidor: [e]

8, Caso as Cotas Subordinadas Junior sejam ofertadas publicamente estas poderdo ser

registradas para distribuigéio no mercado primdrio e para negociagéio no mercado secunddrio em
ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcéo organizado, a critério

da ADMINISTRADORA.

9. Os termos utilizados neste Suplemento e que nédo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.
10. O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituird parte

integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢des do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagéo as disposi¢des deste
Suplemento.
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Séo Paulo, [DATA]

Prazo mdaximo

Desconto maximo em renegociacéio
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