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PARTE GERAL
1. FUNDO

1.1 O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ANGA MULTIESTRATEGIA | é regido pela Lei
n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela parte geral e o Anexo Normativo |l
da Resolucdao n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdao de Valores Mobilidrios

(respectivamente, “CVM” e “Resolucdo CVM 175”), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas O Fundo podera contar com mais de uma classe de cotas.

Prazo de Duragao Indeterminado.
BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo fiduciaria de carteiras de valores

mobilidrios, na categoria de administrador fiducidrio, por meio do Ato
Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de
S3do Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90, ou sua sucessora a qualquer titulo.
ANGA ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Magalhdes de Castro, n2 4.800, 172
andar, conjunto 174, Torre Capital Building, Cidade Jardim, CEP 05676-120,
inscrita no CNPJ sob 0 n209.452.272/0001-05, devidamente autorizada pela CVM

Administradora

Gestora . o = .
para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, na categoria “Gestor de Recursos”, nos termos do Ato Declaratdrio
n2 9.837, de 14 de maio de 2008 (“Gestora” e, quando referido conjuntamente e
indistintamente com a Administradora, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Encerramento do Ultimo dia Gtil do més de agosto de cada ano.

Exercicio Social

1.1. O anexo descritivo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispbe, sem prejuizo de outros requisitos
e informacgdes previstos na regulamentagdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagdo
dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condi¢cOes de
resgate e amortizacgdo; (iv) ordem de alocagdo de recursos; (v) Assembleia Especial (adiante definido) e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacbes de vontade dos cotistas; (vi) remuneracdo dos prestadores de
servigos; (vii) politica de investimento e composi¢cdo e diversificacdo da carteira; (viii) eventos de avaliacao,
eventos de liquidagdo e liquidacdo antecipada da classe; (ix) origem dos direitos creditérios; (x) critérios de
elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

1.2. O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditdrios, conforme o Anexo
Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

1.3. O Fundo é constituido por deliberagdo conjunta dos Prestadores de Servigos Essenciais, os quais foram os
responsaveis pela aprovagdo, no mesmo ato, deste Regulamento.

2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE
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SERVICOS DO FUNDO

2.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante a
CVM, nas suas respectivas esferas de atuacgdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento
ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na
regulamentacdo aplicavel.

2.1.1. N3o obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento, inclusive no anexo descritivo de cada classe, e
na regulamentacao aplicavel, cabe a Administradora praticar os atos necessarios a administra¢do do Fundo, o que
inclui, mas n3o se limita a contratacao, em nome do Fundo ou de cada classe, dos seguintes servicos: (a) registro
de direitos creditorios; (b) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos direitos creditérios; (c) liquidagdo
fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditérios; (d) tesouraria, controle e processamento dos ativos;
(e) escrituracdo das cotas; (f) auditoria independente; (g) custdodia; e, eventualmente, (h) outros servicos em
beneficio do Fundo ou da classe.

2.2. E vedado a Administradora: (a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacdes praticadas pelo Fundo, exceto quando se tratar de garantias prestadas as operacdes realizadas em
mercados de derivativos; (b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; (c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicao de cotas.

2.2.1. As vedacgoes dispostas no item 2.2, acima, abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas
juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e
os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

2.2.2. Excetuam-se do disposto no item anterior a utilizagdo de titulos de emissdo do Tesouro Nacional, titulos de
emissao do BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da carteira do Fundo.

2.3. E vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto na legislacdo vigente e no presente
Regulamento: a) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os direitos creditorios
adquiridos e os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; e b) emitir cotas em desacordo com este
Regulamento.

2.4, Nao obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento, inclusive no anexo descritivo de cada classe, e
na regulamentacdo aplicavel, cabe a Gestora praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo,
o que inclui mas ndo se limita a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe, dos seguintes servigos:
(a) intermediacdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos;
(d) classificacdo de risco por agéncia classificadora de risco, se aplicavel; (e) cogestdo da carteira de ativos;
(f) formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe.

2.4.1. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um participante
de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagao da
CVM, o Prestador de Servico Essencial que for responsdvel pela sua contratacdo devera fiscalizar tal servigco. As
atribuicGes e a responsabilidade pela prestacao deste tipo de servico perante o Fundo e seus cotistas continuardo
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a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.5. Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas de
atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento ou a
regulamentacao aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizacao de suas operacdes.

2.6. Ndo ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos
Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de responsabilidade dos
Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

2.7. Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pela Administradora, pela Gestora, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

3. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

3.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo renunciar a administracdo ou gestao do Fundo, conforme
aplicavel, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, com antecedéncia de 60
(sessenta) dias, e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar em, no maximo, 15 (quinze)
dias contados da convocacao, para deliberar sobre a (a) sua substituicdo; ou (b) liquidacdo do Fundo.

3.1.1. O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia de uma classe impede a Administradora de renunciar a
prestacdo de servigos do Fundo e da respectiva classe, mas nado sua destituicao por for¢a da Assembleia Geral.

3.1.2. No caso de sua renuncia, o Prestador de Servicos Essenciais devera permanecer no exercicio de suas
fungGes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da
data da renuncia.

3.1.3. Na hipdtese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicio de qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais, este devera permanecer no exercicio regular de suas fun¢des até que seja efetivamente
substituido, o que devera ocorrer em no maximo 180 (cento e oitenta) dias contados da data de realizacdo da
referida Assembleia Geral, conforme o caso. Caso a Assembleia Geral delibere pela substituicdo do Prestador de
Servigos Essenciais em questdo, mas ndo nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, devera ser convocada
nova Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeacao de nova instituicao substituta.

3.1.4. Caso (a)a Assembleia Geral prevista acima ndo delibere pela substituicdo do Prestador de Servigos
Essenciais; (b) a Assembleia Geral prevista acima ndo obtenha quérum suficiente para deliberar sobre a
substituicdo do Prestador de Servigos Essenciais ou a liquida¢cdo do Fundo, considerando as 2 (duas) potenciais
convocacgdes; ou (c) tenha decorrido o prazo estabelecido no item acima sem que o substituto apontado em tal
Assembleia Geral tenha efetivamente assumido as fun¢des de administrador ou gestor, conforme o caso, do
Fundo, a Administradora iniciara os procedimentos para a liquidagdo antecipada de cada classe, nos termos deste
Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.
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3.2. A substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais também poderd ocorrer mediante deliberacao da
Assembleia Geral, ocasido na qual a Assembleia Geral deverd nomear instituicdo habilitada para substituir o
respectivo Prestador de Servigos Essenciais.

3.2.1. Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdao de qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais, este deverd permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja efetivamente substituido, o
que devera ocorrer em no maximo de 60 (sessenta) dias contados da data de realizacdo da referida Assembleia
Geral. Caso a Assembleia Geral delibere pela substituicao do Prestador de Servico Essencial em questdao, mas nao
nomeie instituicao habilitada para substitui-lo, devera ser convocada nova Assembleia Geral para deliberar sobre
a nomeacao de nova instituicdo substituta.

3.2.2. Caso (a) a Assembleia Geral prevista acima ndo delibere pela substituicdio do Prestador de Servigos
Essenciais; (b) a Assembleia Geral prevista acima ndo obtenha quérum suficiente para deliberar sobre a
substituicdo do Prestador de Servicos Essenciais ou a liquidacdo do Fundo, considerando as 2 (duas) potenciais
convocacgdes; ou (c) tenha decorrido o prazo estabelecido no item acima sem que o substituto apontado em tal
Assembleia Geral tenha efetivamente assumido as funcdes de administrador ou gestor, conforme o caso, do
Fundo, a Administradora iniciara os procedimentos para a liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos deste
Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

3.3. O Prestador de Servicos Essenciais devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de
dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma que a instituigdo substituta possa cumprir os deveres e
obrigacdes do Prestador de Servigos Essenciais sem solucdo de continuidade; bem como (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administragao ou gestdo, conforme o caso, do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pela instituicdo que vier a substitui-lo.

3.4. Nas hipdteses de substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais e de liquidagdo do Fundo, aplicam-
se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores
e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio

4. ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

4.1. O Fundo tera encargos que lhe poderdao ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolugao CVM 175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos em cada anexo
descritivo das classes.

4.2. As despesas nao previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo aplicdvel como encargos devem
correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que as tiver contratado, salvo se aprovado por meio de
assembleia de cotistas.

5. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1. A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as classes de
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cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucdo CVM 175 (“Assembleia Geral”), observado que as

matérias especificas de cada classe ou subclasse de Cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de
cotistas (“Assembleia Especial”), sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacado

vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral.

5.1.1. Para os efeitos de cobmputo de quérum e manifestacdes de voto, a cada cotista cabe uma quantidade de
votos representativa de sua participagao financeira na classe, no caso de Assembleia Geral, ou subclasse, no caso
de Assembleia Especial, exceto se de outro modo previsto no anexo relativo a classe destinada.

5.1.2. Aalteragdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os cotistas deve ser deliberada
pela Assembleia Geral.

5.2. Além das competéncias descritas na regulamentacdo e neste Regulamento, compete a assembleia de
cotistas, em Assembleia Geral, deliberar sobre:

Matérias Quéruns de Aprovagdo Vetos
(i) tomar, anualmente, as contas do em primeira convocac¢do e em nenhum
Fundo e deliberar sobre as segunda convocac¢do, maioria dos
demonstrac¢des contdbeis do Fundo votos dos titulares das Cotas
acompanhadas do relatério do presentes
auditor independente
(ii) a substituicdo de qualquer em primeira convocacao, pela nenhum
Prestador de Servigo Essencial e do maioria das Cotas emitidas e, em
Custodiante segunda convocagao, pela maioria
das Cotas dos presentes
(iii) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, em primeira convocacdo, pela nenhum
total ou parcial, a transformagdo ou maioria das Cotas emitidas e, em
a liquidagao do Fundo segunda convocagado, pela maioria
das Cotas dos presentes
(iv) a substituicdo do em primeira convocag¢do e em nenhum
custodiante e demais prestadores segunda convocag¢ao, maioria dos
de servigco do Fundo votos dos titulares das Cotas
presentes
(v)a alteracdo da Parte Geral deste em primeira convocag¢do e em nenhum
Regulamento, ressalvado o disposto | segunda convocag¢do, maioria dos
no artigo 52 da parte geral da votos dos titulares das Cotas
Resolugdo CVM 175 presentes

5.2.1. Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-
se em assembleia de cotistas, seja em Assembleia Geral ou em Assembleia Especial, a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacdo e deliberagdo previstos neste
Regulamento.

5.2.2. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, serd considerada regular a Assembleia
Pagina 6 de 78



BancoDaycoval

Geral a que comparecerem todos os cotistas.

5.3. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas, nos casos previstos
na Resolugdo CVM 175.

5.4. A convocagdo das assembleias de cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, e far-se-a por meio de sistema eletronico ou correio eletrénico (e-mail) enderecado aos cotistas,
conforme dados de contato contidos no boletim de subscri¢do, cadastro do cotista junto a Administradora e/ou
Escriturador, ou conforme posteriormente informados ao prestador de servico responsavel pelo recebimento de
tal informacao.

5.4.1. N3o se realizando a Assembleia Geral, serd publicado novo anuncio de segunda convocacdo ou
novamente providenciado o envio da convocagdo nos termos acima, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

5.5. Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia Geral seja
providenciada juntamente com o anuncio, carta ou e-mail da primeira convocacao, podendo, portanto, ocorrer
no mesmo dia da primeira convocacgao.

5.5.1. A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

5.6. As assembleias de cotistas poderdo ser convocadas pelos Prestadores de Servicos Essenciais, pelo
Custodiante e por cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas
emitidas pela respectiva classe.

5.7. A Assembleia Geral se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

5.8. Cada cota equivale a 1 (um) voto, salvo pelos qudruns especificos previstos no anexo descritivo de cada
classe e no item 5.2.

5.8.1. Os cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagao eletrénica, mediante meio eletrénico a ser
disponibilizado pela Administradora, desde que os votos sejam recebidos na data e horario designado para
realizacdo da Assembleia Geral, para fins de computo.

5.8.2. Somente podem votar nas Assembleias Gerais os cotistas inscritos no registro de cotistas mantido pelo
Escriturador das cotas ou pela B3, conforme o caso, na data da convocagdo, seus representantes legais e/ou
procuradores legalmente constituidos.

5.8.3.  Nao poderdo votar nas Assembleias Gerais, sem prejuizo do disposto no artigo 78 da parte geral da
Resolugdo CVM 175: (i) os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais prestadores de servigos contratados;
(ii) os sdcios, diretores e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e os demais prestadores de servigos
contratados; (iii) as partes relacionadas aos Prestadores de Servigcos Essenciais e aos demais prestadores de
servigos contratados, seus sdcios, diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha interesse conflitante com o
Fundo ou a classe no que se refere a matéria em votacdo; e (v) o cotista, na hipdtese de deliberacgdo relativa a
laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.
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5.8.4.  Nao se aplica a vedacgdo descrita no item acima (i) quando os Unicos cotistas forem, no momento de seu
ingresso no Fundo, na respectiva classe ou subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a
(v) do referido item; (ii) quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo, da mesma
classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prdpria Assembleia Geral ou constar de
permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora; ou
(iii) caso as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) do item sejam titulares de cotas subordinadas.

5.8.5.  As deliberacbes das Assembleias Gerais poderao ser tomadas mediante processo de consulta formal,
por meio eletrénico, dirigido pela Administradora a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias
corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto. A aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns
de aprovacdo previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os cotistas que tenham respondido a
consulta. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista serd considerada como abstencao.

5.8.6. A Assembleia Geral pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as
funcGes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses
dos Cotistas.

6. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

6.1. O correio eletrénico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a Administradora, a Gestora
e os cotistas, inclusive para fins de envio de convocacao de assembleia de cotistas, recebimento de votos em
assembleia de cotistas, divulgagdo de fato relevante e de informagdes da classe de cotas. Nas hipdteses em que
este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos cotistas, admite-se que a
manifestagdo em questdo seja realizada por meio eletrénico, observadas as disposi¢des do artigo 12 da parte
geral da Resolugao CVM 175.

6.2. Caso nao seja comunicada a Administradora a atualizagdo do enderego eletrénico do cotista, a
Administradora fica exonerada do dever de envio das informagdes e comunicagdes previstas neste Regulamento
e na Resolugdo CVM 175 a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo do seu
endereco declarado.

6.3. O cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera encaminhar
solicitagdo expressa neste sentido a Administradora, no enderego de sua sede, observado que o cotista solicitante

devera arcar com os custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

6.4. Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de computadores
ou encaminhardo de forma eletrénica as informacgdes de envio obrigatério previstas na regulamentacao aplicavel.

6.5. O presente Regulamento sera regido e interpretado em conformidade com as leis da Republica Federativa
do Brasil.
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ANEXO DESCRITIVO A DA CLASSE A DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ANGA MULTIESTRATEGIA |

7. DEFINICOES E INTERPRETACAO

7.1. Os termos e expressdes utilizados neste Anexo Descritivo A, em seus Apéndices e Adendos, quando
iniciados por letra maiuscula, tém o significado a eles atribuidos abaixo. Além disso, (@) sempre que exigido pelo
contexto, as definicdes contidas neste Anexo Descritivo aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género
masculino incluirad o feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem
todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente
disposto de forma diferente; (c) referéncias a disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias as
disposicées conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d)salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Anexo Descritivo, referéncias a itens ou anexos aplicam-se aos itens e anexos
deste Anexo Descritivo; e (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados.

“Administradora”: BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de administrador fiducidrio, por meio do Ato Declaratério CVM
n? 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ
sob 0 n? 62.232.889/0001-90, ou sua sucessora a qualquer titulo;

”

“Agéncia_de Classificacdo” | E a agéncia classificadora de risco das Cotas, devidamente habilitada para tanto

de Risco”: pela CVM, que podera ser contratada pela Classe A;

“Agente de Cobranca”: Os prestadores de servico de cobranga dos Direitos Creditérios a serem

contratados pela Classe A, nos termos dos respectivos Contrato de Cobranga;

“Agente de Conta Cada institui¢ao financeira na qual uma Conta Fiduciaria seja aberta e mantida;
Fiduciaria”:

“Alocacdo Minima”: A alocagdo de, ao menos, 67% (cinquenta por cento) do patriménio liquido em
Direitos Creditérios, nos termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei n? 14.754/23,
para fins de enquadramento do Fundo e da Classe A como Entidade de

Investimento sujeita ao Regime Especifico dos Fundos N3do Sujeitos a
Tributagdo Periddica;

“ANBIMA": Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;

“Anexo Descritivo A”: O anexo descritivo desta Classe A, que rege o seu funcionamento de modo

complementar ao disciplinado no Regulamento;
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“Apéndice das Cotas

Seniores”:

O apéndice descritivo da subclasse de Cotas Seniores, que rege o
funcionamento das Cotas Seniores de modo complementar ao disciplinado
neste Anexo Descritivo A;

“Apéndice das Cotas

Subordinadas”:

O apéndice descritivo da subclasse de Cotas Subordinadas, que rege o
funcionamento das Cotas Subordinadas de modo complementar ao
disciplinado neste Anexo Descritivo A,

“u

Apéndices”:

Em conjunto, o Apéndice das Cotas Seniores e o Apéndice das Cotas
Subordinadas;

4

“Assembleia de Cotistas”:

A Assembleia Especial ou a Assembleia Geral, sem distin¢ado;

“Assembleia Especial”:

A assembleia especial de Cotistas da Classe A, nos termos do deste Anexo
Descritivo A;

“Assembleia Geral”:

A assembleia geral de Cotistas, realizada nos termos previstos na parte geral
do Regulamento;

“Ativos Financeiros”

Os ativos financeiros de liquidez descritos neste Anexo Descritivo A;

“Ativos”:

Significa, conjuntamente, (a) os Direitos Creditdrios; (b) os Ativos Financeiros;
e (c) demais disponibilidades integrantes da Carteira;

“Auditor Independente”:

A empresa de auditoria independente contratada pela Administradora, ou sua
sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstracdes
financeiras, das contas da Classe A e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora;

IIB_3”:

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo;

“BACEN":

O Banco Central do Brasil;

“Benchmark das Cotas

Seniores”:

A meta de rentabilidade prioritaria indicada no respectivo Suplemento de cada
série de Cotas Seniores;

“Carteira”:

A carteira de investimentos desta Classe A, composta por Ativos;

ﬂ@”:

A taxa média referencial do Certificado de Depdsito Interbancario de cada Dia
Util - “over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente
pela B3 — Segmento CETIP UTVM, no informativo didrio disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.b3.com.br);

“Cedente”:

Cada terceiro titular de Direitos Creditérios que venha a cedé-los ou endossa-
los a Classe A. Para fins deste Anexo Descritivo A, o termo “cessdo” e seus
derivados englobarao qualquer forma de transferéncia de Direitos Creditdrios,
inclusive o endosso, que podera ocorrer por meio eletronico, em caso de
Direito Creditorio emitido eletronicamente;

“Classe A”:

Classe A do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ANGA
MULTIESTRATEGIA 1, de responsabilidade limitada dos Cotistas, organizada
como condominio fechado, cujos termos e condi¢des estao disciplinados neste
Anexo Descritivo A;

Conselho Monetario Nacional;

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;

“Cddigo ANBIMA de
AGRT”:

Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros publicado pela
ANBIMA,;
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“Cédigo Civil”: Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
“Conta da Classe A”: A conta corrente aberta e mantida pela Classe A, que sera utilizada para todas

as movimentacgOes de recursos pela Classe A, inclusive para pagamento das
obrigacGes da Classe A, conforme aprovada pela Gestora;

“Conta Fiduciaria”: Cada conta corrente vinculada/fiduciaria de titularidade do respectivo Cedente

ou de terceiros, mantida no respectivo Agente de Conta Fiducidria, na qual sdo
depositados os pagamentos dos Devedores/entes publicos em questdo, a
serem liberados a Classe A, mediante o cumprimento de requisitos
especificados e verificados nos termos definidos no respectivo Contrato de
Conta Fiduciaria;

“Contrato de Cessdo™: Cada instrumento particular de cessdo/endosso ou promessa de
cessdo/endosso de Direitos Creditdrios, a ser celebrado entre a Classe A e cada
Cedente, por meio do qual sdo definidos os termos e condigdes em que o0s
Direitos Creditérios serdo cedidos/endossados a Classe A pelo respectivo
Cedente;

“Contrato de Cobranca”: Cada contrato de prestacdo de servicos de cobranca de Direitos Creditdrios

celebrado entre o Agente de Cobranca e a Classe A, para que o respectivo
Agente de Cobranca adote as medidas cabiveis com relacdo a cobranca e coleta
do pagamento de Direitos Creditérios, o que ndo implicara qualquer espécie de
coobrigacao ou responsabilidade pelo adimplemento dos Direitos Creditérios
pelo Agente de Cobranga;

“Contrato de Conta Cada Contrato de prestacdo de servigos de conta fiduciaria celebrado entre a

Fiducidria” Classe A, o respectivo Agente de Conta Fiduciadria e o competente Cedente, que
tem como objeto regular os termos e condi¢bes do funcionamento e
movimentacdo de cada Conta Fiduciaria;

“Coordenador Lider” A Administradora ou outra instituicdo financeira integrante do sistema de

distribuicdo de titulos e valores mobilidrios, devidamente contratada para a
distribuicdo publica das Cotas;

“Cotas Seniores”: As cotas da subclasse sénior de emissdo desta Classe A, cujos termos e
condicBes estdo disciplinados no Apéndice das Cotas Seniores, as quais ndo se
subordinam as demais classes de Cotas para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Carteira;

“Cotas Subordinadas”: As Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizacao,

resgate e distribuicdo dos resultados da Carteira da Classe A e que serdo
subscritas e integralizadas Unica e exclusivamente pela Gestora e pelos fundos
de investimentos geridos pela Gestora;

“Cotas”: Em conjunto, as subclasses de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas de
emissado da Classe A;

“Cotistas”: Os titulares de Cotas da Classe A;

“Critérios de Elegibilidade”: | Tem o significado que Ihe é atribuido neste Anexo Descritivo A;

“Custodiante”: BANCO DAYCOVAL S.A,, instituicdo financeira devidamente autorizada pela
CVM para a prestacdo de servicos de custddia de valores mobilidrios, nos
termos do Ato Declaratério CVM n2 1.085, de 30 de agosto de 1989, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793,
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Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n? 62.232.889/0001-90, ou o
seu sucessor a qualquer titulo;

“CVM”:

Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data da 12
Integralizacdo de Cotas

Seniores”

A data em que os recursos decorrentes da integralizacdo de Cotas Seniores sdo
colocados pelos investidores a disposi¢cdo da Classe A, nos termos deste Anexo
Descritivo A, a qual devera ser, necessariamente, um Dia Util;

“Data de Emissao”

Qualquer data em que a Classe A realize uma emissao de Cotas, a qual devera
ser necessariamente um Dia Util, sendo que a Classe A entrara funcionamento
na primeira Data de Emissdo;

“Devedores”: As pessoas naturais ou juridicas, identificadas pelo seu respectivo nimero de
inscricdo no CPF ou no CNPJ, respectivamente, que sejam devedores dos
Direitos Creditdrios que venham a ser adquiridos pela Classe A;

“Dia Util”: Segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou dias em que, por

qualguer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado
financeiro na praca da sede da Administradora/Custodiante, ressalvados os
casos de transagGes que devam ser realizadas no mercado organizado
administrado pela B3, hipdtese na qual “Dia Util” significara qualquer dia,
exceto sabado, domingo e feriado nacional;

“Direitos Creditorios”:

Quaisquer direitos creditérios performados admitidos pela Resolugdo CVM n?
175/22 e pelas demais legislacGes e regulamentacdes aplicaveis, ainda que por
equiparagao;

“Direitos Creditdrios
Inadimplidos”:

Os Direitos Creditérios integrantes da Carteira da Classe A que ndo forem
devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

“Documentos
Representativos do
Crédito”:

Os documentos que evidenciem o lastro dos Direitos Creditdrios adquiridos
pela Classe A, quando aplicavel;

“Emiss3do”:

Significa cada emissdo de Cotas Subordinadas;

“Entidade de
Investimento”:

O Fundo e/ou Classe A, na forma do disposto na Resolugdo CMN n2 5.111, de
21 de dezembro de 2023;

“Escriturador”:

O BANCO DAYCOVAL S.A,, acima qualificado;

“Eventos de Avaliacdo”:

Tem o significado que Ihe é atribuido no neste Anexo Descritivo A,

“Eventos de Liguidacdo”:

Tem o significado que Ihe é atribuido neste Anexo Descritivo A;

“Fundo”: O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ANGA
MULTIESTRATEGIA I;
“Gestora”: A ANGA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na cidade

de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Magalh3es de Castro, n2 4.800,
172 andar, conjunto 174, Torre Capital Building, Cidade Jardim, CEP 05676-120,
inscrita no CNPJ sob o n? 09.452.272/0001-05, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n29.837, de 14 de maio de
2008;

“Instituicoes Autorizadas”:

O Banco Daycoval S.A, bem como institui¢des financeiras de primeira linha,
com nota de classificacdo de risco (rating) igual ou superior a Nota Minima
emitida pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda. e uma dentre as
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seguintes agéncias de classificacdo de risco: Moody’s América Latina Ltda. e
Fitch Ratings Brasil Ltda., sendo que “Nota Minima” significa BrAA-, quando
emitida pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., ou seu equivalente
guando emitida pela Moody’s América Latina Ltda. ou pela Fitch Ratings Brasil
Ltda.;

“Instrucdo CVM 356”:

A Instrugdo CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada;

“IGP-M":

O indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas;

“Investidores
Profissionais”:

Tem o significado que Ihe é atribuido no artigo 11 da Resolugdo CVM 30;

“Prestador de Servicos”:

Os prestadores de servicos contratados pela Classe A ou pelos Prestadores de
Servigos Essenciais em nome da Classe A;

“Prestadores de Servicos

Essenciais”:

A Gestora e a Administradora, indistintamente;

“Preco de Aquisicdo”:

O preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios a ser pago pela Classe A a cada
Cedente, calculado nos termos dos respectivos Contratos de Cessao;

“Razdo de Garantia”:

A relagdo minima equivalente a 111,11% (cento e onze inteiros e onze
centésimos por cento) entre o patrimoénio liquido da Classe A e o valor das
Cotas Seniores. Isto quer dizer que a Classe A deverd ter, no minimo, 10,00%
(dez por cento) de seu patriménio representado por Cotas Subordinadas e,
portanto, 90,00% (noventa por cento), no maximo, por Cotas Seniores. Esta
relagao sera apurada mensalmente e serd acessivel aos Cotistas no website da
Administradora e da Gestora;

“Regime de Caixa”:

A metodologia de pagamento prioritariamente adotada na amortizacdo das
Cotas, por meio da qual a base de cdlculo para apuragdo dos valores devidos
aos Cotistas sera definida tomando-se em conta os montantes e as datas da
efetiva disponibilidade de recursos a Classe A quando da realizacdo das
amortiza¢oOes, deduzidos: (i) as despesas da Classe A; e (ii) a Reserva de Caixa;

“Regime Especifico dos

Fundos N3o Sujeitos a

Tributacdo Periodica”:

Tem o significado atribuido na Sec&o Il da Lei n® 14.754/23;

“Registradora”:

A entidade registradora dos Direitos Creditdrios, nos termos da Resolucdo CVM
175;

"

Regulamento”:

O regulamento do Fundo;

“Reserva de Caixa”:

Tem o significado que Ihe é atribuido neste Anexo Descritivo A;

“Resolucdo CVM 160"

A Resolugdo CVM n? 160, de 13 de junho de 2022, conforme alterada ou
gualquer outro normativo que venha a substitui-la;

“Resolucdo CVM 175”:

A Resolugdo n? 175, editada pela CVM em 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada;

“Resolucdo CVM 30”:

A Resolugao n? 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021;

“Série":

Cada uma das séries de subclasses de Cotas Seniores emitidas ou a serem
emitidas pela Classe A, diferenciadas por prazos e valores para amortizacao,
resgate e remuneragao;

“Sistema de Assinatura

Eletrbnica”:

O sistema que permita a assinatura digital certificada de determinados
documentos sem a utilizacdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira de
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gue trata a Medida Proviséria 2.200-2/01, sendo tais contratos ou documentos
criados, assinados, armazenados e acessados em ambiente virtual, de acordo
com os termos e condi¢gdes de uso previamente aceitos pelos usudrios do

sistema;

“Suplemento das Cotas O documento elaborado nos moldes do Adendo A ao Apéndice de Cotas

Seniores”: Seniores, contendo as informacgodes relativas as Cotas Seniores de cada Série;

“Suplemento das Cotas O documento elaborado nos moldes do Adendo A ao Apéndice de Cotas

Subordinadas”: Subordinadas, contendo as informagdes relativas as Cotas Subordinadas de
cada Emissdo;

“Suplementos”: Em conjunto, os Suplementos das Cotas Seniores e os Suplementos das Cotas
Subordinadas;

“Taxa de Administracdo”: Tem o significado que lhe é atribuido neste Anexo Descritivo A;

“Taxa de Custddia”: Tem o significado que Ihe é atribuido neste Anexo Descritivo A;

“Taxa de Gestdo”: Tem o significado que Ihe é atribuido neste Anexo Descritivo A;

“Taxa de Aquisicdo”: A taxa de aquisicdo a ser paga pela Classe A a cada um dos Direitos Creditérios,
a ser calculado pela Gestora, nos termos dos respectivos Contratos de Cessao;

“Taxa DI” ou “CDI Over”: A variacdo das taxas médias dos DI over extra grupo — depdsitos

interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas diariamente pela B3,
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

8. CARACTERISTICAS GERAIS

8.1. As principais caracteristicas da Classe A estdo descritas abaixo:
Tipo de Condominio Fechado.
Prazo de Duragao Indeterminado.

. Tipo “Outros”.
Classificagdo ANBIMA . ) _ : .
Foco de atuacdo “Multicarteira Outros”.

Custodiante Administradora.
O objetivo da Classe A é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas

Cotas por meio da aplicacdo de seu patriménio liquido na aquisicdo de:
(i) Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e
estabelecidos neste Anexo Descritivo A, e (ii) Ativos Financeiros, observados
L. todos os limites de composi¢do e diversificacdo da Carteira da Classe A,
Objetivo estabelecidos neste Anexo Descritivo A e na regulamentagao aplicavel.

O objetivo da Classe A ndo representa, sob qualquer hipdtese, promessa,
garantia ou sugestdo da Classe A, de seus Prestadores de Servigos
Essenciais ou ndo e dos Cedentes quanto a seguranga, rentabilidade e

liquidez dos titulos componentes de sua Carteira.

Investidores Qualificados, nos termos da Resolugdo CVM n? 30 que estejam

aptos a investir nesta modalidade de fundo de investimento, observado,

Publico-Alvo
contudo, que, na hipdtese de determinada(s) classe(s) de Cotas vir(em) a

ser ofertada(s) publicamente nos termos da Instru¢do CVM n? 160, sera
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admitida, para os fins da oferta em questdo, a participacdo exclusiva de
Investidores Profissionais, assim definidos nos termos do artigo 11 da
Resolugdao CVM n? 30, ndo havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos
investidores. A posi¢ao consolidada dos investimentos realizados na e por
meio da Classe A com a posicdo das carteiras proprias e carteiras
administradas dos investidores da Classe A, inclusive para fins de
verificagdo dos limites estabelecidos nas normas aplicdveis a tais
investidores nao é de responsabilidade da Administradora ou da Gestora.
Tesouraria, Controladoria e | Administradora.

Escrituragao

A Classe A é constituida por 2 (duas) subclasses de Cotas, quais sejam: Cotas
Subclasses ) :
Seniores e Cotas Subordinadas.

O valor de cada emissao de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo, seguirdo o disposto no respectivo Apéndice
de Cotas e no instrumento que aprova a emissao de Cotas, sendo certo que
ndo havera direito de preferéncia para os Cotistas da primeira Série de
Cotas Seniores, ou para os Cotistas de quaisquer das Séries subsequentes a
primeira Série de Cotas Seniores, na aquisicdo de Cotas Seniores de
eventuais novas Séries de Cotas Seniores que possam vir a ser emitidas pela
Classe A.

A Classe A podera emitir Séries de Cotas Seniores com prazos e regras de
amortizacdo e remuneracao distintas.

Emissao e Regime de
Distribuicdao de Cotas

As Cotas Seniores de cada Série buscardo atingir o Benchmark das Cotas
Seniores da respectiva Série, definido no respectivo Suplemento das Cotas
Seniores. Atingido o Benchmark das Cotas Seniores da respectiva Série, os
resultados excedentes da Classe A erdo atribuidos as Cotas Subordinadas,
as quais ndo possuem benchmark de rentabilidade pré-definido.

Capital Autorizado Nao ha.

As Cotas ofertadas publicamente poderao ser depositadas para distribuicdo
no mercado primdrio e para negociagdao no mercado secundario em
ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento dos custos,
Negociacao tributos e emolumentos decorrentes da negocia¢do ou transferéncia de
suas Cotas. Caberd aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condi¢do de Investidor Qualificado ou Investidor Profissional,
negociagdao no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado.

Calculo do Valor da Cota Conforme previsto nos respectivos Apéndices de Cotas.

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe A aos Cotistas
sera feita exclusivamente mediante a amortizacdo e/ou o resgate de Cotas,
observado o disposto neste Anexo Descritivo A e nos respectivos Apéndices
de Cotas.

Resultados e rentabilidade obtidos no passado nao representam quaisquer

Distribuicao de Proventos

garantias de resultados ou rentabilidade futuros.
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A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as
matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A
" .. politica de voto orienta as decisbes da Gestora em assembleias de
Adogao de Politica de Voto ) i ) . . ]
detentores de Ativos Financeiros de titularidade da Classe A que confiram
a esta o direito de voto. A versdo integral da politica de voto da Gestora
encontra-se disponivel em seu website, no seguinte enderego:

WwWw.angaasset.com.br.

Responsabilidade dos Cotistas | Responsabilidade limitada, nos termos da Resolu¢ao CVM 175.
da Classe A

9. POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

9.1. Visando atingir o objetivo proposto, a Classe A alocard seus recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios
e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as restricdes previstas na legislacdo vigente e neste Anexo
Descritivo A.

9.2. Considerando a Alocagdo Minima, a qual a Gestora de forma discricionaria busca perseguir, os Cotistas
passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nado Sujeitos a Tributagdo Periddica disposto na Lei n2
14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas alteracdes, com a producdo de efeitos completos a partir de 12 de
janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”).

9.3. Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima e as condi¢Ges para classificagdo como entidade de
investimento ndo sejam observadas pela Gestora, de acordo com as normas do CMN e da CVM, nado sera possivel
assegurar a aplicagdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica.

9.4. Os dispostos nos itens anteriores ndo se aplicam aos Cotistas sujeitos a regras de tributagcdo especificas,
na forma da legislagao em vigor.

9.5. A parcela do patriménio liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios podera ser aplicada,
isolada ou cumulativamente, em moeda corrente nacional e/ou nos Ativos Financeiros de liquidez descritos
abaixo:

(i) moeda corrente nacional;

(ii) titulos do Tesouro Nacional;

(iii)  titulos de renda fixa de emissdo ou aceite de instituicGes financeiras;

(iv) operagGes compromissadas, desde que tais operagdes tenham como lastro titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, contratadas com Instituicdes Autorizadas; e

(v) cotas de fundos de investimento de renda fixa ou de fundos de investimento referenciados a taxa DI, com

liqguidez diaria, cujas politicas de investimento admitam a alocacdo de recursos exclusivamente nos ativos

identificados nas alineas acima, bem como cujas politicas de investimento apenas admitam a realizacdo de
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operagbes com derivativos para protecao das posi¢Ges detidas a vista, até o limite destas;

9.5.1. Desde que respeitada a Alocagdo Minima, ndo hd limite de concentracdo da parcela remanescente do
patrimonio liquido nos Ativos Financeiros mencionados acima.

9.5.2. Desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe A, a Classe A podera
realizar operagdes cuja contraparte seja: (i) a Administradora ou fundos de investimentos por ela administrados
e/ou carteiras por ela geridas, ou ainda (ii) fundos de investimentos cujas carteiras sejam geridas pela Gestora.

9.5.3. A CClasse A podera alocar recursos de seu patrimoénio liquido em opera¢cdes em mercados de derivativos,
exclusivamente com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite destas, desde que a contraparte
de tais operacGes nao seja qualquer dos Cedentes, nem tampouco gere exposi¢cdo superior a uma vez o patrimonio
liquido.

9.5.4. Para o efeito do disposto no item acima, as operacdes contratadas pela Classe A com instrumentos
derivativos somente poderdo ser realizadas (a)em mercado de balcdo, tendo como contraparte,
necessariamente, uma ou mais Instituicoes Autorizadas, sendo que tais operacdes deverdo ser necessariamente
registradas na B3, sob a modalidade “com garantia” e/ou (b) diretamente na B3, sob a modalidade “com garantia”.

9.5.5. E expressamente vedada a realizacido de operacdes com instrumentos derivativos a descoberto,
alavancadas, ou que de qualquer forma ndo se destinem a simples protecao de posicoes detidas a vista.

9.5.6. Para efeito de cdlculo de patrimonio liquido da Classe A no ambito das operag¢des realizadas com
instrumentos derivativos, devem ser considerados os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestagdo de
margens de garantia em espécie, ajustes didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencao de
posicdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

9.6. Os limites desta politica de investimento, diversificacdo e composicdo da Carteira da Classe A serdo
observados diariamente, com base no patriménio liquido do Dia Util imediatamente anterior.

9.7. A Classe A podera alocar até 100% (cem por cento) de seu patrimonio liquido em Direitos Creditérios
cedidos/endossados por uma Unica Cedente, desde que se qualifiquem como Direitos Creditérios, respeitada a
Reserva de Caixa, observado que as Cedentes/originadores poder&o ser contratadas pelo Fundo como Agentes
de Cobrancga.

9.8. A Classe A ndo podera adquirir ativos de emissdo ou que envolva coobrigacdo da
Administradora/Custodiante/Escriturador de Cotas, da Gestora, do Coordenador Lider, dos Agentes de Cobranca

e partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis pertinentes.

9.9. A Classe A podera alocar a totalidade de seu patriménio liquido, desde que observada a constituicdo da
Reserva de Caixa, em ativos de emissdo ou que envolvam coobrigacdao de Agentes de Cobranga.

9.10. E vedado a Classe A:

(i) aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento cuja politica de
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investimento autorize a aquisicdo de ativos financeiros negociados no exterior;
(i)  aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam na Classe A;

(iii) aquisicdo de ativos objeto da politica de investimento prépria de fundos de investimento em
direitos creditdrios ndo-padronizados;

(iv) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditdrios integrantes
da Carteira da Classe A e os Ativos Financeiros, exceto se decorrente de decisdo judicial; e

(v) emitir qualquer classe de Cotas em desacordo com este Anexo Descritivo.

9.11. Evedado a Administradora/Custodiante/Escriturador de Cotas e a Gestora, ou partes a eles relacionadas,
tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditérios a Classe A.

9.12. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe A devem ser custodiados,
bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe A, em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de
liguidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicbes ou entidades autorizadas a prestacao
desses servicos pelo BACEN ou pela CVM. Os Direitos Creditérios ndo passiveis de registro, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, deverdo ser custodiados pelo Custodiante.

9.13. A Classe A podera realizar aplicages que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio. A
Carteira e, por consequéncia, o patrimoénio liquido, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os
discriminados nos Fatores de Risco deste Anexo Descritivo A. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Anexo Descritivo A e, se houver, no prospecto,
responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

9.13.1. As aplicagcbes na Classe A ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora; (iii) do
Cedente; (iv) do Custodiante; (v) dos demais Prestadores de Servigos da Classe A; (vi) de qualquer mecanismo de
seguro; e/ou (vii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

9.13.2. Cada Cedente é responsdvel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao,
veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios que compordo a
Carteira da Classe A, nos termos do artigo 295 do Coddigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte da
Administradora/Custodiante, do Agente de Cobranca e/ou do Agente de Conta Fiducidria qualquer
responsabilidade a esse respeito.

9.13.3. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ou partes a eles relacionadas n3ao respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditérios cedidos a Classe A, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia,

autenticidade, correta formalizacdo e liquidez de tais Direitos Creditérios.

10. DOS DIREITOS CREDITORIOS E DA COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS
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10.1. O processo de originacdo dos Direitos Creditérios e a Politica de Crédito encontram-se descritos no
Adendo | a este Anexo Descritivo A.

10.2. A transferéncia dos Direitos Creditdrios é irrevogavel e irretratdvel, com a transferéncia da plena
titularidade para a Classe A, em cardter definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, garantias,
preferéncias, prerrogativas e a¢des a estes relacionadas, bem como juros e encargos.

10.3. A cada cessao de Direitos Creditorios a Classe A pagara ao Cedente o respectivo Preco de Aquisicdo, nos
termos dos respectivos Contratos de Cessao.

10.4. Os Documentos Representativos do Crédito serdao disponibilizados a Classe A, nos termos dos respectivos
Contratos de Cessdo.

10.5. A cobrancaordindria dos Direitos Creditérios podera ser realizada por meio de boleto bancério, averbacao
em folha de pagamento com instru¢do para crédito em Conta Fiduciaria ou conta da Classe A e/ou instrugdo para
crédito na Conta da Classe A.

10.6. Os servigos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo prestados pelos respectivos Agentes
de Cobranca. Para tanto, o Agente de Cobranca observara as condicdes previstas nos respectivos Contratos de
Cobranca e neste Anexo Descritivo A, sendo que, algumas Cedentes mantém politicas préprias de concessdo de
crédito e cobranga em relacao aos respectivos Direitos Creditorios.

10.6.1. O pagamento dos Direitos Creditorios Inadimplidos podera ocorrer na Conta Fiduciaria e/ou na Conta da
Classe A, conforme previsto nos Contrato de Cobranca, quando houver.

10.6.2. Os Direitos Creditérios poderdo contar com garantias fidejussérias (aval, fianga, coobrigacdo em cessdo
de crédito, dentre outras) e garantias reais (alienagdo fiduciaria de bens méveis e iméveis, cessdo fiduciaria de
direitos, penhor de titulos de crédito, hipoteca, dentre outras), cuja excussdo podera, a critério da Gestora, ser
promovida por assessores legais especializados, podendo seus honorarios serem arcados pela Classe A, conforme
aplicavel.

11. DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

11.1. A Resolugdo CVM 175 dispde sobre as novas regras referentes a constituicdao, o funcionamento e a
divulgacdo de informacGes a serem observadas pelos prestadores de servigos dos fundos de investimento em
direitos creditdrios. Em que pese a entrada em vigor da Resolugdo CVM 175, os Direitos Creditérios presentes na
Carteira da Classe A até a data especificada no item 11.2.1, abaixo, foram adquiridos nos termos da Instrucdo

CVM 356 e das versdes anteriores do Regulamento.

11.2. Diante do acima exposto, a Gestora, a Administradora e o Custodiante se responsabilizam tdo somente
pelas atividades prestadas nos termos da Instrucao CVM 356 e das versdes anteriores do Regulamento.

11.2.1. A partir de 05 de julho de 2024, a Gestora sera responsavel por verificar os Critérios de Elegibilidade dos
Direitos Creditdrios a serem cedidos pelos Cedentes para a Classe A, conforme abaixo:
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i. A Classe A somente poderd adquirir recebiveis, titulos e/ou cotas de fundos de investimentos que se
enquadrem como Direitos Creditérios, ainda que por equiparacao, nos termos da legislacdao e regulamentacao
aplicaveis. A,

11.3. Na hipdtese de o Direito Creditério perder qualquer Critério de Elegibilidade apds sua aquisicao pela
Classe A, a Classe A e seus Cotistas ndo terdo qualquer direito de regresso contra a Gestora, a Administradora, o
Custodiante, Escriturador e/ou o Cedente, salvo na existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo, verificada por
meio de sentenca judicial condenatdria transitada em julgado.

11.4. As Cedentes serdao responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao,
veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios que tenham cedido a Classe A, nos termos
do Artigo 295 do Cédigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte da Administradora/Custodiante/Escriturador de
Cotas, dos Agentes de Cobranca, da Gestora e/ou do Coordenador Lider qualquer responsabilidade a esse
respeito.

11.5. A cessdo dos Direitos Creditérios, uma vez formalizada, sera irrevogdvel e irretratavel, com a
transferéncia, para a Classe A, em carater definitivo, da plena titularidade dos Direitos Creditdrios, juntamente
com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e aces
a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargo.

12. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E NAO-ESSENCIAIS: RESPONSABILIDADES, ATRIBUIGOES E
REMUNERACAO

Gestora

12.1. Aatividade de gestdao da Carteira de Ativos da Classe A é realizada pela Gestora. Observadas as limitagdes
legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, a Gestora tem poderes para praticar os atos necessarios a
gestdo da Carteira de ativos da Classe A, na sua respectiva esfera de atuagao.

12.1.1. No ambito de sua atuacdo, a Gestora devera observar as vedagGes previstas na regulamentacgdo
aplicavel, em especial no artigo 101 da Resolugdo CVM 175, e podera representar a Classe A em toda e qualquer
assembleia dos ativos integrantes da Carteira da Classe A.

12.1.2. Incluem-se entre as obrigacGes da Gestora aquelas dispostas nos artigos 84, 85 (conforme aplicavel)
e 105 da parte geral da Resolugao CVM 175, no artigo 33 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175 e nos
anexos complementares Il e V das regras e procedimentos do Codigo ANBIMA de AGRT. Sem prejuizo de seus

outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as obrigacdes da Gestora:

(a) analisar e selecionar os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para aquisicdo pela Classe A, em estrita
observancia aos Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento, composicdo e diversificagcdo da Carteira;

(b) validar os Direitos Creditérios quanto aos Critérios de Elegibilidade;

(c) calcular e validar o Preco de Aquisicdo, nos termos do(s) Contrato(s) de Cessao;
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(d) observar as disposicdes da regulamentacao aplicadvel com relagdo ao exercicio profissional de administracdo
de carteiras de valores mobiliarios, na categoria gestor;

(e) tomar suas decisdes de gestdo da Carteira em consonancia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operac¢des nos mercados financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica de
investimentos e os limites do Regulamento e deste Anexo Descritivo A,

(f) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitado, na esfera de sua
competéncia, informacgGes relativas as operacdes da Classe A e as demais atividades que vier a desenvolver
durante a gestdo da Carteira;

() fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante solicitacdo da Administradora, subsidios
para que a Administradora defenda os interesses da Classe A diante de eventuais notificacGes, avisos, autos de
infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das
atividades desenvolvidas pela Gestora;

(h) executar a politica de investimentos da Classe A, prevista neste Anexo Descritivo A, devendo: (a) verificar
o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento da Classe A, conforme este Anexo Descritivo
A, compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos Creditérios quanto aos Critérios de Elegibilidade e a
observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo, por amostragem, utilizando modelo estatistico
consistente e passivel de verificacdo; e (b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditdrios,
se houver, a politica de investimento;

(i) registrar os Direitos Creditérios na Registradora ou entregda-los ao Custodiante, quando aplicavel;
(i) adotar politicas, procedimentos e controles internos necessarios para que a liquidez da Carteira seja
compativel com (a) os prazos previstos neste Anexo Descritivo A para a amortizacdo de Cotas e (b) o cumprimento

das demais obriga¢des de Classe A;

(k) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos ao endosso/cessdo dos Direitos Creditérios a
Classe A;

()] estruturar o Fundo e a Classe A, em conjunto com a Administradora, desempenhando as atividades
descritas no artigo 33, § 12 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175;

(m) monitorar (a) a adimpléncia da Carteira de Direitos Creditérios da Classe A; e (b) a taxa de retorno dos
Direitos Creditdrios, considerando, no minimo, os pagamentos e a inadimpléncia;

(n) encaminhar a Administradora uma cépia de cada documento que firmar em nome da Classe A,

(o) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacdo relativa as
operagoes da Classe A;

(p) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em Prestador de Servigos
contratado pela Gestora;
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(q) exercer o direito de voto em assembleia geral de ativos detidos pela Classe A, em conformidade com sua
politica de voto;

(r) acompanhar os gastos e despesas da Classe A,

(s) envidar seus melhores esforgos para que o enquadramento fiscal da Classe A seja classificado com fundo
de longo prazo — LP;

(t) monitorar a Alocagdo Minima;
(u) monitorar a Razdo de Garantia, conforme calculada pela Administradora;
(v) monitorar os Eventos de Avaliacdo e os Eventos de Liquidacao;

(w) constituir, calcular e monitorar a Reserva de Caixa;

(x) fiscalizar as atividades do Prestador de Servigo contratado que ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou quando o servico prestado a Classe A ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM;

(y) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

(2) realizar a verificagdo dos Documentos Representativos do Crédito, ou contratar empresa especializada,
nos termos deste Anexo Descritivo A;

(aa)  solicitar a Administradora a emissdo de novas cotas, de qualquer classe.

(bb)  elaborar e divulgar o informativo mensal da Classe A, em observancia ao disposto no artigo 37 do anexo
complementar V do Cédigo ANBIMA de AGRT; e

(cc) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, verificar a possibilidade de
ineficacia do endosso/cessdo a Classe A em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando Direitos Creditdrios
que tenham representatividade no patriménio da Classe A, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no
termo de adesao e no material de divulgacao.

12.1.3. As politicas, procedimentos e controles internos mencionados no item 12.1.2(j) devem ser consistentes,
passiveis de verificacdo e levar em conta, no minimo: (a) a liquidez dos ativos; (b) as obrigacGes da Classe A,
incluindo depdsitos de margens e outras garantias; (c) os valores de amortizagdo previstas em cada Suplemento
e (d) o grau de dispersdo da propriedade das Cotas.

12.1.4. Além dos demais prestadores de servigos ja mencionados neste Anexo Descritivo A, a Gestora podera
contratar, quando aplicavel, em nome da Classe A, na forma prevista neste Anexo Descritivo A, sem prejuizo das
vedacgOes previstas na Resolugdao CVM 175, os servigos de:
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(i) distribuicdo de Cotas;

(ii) consultoria de investimentos;

(iii)  classificacdo de risco das Cotas por Agéncia de Classificacdo de Risco;
(iv) intermediacdo de operagdes da Carteira;

(v) cogestdo da Carteira;

(vi) consultoria especializada;

(vii) verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios; e

(viii) agente de cobranca dos Direitos Creditérios.

12.1.5. A Gestora, em observacao as normas aplicaveis, envidara os melhores esforcos para classificar o Fundo e
a Classe A como Entidade de Investimento. Caso, por qualquer motivo, o Fundo e a Classe A sejam desclassificados
como Entidade de Investimento, ndo serd possivel assegurar a aplicacao do Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacdo Periddica.

12.1.5.1. A Gestora envidara seus melhores esforcos a fim de que seja aplicado ao Fundo e a Classe A
tratamento tributdrio aplicavel aos fundos de longo prazo. Entretanto, ndo ha garantia de que o tratamento
aplicavel aos Cotistas, quando da amortizacdo e/ou resgate de suas Cotas, serd o mais benéfico dentre os previstos
na legislacdo tributdria vigente.

12.2. Em virtude da constituicdo do Fundo durante a vigéncia da Instrucdo CVM 356, a Gestora somente se
responsabiliza pelas atividades desempenhadas, nos termos do Regulamento e da Instrugdo vigente a época e,
apos a data da adaptagao do Regulamento para atendimento a Resolugdao CVM 175, pelas atividades atribuidas
neste Anexo Descritivo A, na parte geral do Regulamento e na referida Resolucgao.

12.3. O Cedente e/ou o originador, conforme previsto no Contrato de Cessdo, remetera os Documentos
Representativos do Crédito e os respectivos Documentos Complementares, este ultimo quando solicitado, ao
Custodiante e/ou a empresa especializada a ser contratada no ambito de cada Contrato de Guarda. A Gestora
remetera os Documentos Representativos do Crédito dos Direitos Creditdrios representados por debéntures
financeiras emitidas por companhias securitizadoras, e os respectivos Documentos Complementares, este ultimo
quando solicitado, ao Custodiante.

Administradora
12.4. A Classe A é administrada fiduciariamente pela Administradora, a qual tem o poder e dever de praticar
todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo da Classe A, observado o disposto na regulamentacdo

vigente e neste Anexo Descritivo A, inclusive quanto a esfera de atuagdo e competéncia da Gestora.

12.4.1. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora aquelas dispostas nos artigos 82 e 83, conforme
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aplicavel, e 104 da parte geral da Resolugdo CVM 175, no artigo 30 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175
e nos anexos complementares Il e V das regras e procedimentos do Cédigo ANBIMA de AGRT. Sem prejuizo de
seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:

(a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (i) o registro dos
Cotistas; (ii) o livro de atas das Assembleias de Cotistas; (iii) o livro de presenca de Cotistas; (iv) os demonstrativos
trimestrais e anuais da Classe A; (v) o registro de todos os fatos contdbeis referentes a Classe A; e (vi) os relatdrios
do Auditor Independente;

(b) calcular e divulgar o valor das Cotas e do patriménio liquido, todo Dia Util;

(c) guando aplicdvel, providenciar junto a Agéncia de Classificacdo de Risco, trimestralmente, no minimo, a
atualizacdo da classificacao de risco das Cotas;

(d) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas,
guando aplicavel, nos termos do presente Anexo Descritivo A;

(e) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacgdes sobre os rendimentos auferidos no
ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua
propriedade e respectivo valor;

(f) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras previstas neste
Regulamento e na Resolugdo CVM 175, manter, separadamente, registros analiticos com informag¢des completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora e a Classe A,

(g) solicitar, se for o caso, a admissdao a negociagao das Cotas em mercado organizado;

(h) fornecer informacgdes relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos ao Sistema de Informagdes de Créditos
do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

(i) protocolar na CVM, com o auxilio da Gestora, o documento de constituicdo do Fundo e da Classe A, o
Regulamento, seus anexos e aditamentos, nos termos da Resolugao CVM 175;

(i) divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentac¢ado pertinente;
(k) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;
(N calcular e monitorar, todo Dia Util, a Razdo de Garantia;

(m) calcular e monitorar os Eventos de Suspensdo, e os Eventos de Liquidagao;
(n) calcular e monitorar as hipoteses de liquidacdo antecipada;
(o) no caso de liquidacdo, dissolugdo, intervencdo, decretacdo de faléncia ou decretacdo de Regime de

Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em relagdo a qualquer instituicdo
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autorizada em que a Classe A eventualmente mantenha conta, requerer, as expensas da Classe A, o
redirecionamento do fluxo de recursos provenientes da Carteira para outra conta de titularidade da Classe A,
domiciliada em outra instituicdao autorizada;

(p) fiscalizar as atividades do prestador de servico contratado que ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado a Classe A ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM;

(q) divulgar, em seu website, quaisquer informacdes relativas a Classe A divulgadas aos Cotistas ou a
terceiros, exceto quando se tratar de informagdes divulgadas a (a) prestadores de servicos da Classe A, desde que
essas informacgBes sejam necessdrias para o desempenho de suas atividades, e (b) entidades reguladoras ou
autorreguladoras, quando essas informagdes se destinarem a atender a solicitacdes legais, regulamentares ou
estatutarias; e

(r) calcular e divulgar mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util de cada més civil, e manter em seu website, as
informacgdes previstas no artigo 37 do anexo complementar V das regras e procedimentos do Codigo ANBIMA de
AGRT.

(ii) no caso de pedido ou decretacdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, intervengdo ou

liguidagdo extrajudicial de sua parte, na qualidade de Custodiante, ou de qualquer outra instituicdo onde estejam
depositados quaisquer recursos ou Direitos Creditérios da Carteira da Classe A, requerer o imediato
direcionamento do fluxo de recursos provenientes de tais Direitos Creditérios para outra conta de depdsitos, de
titularidade da Classe A.

12.4.2. A Administradora poderd contratar, em nome da Classe A, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servigos, se, conforme o caso, tais servicos ndo sejam prestados diretamente pela
Administradora:

(i) tesouraria, controle e processamento dos Ativos;

(ii) escrituracdo das Cotas;

(iii) auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolugao CVM 175;

(iv) registro dos Direitos Creditdrios em entidade registradora;

(v) custddia para os Direitos Creditdrios que ndo sejam passiveis de registro em entidade registradora;

(vi) custddia dos Ativos da Carteira;

(vii) calcular e monitorar o indice de Excesso de Spread;

(viii) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos Creditdrios, a qual pode se dar por meio fisico
ou eletrénico;

(ix) liguidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios.
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12.4.3. A Administradora deve diligenciar para que os Prestadores de Servicos por ela contratados possuam
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre
a movimentac¢do da documentacao relativa aos Direitos Creditdrios.

Custodia

12.5. As atividades de custodia qualificada serdo exercidas pela Administradora, que subcontratou o
Custodiante para exercer as atividades descritas no item 12.5.1 abaixo.

12.5.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacao aplicavel e neste Anexo Descritivo
A, a Administradora, no ambito das atividades de custddia, é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) cobrar e receber, em nome da Classe A, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro rendimento
relativo aos Ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente na Conta da Classe A,

(ii)  realizar a liquidagéo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;
(iii) operacionalizar procedimentos e rotinas definidos neste Anexo Descritivo A e documentos relacionados ao
endosso em preto/cessdo, aquisicdo e/ou subscricdo de Direitos Creditdrios ou Ativos Financeiros pela Classe A,

conforme aplicaveis, e que sejam de sua responsabilidade;

(iv) acolher, em contas correntes de titularidade da Classe A, os valores relativos aos bens e direitos integrantes
da Carteira da Classe A pagos pelos Devedores;

(v)  custddia dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira da Classe A, exceto aqueles registrados na entidade
registradora;

(vi) custddia dos Ativos Financeiros;

(vii) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Representativos do Crédito e dos Documentos
Complementares (conforme definido no Contrato de Cessdo);

(viii) receber e guardar os Documentos Representativos do Crédito;

(ix) monitorar a liquidacédo dos Direitos Creditérios e o fluxo de créditos recebidos em cada Conta Fiduciaria;

(x) verificacdo integral dos Documentos Representativos do Crédito substituidos ou Direitos Creditérios
inadimplidos da Classe A, nos termos do artigo 38 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175 e observadas as
disposicOes deste Anexo Descritivo A; e

(xi) atestar a regularidade da conciliagdo realizada pelo Agente de Conta Vinculada, nos termos do item 10.4

deste Anexo Descritivo A.
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12.6. O Custodiante podera subcontratar, as expensas da Classe A, prestadores de servigos para a prestacao de
determinados servicos a Classe A, na forma da regulamentacgdo aplicavel, observado que os prestadores de
servigos eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relacdo a Classe A, o Cedente, a Gestora, ou partes a
eles relacionadas.

12.7. O Custodiante deverd realizar a conciliacdo entre os Direitos Creditérios devidos a Classe A e os
pagamentos de cada um dos Devedores, quando aplicavel.

12.8. O Custodiante podera contratar Agente de Verificagdo com o objetivo de verificar os valores de
determinados Direitos Creditérios cedidos a Classe A e que sejam depositados nas Contas Fiducidrias, devendo
elaborar e enviar a Gestora, a Administradora e ao Custodiante relatérios sumarizados dos resultados dos
procedimentos da verificagao.

12.9. Caberad a Administradora verificar as informagOes prestadas pelo Agente de Verificacdo por meio da
analise do relatério referido acima.

12.10. As atividades de controladoria de ativos e tesouraria serao exercidas pela Administradora, nos termos dos
respectivos contratos de prestacao de servicos, caso haja.

Agente de Cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos

12.11. Nos termos do respectivo Contrato de Cobranga, cada Agente de Cobranga, quando houver, atuara como
agente de cobranca extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos que lhe competem, cujos
procedimentos operacionais deverao observar a legislagdo vigente aplicavel.

12.12. Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos a Classe A e da expressiva
diversificacdo de Devedores dos Direitos Creditérios, a verificagdo de lastro sera realizada trimestralmente, por
amostragem, na forma do disposto neste Anexo Descritivo A.

12.13. Os Direitos Creditdrios Inadimplidos e os substituidos num dado trimestre serdo objeto de verificagdao
individualizada e integral pelo Custodiante ou por empresa especializada por ele contratada.

Vedacées

12.14. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, conforme aplicdvel, em suas respectivas esferas de
atuagdo, praticar os seguintes atos em nome da Classe A, sem prejuizo das demais vedagdes constantes da
regulamentacdo aplicavel:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos 113, inciso V, e 122, inciso I,
alinea “a”, item 3 da Resolugao CVM 175. A Gestora pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde
que tais operacGes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo Banco
Central do Brasil ou pela CVM;
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(iii) vender cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de cotas subscritas;
(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe A para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade;

(vii)  prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de margens
de garantia em operacgdes realizadas em mercados de derivativos;

(viii)  realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos neste
Regulamento e/ou Resolugdo CVM n2 175;

(ix) aplicar recursos diretamente no exterior;
(x) adquirir Cotas do préprio Fundo;

(xi) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas na Resolugdo
CVM n2 175 e/ou neste Regulamento;

(xii)  vender cotas do fundo a Cedentes que sejam instituicdes financeiras ou sociedades de arrendamento
mercantil;

(xiii)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(xiv) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos
financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro; e

(xv)  efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira da
Classe A, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas operagGes realizadas em

mercados de derivativos.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos

12.15. Cada Prestador de Servico é o Unico responsdvel por suas acdes e/ou omissdes decorrentes do
cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo e a Classe A, e respondem
exclusivamente perante ao Fundo, a Classe A, aos Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e
prejuizos que delas decorram, ndo sendo a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Agente de Cobranga
responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigaces uns dos outros e/ou dos demais
Prestadores de Servigos.
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12.16. A afericdo de responsabilidades dos Prestadores de Servigos contratados tem como parametros as
obrigacdes previstas na Resolucdo CVM 175 e em regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas
neste Anexo Descritivo A e no respectivo contrato de prestacao de servigos.

13. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

13.1. Pelos servicos de administracdo, gestao, custddia qualificada, controladoria e escrituracdo, sera devida a
remuneracdo de acordo com a tabela abaixo, a ser distribuida entre os prestadores de servicos da Classe A:

Prestador de C A X nArn:
. Patrimonio Liquido Valor Percentual ao Ano (% a.a.) Remunerag¢do Minima Mensal
Servigcos
Patrimonio Liquido igual
ou de até 0,19

R$90.000.000,00

Patrimonio Liquido de
R$90.000.000,01 até

ini 0,17
Administradora R$200.000.000,00
(“Taxa de RS 10.500,00
Patrimonio Liquido de

R$200.000.000,01 até 0,14
R$400.000.000,00

Patrimonio Liquido igual

Administragdo”)

ou acima de 0,12
R$400.000.000,01
Patrimonio Liquido igual
ou de até 0,09
R$90.000.000,00
Patriménio Liquido de
R$90.000.000,01 até
(“Taxa de R$200.000.000,00
Custddia”) Patrimonio Liquido de
R$200.000.000,01 até 0,07
R$400.000.000,00
Patrimdnio Liquido igual

0,08
RS 4.500,00

ou acima de 0,06
R$400.000.000,01
Gestora (“Taxa

de Gest3o”) * Qualquer Valor 1,00 R$10.000,00

*Pelo periodo de 1 de maio de 2025 até 30 de maio de 2026 serd devida a Gestora a remuneragdo mensal de 0,50% a.a. (cinquenta
centésimos por cento ao ano), com minimo mensal de RS10.000,00 (dez mil reais). Apés 30 de maio de 2026 serd devida a remuneracéo

mensal estabelecida na tabela acima.”

13.2. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Custddia sdo calculadas. A Taxa de Administragao
é calculada e apropriada diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme o percentual referido no caput deste item sobre o valor do patriménio liquido da Classe A do dia
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imediatamente anterior & data da apuragdo, e serd paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao vencido. Para o cdlculo da taxa de administracdo ndo sera considerado o efeito cascata.

13.2.1. Os valores minimos mensais da Taxa de Administracao, Taxa de Gestdo e Taxa de Custddia serao
reajustados anualmente com base no IGP-M, ou outro indice que venha a substitui-lo, a contar da data da primeira
integralizacdo de Cotas, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagao positiva acumulada do IGP-M.

13.2.2. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pela Classe A aos Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, desde que o somatdrio
dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administragdo acima fixada.

13.2.3. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe
A aos Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Gestdo acima fixada.

13.2.4. Ao montante referente a Taxa de Gestdo podera ser acrescido os custos referentes a verificacdo
dos Documentos Representativos do Crédito e dos servigcos de assinatura eletronica dos Termos de Transferéncia,
guando prestados por terceiros devidamente contratados, nos termos da Resolugdo CVM 175.

13.2.5. Ao montante referente a Taxa de Custddia poderd ser acrescido os custos referentes a guarda dos
Documentos Representativos do Crédito e verificagdo do lastro dos Documentos Representativos do Crédito dos
Direitos Creditdrios inadimplidos, quando prestados por terceiros devidamente contratados, nos termos da
Resolugdo CVM 175.

13.2.6. A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas com publicacdes de editais e convocacdo de
Assembleias de Cotistas, tampouco as despesas com a contratacdo de auditoria especializada, assessoria legal a
Classe A (se houver) e despesas com viagens, estadias e transporte relacionadas aos servigos prestados a Classe
A.

13.3. N&o serdo cobradas dos Cotistas taxas de performance, ingresso e saida.

14. COMPOSICAO DO PATRIMONIO LiIQUIDO DA CLASSE A, CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

Caracteristicas Gerais

14.1. As Cotas da Classe A correspondem a fra¢Oes ideais do seu patrimdnio, observadas as caracteristicas de
cada subclasse de Cotas, conforme definidas nos respectivos Apéndices de Cotas. As Cotas serdo divididas em
subclasse de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, sendo que suas caracteristicas se encontram descritas nos
respectivos Apéndices e Suplementos.

14.2. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus titulares junto ao
Custodiante, na qualidade de agente escriturador das Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura
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de conta de depdsitos em seu nome junto ao Custodiante quando da respectiva integralizacdo de Cotas e/ou
aquisicdo no mercado secunddrio ou, na hipdtese de as Cotas estarem custodiadas na B3 — Balcdo B3, pelo extrato
emitido pela B3 — Balcdo B3.

14.2.1. O extrato da conta de depdsito emitido pelo Escriturador de Cotas ou pela B3, conforme o caso, serd o
documento habil para comprovar (i) a obrigacao da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescri¢ées
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis a Classe A, e (ii) a propriedade do nimero de Cotas
pertencentes a cada Cotista.

14.3. No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor assinara (i) o respectivo boletim de subscricao, que sera
autenticado pela Administradora, por meio do qual se comprometera a integralizar as Cotas subscritas,
respeitadas as demais condicGes previstas neste Anexo Descritivo A, (ii) o termo de adesdo ao Regulamento e a
este Anexo Descritivo A, indicando enderego de correio eletrénico para o recebimento das comunicagées que lhe
sejam enviadas pela Administradora, e (iii) a declarac¢do de investidor qualificado e/ou de investidor profissional,
conforme aplicavel.

14.3.1. Sem prejuizo do disposto neste Anexo Descritivo A, a emissdao de Cotas Seniores pela Classe A devera ser,
necessariamente, precedida do preenchimento do respectivo Suplemento.

14.3.2. As Cotas Seniores nao terdo preferéncia entre elas para efeitos de amortizagao, valorizagao e resgate.
14.4. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes comuns:

(i) prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste Anexo
Descritivo A,

(i) valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacio ou
resgate, observados os critérios definidos Anexo Descritivo A e do Suplemento da pertinente Série de Cotas
Seniores; e

(iii) direito de votar nas Assembleias, conforme disposto neste Anexo Descritivo A, sendo que a cada Cota Sénior
correspondera 1 (um) voto.

14.5. As Cotas Subordinadas serdo colocadas exclusivamente junto a Gestora ou a fundos de investimento cujas
carteiras sejam geridas pela Gestora, tendo as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes:

i. subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortiza¢do e/ou resgate, observado o disposto neste
Anexo Descritivo A;

i.somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores em circulagao, admitindo-se o resgate
em Direitos Creditérios;

iii.valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢do de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou
resgate, observados os critérios definidos neste Anexo Descritivo A; e
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iv.direito de votar em matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o previsto neste
Anexo Descritivo A, além do respectivo suplemento, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um)
voto.

Distribuicdo das Cotas Seniores

14.6. Adistribuicao de novas Cotas Seniores e novas Cotas Subordinadas sera realizada pelo Coordenador Lider.

14.7. A integralizacdo, a amortizacao e, exclusivamente nas hipdteses previstas neste Anexo Descritivo A, o
resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas podem ser efetuados (i) por meio da B3 Segmento CETIP
UTVM), caso estejam custodiadas junto a B3; (ii) em débito e crédito em conta corrente, por meio de documento
de ordem de crédito; ou (iii) transferéncia eletronica disponivel.

14.8. E vedada a integralizacdo, total ou parcial, de Cotas com Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros.
14.9. A Administradora, por solicitacdo da Gestora, emitird novas Cotas, de qualquer subclasse e
independentemente de aprovacao dos Cotistas, desde que observados os limites estipulados neste Anexo

Descritivo A e os procedimentos previstos na regulamentacgao aplicavel.

14.10. Observado o disposto no caput, a Classe A poderad distribuir concomitantemente séries distintas de Cotas
Seniores em quantidade e condi¢Bes previamente estabelecidas no respectivo Suplemento.

14.11. Na&o haverd direito de preferéncia para os Cotistas da primeira Série de Cotas Seniores, ou para os Cotistas
de quaisquer das Séries subsequentes.

Razdo de Garantia

14.12. Na hipdtese de desenquadramento da Razdo de Garantia serdo adotados os seguintes procedimentos:
(i) a Administradora imediatamente suspendera a aquisigdo de novos Direitos Creditdrios;

(ii) a Administradora comunicard, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas Subordinados, mediante o
envio de correspondéncia ou de correio eletronico, em ambos os casos com aviso de recebimento, para realizarem
aporte adicional de recursos para o reenquadramento da Classe A a Razdo de Garantia, mediante a emissdo,
subscricao e integralizacdo de novas Cotas Subordinadas; e

(iii) os titulares de Cotas Subordinadas poderdo, a seu critério, subscrever, dentro do prazo maximo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data em que forem notificados pela Administradora do desenquadramento da Razdo
de Garantia, tantas Cotas Subordinadas quantas forem necessarias para restabelecer a Razdao de Garantia que
houver sido violada, podendo inclusive excedé-la, conforme boletim de subscri¢do que vierem a subscrever nos
termos do inciso anterior, observado que tal subscri¢do serd uma faculdade de cada titular de Cotas Subordinadas.

14.13. Alternativamente ao disposto no item anterior, havendo disponibilidade de recursos liquidos na Classe A
para tanto, e mediante solicitacdo da Gestora nesse sentido e ratificacdo pela Assembleia Especial, a Classe A
podera amortizar as Cotas Seniores até o limite necessario para restabelecer a Razdo de Garantia.
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14.14. As Cotas Subordinadas, para fins de enquadramento da Razdo de Garantia, serdo emitidas e ofertadas
publicamente nos termos da Instrugao CVM n? 160, por ato unilateral da Administradora, mediante solicitacdo da
Gestora e sem a necessidade de aprovag¢dao em Assembleia Especial, sempre que tais emissGes e ofertas publicas
sejam necessarias para atendimento a Razdo de Garantia, sendo as referidas ofertas aprovadas mediante a
celebracgdo exclusivamente pela Administradora de instrumento particular, substancialmente na forma do modelo
constante neste Anexo Descritivo A, ficando a Administradora autorizada, ainda, a praticar todos os demais atos

e celebrar todos os demais documentos necessarios para tal finalidade.

14.15. Administradora podera atuar como coordenadora lider na distribuicdo de novas Cotas Subordinadas que
venham a ser emitidas nos termos acima.

14.16. Enquanto existirem Cotas Seniores em circula¢do, a Classe A obrigatoriamente devera observar a Razdo
de Garantia.

14.17. Observada a ordem em de alocagdo de recursos prevista neste Anexo Descritivo A ,a Administradora
podera realizar a amortizacdo em regime de caixa das Cotas Subordinadas, até o limite necessario para
manutencdo da Razdo de Garantia, mediante solicitacdo de Cotistas titulares da maioria das Cotas Subordinadas
e anuéncia da Administradora, pelo valor atualizado das Cotas Subordinadas em circulagdo na data da respectiva
amortizacdo e de forma proporcional ao percentual que as Cotas Subordinadas representam no patrimonio
liguido da Classe A, mediante pagamento aos Cotistas de disponibilidades da Classe A, desde que sejam atendidos
0s seguintes requisitos:

. as Cotas Subordinadas ndo representem percentual inferior a 11% (onze inteiros por cento) do patriménio
liguido a Classe A considerada pro forma a amortizagdo pretendida;

Il a Classe A tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como tenha feito as provisdes
exigidas pela regulamentacdo pertinente;

M. até a data da amortizagdo, nao se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou Eventos de
Liquidacgdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido adequadamente sanados; e

Iv. na data da amortizagao, os limites de concentragdo dispostos neste Anexo Descritivo A ndo poderdo estar
desenquadrados.

14.18. A Administradora sera responsavel pelo controle da Razdo de Garantia, devendo comunicar de imediato
a ocorréncia das hipodteses previstas neste Anexo Descritivo A aos titulares de Cotas Subordinadas e a Gestora.

Valoracdo das Cotas

14.19. As Cotas, independentemente da subclasse e Série, serdo valoradas todo Dia Util. A valorizagdo das Cotas
ocorrera a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizagdo das Cotas da respectiva Série, sendo que a Ultima
valorizacdo ocorrera na respectiva data de resgate.

14.20. Na emissao de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas deve ser utilizado o valor de abertura da Cota em
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vigor no mesmo dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta
da Classe A, na forma prevista neste Anexo Descritivo A, além do respectivo Suplemento.

14.21. Parafins de amortizacdo e resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas deve ser utilizado o valor
de abertura da Cota em vigor do dia do pagamento da amortizacdo respectiva, na forma prevista neste Anexo
Descritivo A, além do respectivo Suplemento.

14.22. As Cotas Seniores da primeira Série e as Cotas Subordinadas terdo seu valor unitario de emissao idéntico
na primeira Data de Emiss3o.

14.23. As Cotas Seniores buscarao atingir o Benchmark das Cotas Seniores. Atingido o Benchmark das Cotas
Seniores, os resultados excedentes da Classe A serdo atribuidos as Cotas Subordinadas, as quais ndo possuem

benchmark de rentabilidade pré-definido.

Amortizacdo e Resgate de Cotas

14.24. A Administradora promovera amortizacdes e/ou resgate das Cotas Seniores, a qualquer tempo durante o
prazo de duracdo durante o prazo de durag¢do da respectiva Série, mediante aprovacdo em Assembleia Especial,
admitindo-se a Classe A mantenha recursos financeiros disponiveis necessarios para eventualmente fazer frente
as despesas e encargos correntes da Classe A e da Reserva de Caixa, nos termos deste Anexo Descritivo A e do
Suplemento da respectiva Série de Cotas Seniores.

14.25. Identificada a oportunidade de amortizacdo de Cotas Seniores, os Cotistas serdo convocados pela
Administradora para deliberar sobre a matéria, na forma prevista neste Anexo Descritivo A, devendo constar do
respectivo edital de convocagdo o valor total esperado para a amortizagao.

14.26. Sem prejuizo do previsto abaixo, a Classe A realizard amortizacGes das Cotas Seniores de acordo com as
condicdes estabelecidas neste Anexo Descritivo A e nos respectivos Suplementos de cada Série.

14.27. A Classe A podera realizar, mediante solicitacdo da Gestora e ratificagdo em Assembleia Especial, a
amortizacdo das Cotas Seniores de cada Série em carater extraordindrio em caso de desenquadramento da
Carteira a regra prevista neste Anexo Descritivo A. A esse respeito, vide fator de risco intitulado “Risco de
descontinuidade”.

14.28. Qualquer amortizagao de Cotas Seniores de determinada Série afetara todos os Cotistas titulares de Cotas
Seniores de tal Série, sendo realizada pelo valor atualizado das Cotas Seniores da Série em circulacdo na data da
respectiva amortizacdo e de forma proporcional e em igualdade de condigGes em relacdo aos Cotistas titulares de
Cotas Seniores de tal Série, ndo havendo entre eles qualquer relagdo de subordinagao.

14.29. Enquanto existirem Cotas Seniores em circula¢do, a Classe A obrigatoriamente devera observar a Razdo
de Garantia.

14.30. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas caso a Classe A atenda a todas as regras, indices
e parametros previstos neste Anexo Descritivo A, especialmente a Razdo de Garantia, observado o disposto neste
Anexo Descritivo A.
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14.31. Por se tratar de um fundo fechado, ndo haverd resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de
duracdo de cada Série de Cotas Seniores ou liquidacdo antecipada da Classe A.

14.32. N3o havera resgate de Cotas a ndo ser pelo término do prazo de duracdo de cada Série/Emissdo de
subclasses de Cotas pela ou liquidagdo da Classe A.

14.33. A Classe A ndo efetuara amortizagdes, resgates e aplicagdes em feriado nacional ou feriado na Cidade de
S3o Paulo, devendo tais amortiza¢des, resgates e aplicagdes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

14.34. As Cotas Subordinadas somente poderao ser amortizadas caso a Classe A atenda a todas as regras, indices
e parametros previstos no respectivo Adendo, especialmente a Razao de Garantia.

15. EVENTOS DE AVALIACAO

15.1. Na hipotese de ocorréncia de qualquer das situagdes a seguir descritas (cada uma, um “Evento de
Avaliacdo”), a Administradora deverd imediatamente (i) interromper a amortizagdo das Cotas Subordinadas, caso
aplicavel; (ii) convocar uma Assembleia Especial com a finalidade de deliberar se o Evento de Avaliacdo devera ser
considerado um Evento de Liquidacg3o; (iii) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e
(iv) adotar outras providéncias necessarias, se aplicavel. Os Eventos de Avaliagdo ocorrero:

I caso a Gestora tome conhecimento em monitoria de que a Razdo de Garantia ndo seja atendida dentro
do prazo estabelecido neste Anexo Descritivo A o para o seu reenquadramento;

Il caso a Gestora Ingresse com pedido de faléncia, intervenc¢do ou liquidagdo extrajudicial ou a tome
conhecimento pedido de faléncia, intervengdo ou liguidagdo extrajudicial da
Administradora/Custodiante/Escriturador ;

1. caso a Gestora tome conhecimento da renuncia da Administradora/Custodiante/Escriturador de Cotas as
suas respectivas fungdes previstas neste Anexo Descritivo A ou a Gestora renuncie as suas respectivas funcgoes;

Iv. caso haja a criagdo de novos tributos, elevagdo das aliquotas ja existentes ou modificagao de suas bases
de calculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional da Classe A e
os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;

V. caso a Gestora tome conhecimento de que ndo houve o pagamento, em até 1 (um) dia, contado da data
de amortizagdo de Cotas Seniores deliberada em Assembleia Geral de Cotistas, do valor integral da amortizagdo

de qualquer Cota Sénior;

VL. caso a Gestora tome conhecimento de que houve a amortiza¢do de Cotas Subordinadas em desacordo
com o disposto neste Anexo Descritivo A; e

VII. caso a taxa do CDI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da taxa do CDI do Dia Util
imediatamente anterior.
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15.2. Na hipdtese de a Assembleia Especial decidir que qualquer dos Eventos de Avaliagdao constitui um Evento
de Liquidacdo, a Administradora devera implementar os procedimentos definidos abaixo, incluindo a convocacao
de nova Assembleia Especial.

15.3. Ainda que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Especial, a referida
Assembleia Especial serd instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacao da Classe
A.

15.4. Na hipdtese de deliberacdo de que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de Liquidacdo, é
assegurada a amortizacdo ou o resgate total das Cotas Seniores aos cotistas dissidentes que o solicitarem. Os
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas que sejam dissidentes podem amortizar ou resgatar suas cotas, desde
gue a Razdo de Garantia ndo seja comprometida.

16. LIQUIDAGAO DA CLASSE A

16.1. Cada Série de Cotas Seniores da Classe A sera liquidada por ocasido do término do seu prazo de duracao,

conforme estabelecido nos respectivos Suplementos das Cotas Seniores.

16.2. A Classe A serd liquidada Unica e exclusivamente nas seguintes hipdteses (cada um, um “Evento de
Liguidacdo”):

(i) por deliberacdo de Assembleia Especial;

(ii) caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagao;

(iii) manutencdo do patrimdnio liquido da Classe A inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por periodo
de 3 (trés) meses consecutivos;

(iv) cessacdo ou renuncia pela Administradora/Custodiante/Escriturador de Cotas ou pela Gestora, a qualquer
tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos respectivos servigos previstos neste Anexo Descritivo A, sem que
tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Anexo
Descritivo A; e

(v) impossibilidade de a Classe A adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua politica de investimentos.

16.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao, independentemente de qualquer procedimento
adicional, a Administradora devera (i) interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios
(ii) suspender imediatamente o pagamento de amortizagGes das Cotas; e (iii) convocar, no prazo de 5 (cinco) dias,
contados da data da ocorréncia do Evento de Liquidagao, a fim de que os titulares das Cotas Seniores deliberem
sobre os procedimentos que serao adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-
se, no caso de decisdo pela interrupcao dos procedimentos de liquidagao antecipada da Classe A, o resgate das
Cotas Seniores detidas pelos Cotistas dissidentes, pelo seu valor na forma prevista neste Anexo Descritivo A.

16.4. Caso a Classe A ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar o resgate das
Pagina 36 de 78



BancoDaycoval

Cotas Seniores dos cotistas dissidentes, todos os recursos em moeda corrente nacional disponiveis na Classe A
serdo prioritariamente utilizados para o resgate de tais Cotas Seniores, sendo que, neste caso, a Classe A estd
vedada de realizar o resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes em Direitos Creditérios.

16.5. Caso a deliberacdo da Assembleia Especial determine a liquidacdo antecipada da Classe A, a Classe A
resgatard todas as Cotas Seniores compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de condi¢bes e
considerando o valor da participacdo de cada Cotista no valor total das Cotas Seniores em circulagdo, observados
os seguintes procedimentos:

I. a Administradora liquidara todos os investimentos e aplica¢cdes da Classe A, transferindo os recursos para a
Conta da Classe A;

Il. os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe A, dos valores dos Direitos Creditdrios, serdo
imediatamente destinados a Conta da Classe A; e

lll. observada a ordem de alocacdo dos recursos definida neste Anexo Descritivo A, a Administradora debitara da
Conta da Classe A e procederd ao resgate das Cotas Seniores em circulacdo até o limite dos recursos disponiveis.

16.6. Até o pagamento integral das Cotas Seniores, ficara suspensa a amortizagdo das Cotas Subordinadas, que
somente serdo amortizadas apds o resgate das Cotas Seniores, observados os limites, requisitos e condi¢des
previstas neste Regulamento.

16.7. Casoa Classe A ndo detenha, na data de sua liquidagdo antecipada, recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas em circulagdo, as Cotas em circulacdo poderado
ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira da Classe A em pagamento aos Cotistas, desde que o referido resgate seja realizado fora do ambito da
B3 e que sejam observados os limites, requisitos e condigdes previstas na Resolucdo CVM n2 175.

16.8. Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate aos
Cotistas devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando a proporg¢do do
numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagao ao patriménio liquido da
Classe A, observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste Capitulo e a ordem para
amortizacdo e/ou resgate das Cotas.

16.9. A Assembleia Especial devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas para fins de pagamento de resgate das Cotas, observado o disposto
neste Anexo Descritivo A e o disposto na regulamentagao aplicavel.

16.10. Na hipdtese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dagado
em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os
Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de
um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporc¢do de Cotas detida por
cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época.

16.11. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara desobrigada em relacdo as

Pagina 37 de 78



BancoDaycoval

responsabilidades estabelecidas neste Anexo Descritivo A, ficando autorizada a liquidar a Classe A perante as
autoridades competentes.

16.12. A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio de correio eletrénico enderegado a cada um dos
Cotistas para que os Cotistas elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a propor¢do de Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros a que cada Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas apds a constituicdao do referido condominio.

16.13. Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do prazo de
15 (quinze) dias contados da notificagdo acima referida, essa fun¢do sera exercida pelo titular de Cotas Seniores
que detenha a maioria das Cotas Seniores em circulagdo.

16.14. O Custodiante e/ou a empresa por ele contratada fara(30) a guarda dos Direitos Creditérios, dos Ativos
Financeiros e dos respectivos Documentos Representativos do Crédito pelo prazo improrrogdvel de 30 (trinta)
dias contado da notificacdo referida no Pardgrafo Quinto acima, dentro do qual o administrador do condominio,
eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcado tenha sido atribuida nos termos do Pardgrafo Quarto acima, indicard
ao Custodiante a hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos respectivos Documentos
Representativos do Crédito e dos Ativos Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a
consignac¢do dos Direitos Creditérios, dos Documentos Representativos do Crédito respectivos e dos Ativos
Financeiros, na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil Brasileiro.

16.15. A Administradora permanecera no exercicio de sua fungdo até a liquidagao total do Fundo.

16.16. Se a decisdo da Assembleia Especial for a de ndo liquidagdo da Classe A, fica desde ja assegurado o resgate
aos titulares das Cotas Seniores dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e de acordo com a disponibilidade
de recursos e o cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva Assembleia Especial.

16.16.1. Na hipétese prevista acima, os titulares de Cotas Subordinadas que sejam dissidentes podem
amortizar ou resgatar suas Cotas, desde que a Razao de Garantia nao seja comprometida.

16.17. Caso a Classe A nao tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar o resgate das
Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes, todos os recursos em moeda corrente nacional disponiveis na Classe A
serdo prioritariamente utilizados para o resgate de tais Cotas Seniores, sendo que, neste caso, a Classe A esta
vedada de realizar o resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes em Direitos Creditérios.

16.18. Na hipodtese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de da¢do
em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os
Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de
um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista serd calculada de acordo com a proporg¢do de Cotas detida por
cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido,
a Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo Descritivo A,
ficando autorizada a liquidar a Classe A perante as autoridades competentes.

16.19. A liquidagdo da Classe A sera gerida pela Administradora, observando (i) as disposi¢cGes deste Anexo
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Descritivo A ou o que for deliberado na Assembleia Especial, e (ii) que cada Cota de determinada subclasse sera
conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de mesma subclasse.

16.20. Sem prejuizo do disposto nesta Anexo Descritivo A, sempre que houver evidéncia de redugdo no valor
recuperavel dos ativos da Classe A, avaliados pelo custo ou custo amortizado, a Administradora tomara as
providéncias cabiveis para registrar a correta provisao.

16.21.As provisGes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos, as Cotas Investidas e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo calculadas pela Administradora, de acordo
com a regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da
Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

17. RESERVA DE CAIXA

17.1. A Administradora constituira, desde a Data da 12 Integralizacdo de subscricdo de cada Série de Cotas
Seniores, uma Reserva de Caixa no montante equivalente a 1% (um por cento) do valor do somatério dos Direitos
Creditdrios de titularidade da Classe A, apurado no ultimo dia util do més calendario imediatamente anterior.

17.1.1. Na hipdtese de a Reserva de Caixa deixar de atender o valor minimo descrito acima, a Administradora
devera suspender a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e destinar os recursos da Classe A para a recomposi¢cao
da Reserva de Caixa.

17.1.2. Os recursos da Reserva de Caixa serdo alocados exclusivamente para aquisicdo de Ativos Financeiros.
17.1.3. Os recursos da Reserva de Caixa integrarao o patriménio liquido da Classe A e constituirdo uma provisao
para o pagamento de eventuais valores recebidos pelas Cedentes advindos dos Direitos Creditérios adquiridos
pela Classe A e ndo repassados a Classe A, nos termos deste Anexo Descritivo A, e para garantir o pagamento de
eventuais inadimpléncias dos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira da Classe A.

18. ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

18.1. Todos os resultados auferidos pela Classe A serdo incorporados ao seu patrimonio liquido.

18.2. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, e até a liquidacao da Classe A, sempre preservada
a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos

competentes débitos e créditos realizados na conta corrente de titularidade da Classe A, a alocar os recursos
conforme ordem descrita abaixo:

I recebimentos decorrentes da integralizagao das Cotas e dos ativos integrantes da Carteira da Classe A, na
seguinte ordem:

1) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe A,
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2) constituicdo e manutencao da Reserva de Caixa; e

3) pagamento do preco de aquisi¢cdo dos Direitos Creditdrios, em moeda corrente nacional, em observancia a
politica de investimento descrita neste Anexo Descritivo A.

1. recebimentos decorrentes dos ativos integrantes da Carteira da Classe A, na seguinte ordem:

1) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe A;

2) constituicdo e manutengdo da Reserva de Caixa;

3) de pagamento de amortizacao de principal e rendimentos das Cotas Seniores, observados os termos e as
condigdes estabelecidas neste Anexo Descritivo A e no Suplemento das Cotas Seniores; e

4) no pagamento de amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas, observados os termos e as
condicdes estabelecidas neste Anexo Descritivo A.

18.2.1. Na hipétese de liquidagdo antecipada da Classe A, os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas, do
recebimento dos Direitos Creditdrios, e do recebimento dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe
A serdo alocados na seguinte ordem:

1) no pagamento dos encargos, custos e despesas correntes da Classe A;

2) no pagamento de amortizacdo integral das Cotas Seniores, observados os termos e as condi¢des estabelecidas
neste Anexo Descritivo A e no Suplemento das Cotas Seniores; e

3) no pagamento de amortizacdo integral das Cotas Subordinadas, observados os termos e as condicGes
estabelecidas neste Anexo Descritivo A.

18.3. O patrimoénio liquido da Classe A corresponderd ao somatdrio dos valores dos Direitos Creditdrios e dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe A, apurados na forma deste Anexo Descritivo A, menos as
exigibilidades referentes aos encargos da Classe A e as provisoes.

18.4. Os recursos que a Classe A vier a receber, a qualquer tempo, a titulo de multas, indeniza¢Ges ou verbas
compensatdrias, serdo incorporados ao seu patrimoénio liquido.

18.5. A primeira valoracdo das Cotas Seniores ocorrerd a partir do primeiro Dia Util subsequente & Data da 12
Integraliza¢do de Cotas Seniores, e a ultima, na data de resgate da ultima das Cotas Seniores em circulagao. A
partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Seniores, o valor unitario das Cotas Seniores sera calculado todo Dia
Util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizacdo, de amortizacdo ou, nas hipdteses definidas neste
Anexo Descritivo A, de resgate, quando aplicavel.

19. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

19.1. Aresponsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

19.2. Os seguintes eventos obrigardo a Administradora a verificar se o patriménio liquido da Classe A esta
negativo:

(i) qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe A;
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(i) a ocorréncia de Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacgdo; e

(iii) em caso de impossibilidade de pagamento de amortizacdo de Cotas Seniores no valor e prazos previstos nos
respectivos Apéndices e Suplementos.

19.3. Caso o patriménio liquido da Classe A se torne negativo, a Administradora devera:

(i) imediatamente:

suspender a amortizacdo de Cotas;

suspender novas subscri¢cdes de Cotas;

comunicar a existéncia de patrimonio liquido negativo a Gestora; e

o0 T o

divulgar fato relevante nos termos do artigo 64 da Parte Geral da Resolugao CVM 175; e

(i) em até 20 (vinte) dias contados da data em que o patrimonio liquido se tornar negativo:

a. elaborar um plano de resolucao do patrimonio liquido negativo, em conjunto com a Gestora, do qual
constem, no minimo, as informacdes descritas no artigo 122, inciso Il, item “a)”, da Parte Geral da Resolugdo CVM
175; e

b. convocar Assembleia Especial para deliberar acerca do plano de resolucdo do patrimonio liquido negativo,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que seja concluida a elaboragdo do plano, sendo que o plano
deverd ser encaminhado aos Cotistas junto a convocacdo. Na Assembleia Especial em questdo serd permitida a
manifestacdo de credores, desde que prevista na convoca¢dao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas
presentes.

19.4. Caso, apos a adogdo das medidas previstas no inciso (i) do item 19.2 acima, os Prestadores de Servigos
Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo nao
representa risco a solvéncia da Classe A, as medidas listadas no inciso (ii) do item 19.2 acima se tornam
facultativas.

19.5. Se a Administradora verificar que o patrimonio liquido deixou de estar negativo (i) previamente a
convocagao da Assembleia Especial mencionada no item 19.2 acima, os Prestadores de Servigos Essenciais ficam
dispensados de prosseguir com os procedimentos descritos acima, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante; ou (ii) posteriormente a convocacdo da Assembleia Especial mencionada no item 19.2 acima e
anteriormente a sua realizacdo, a Assembleia Especial deverd ser realizada. Em ambos os casos, devera ser
apresentado o patriménio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido
negativo.

19.6. Em caso de ndo aprovacgdo do plano de resolucdo do patrimdnio liquido negativo, os Cotistas deverdo
deliberar sobre (i) cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros,
em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe A; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe A outra
classe que tenha apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais; (iii) liquidar a Classe
A, desde que ndo remanes¢cam obrigacGes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou (iv) determinar que a
Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe A, ficando a Administradora
obrigada a ingressar com o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe A caso a Assembleia Especial
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mencionada acima nao seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem a favor de qualquer

possibilidade prevista acima.

20. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

20.1.
para a Assembleia Geral.

20.2.

Matérias
(i) as demonstracdes contdbeis
da Classe A acompanhadas
do relatério do Auditor
Independente
(ii)alterar este Anexo Descritivo
A

(iii) deliberar sobre a
elevacdo da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de
Gestdo e/ou da Taxa de
Custddia
(iv) deliberar sobre a
incorporagado, fusdo, cisdo ou
liguidacdo da Classe A

(v) deliberar sobre a alteragao
do prazo de duragao, do
Benchmark das Cotas Seniores,
bem como de quaisquer outras
caracteristicas da respectiva
Série de Cotas Seniores
(vi) deliberar sobre a
amortiza¢do de Cotas, inclusive
para fins do disposto no item
2.6 do Apéndice das Cotas
Subordinadas da Classe A
(vii) deliberar sobre a emissdo
de novas Cotas da Classe A

Qudruns de Aprovagao
em primeira convocagao e em
segunda convocacao, pela
maioria dos votos dos titulares
das Cotas presentes
em primeira convocagao e em
segunda convocacao, pela
maioria dos votos dos titulares
das Cotas presentes
em primeira convocacao, pela
maioria das Cotas emitidas e,
em segunda convocacdo, pela
maioria das Cotas dos
presentes
em primeira convocacao, pela
maioria das Cotas emitidas e,
em segunda convocacdo, pela
maioria das Cotas dos
presentes
em primeira convocagao e em
segunda convocacdo, pela
maioria dos votos dos titulares
das Cotas presentes

em primeira convoca¢ao e em
segunda convocacao, pela
maioria dos votos dos titulares
das Cotas presentes

em primeira convoca¢ao e em
segunda convocacao, pela
maioria dos votos dos titulares
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Aplicam-se a Assembleia Especial os mesmos procedimentos previstos na parte geral do Regulamento

Compete privativamente a Assembleia Especial deliberar sobre:

Vetos
nenhum

nenhum

nenhum

nenhum

maioria simples dos Cotistas titulares de
Cotas Subordinadas, especificamente
quanto a prorrogacdo do prazo de
durac¢do e/ou ao aumento do Benchmark
das Cotas Seniores

nenhum

nenhum
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(viii) decidir se, na ocorréncia em primeira convocacdo e em nenhum
de quaisquer dos Eventos de segunda convocacdo, pela
Avaliacdo da Classe A, tais maioria dos votos dos titulares
Eventos de Avaliagao devem ser das Cotas presentes
considerados como um Evento
de Liquidacao
(ix) decidir se, na ocorréncia de | em primeira convocacdo e em nenhum
quaisquer dos Eventos de segunda convocacao, pela
Liquidagdo da Classe A, tais maioria dos votos dos titulares
Eventos de Liquidacdo devem das Cotas presentes
acarretar a liquidagao
antecipada da Classe A
(x) plano de resolucdo de em primeira convocac¢do e em nenhum

patriménio liquido negativo,
nos termos do artigo 122 da
parte geral da Resolugao CVM

segunda convocagao, pela
maioria dos votos dos titulares
das Cotas presentes

175 e/ou o respectivo pedido
de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe A

20.2.1. Ressalvadas as excecdes descritas neste Anexo Descritivo A, a Assembleia Especial serd instalada com a
presenga de Cotistas representando, no minimo, 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido apurado conforme
ultimo balango publicado antes da data da convocagdo e as deliberagGes deverao ser tomadas conforme quéruns
e vetos previstos acima.

20.2.2. Os Cotistas titulares de Cotas Seniores terdo direito a voto em todas as matérias indicadas acima e,
enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas somente terdo
direito a voto para deliberar sobre as matérias indicadas nos incisos “i” a “vii” acima. Quando ndo mais existirem
Cotas Seniores em circulagao, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas terdo direito a voto para deliberar sobre

todas as matérias indicadas acima.

21. ENCARGOS DA CLASSE A

21.1. Em acréscimo aos encargos dispostos na parte geral do Regulamento, constituem encargos da Classe A as
seguintes despesas, quanndo aplicaveis, que lhe podem ser debitadas diretamente, e quaisquer despesas que ndo
constituam encargos da Classe A ou do Fundo (este enquanto classe Unica), correm por conta do Prestador de

Servico Essencial que a tiver contratado:

(i) taxas, impostos ou contribui¢Ges federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe A;

(ii) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informacdes periddicas,
previstas no Regulamento, no Anexo Descritivo A ou na regulamentacgdo pertinente;
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(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe A, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas da
Classe A;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacgdes Classe A;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses Classe A e do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgdo, caso o mesmo venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo da Classe A ou a realizacdo de assembleia de
cotistas;

(viii)  despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;
(ix) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

(x) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em que
Classe A tenha as suas Cotas admitidas a negociacao;

(xi) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao e Taxa de Custddia;

(xii)  despesas com a contratagdo e remuneracdo do Agente de Verificagdo;

(xiii)  taxa de registro dos Direitos Creditérios em entidade registradora;

(xiv) despesas com eventual contratacdo de consultora especializada;

(xv)  despesas com a contratagdo e remuneragao dos Agentes de Cobranga;

(xvi) despesas com a contrata¢cdo e remuneragdo de terceiro contratado para a verificagdo dos Documentos
Representativos do Crédito dos Direitos Creditérios e dos Documentos Representativos do Crédito dos Direitos
Creditérios Inadimplidos:;

(xvii) despesas relacionadas a cobrancga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos;

(xviii) pagamento ou reembolso dos custos da abertura e/ou fechamento da oferta;

(xix) pagamento ou reembolso dos custos da contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, caso contratada
pela Classe A; e

(xx) remuneracdo de empresa especializada ou escritorio de advocacia contratados pela Classe A para o
pagamento das cobrangas extrajudiciais ou judiciais dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

22. VALORIZAGAO DAS COTAS
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22.1.1. Na hipdtese da Classe A atingir o Benchmark das Cotas Seniores, toda a rentabilidade a ele excedente sera
atribuida as Cotas Subordinadas.

22.2. A primeira valoracdo das Cotas Seniores ocorrera a partir do primeiro Dia Util seguinte a Data da 12
Integralizacdo de Cotas Seniores e a ultima, na data de resgate da ultima Série das Cotas Seniores em circulagao.
A partir da Data da 12 Integralizagcdo de Cotas Seniores, o valor unitdrio das Cotas Seniores serd calculado todo
Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipdteses definidas neste
Anexo Descritivo A, resgate.

22.3. O-calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o patrimonio liquido da Classe A o permita,
buscara atingir o Benchmark das Cotas Seniores. O valor unitario das Cotas Seniores de cada série para fins de
cdlculo do seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipdteses definidas neste Anexo Descritivo A, resgate,
sera o menor dos seguintes valores:

1. o resultado da divisao do patrimonio liquido da Classe A pelo nimero de Cotas Seniores em circulacdo na
respectiva data de calculo; ou

M. o valor de referéncia da Cota Sénior, conforme a formula constante do respectivo Suplemento das Cotas
Seniores pertinente.

22.4. Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores, definidos no caput deste item, tém como
finalidade definir (i) o valor de integralizagdo de Cotas Seniores durante o respectivo periodo de distribuicdo e (ii)
qual a parcela do patriménio liquido da Classe A que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas
Seniores na hipdétese de amortizagao de suas Cotas Seniores, e ndo representam e nem devem ser considerados,
em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneragdao por parte da
Administradora/Custodiante/Escriturador de Cotas, da Gestora, do Coordenador Lider ou da Classe A.

22.5. Independentemente do valor do patrimonio liquido, os titulares das Cotas Seniores ndo fardo jus, quando
da amortizagdo de suas Cotas Seniores, a uma remuneragao superior ao valor de tais Cotas Seniores, calculado
conforme o caput deste item, na respectiva data de amortizagdao, o que representa o limite maximo de
remuneragao possivel para essa classe de Cotas.

22.6. A partir do primeiro Dia Util seguinte & primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas, o valor de cada
Cota Subordinada sera equivalente ao maior entre zero e o valor do patrimonio liquido (i) subtraido do somatdrio
do valor atualizado das Cotas Seniores em circulacdo e (ii) dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas em
circulagao.

23. FATORES DE RISCO

23.1. Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe A, por sua propria
natureza, estdo sujeitos a flutuacbes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das contrapartes das
operagles contratadas pela Classe A, assim como a riscos de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas até
o montante das operag¢des contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para a Classe A e
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para os Cotistas, ndo podendo o Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga,
em hipdtese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacao ou perda de valor
dos ativos integrantes da Carteira da Classe A, pela inexisténcia de um mercado secunddrio para os Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe A ou por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo A. O investidor,
antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo
seu investimento na Classe A:

| — Riscos de Mercado

(i) Flutuagdo de Precos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos da Classe A poderdo flutuar em
razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econémica
e fiscal, bem como em razdo de alteragdes na regulamentacao sobre a precificacdo de ativos que componham a
Carteira da Classe A. Essa oscilacdao dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles Ativos que
integram a Carteira da Classe A seja avaliada por valores inferiores aos da emissdo e/ou contabilizagdo inicial,
levando a reducdo do patrimonio da Classe A e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(ii) Alteracdo da Politica Econémica. A Classe A, os Direitos Creditdrios, os Ativos Financeiros, o Cedente e os
Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do
Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflacdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no
comércio exterior, entre outras. A condigdo financeira dos Devedores, os Direitos Creditdrios, os Ativos
Financeiros, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteracGes na
inflagdo; (iii) alteragcbes nas taxas de juros; (iv) alteragGes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do
governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente a condicdo financeira dos Devedores, bem como a liquidagdo dos Direitos
Creditérios, podendo impactar negativamente o patrimoénio liquido e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fun¢do da rea¢do dos mercados
frente a noticias econGmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de precos dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros poderdo ocorrer também em funcgdo de altera¢des nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudancas nos padroes de comportamento de precos dos Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional.
Dessa forma, as oscilagGes acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio liquido e a rentabilidade
das Cotas.

(iii) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Direitos Creditérios endossados/cedidos. Os Direitos
Creditérios a serem adquiridos pela Classe A sdo contratados a taxas prefixadas. No entanto, a distribuicdo dos
rendimentos da Carteira da Classe A para as Cotas pode ter, como parametro, taxas diferentes daquelas utilizadas
para os Direitos Creditorios endossados. Ndo obstante quaisquer medidas adotadas, se essas taxas se elevarem
substancialmente, os recursos da Classe A poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos

Pagina 46 de 78



BancoDaycoval

rendimentos aos Cotistas. O Cedente, o Custodiante, o Agente de Cobranca, a Gestora, a Classe A e a
Administradora ndao prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(iv) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Financeiros. A parcela do Patrimonio Liquido ndo
aplicada em Direitos Creditdrios pode ser aplicada em Ativos Financeiros. No entanto, os Ativos Financeiros podem
apresentar valorizagdo efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de remuneragao das Cotas, o que pode
fazer com que os recursos da Classe A se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos
aos Cotistas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo
certo que a Classe A, o Cedente, o Custodiante, o Agente de Cobranga, a Gestora e a Administradora ndo prometem
ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(v) Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no
exterior, incluindo eventos que modifiguem a ordem econOmica, politica ou financeira atual e influenciem, de
forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais,
catastrofes, epidemias ou pandemias, como a pandemia da COVID-19, pode acarretar a desaceleragdo da
economia, a diminui¢gdo dos investimentos e a inutilizagdo ou mesmo redugao da populagdo economicamente
ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (a) o aumento da inadimpléncia dos Devedores, afetando
negativamente os resultados da Classe A e/ou (b) a diminui¢do da liquidez dos Direitos Creditérios endossados e
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe A, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Il — Riscos de Crédito

(vi) Inexisténcia de Garantia das Aplicacdes na Classe A. As aplicacGes na Classe A ndo contam com garantia
da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca e dos Cedentes, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC. Igualmente, a Classe A e a Administradora ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracdo decorrente da aplicacdo nas Cotas. Desse modo,
todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdao da Carteira de Ativos da Classe A,
a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(vii)  Auséncia de Coobrigagdo do Cedente. O Cedente e os integrantes do seu grupo econémico ndo respondem
pelo pagamento dos Direitos Creditérios endossados ou pela solvéncia dos Devedores. O Cedente é somente sdo
responsaveis pela existéncia dos respectivos Direitos Creditdrios cedidos, de acordo com o previsto no presente
Anexo Descritivo A e no respectivo Contrato de Cessdo. Na hipotese de inadimplemento dos Direitos Creditdrios
endossados, portanto, podera haver um impacto negativo no patrimonio e na rentabilidade da Classe A.

(viii)  Fatores Macroeconémicos. Como a Classe A aplicard seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A
solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroecon6micos relacionados a economia brasileira, tais
como elevagao das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento econémico, etc. Assim, na
hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditdrios, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

(ix) Cobranga Extrajudicial ou Judicial. No caso de os Devedores inadimplirem nas obriga¢des dos pagamentos
dos Direitos Creditérios cedidos a Classe A, podera haver cobranca extrajudicial dos valores devidos. Nada garante,
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contudo, que referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais
aos Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos pela Classe A relacionados a medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para preservacao de seus direitos e prerrogativas ou a cobrancga extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditérios cedidos e dos Ativos Financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade da Classe A, até
o limite do patrimonio liquido, e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e
o Agente de Cobranca ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela Classe A ou por qualquer
dos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do nao prosseguimento), pela Classe A ou pelos Cotistas, de
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

(x) Risco de crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal
pelos Devedores ou por demais contrapartes das operacdes da Classe A, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operag¢Bes contratadas e ndo liquidadas.
AlteracGes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do Devedor podem acarretar em oscilagdes no preco de
negociacao dos titulos que compdem a carteira da Classe A.

(xi) Risco de concentracéo em poucas Cedentes.Os Direitos Creditdrios a serem cedidos/endossados a Classe
A poderdo ocorrer por poucas Cedentes. A aquisicdo de Direitos Creditérios originados por poucas Cedentes pode
comprometer a continuidade da Classe A, em func¢do da nao continuidade da concessao de crédito pelas Cedentes
aos Devedores e da capacidade destas de originar Direitos Creditdrios.

(xii)  Risco de crédito relativo aos Direitos Creditdrios e a auséncia de historico da Ccarteira da Classe A. Uma
vez que os Direitos Creditdrios adquiridos ou subscritos pela Classe A poderdo ter sido objeto de processos de
origem diversos e distintos, os investimentos da Classe A em aos Direitos Creditdrios estardo sujeitos a uma série
de fatores de risco peculiares a cada operagao de cessdo/endosso de aos Direitos Creditérios a Classe A, os quais
poderdo impactar negativamente os resultados da Classe A, inclusive com relagdo: (i) aos critérios adotados pelos
originadores dos aos Direitos Creditérios e pelas Cedentes para a criagdo dos aos Direitos Creditdrios; (ii) aos
negaocios e a situacdo patrimonial e financeira dos Devedores; (iii) a possibilidade de os aos Direitos Creditérios
serem alcangados por obrigagdes dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar; (iv) a eventuais restricGes de natureza legal ou regulatdria que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo e da cessdo/endosso dos aos Direitos Creditdrios, bem como o comportamento do conjunto dos aos
Direitos Creditdrios e os fluxos de caixa a serem gerados; e (v) a eventos especificos com relagdo a operagdo de
cessdo/endosso de aos Direitos Creditdrios a Classe que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a
antecipacdo, liquidagdo ou amortizagdo dos pagamentos. Dessa forma, os aos Direitos Creditdrios que vierem a
ser adquiridos pela Classe A poderdo ser originados com base em politicas que ndo assegurem a auséncia de
eventuais vicios na sua originacdo e/ou formalizacdo, o que poderd dificultar ou até mesmo inviabilizar a
recuperagao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos aos Direitos Creditérios
integrantes da carteira pela Classe A. Além disso, ndo ha histdrico da carteira de aos Direitos Creditérios a Classe
A, o que faz com que a analise do investimento na Classe A deva ser criteriosa, levando em consideragdo o risco
de perdas e prejuizos na recuperagao dos aos Direitos Creditorios.

(xiii) Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos da Classe A estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagOes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negocia¢do atipica nos
mercados de atuacgdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe
A e os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pela Classe A poderdo fazer com que a Classe A apresente
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patrimonio liquido negativo, hipdtese em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos, de forma a possibilitar que a Classe A satisfaca as suas obrigacdes.

(xiv) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade dos emissores dos Ativos Financeiros
ou das contrapartes da Classe A em operagdes com tais ativos. Alteragdes no cendrio macroeconémico que
possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condig¢des financeiras dos emissores
dos referidos ativos ou na percep¢do do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem
trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para a Classe
A e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos
ativos ou das contrapartes nas operagées integrantes da Carteira da Classe A acarretara perdas para a Classe A,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

11l — Riscos de Liquidez

(xv) Direitos Creditdrios. A Classe A deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditdrios.
No entanto, pela sua prdpria natureza, a aplicacdo em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relacdo as
aplica¢Oes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado
ativo para compra e venda de Direitos Creditdrios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios da
Carteira da Classe A, como nas hipdteses de liquidacdo previstas neste Anexo Descritivo A, poderd nao haver
compradores ou o preco de negociacdo podera causar perda de patriménio a Classe A.

(xvi) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagcdo da Classe A. A Classe A podera ser liquidada
antecipadamente conforme o disposto neste Anexo Descritivo A. Ocorrendo a liquidacdo, a Classe A pode ndo
dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos
Creditérios da Classe A ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores; (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros,
com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe A; ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores em
Direitos Creditdrios, exclusivamente nas hipdteses de liquidagdo antecipada da Classe A. Nas trés situagbes, os
Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

(xvii)  Risco de liquidez. Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da
Carteira da Classe Ao nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas
a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera
encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de
acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe A, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢des assumidas em mercados de
derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Gestora a aceitar descontos nos seus precos, de forma
a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagGes aos Cotistas,
nos valores e nos prazos previstos neste Anexo Descritivo A ou nos respectivos Suplementos.

(xviii) Risco de baixa liquidez das Cotas no mercado secunddrio ou de inexisténcia de mercado secunddrio. A
Classe A é constituida sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas, em situa¢des de
normalidade, s6 podera ser feito ao término do prazo de duracdo das respectivas Emissdes e/ou Séries de Cotas
ou em virtude da liquidacdo da Classe A, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o
investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele terd que aliena-las no mercado secunddrio de cotas de fundos de
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investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na
alienacdo dessas cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao
investidor.

(xix)  Risco de derivativos. O Anexo Descritivo A autoriza a aloca¢do de recursos do patrimonio liquido da Classe
A em operagdes em mercado de derivativos. Nos investimentos feitos pela Classe A em derivativos, existe o risco
de distorcdo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da
Classe A, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagées, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem
como provocar perdas aos Cotistas e colocar em risco o patrimonio da Classe A.

IV — Riscos Especificos

Riscos Operacionais

(xx) Falhas do Agente de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, quando houver, depende
da atuacdo diligente do Agente de Cobranca. Cabe-lhes aferir o correto recebimento dos recursos, verificar a
inadimpléncia e ser diligente nos procedimentos de cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente
de Cobranca poderd acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores ou morosidade no
recebimento desses recursos. Isto levaria a queda da rentabilidade da Classe A, ou até a perda patrimonial.

(xxi)  Riscos operacionais. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca, bem como os
demais prestadores de servico estdo sujeitos a falhas operacionais. Tais falhas operacionais poderao levar ao nao
cumprimento das obrigacGes para com a Classe A por parte dos referidos prestadores de servico e, por
conseguinte, acarretar eventuais perdas patrimoniais a Classe A e aos Cotistas.

(xxii) Risco operacional de cobrancga. A titularidade dos Direitos Creditdrios é da Classe A e, portanto, a Classe A,
por meio do Custodiante, detém os direitos de cobrar os respectivos devedores inadimplentes. Ndo obstante a
responsabilidade do Custodiante pela cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, um Agente de Cobranca
poderd ser contratado para atuar como agente de cobranca da Classe A, dispondo de poderes para cobrar os
Devedores inadimplentes judicialmente ou extrajudicialmente. Embora haja mecanismos de controle quanto a
forma como a cobrancga deva ser feita, ndo ha garantias de que o Agente de Cobrancga desempenhara tal cobranca
da mesma forma e com o mesmo grau de eficiéncia com que o legitimo proprietario dos Direitos Creditdrios a
desempenharia. O insucesso na cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos podera acarretar perdas para a
Classe A e seus Cotistas.

(xxiii) Risco de entrega dos Documentos Representativos dos Créditos. As Cedentes e/ou os originadores, nos
termos do Contrato de Cessdo, deverdo obrigar-se a transferir ao Custodiante, ou terceiro por ele indicado, a
totalidade dos Documentos Representativos dos Créditos. Na hipdtese do ndo cumprimento do prazo previsto no
respectivo Contrato de Cessdo, a cessdo/endosso dos Direitos Creditdrios cujos Documentos Representativos dos
Créditos ndo tiverem sido entregues sera resilida de pleno direito, observado o disposto no respectivo Contrato
de Cessdo. Desta forma, é possivel que nem todos os Direitos Creditdrios ofertados e aprovados permanegam na
Carteira da Classe A apods o respectivo ingresso dos Direito Creditdrios na Classe A.

(xxiv) Guarda da Documentacgdo. A guarda dos Documentos Representativos do Crédito é responsabilidade do
Custodiante e poderd ser contratada junto a empresa especializada na prestacdo destes servicos. Embora a
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empresa especializada contratada tenha a obrigacdo de disponibilizar o acesso a referida documentagdo conforme
contrato de prestacdo de servicos, a guarda desses documentos pela empresa especializada podera representar
dificuldade operacional para a eventual verificacdo da constitui¢cdo dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe
A. A Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventuais problemas com a constituicdo dos créditos
alienados em decorréncia da guarda dos documentos.

(xxv) Impossibilidade da prestagdo de servigos de cobranga. Caso ocorra a rescisdo do Contrato de Cobranca, a
cobranca dos respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos podera ser negativamente afetada até que a Gestora
promova (i) a nomeacao de instituicGes substitutas capazes de executar os procedimentos que porventura tenham
sido descontinuados e/ou (ii) a instauracdo de procedimentos alternativos de recebimento, conciliagdo e
transferéncia de valores. A Gestora encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario
para a escolha e contratacdo destes novos agentes e/ou a implementacdo dos referidos procedimentos.

(xxvi) Riscos Operacionais oriundos dos Processos de Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditdrios Por
Amostragem dos Documentos Representativos do Crédito. Em caso de aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe
A, a Gestora realizard trimestralmente, diretamente ou por meio de empresa especialmente contratada para este
fim, a verificacdo dos Documentos Representativos do Crédito, por amostragem, de acordo com os procedimentos
descritos neste Anexo Descritivo A. Tais procedimentos de verificacdo de lastro serdo realizados somente apéds a
aquisicdo dos respectivos Direitos Creditérios pela Classe A. Apesar da realizacdo de tais procedimentos, ndo ha
qualquer garantia de que os Direitos Creditérios integrantes da Carteira da Classe A: (i) ndo serdo eivados de vicios
ou defeitos que prejudiquem a sua cobranca em face do respectivo Devedor; (ii) ndo serdo objeto de 6nus,
gravames ou encargos constituidos previamente a aquisicio dos mesmos pela Classe A; (iii) atenderdo as
obrigacbes dos Contratos de Cessdo; e/ou (iv) encontrar-se-3o lastreados por Documentos Representativos do
Crédito aptos a instrumentalizar a sua efetiva cobranca, judicial ou extrajudicial, em face dos respectivos
Devedores. A inexisténcia, indisponibilidade e/ou a ocorréncia de vicios ou defeitos que impactem negativamente
a existéncia, validade e eficacia de quaisquer dos Documentos Representativos do Crédito, incluindo, sem
limitacdo, a falta legitimidade dos signatdrios dos referidos documentos, e a ocorréncia de qualquer dos eventos
acima referidos podera prejudicar a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o
que podera resultar em redugdo no valor do patriménio liquido da Classe A e, consequentemente, em perdas para
os Cotistas.

(xxvii) Risco de falhas ou Interrupgéo no Sistema de Assinatura Eletrénica. Os Documentos Representativos do
Crédito assinados por meio do Sistema de Assinatura Eletronica ficardo disponiveis virtualmente no sistema da
empresa que opera o referido sistema. Caso o Sistema de Assinatura Eletronica sofra falhas, fique
temporariamente indisponivel, ou seja descontinuado, incluindo, sem limitacdo, por motivos operacionais,
sistémicos, relacionados a tecnologia da informacdo, ou forca maior, as CCBs e demais Documentos
Representativos do Crédito armazenados no Sistema de Assinatura Eletronica poderdao nao estar disponiveis para
a Classe A, o que podera afetar a capacidade da Classe A realizar a cobranca dos Direitos Creditdrios por meio de
acdo de execugdo. Neste caso, os Direitos Creditdrios deverdo ser objeto de cobranga por agdo monitéria ou agdo
de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma agdo de execucdo, e cujo sucesso dependera
da capacidade da Classe A produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.

(xxviii) Risco de Sucumbéncia. A Classe A podera ser condenada ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e.,
custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou de
qualquer outro procedimento judicial por este instaurado, o juizo competente decida que a Classe A ndo faz jus a
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tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situa¢des, podera ocorrer caso, apds a instrucdo de agao
ordindria de cobranga e/ou uma a¢do monitdria, a Classe A ndo consiga evidenciar que os respectivos Direitos
Creditérios Inadimplidos realmente existem e sdo validos.

(xxix) Risco de eventuais restricées de natureza legal ou regulatéria. A Classe A podera estar sujeito a riscos,
exdgenos ao controle da Administradora, advindos de eventuais restrices futuras de natureza legal e/ou
regulatdria que podem afetar a validade da constituigdo e/ou da transferéncia dos Direitos Creditérios para a
Classe A. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe A
podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

(xxx) Auséncia de Notificagdo aos Devedores. Os Devedores ndo serdo notificados sobre a cessdo ou endosso
dos Direitos Creditdrios a Classe A. Assim, a cessdo ou endosso dos Direitos Creditérios a Classe A pode ser
guestionada quanto ao atendimento das formalidades previstas no artigo 290 do Cddigo Civil em relagcdo a
notificacdo aos Devedores. Nestes casos, pode haver questionamento por parte dos Devedores sobre quem é o
legitimo credor dos Direitos Creditérios, o que podera acarretar em nao recebimento ou recebimento em atraso
dos referidos Direitos Creditdrios, afetando negativamente a rentabilidade da Classe A.

(xxxi) Risco de desenquadramento em relagdo a norma prudencial. Conforme previsto neste Anexo Descritivo A,
poderd haver a liquidacdo da Classe A em situacBes predeterminadas, sendo que, em tais hipéteses, hd a
possibilidade de o produto da liquidagdo ser dado em pagamento aos Cotistas, na forma aprovada em Assembleia
Especial. Nessa hipdtese, os Cotistas sujeitos as regras e limites prudenciais poderdo estar sujeitos a
desenquadramentos passivos de acordo com os respectivos normativos.

(xxxii) Troca de Informa¢des. Dada a complexidade operacional prépria das operagdes da Classe A, ndo ha
garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos da Classe A e de terceiros ocorrerao livre
de erros. Caso este risco venha a se materializar, a cobranca, a liquidacdo e/ou a baixa dos Direitos Creditérios
endossados, inclusive dos Direitos Creditérios Inadimplidos, podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho da Carteira da Classe A e, consequentemente, os Cotistas.

Riscos de Descontinuidade

(xxxiii) Risco de Liquidagcdo Antecipada da Classe A. Nas hipoteses previstas neste Anexo Descritivo A, podera
ocorrer a liquidagdo antecipada da Classe A. Nesse caso, os recursos da Classe A podem ser insuficientes e os
Cotistas poderao estar sujeitos aos riscos de liquidez descritos acima.

(xxxiv) Risco de Rescisdo dos Contratos de Cessdo de Direitos Creditdrios. Os Cedentes, sem prejuizo das
penalidades previstas nos Contratos de Cessdo podem, a qualquer momento, deixar de ceder/alienar Direitos
Creditérios a Classe A. A existéncia da Classe A esta condicionada a continuidade das operacdes de um dos
Cedentes com Direitos Creditdrios nos termos deste Anexo Descritivo A, inclusive em volume suficiente para
alcancar a meta de rentabilidade das Cotas Seniores, bem como a vontade unilateral do Cedente em alienar
Direitos Creditérios a Classe A.

Outros Riscos
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(i) Risco relacionado a amortizagdo das Cotas. Conforme o disposto neste Anexo Descritivo A, as Cotas
poderdo ser amortizadas sempre que a Gestora verificar a existéncia de caixa excedente da Classe A a qualquer
titulo, de acordo com os critérios e procedimentos previstos neste Anexo Descritivo A, incluindo, mas sem
limitacdo, a aprovagdo da amortizacdo das Cotas Seniores em Assembleia Especial. Por conta disto, os Cotistas
poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada pela Classe A, ndo sendo devida pela Classe A, pela
Administradora/Custodiante/Escriturador de Cotas e/ou pela Gestora, todavia, qualquer multa ou penalidade, a
gualquer titulo, em decorréncia desse fato. A esse respeito, considerando que as Cotas serdo amortizadas segundo
o regime de caixa, qualquer amortizacdo de Cotas dependera primeiramente da disponibilidade de recursos
liguidos na Classe A para tal finalidade, além da aprovacdo da amortizagao das Cotas Seniores em Assembleia
Especial, sendo certo que as datas de amortizacdo de Cotas poderdo ser substancialmente diferentes daquelas
esperadas pelos Cotistas.

(ii) Risco relacionado aos Critérios de Elegibilidade. Ainda que os Direitos Creditérios atendam a todos os
Critérios de Elegibilidade, ndo é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade previstos no Anexo Descritivo
A serdo suficientes para garantir a satisfagdo e o pagamento dos Direitos Creditérios. Caso os Direitos Creditérios
ndo sejam pontualmente pagos pelos Devedores ou os Direitos Creditérios ndo tenham a realizacdo esperada pela
Classe A, o patrimonio liquido podera ser afetado negativamente.

(iii) Risco de resgate das Cotas em Direitos Creditérios. Conforme o previsto neste Anexo Descritivo A, podera
haver a liquidacdo da Classe A em situacOes predeterminadas. Se uma dessas situacdes se verificar, as Cotas
Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdao encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos da Classe A ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios.

(iv) Risco de invalidade ou ineficdcia da cessGo. A cessao de Direitos Creditérios para a Classe A pode ser
invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o patriménio liquido da Classe A, caso seja realizada
em (a) fraude contra credores, se no momento da cessdo os Cedentes estiverem insolventes ou se passarem ao
estado de insolvéncia; (b) fraude de execugdo, caso (1) quando da cessdo, o Cedente seja sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios Cedidos a Classe A pendesse
demanda judicial fundada em direito real; e (c) fraude a execugao fiscal, se o Cedente, quando da cessdo dos
Direitos Creditérios, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Pulblica, por crédito tributdrio
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal. Nao
obstante, a Administradora/Custodiante e a Gestora ndo poderdo ser responsabilizados em caso de invalidacdo ou
ineficacia da cessdo de um Direito Creditdrio a Classe A.

(v) Risco relacionado a emissdo de novas Cotas. A Classe A poderd, a qualquer tempo, emitir novas Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas, mediante aprovacdo em Assembleia Especial, ou nas demais hipdteses
expressamente previstas neste Anexo Descritivo A. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas, ndo sera assegurado
direito de preferéncia para os Cotistas, podendo haver dilui¢do dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja
estejam em circulagdao na ocasido.

(vi) Risco de Amortizagéo de Cotas na Medida da Liquidagdo dos Ativos Integrantes da Carteira da Classe A e
da Inexisténcia de Mercado Secunddrio para os Direitos Creditdrios. A Classe A esta exposto a determinados riscos
inerentes aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos
mercados em que sdo negociados, incluindo eventual impossibilidade da Gestora alienar os Direitos Creditérios de
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titularidade da Classe A. Em decorréncia do risco acima identificado e considerando-se que da Classe A somente
procedera a amortizacdao ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos
Creditérios de titularidade da Classe A sejam devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam depositadas na
Conta da Classe A, a Administradora encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario
para a amortizacao ou o resgate integral das Cotas. O valor de amortizacdo das Cotas Seniores continuara a ser
atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o limite do patrimonio liquido, ndo sendo devido pela
Classe A ou por qualquer pessoa, inclusive o Cedente, a Administradora, a Gestora e o Custodiante, todavia,
gualquer multa ou penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou n3o possa, por
qualguer motivo, ser realizado. Ademais, o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a dagdo em
pagamento de Direitos Creditérios, observados os procedimentos definidos neste Anexo Descritivo A. Nessa
hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditérios recebidos em dagdo e/ou
cobrar os valores devidos pelos Devedores.

(vii) Riscos Associados aos Ativos Financeiros. A Classe A poderd, observada a politica de investimento prevista
neste Anexo Descritivo A, alocar parcela de seu patrimonio liquido em Ativos Financeiros, os quais se encontram
sujeitos a riscos que podem afetar negativamente o desempenho da Classe A e o investimento realizado pelos
Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a capacidade de seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (ii) na hipdtese de incapacidade financeira ou falta de
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operagoes
realizadas para composicdo da Carteira da Classe A), a Classe A podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer
em custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteragdes nas condicGes financeiras dos emissores dos
Ativos Financeiros e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condi¢cBes podem acarretar impactos
significativos de seus precos e liquidez no mercado secundario; e (iv) os precos e a liquidez dos Ativos Financeiros
no mercado secundario também podem ser impactados por alteragdes do padrdo de comportamento dos
participantes do mercado, independentemente de alteracGes significativas das condi¢des financeiras de seus
emissores, em decorréncia de mudangas, ou da expectativa de mudancas, do contexto econémico e/ou politico
nacional e/ou internacional. A Classe A, a Gestora, a Administradora e o Custodiante, em hipdtese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por
qualquer depreciagdo do valor dos Ativos Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso de liquida¢do da Classe
A ou resgate de Cotas.

(viii)  Risco de Intervencdo ou Liquida¢do do Custodiante. A Classe A podera ter conta corrente no Custodiante.
Na hipdtese de intervengao ou liquidagado extrajudicial deste, ha possibilidade dos recursos ali depositados serem
bloqueados e nao serem recuperados para a Classe A, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder
parte do seu patrimonio liquido.

(ix) Risco de Concentragdo. O risco da aplicacdo na Classe A tera intima relagdo com a concentragdo (i) dos
Direitos Creditdrios, devidos por um mesmo Devedor ou grupos de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de
responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior serd a chance da
Classe A sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

(x) Risco de Alteragdo do Regulamento e deste Anexo Descritivo A. O Regulamento e o Anexo Descritivo A, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizagdo de assembleia de cotistas. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operagao
da Classe A e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.
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(xi) Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores. Caso a Classe A ndo possua recursos
disponiveis suficientes para a adog¢ao e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranga dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos,
interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas Seniores, reunidos em Assembleia Especial, poderdo
aprovar aporte de recursos a Classe A para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutenc¢do dos procedimentos
acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assunc¢do pelos titulares das Cotas
Seniores do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a
Classe A venha a ser eventualmente condenado. Na hipétese de a maioria dos Cotistas Seniores ndo aprovarem
referido aporte de recursos, considerando que a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente, seus
administradores, empregados e demais prepostos nao se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em
decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas da Classe A o patrimonio liquido poderd ser afetado
negativamente.

(xii)  Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de determinados Direitos Creditdrios. O pré-pagamento
ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Creditério pelo Devedor antes do
prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacao
e a alteracdo de determinadas condi¢des do pagamento do Direito Creditério sem que isso gere a novacdo do
financiamento ou empréstimo, a exemplo da alteracio da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas
devidas podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua
aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento,
resultando na redu¢do dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

(xiii) Risco de Auséncia de Aquisi¢do Constante de Direitos Creditdrios. Os Cedentes poderdo ndo ter originado
Direitos Creditdrios disponiveis para cessdao ou endosso quando solicitado pela Classe A. A existéncia da Classe A
no tempo dependera da manutenc¢do dos Cedentes na originagdo dos Direitos Creditérios.

(xiv)  Risco proveniente da falta de registro do Contrato de Cessdo e dos Termos de Transferéncia. A cessao ou
endosso dos Direitos Creditérios para a Classe A sera formalizada mediante a celebracdo de Contratos de Cessao
e dos respectivos Termos de Transferéncia. Em razao dos custos e das particularidades operacionais envolvidas no
procedimento de cessido ou endosso, a Classe A podera ndo registrar o Contrato de Cessdo e/ou os Termos de
Transferéncia. A ndo realizacdo do referido registro podera representar risco a Classe A em relagdo a créditos
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou alienados a mais de um cessionario.

(xv)  Risco de formaliza¢éo Inadequada dos Documentos Representativos de Crédito. O Cedente serd
responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade e
correta formalizacdo dos Direitos Creditdrios. H4 o risco de a Classe A adquirir Direitos Creditérios cuja
documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos
Representativos de Crédito, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe A das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditdrios. Além disso, mesmo que, nesses casos, Classe A exerca tempestivamente seu
direito de regresso contra o Cedente, é possivel que haja perdas imputadas a Classe A e consequentemente
prejuizo para os Cotistas.

(xvi)  Risco de desenquadramento da Razdo de Garantia por reducdo do patriménio liquido. A Classe A devera
obedecer a Razdo de Garantia, assim entendida como a relacdo minima entre o patriménio liquido da Classe Ae o
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valor das Cotas Seniores, conforme definido neste Anexo Descrito A. Isto quer dizer que uma parcela minima do
patrimbnio liquida da Classe A deve ser representada por Cotas Subordinadas, as quais serdo as primeiras
impactadas caso a Classe A sofra perdas. Por diversos motivos, tais como a inadimpléncia dos Devedores ou
problemas de recebimento de recursos pela Classe A, o patriménio da Classe A podera ser reduzido e, por
consequéncia, o valor das Cotas Subordinadas podera ser afetado negativamente. Na hipétese de inobservancia
da Razdo de Garantia por conta da reducdo do valor das Cotas Subordinadas, os Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas serdo comunicados pela Administradora para que aportem valores adicionais na Classe A, visando
ao restabelecimento da Razdo de Garantia, na forma deste Anexo Descritivo A. Caso as Cotas Subordinadas tenham
seu patrimonio reduzido a zero, as Cotas Seniores passardao a arcar com eventuais prejuizos da Classe A, o que
podera causar perda de patrimdnio aos seus titulares.

(xvii) Risco de Fungibilidade. Na hipdtese de, equivocada e eventualmente, os Devedores realizarem os
pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios diretamente para o Cedente, este deverd repassar tais valores a
Classe A, nos termos dos Contratos de Cessdo. Caso haja qualquer problema de crédito do Cedente, tais como
intervencao, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, a Classe A poderd
nao receber os pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperacao de tais valores, o
gue pode afetar adversamente o patrimonio liquido, causando prejuizo a Classe A e aos Cotistas. Adicionalmente,
a estrutura da Classe A prevé o recebimento de valores decorrentes do pagamento ordinario dos Direitos
Creditorios cedidos/endossados a Classe A mediante depdsitos nas Contas Fiduciarias. Nesse caso, por motivo de
erros operacionais, tais recursos decorrentes do pagamento ordindrio dos Direitos Creditérios poderdo ser
depositados diretamente em outras contas das Cedentes que ndo as Contas Fiducidrias, hipétese na qual as
Cedentes estdo obrigadas a transferir estes recursos para a Classe A, no prazo previsto no Contrato de Cessao.
Nestas hipdteses, ou ainda no caso de recebimento pelas Cedentes de Direitos Creditdrios Inadimplidos, enquanto
os recursos ndo forem transferidos a Classe A, a Classe A estara correndo o risco de crédito destas, e caso haja
qualguer evento de crédito das Cedentes, tais como intervencdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outros
procedimentos de protec¢do de credores, a Classe A podera ndo receber os valores que lhe sdo devidos, e podera
ter custos adicionais com a recuperagao de tais valores. Além disso, caso seja iniciado processo de intervengao,
liguidagdo extrajudicial, faléncia ou outro procedimento similar de protecdo de credores envolvendo as Cedentes,
os valores de tempos em tempos depositados nas Contas Fiducidrias poderao ser bloqueados, por medida judicial
ou administrativa, o que podera acarretar prejuizo a Classe A e aos Cotistas.

(xviii) Risco de Governanca. Caso a Classe A venha a emitir novas Cotas Subordinadas ou novas Cotas Seniores, a
proporgdo da participagdo corrente detida pelos Cotistas na Classe A podera ser alterada e os novos Cotistas
poderdao, mediante deliberagdo em Assembleia Geral, aprovar modificagdes neste Anexo Descrito A.

(xix)  Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo Cedente para Concessdo de Crédito. Os Direitos Creditérios
que serdo adquiridos pela Classe A terdo processos de origem e de politicas de concessdo de crédito definidos pelo
Cedente e aprovados pela Gestora. Contudo, mesmo que a politica de concessdo de crédito seja fielmente aplicada
e observada, ndo ha garantia que os Devedores honrardo seus compromissos. Caso 0s compromissos assumidos
pelos Devedores ndo sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas pode ser afetada adversamente.
Ademais, é possivel que ocorra alguma falha operacional no momento de andlise do risco de crédito do Devedor
cujos Direitos Creditérios foram alienados a Classe A. Essas falhas operacionais poderiam dificultar, ou mesmo
impedir a efetiva cobranca dos Direitos Creditdrios, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade dos
Cotistas.
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(xx) Risco Decorrente da Politica adotada pela Classe A para a Cobranca Judicial e/ou Extrajudicial dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos. Em fungdo da expressiva diversificagdo de Devedores e do reduzido valor médio de cada
Direito Creditério adquirido pela Classe A, bem como dos altos custos incidentes e inerentes a cobranga judicial, a
critério da Gestora, determinados Direitos Creditdrios Inadimplidos poderdo ndo ser cobrados judicial e
extrajudicialmente de acordo com os procedimentos indicados neste Anexo Descritivo A. Nesse sentido, a Carteira
do da Classe A podera ser impactada pela ndo realizacdo da cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos,
acarretando desta forma perdas para a Classe A e para os Cotistas.

(xxi)  Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos da Classe A estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cGes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacao, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe
A e para os Cotistas. Além disso, na hipdtese de a Classe A apresentar patrimonio liquido negativo, os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe A satisfaca
suas obrigacoes.

(xxii) Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios. Caso a Classe A deixe de cumprir com percentual
previsto na Alocacdo Minima ou deixe de satisfazer qualquer uma das condicGes previstas na Lei n? 14.754/23,
neste Anexo Descritivo A e/ou no Regulamento; e/ou o Fundo ou a Classe A deixe de ser enquadrado como
Entidade de Investimento com base nas normas editadas pelo CMN e pela CVM, ndo é possivel garantir que o
Fundo e/ou Classe A continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos
N3ao Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido na legislagdo especifica.

(xxiii) Risco de ndo obtenc¢do do tratamento tributdrio mais benéfico. A Gestora envidara seus melhores esforgos
para que seja aplicado a Classe A e aos Cotistas o tratamento tributario aplicadvel aos fundos de longo prazo. No
entanto, em razao de eventos que estdao fora do controle da Gestora, incluindo, sem limitagdo, as hipdteses de
liguidagdo antecipada da Classe A, é possivel que a Classe A e os Cotistas ndo gozem do tratamento tributdrio mais
benéfico atribuido a fundos de longo prazo. Tal situacdo poderd acarretar um impacto adverso na rentabilidade
liquida decorrente do investimento nas Cotas.

(xxiv) Risco relacionado a possivel limitagdo dos juros incidentes sobre os Direitos Creditérios. O Poder Judicidrio
brasileiro tem proferido decisGes no sentido de que os juros cobrados por fundos de investimento em direitos
creditérios estariam sujeitos ao Decreto n2 22.626, de 7 de abril de 1933 conforme alterado (“Lei da Usura”), a qual
veda a estipulacdo de juros superiores ao dobro da taxa legal em contratos celebrados por instituicGes nao
financeiras. Especificamente com relagdao aos contratos de mutuo, conforme as referidas decisdes, aplicar-se-ia o
artigo 591 do Cddigo Civil Brasileiro, que veda a cobranga de juros acima da taxa legal definida no artigo 406 do
Cadigo Civil Brasileiro. A legislacdo atualmente em vigor ndo define expressamente qual a "taxa legal" a que se
referem a Lei da Usura e o Cdédigo Civil Brasileiro, podendo a mesma ser entendida como 12% (doze por cento) ao
ano ou como a Taxa Selic. Assim, a cobranga de juros incidentes sobre os Direitos Creditérios acima da "taxa legal"
diretamente pela Classe A, na qualidade de cessiondario dos Direitos Creditdrios, poderia ser questionada com base
no argumento de que a Classe A ndo é instituicdo integrante do Sistema Financeiro Nacional. Caso se entenda que
a cobranca dos Direitos Creditérios pela Classe A, na qualidade de cessionadrio, esta de fato sujeita as disposi¢es
da Lei da Usura e do artigo 591 do Cdédigo Civil Brasileiro, a cobranca de juros compensatérios incidentes sobre os
Direitos Creditérios pela Classe A estaria limitada a 12% (doze por cento) ao ano ou a Taxa Selic, podendo ocasionar
impacto adverso econdmico a Classe A.
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Ademais, de acordo com a Simula n2 176 do Superior Tribunal de Justica, "é nula a clausula contratual que sujeita
o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP". Dessa forma, ainda que haja precedentes no sentido de
excetuar o CDI da aplicabilidade da Sumula acima referida, caso os Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe A
contemplem a cobranca de juros atrelados a taxa do CDI, ou outra taxa de juros divulgada pela B3 — Segmento
CETIP UTVM ou pela ANBIMA, a cobranca de tais juros poderia ser questionada com base na referida simula, caso
em que o juizo competente devera estipular novo critério de remuneragao para tais Direitos Creditérios que, por
sua vez, pode ser inferior a taxa de juros originalmente pactuada.

(xxv)  Risco de conflito de interesses na cobranga dos Direitos Creditdrios. Os Cedentes poderdo ser contratados
pela como agentes cobradores dos Direitos Creditdrios Inadimplidos que tiverem cedido a Classe A. Tal situacdo
podera ensejar conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia de controles reciprocos normalmente existentes
guando tais funcbes sdo exercidas por entidades e sociedades ndo relacionadas aos Cedentes dos Direitos
Creditérios. Portanto, ndo ha como garantir que a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, pelos Cedentes,
terd igual ou melhor qualidade que a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos realizada por agentes
cobradores de Direitos Creditdrios Inadimplidos diferentes dos Cedentes.

Riscos de Fungibilidade

(xxvi) Interveng¢do, Liquidag¢do ou Aplicagdo de Regimes Similares ao Cedente, quando na qualidade de Agente de
Cobranca. Na hipétese de intervencdo ou liquidagao judicial ou extrajudicial dos Cedentes, o repasse dos recursos
provenientes dos Direitos Creditérios endossados/cedidos podera ser interrompido e podera permanecer
inexigivel enquanto perdurar a intervencdo. Em caso de liquidacao, faléncia ou aplicacdo de regimes similares ao
Cedente, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados por
meio de pedido de restituigdo. Em ambos os casos, o patrimonio liquido da Classe A podera sofrer perdas e a
rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.

(xxvii) Risco de resgate das Cotas em Direitos Creditdrios. Caso seja assim decidido em Assembleia Especial, as
Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditdrios por ocasido da liquidagdao antecipada da Classe A. Nessa
hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditdrios recebidos da Classe A ou
para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira da
Classe A.

(xxviii) Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes (risco do originador). A Classe A estd apta a adquirir Direitos
Creditérios de titularidade de multiplas Cedentes. Tais Cedentes poderao nao ser previamente conhecidos pela
Classe A, pela Gestora e/ou pela Administradora/Custodiante/Escriturador de Cotas, de forma que eventuais
problemas de natureza comercial entre as Cedentes e os respectivos Devedores podem ndo ser previamente
identificados pela Classe A, pela Gestora e/ou pela Administradora/Custodiante/Escriturador de Cotas. Caso os
Direitos Creditérios cedidos a Classe A ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores em
decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e a respectiva Cedente, ais como (i)
defeito ou vicio do produto ou (ii) devolucdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e as
respectivas Cedentes ndo restituam a Classe A o montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor
dos referidos Direitos Creditdrios, os resultados da Classe A poderdo ser afetados negativamente. Além disso, a
Classe A esta sujeita aos riscos especificos de cada Cedente, incluindo, por exemplo, e se aplicavel, os riscos
relacionados a natureza ciclica do respectivo setor de atuagdo, aos custos, suprimentos e concorréncia no mercado
de atuacdo, riscos operacionais especificos de cada Cedente, legislacdo ambiental (quando aplicavel), efeitos da
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politica econémica do governo. Na medida em que ha multiplas Cedentes que ndo previamente conhecidas, ndo
ha como identificar e individualizar previamente tais riscos.

(xxix) Risco de originacdo. A existéncia da Classe A, no tempo, dependerd da manutencdo dos fluxos de
originacdo e de cessdo/endosso de Direitos Creditdrios. Adicionalmente, a cessdo/endosso de crédito pode ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou administrativa, afetando negativamente o patriménio
liguido da Classe A. Os Direitos Creditérios adquiridos ou subscritos pela Classe A podem apresentar vicios
questionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou conteudo (a esse respeito,
vide inciso XXXIIl abaixo). Assim, pode ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais
Direitos Creditdrios pelos Devedores, ou, ainda, pode ser proferida decisao judicial desfavoravel (a esse respeito).
Em qualquer caso, a Classe A pode sofrer prejuizos seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de
recursos. Adicionalmente, caso qualquer das Cedentes deixe de existir, ou sobre elas seja decretada intervencao,
liqguidacdo extrajudicial ou regime especial de administragcdo temporaria ou evento equivalente, a Classe podera
ser impactada também pelo fato de que as eventuais Contas Fiducidrias nas quais sejam depositados os repasses
dos pagamentos dos Direitos Creditérios foram abertas sob a titularidade das Cedentes. Nesta hipdtese, a Classe
A poderd experimentar perdas relacionadas principalmente a demora na regularizagdo da titularidade dos Direitos
Creditorios.

(xxx)  Risco de irregularidades nos Documentos Representativos do Crédito. Ainda que ocorra a verificagdo dos
Documentos Representativos do Crédito, nos termos deste Anexo Descritivo A, os Documentos Representativos
do Crédito poderdao apresentar irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe A das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. Observado o disposto neste Anexo Descritivo
A, o Custodiante podera contratar empresa especializada, de comprovada competéncia e idoneidade, para realizar
a guarda fisica e armazenamento Documentos Representativos do Crédito, a qual estarda sob inteira
responsabilidade do Custodiante, permanecendo a empresa como fiel depositdria dos Documentos
Representativos do Crédito, ndo havendo, portanto, qualquer superposicdo de fungdes entre o Custodiante e
eventual terceiro contratado por este. Neste caso, a empresa especializada contratada terd a obrigacao de permitir
ao Custodiante ou terceiros por eles indicados livre acesso a referida documentagao.

Todavia, a guarda de tais documentos por terceiro contratado pode representar dificuldade adicional a verificagao
da devida formalizagao dos Direitos Creditérios cedidos a Classe A, pelo fato de o terceiro contratado estar
localizado em endereco distinto do enderego do Custodiante.

(xxxi) Risco de utilizacdo do Sistema de Assinatura Eletrénica. Determinados Documentos Representativos dos
Créditos podem ser assinados através do Sistema de Assinatura Eletrénica, que ndo conta com a utilizagdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da edicdo da
Medida Provisdria 2.200-2/01. A validade da formalizacdo de tais Documentos Representativos dos Créditos por
meio do Sistema de Assinatura Eletronica pode ser questionada judicialmente, e ndo ha garantia de que a
documentacgdo sera aceita como titulo executivo extrajudicial pelo Poder Judicidrio. Neste caso, os Direitos
Creditérios poderdo ser objeto de cobranga por meio de agdo monitdria ou acdo de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma a¢do de execucdo, e cujo sucesso dependera da capacidade da Classe A
produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.

(xxxii) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos

creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos da

Administradora/Custodiante/Escriturador de Cotas, da Gestora, das Cedentes e de terceiros envolvidos no
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processo de originacao e pagamento dos Direitos Creditérios ocorrerao livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a originacdo, aquisicao, cobranca ou realizacdao dos Direitos Creditérios integrantes da
Carteira da Classe A podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe A.

(xxxiii) Risco de execug¢do de Direitos Creditdrios emitidos em caracteres de computador. A Classe A pode adquirir
Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital. A
duplicata digital é uma modalidade recente de titulo cambidrio que se caracteriza pela emissdo em meio
magnético, ndo havendo amparo em via fisica. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina e da
jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual da duplicata digital, tendo em vista que este
titulo possui regras proprias, segundo a Lei Uniforme de Genebra, que limitariam a possibilidade de endosso
eletronico. Além disso, para promover a a¢do de execuc¢do da duplicata virtual, a Classe A devera apresentar em
juizo o instrumento do protesto por indicacdo. Nesse sentido, serd necessario provar a liquidez da divida
representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cdrtula, uma vez que a cobranca e o pagamento pelo
aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancdrio. Dessa forma, a Classe A podera encontrar
dificuldades para realizar a execucdo judicial dos Direitos Creditorios representados por duplicatas digitais.

(xxxiv) Falhas ou interrup¢do no Sistema de Assinatura Eletrénica. Os Documentos Representativos dos Créditos
assinados por meio do Sistema de Assinatura Eletrénica ficardo disponiveis virtualmente no sistema da empresa
gue opera o referido sistema. Caso o Sistema de Assinatura Eletronica sofra falhas, fique temporariamente
indisponivel, ou seja, descontinuado, incluindo, sem limitacdo, por motivos operacionais, sistémicos, relacionados
a tecnologia da informacdo, ou forca maior, os Documentos Representativos dos Créditos armazenados no Sistema
de Assinatura Eletronica poderdo nao estar disponiveis para a Classe A, o que podera afetar a capacidade da Classe
A poderd realizar a cobranca dos Direitos Creditdrios por meio de acdo de execucdo. Neste caso, os Direitos
Creditérios poderdo ser objeto de cobranga por agdao monitdria ou agdo de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma agao de execugao, e cujo sucesso dependerd da capacidade da Classe A
produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.

(xxxv) Demais Riscos: A Classe A também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos
mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, ou resgates significativos.
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23.2. A Administradora e a Gestora orientam-se pela transparéncia, competéncia e cumprimento do
Regulamento, deste Anexo Descrito A e da legislacdo vigente. A politica de investimento da Classe A, bem como o
nivel desejavel de exposicdao a risco, definidos neste Anexo Descritivo A, sdo determinados pelos diretores da
Administradora e da Gestora, no limite de suas responsabilidades, conforme definido neste Anexo Descritivo A. A
Administradora e a Gestora, no limite de suas responsabilidades, conforme definido neste Anexo Descritivo A,
privilegiam, como forma de controle de riscos, decisGes tomadas por seus profissionais, os quais tracam os
parametros de atuacdo da Classe A acompanhando as exposicdes a riscos, mediante a avaliacdo das condicdes
dos mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos
a que estd exposta a Classe A e o cumprimento da politica de investimento da Classe A, descrita neste Anexo
Descritivo A, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da
area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a
estabelecer o nivel maximo de exposi¢do a risco. A utilizagdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos
nao elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicagdes efetuadas pela Classe A de que trata este Anexo
Descritivo A apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe A e
para seus investidores.

23.3. As aplicacGes realizadas na Classe A ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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24. FORO

24.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia de qualquer outro,
por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Anexo Descritivo A.

BANCO DAYCOVAL S.A.

ANGA ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA.
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ANGA MULTIESTRATEGIA |

Adendo | ao Anexo Descritivo A da Classe A

Politica de Concessdo de Crédito

Cada Cedente adota uma politica de concessdo de crédito baseada na anadlise de determinadas informacgoes e
documentos relativos aos Devedores, tais como, mas nao limitadamente ou obrigatoriamente: (i) informacdes
cadastrais (CPF, endereco, nimero de telefone/celular/e-mail); (ii) relacdo formal de trabalho/emprego, quando
aplicavel; (iii) confirmacdo de renda, quando aplicdvel; (iv) Cadastro Geral de Empregados e Desempregados —
CAGED, quando aplicavel; e (v) consulta a bureaus de crédito e ao SCR - Sistema de Informacgdes de Crédito do
Banco Central do Brasil, quando aplicavel.

* %k %k
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ANGA MULTIESTRATEGIA |

Adendo Il ao Anexo Descritivo A da Classe A

Politica de Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos

Os Direitos Creditdrios Inadimplidos poderdo ser objeto de cobranca pelo respectivo Agente de Cobranga.

As despesas relativas a cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos serdo suportadas pela Classe A, inclusive
honorarios advocaticios e despesas correlatas, tais como custas e despesas processuais (pericias, laudo técnico,
preparo de recursos etc.), nos termos previstos nos respectivos Contratos de Cobranga.

Pela prestagdo dos servicos de cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, o Agente de Cobranca sera
remunerado conforme o previsto no respectivo Contrato de Cobranga.

A Gestora, durante o exercicio de suas atividades, ndo serad responsavel pela indicacdo de Direitos Creditérios
Inadimplidos a serem protestados ou pela inser¢ao do nome dos Devedores em 6rgaos responsdveis pelo
apontamento de descumprimento de obrigacGes pecuniarias, cabendo ao Agente de Cobrancga pertinente, se
julgar necessario e de acordo com o estabelecido nos Contratos de Cobranca, realizar e assumir a integral
responsabilidade de tais atividades.

% k %k
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ANGA MULTIESTRATEGIA |

Adendo Il ao Anexo Descritivo A da Classe A

Pardmetros para VerificagGo dos Documentos Representativos do Crédito

1. A verificagdo dos Documentos Representativos do Crédito, até a data de [.], foi realizada por empresa
especializada contratada pelo Custodiante, trimestralmente, por amostragem, nos termos do § 12 do artigo 38 da
Instrucdo CVM 356, norma vigente a época da aquisicdo dos Direitos Creditdrios pela Classe A, conforme os
procedimentos previstos nas versoes anteriores do Regulamento do Fundo.

2. A partir da data acima referida, a verificacdo dos Documentos Representativos do Crédito sera realizada
pela Gestora ou por empresa especializada, nos termos da Resolugdo CVM 175, e ocorrerd trimestralmente e por
amostragem, conforme a seguir:

2.10 escopo da analise dos Documentos Representativos do Crédito contempla a verificacdo abaixo discriminada:

a) obtencdo de base de dados analitica por Direito Creditérios integrante da Carteira da Classe A; e
b) selecdo de uma amostra de acordo com a féormula abaixo:
1 N
o= =1 e Nxny
Eu N+ Hy
Onde:

&, : Erro Estimado
A:Tamanho da Amostra
N: Populagdo Total
ng : Fator Amostral
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2.2 Em uma data-base pré-estabelecida sera selecionada uma amostra aleatdria simples para a
determinacao de um intervalo de confianga para a proporcao de eventuais falhas, baseado numa distribuicao
binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga,
visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento), independentemente de quem sejam os Cedentes dos
Direitos Creditorios.
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ANGA MULTIESTRATEGIA |

APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE A

Este Apéndice das Cotas Seniores é parte integrante do Regulamento do Fundo de Investimento Angd
Multiestratégia | e tem por objetivo descrever as caracteristicas das Cotas Seniores de emissdo da Classe
A do Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento e no Anexo Descritivo A. Termos
capitalizados e nGo expressamente definidos neste Apéndice de Cotas Seniores tém o significado que lhes
for atribuido no Anexo Descritivo A da Classe A.

1. Caracteristicas Gerais

1.1 As Cotas Seniores somente poderao ser subscritas por Investidores Profissionais.

1.2 As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeitos de amortizacdo,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe A.

13 As Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para
amortiza¢do e remuneragao.

1.4 As Cotas Seniores, independentemente das datas da Série de cada uma delas, conferirdo aos
seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito neste Apéndice, excetuando-se os
prazos e valores para amortizacdo, resgate e remuneracao, que serdo estabelecidos para cada uma das
Séries de Cotas Seniores no respectivo Suplemento.

1.5 As Cotas Seniores somente poderdo ser amortizadas e resgatadas com Direitos Creditérios, no
ambito do processo de liquidacdo da Classe A, caso aprovado em Assembleia Especial.

2. Emissdo, Distribuicdo, Subscricdo e Integralizacdo

2.1 A emissdo e distribuicdo de novas Cotas Seniores depende de aprovac¢do prévia dos Cotistas
reunidos em Assembleia Especial, nos termos do Anexo Descritivo A.

2.2 As Cotas Seniores, independente da Série, terdo valor unitario de emissdo de RS 1.000,00 (mil
reais) na primeira data de integralizacdo das Cotas da respectiva Série.

23 As Cotas Seniores de cada Série que venham a ser ofertadas publicamente deverdo ser
subscritas dentro dos prazos estabelecidos na regulamentacgdo aplicavel. O saldo ndo colocado podera
ser cancelado.
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2.4 Todas as Séries de Cotas Seniores deverao ter as mesmas condi¢des de amortizagao.

2.5 Na hipdtese de emissdo de mais de uma Série, a amortizacdo serd realizada de forma
proporcional ao valor que as Cotas Seniores de cada Série representam do patrimonio liquido da Classe
A.

2.6 Por ocasido da subscrigcdo de Cotas, o Cotista deverd assinar boletim de subscri¢do e o respectivo
termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Anexo Descritivo A. No ato de subscricado, o investidor
devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas
pela Administradora, nos termos do Regulamento e do Anexo Descritivo A, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Caberd a cada
Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais e, quando aplicavel, assinara
declaracgdo de investidor profissional, nos termos da Resolucdo CVM 160.

2.7 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplica¢do, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

2.8 A integralizacdo, a amortizagdo e o resgate de Cotas Seniores serdo efetuados (i) por meio da
B3 — Balcdo B3, caso estejam custodiadas junto a B3 — Balcdo B3; (ii) por transferéncia eletrénica

disponivel; e (iii) por outro meio permitido pelo BACEN.

2.9 Os titulares das Cotas Seniores possuem o direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto
de deliberagdo nas Assembleias Especiais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

2.10 As Cotas Seniores ndo terdo preferéncia entre elas para efeitos de amortizacao, valorizagdo e
resgate.

3. Valoracdo das Cotas Seniores

3.1. A primeira valoracdo das Cotas Seniores ocorrerd a partir do primeiro Dia Util subsequente a
Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, e a Ultima, na data de resgate da ultima das Cotas Seniores
em circulacdo. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, o valor unitario das Cotas Seniores
sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinag3o de seu valor de integralizagdo, de amortizacdo
ou, nas hipoteses definidas neste Anexo Descritivo A, de resgate.

3.2. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o patrimonio liquido da Classe A
o permita, buscara atingir o Benchmark das Cotas Seniores. O valor unitario das Cotas Seniores para fins
de cdlculo do seu valor de integralizagdao, de amortizagao ou, nas hipdteses definidas neste Anexo
Descritivo A, de resgate, serd o menor dos seguintes valores:
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(i) o resultado da divisdo do patrimonio liquido da Classe A pelo nimero de Cotas Seniores
em circulacdo na respectiva data de célculo; ou

(ii) o Valor de Referéncia das Cotas Seniores, dividido pelo numero de Cotas Seniores.

3.2.1 Os critérios de determinagdo do valor das Cotas Seniores tém como finalidade definir (i) o valor
de integralizacdo de Cotas Seniores durante o respectivo periodo de distribuicdo; e (ii) qual a parcela do
patrimonio liquido da Classe A deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores na
hipotese de amortizacdo de suas Cotas Seniores, e ndo representam e nem devem ser considerados
como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneracao por parte da Administradora, do
Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider ou da Classe A.

3.3. O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacao da Carteira da Classe A, bem
como critérios de valorizacdo entre as Cotas das diferentes subclasses existentes. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira da Classe A assim
permitirem.
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ANGA MULTIESTRATEGIA |

Adendo A ao Apéndice das Cotas Seniores

Modelo de Suplemento de Cotas Seniores

Suplemento n? [¢] referente a []2 ([¢]) Série de Cotas Seniores, emitida nos termos do Regulamento do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ANGA MULTIESTRATEGIA I.

1. Prazo. O prazo de duragdo da [#]2 Série de Cotas Seniores é de até [¢] ([¢]) meses, contados da
data da primeira integralizacdo de Cotas Seniores.

2. Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Seniores da [*]2 Série possuirdo uma meta de
rentabilidade (benchmark) equivalente a [e].

2.1. N&o existe qualquer promessa da Classe A, da Administradora, da Gestora, do Cedente, do
Coordenador Lider ou do Custodiante, acerca da rentabilidade das aplicacdes dos recursos da Classe A.

3. Quantidade. Serdo emitidas até [¢] ([*]) Cotas Seniores da []2 Série.

4, Valor unitario de emissdo. O valor inicial de emissdo unitario de Cotas Seniores da [*]2 Série é de
RS [] ([*] reais), ndo havendo uma aplicagdo minima inicial ou um limite maximo de subscri¢cdo por
investidor.

5. Valor de subscri¢do. Na subscricdo de Cotas Seniores da [#]2 Série em data diversa da data da
primeira integralizagdo de Cotas Seniores deve ser utilizado o valor de abertura da Cota Sénior da []2
Série em vigor do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor
diretamente na Conta da Classe A, na forma do Anexo Descritivo A.

6. Distribuicdo. As Cotas Seniores da [#]2 Série serdo objeto de distribuicdo por oferta publica,
observado o rito de registro automatico previsto na Resolugdo CVM n2 160 (“Oferta”), a ser liderada
pelo [¢] (“Coordenador Lider”), em regime de [melhores esforcos/garantia firme] de distribuicdo,
podendo o Coordenador Lider contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servicos,

sob sua responsabilidade.

6.1. A Oferta serd destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, conforme definidos
no artigo 11 da Resolu¢do CVM n? 30, desde que se enquadrem no publico-alvo da Classe A
definido no Anexo Descritivo A.

6.2. A Oferta serd composta inicialmente por até [e] ([*]) Cotas Seniores da [#]2 Série, com
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valor unitario inicial de RS [#] ([*] reais), totalizando o montante de até RS [*] ([*] reais).
6.3. A Administradora devera observar, inclusive na hipétese acima, a Razao de Garantia.

6.4. A critério do Coordenador Lider, atingido o patamar minimo de distribuicao de [*] ([])
Cotas Seniores da [*]2 Série, poderd se dar por encerrado o periodo de distribuicio de Cotas
Seniores da [#]2 Série e a Oferta. O saldo ndo colocado sera cancelado.

7. Amortizacao e resgate. [¢]

8. Destinacao dos Recursos. Os recursos decorrentes da Oferta serdo utilizados pela Classe A
primordialmente na aquisi¢ao de Direitos Creditérios, observada a politica de investimentos da Classe A
e demais disposi¢cdes do Anexo Descritivo A e da legislacdo aplicavel.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sado atribuidos no
Anexo Descritivo A.

Sdo Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A
Administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ANGA MULTIESTRATEGIA |

* %k %k

73/78

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]




BancoDaycovze

REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ANGA MULTIESTRATEGIA |

APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS DA CLASSE A

Este Apéndice das Cotas Subordinadas é parte integrante do Requlamento do Fundo De Investimento Em
Direitos Creditdrios Angd Multiestratégia | e tem por objetivo descrever as caracteristicas das Cotas
Subordinadas de emissdo da Classe A do Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento e
no Anexo Descritivo A. Termos capitalizados e nGo expressamente definidos neste Apéndice de Cotas
Subordinadas tém o significado que lhes for atribuido no Anexo Descritivo A da Classe A.

1. Caracteristicas Gerais

1.1 As Cotas Subordinadas somente poderdo ser subscritas pela Gestora e/ou por fundos de
investimento geridos pela Gestora, vedada a alienagdo, cessdao ou qualquer tipo de transferéncia a
terceiros.

1.2 As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
amortizacgdo e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe A.

13 As Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas
Seniores em circulagdo.

14 As Cotas Subordinadas, independentemente das datas de emissdao de cada uma delas,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Apéndice.

1.5 As Cotas Subordinadas poderdo ser resgatadas com Direitos Creditdrios, e, se o caso, mediante
débito e crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito, transferéncia
eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN.

1.6 As Cotas Subordinadas possuem direito de votar em determinadas matérias das Assembleias
Especiais, observado o disposto neste Anexo Descritivo A, sendo que a cada Cota Subordinada

correspondera 1 (um) voto

2. Emissao, Distribuicdo, Subscricdo e Integralizacdo

2.1 As Cotas Subordinadas terdo valor unitdrio de emissdo de RS 1.000,00 (mil reais) na primeira
data de integralizagdo das Cotas Subordinadas e ter3o valor unitario calculado todo Dia Util para efeito
de defini¢cdo de seu valor de integralizagao, amortizagao ou resgate.

2.2 As Cotas Subordinadas de cada Emissdao que venham a ser ofertadas publicamente deverao ser
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subscritas dentro dos prazos estabelecidos na regulamentacado aplicavel. O saldo ndo colocado podera
ser cancelado.

2.3 Por ocasido da subscricao de Cotas, o Cotista deverd assinar boletim de subscricdo e o respectivo
termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Anexo Descritivo A. No ato de subscri¢ao, o investidor
deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas
pela Administradora, nos termos do Regulamento e do Anexo Descritivo A, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo enderego completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada
Cotista informar a Administradora a alteracao de seus dados cadastrais e, quando aplicavel, assinard
declaracgdo de investidor profissional, nos termos da Resolucdo CVM 160.

24 Para o cdlculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacdo, ndo serao
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

25 Na emissao de Cotas Subordinadas devera ser utilizado o valor de abertura da Cota em vigor no
mesmo dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta
da Classe A.

2.6 A integralizagdo, a amortizagdo e o resgate de Cotas Subordinadas serdo efetuados (i) por meio
da B3 — Balcdo B3, caso estejam custodiadas junto a B3 — Balcdo B3; (ii) por transferéncia eletronica
disponivel; e (iii) por outro meio permitido pelo BACEN.

2.7 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Anexo Descritivo A e as
disponibilidades de caixa, a Administradora podera realizar a amortizacdo das Cotas Subordinadas em
Regime de Caixa, até o limite necessario para manutencdo da Razdo de Garantia, mediante solicitacdo
de Cotistas titulares da maioria das Cotas Subordinadas e anuéncia da Administradora, pelo valor
atualizado das Cotas Subordinadas em circulagdo na data da respectiva amortizacdo e de forma
proporcional ao percentual que as Cotas Subordinadas representam no patriménio liquido da Classe A,
mediante pagamento aos Cotistas de disponibilidades da Classe A, desde que sejam atendidos os
seguintes requisitos:

(i) as Cotas Subordinadas n3ao representem percentual inferior a 11% (onze por cento) do
patrimonio liquido da Classe A considerada pro forma a amortizagao pretendida;

(ii) a Classe A tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como tenha feito
as provisoes exigidas pela regulamentacao pertinente;

(iii) até a data da amortizagdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou
Eventos de Liquidagdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido adequadamente
sanados; e
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(iv) na data da amortizagdo, os limites de concentragao dispostos no Anexo Descritivo A ndo
poderdo estar desenquadrados.

2.8. Serd admitida a integralizacdo total ou parcial de Cotas Subordinadas com Direitos Creditdrios
gue se enquadrem na politica de investimento da Classe A. Nesta hipdtese, deverao ser observados a
politica de investimento e os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Anexo Descritivo da Classe
A, ficando, desde j4, definido que a integralizacdo das Cotas Subordinadas devera ser realizada nos
termos da legislacdo aplicdvel ao caso. Caso o valor das Cotas Subordinadas seja parcialmente
integralizado em Direitos Creditdrios, o valor restante devera ser integralizado em moeda corrente
nacional, subtraindo-se o pre¢o de aquisicdo dos Direitos Creditérios utilizados na referida
integralizacao.

3. Valoracdo das Cotas Subordinadas

3.1. A partir do primeiro Dia Util seguinte a primeira integralizacio de Cotas Subordinadas, o valor de
cada Cota Subordinada sera equivalente ao maior entre zero e o valor do patrimonio liquido (i) subtraido
do somatorio do valor atualizado das Cotas Seniores em circulagdo; e (ii) dividido pelo nimero de Cotas
Subordinadas em circulacgdo.

3.1 O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da Carteira da Classe A, bem
como critérios de valorizacdo entre as Cotas das diferentes subclasses existentes. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira da Classe A assim
permitirem.
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Adendo A ao Apéndice das Cotas Subordinadas

Modelo de Suplemento de Cotas Subordinadas

Suplemento n2 [¢] referente a [*]2 Emissdo de Cotas Subordinadas, emitida nos termos do Regulamento
do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ANGA MULTIESTRATEGIA I.

1. Prazo. O prazo de duragdo das Cotas Subordinadas é indeterminado.

2. Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Subordinadas ndo possuirdo uma de rentabilidade
(benchmark).

2.1. N&o existe qualquer promessa da Classe A, da Administradora, da Gestora, do Cedente, do
Coordenador Lider ou do Custodiante, acerca da rentabilidade das aplicacGes dos recursos da Classe A.

3. Quantidade. Serdo emitidas até [#] ([*]) Cotas Subordinadas da [*]2 Emissdo, inclusive com vistas
ao atendimento a Razdo de Garantia.

4. Valor unitario de emissdo. O valor inicial de emissdo unitdrio de Cotas Subordinadas é de RS
[] ([*] reais), ndo havendo uma aplicagdo minima inicial ou um limite maximo de subscricdo por
investidor.

5. Valor de subscri¢cdo. Na subscricdo de Cotas Subordinadas da [¢]2 Série em data diversa data da
primeira integralizagdo de Cotas Subordinadas deve ser utilizado o valor de abertura da Cota
Subordinada da [#]2 Emissdo em vigor do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados
pelo investidor diretamente na Conta da Classe A, na forma do Anexo Descritivo A.

6. Distribuigdo. As Cotas Subordinadas da [*]2 Emissdo serdo objeto de distribuicdo por oferta
publica, observado o rito de registro automatico previsto na Resolugdo CVM n? 160 (“Oferta”), a ser
liderada pelo [¢] (“Coordenador Lider”), em regime de [melhores esforcos/garantia firme] de

distribuicdo, podendo o Coordenador Lider contratar terceiros devidamente habilitados para prestar
tais servigos, sob sua responsabilidade.

6.1. A Oferta serd destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolugao CVM n2 30, desde que se enquadrem no publico-alvo da Classe A.

6.2. A Oferta serd composta inicialmente por até [¢] ([¢]) Cotas Subordinadas da [*]2 Emissdo, com

valor unitdrio inicial de RS [#] ([*] reais), totalizando o0 montante de até RS [¢] ([*] reais).
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6.3. A Administradora devera observar, inclusive na hipétese acima, a Razdo de Garantia.

6.4. O Coordenador Lider podera encerrar a Oferta, a seu exclusivo critério, caso seja atingido o
patamar minimo de distribuicdo de [¢] ([*]) Cotas Subordinadas da [¢]2 Emissdo, podera se dar por
encerrado o periodo de distribuicdo e a Oferta. O saldo ndo colocado serd cancelado.

7. Amortizagao e resgate. [¢]
8. Destina¢cao dos Recursos. Os recursos decorrentes da Oferta serdo utilizados pela Classe A
primordialmente na aquisicdo de Direitos Creditérios, observada a politica de investimentos da Classe A
e demais disposi¢cdes do Anexo Descritivo A e da legislagao aplicavel.
Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no
Anexo Descritivo A.
Sao Paulo, [DATA].
BANCO DAYCOVALS.A,

Administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ANGA MULTIESTRATEGIA |

* %k %
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