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CONSIGNADOS

PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1

MT INSS RECEIVABLES V FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADOS ("FUNDO"), regido pela Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (*Cédigo Civil”), pela parte geral e o Anexo Normativo II da Resolugdo
n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdao de Valores
Mobilidrios (respectivamente, “"CVM” e "“Resolugao CVM 175”), pelo “Cddigo de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, pelo *Cddigo de Oferta Publicas” e pelas
“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, todos da ANBIMA terd como principais
caracteristicas:

O FUNDO é constituido com uma Unica classe de cotas. Uma vez em
vigor o artigo 5° da Resolugdo CVM 175, poderdo ser constituidas, no

Classe de Cotas ambito do FUNDO, outras Classes, cujas caracteristicas deverdo ser

previstas em outros Anexos, bem como nos seus respectivos
Apéndices.

Prazo de Duracao

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
cotistas reunidos em assembleia geral de cotistas.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdao de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de ADMINISTRADOR fiduciario, por meio do

ADMINISTRADOR Ato Declaratorio CVM n° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede

na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 3434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-
102, inscrita no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0001-91
(*"ADMINISTRADOR").

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade por acoes
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
GESTOR de recursos, por meio do Ato Declaratorio CVM n° 7.446, de
13 de outubro de 2003, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado

Exercicio Social

=Tl do Rio de Janeiro, na Avenida Americanas, n° 3.434, bloco 07, sala
202, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n©°
02.150.453/0001-20 ("GESTOR" ¢, quando referido conjuntamente
e indistintamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de
Servicos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento do 31 de dezembro de cada ano.

1.2

1.3

Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero
de classes aqui previsto, respectivos apéndices, relativos a cada subclasse de cotas,
conforme aplicavel (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos”’ e
“Apéndices”).

Sem prejuizo do disposto no “Classe de Cotas” no quadro acima, quando permitido pela
Resolugcdo CVM 175, este FUNDO podera ser transformado em uma classe de um fundo de
investimento em direitos creditérios que contard com diferentes classes (multiclasses),
desde que a referida transformacdo ndo altere (i) as caracteristicas, direitos e obrigagoes
do FUNDO e de sua(s) classe(s) previstas neste Regulamento; e o (ii) tratamento tributario
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aplicavel ao FUNDO e as suas classes, sendo certo que a referida transformacdo podera
ocorrer por ato do administrador, sem a necessidade de deliberagdo por assembleia de
cotistas.

1.4 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informacgdes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i)
caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servigos; (ii)
responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condicbes de resgate e
amortizacao; (iv) ordem de alocacdao de recursos; (v) assembleia especial de cotistas e
demais procedimentos aplicaveis as manifestacbes de vontade dos cotistas; (vi)
remuneracdo dos prestadores de servigos; (vii) politica de investimento e composicdo e
diversificacao da carteira; (viii) eventos de avaliacdo, eventos de liquidacao e liquidacao
antecipada da classe; (ix) origem dos direitos creditérios; (x) critérios de elegibilidade;
(xi) custos referentes a defesa dos interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de
risco.

1.5 O FUNDO é constituido por deliberacdo conjunta dos Prestadores de Servicos Essenciais,
os quais foram os responsaveis pela aprovacdo, no mesmo ato, do Regulamento.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do FUNDO
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios
atos e omissGes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacdo vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacdo
aplicavel.

2.1.1 N3o obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel, cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do
FUNDO, o que inclui, mas ndo se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de
classe, dos seguintes servigos: (a) registro de direitos creditérios; (b) guarda da
documentacdo que constitui o lastro dos direitos creditoérios; (c) liquidagédo fisica ou
eletronica e financeira dos direitos creditérios; (d) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (e) escrituracdao das cotas; (f) auditoria independente;
(g) custddia; e, eventualmente, (h) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da
classe.

2.1.2 N3o obstante as atribuicOes previstas neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel, cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestdao da carteira de
ativos do FUNDO, o que inclui mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO
ou da classe, dos seguintes servicos: (a) intermediacao de operacdes para carteira
de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d)
classificacao de risco por Agéncia Classificadora de Risco; (e) cogestdo da carteira
de ativos; (f) formador de mercado; (g) agente de derivativos, assim entendido
como o agente que atuard como contraparte nas operagdes com derivativos
realizadas pelas classes do FUNDO; e, eventualmente, (h) outros servicos em
beneficio do FUNDO ou da classe.

2.1.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais
nao seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao
FUNDO nao se encontre dentro da esfera de atuagao da CVM, o Prestador de Servico
Essencial sera responsavel pela sua contratacdo devera fiscalizar tal servigco. As
atribuicbes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o
FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de
servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a
este Regulamento ou a regulamentacao aplicavel, comprovados em sentenga judicial ou
arbitral transitada em julgado.
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2.3

2.4

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude
da realizacao de suas operacgoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do FUNDO, incluindo os Prestadores
de Servigos Essenciais, e a contratacdao de outros prestadores de servicos nao altera o
regime de responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores
de servigo perante os cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO ndo sdo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

3.2

O FUNDO terd encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte
geral da Resolugdao CVM 175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm
por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da
existéncia de encargos adicionais previstos em cada Anexo de classe restrita.

As despesas ndo previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo aplicadvel como
encargos devem correr por conta do Prestador de Servico Essencial que o tiver contratado.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

4.2

4.3

4.4

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a
todas as classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175,
observado que as matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo
deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos
e informacgdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicadveis as mesmas
disposicdes procedimentais da assembleia geral de cotistas.

4.1.1 Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, a cada cotista cabe
uma quantidade de votos representativa de sua participagdao na classe, no caso de
assembleia geral de cotistas, ou subclasse, no caso de assembleia especial de
cotistas, exceto se de outro modo previsto nesta Parte Geral e/ou no Anexo relativo
a classe destinada.

4.1.2 A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os
cotistas deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas,
nos casos previstos na Resolucdo CVM 175. A convocacao da assembleia geral de cotistas
deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio
de correio eletronico (e-mail) enderecado aos cotistas, conforme dados de contato no
termo de adesdo e ciéncia de risco ao Regulamento, cadastro do cotista junto ao
ADMINISTRADOR e/ou Agente Escriturador, ou conforme posteriormente informados pelos
respectivos agentes de custdédia ao mercado organizado em que as cotas estejam
admitidas a negociacdo, conforme aplicavel.

4.2.1 A presencga da totalidade dos cotistas com direito a voto suprird eventual auséncia
de convocagao.

As assembleias gerais de cotistas poderdo ser convocadas pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, pelo CUSTODIANTE e por cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas por uma classe.

Os Prestadores de Servigos Essenciais e/ou os cotistas que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) das cotas em circulagdo de uma determinada classe poderdao convocar
representantes do CUSTODIANTE, do Auditor Independente ou quaisquer terceiros que
prestem servicos ao FUNDO ou a classe para participar das assembleias gerais de cotistas,
sempre que, a critério dos cotistas, a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante
para qualquer deliberacdao constante da ordem do dia.
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4.5

4.6

4.7

4.8

As deliberagdes da assembleia geral de cotistas poderdo ser tomadas mediante processo
de consulta formal, por meio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para
resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar
da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A
aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecerda aos mesmos quéruns de
aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os cotistas que
tenham respondido a consulta.

Ressalvadas as excecdes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida
a deliberagdo dos cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes.

Somente podem votar nas assembleias de cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacao, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente
constituidos.

4.7.1 Nao poderdo votar nas assembleias de cotistas, sem prejuizo do disposto no artigo
78, da Resolugdao CVM 175: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os
socios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas
ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que
tenha interesse conflitante com o Fundo ou a Classe; e (v) o Cotista, na hipodtese
de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

4.7.2 Nao se aplica a vedacado descrita no item 4.7.1 quando: (i) os Unicos Cotistas forem,
no momento de seu ingresso no Fundo, na classe ou subclasse, conforme o caso,
as pessoas mencionadas nos itens (i) a (v) do referido item; (ii) houver aquiescéncia
expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse,
conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia de cotistas ou
constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou
genérica, e arquivada pelo ADMINISTRADOR; ou (iii) os prestadores de servicos da
classe que sejam titulares de cotas subordinadas junior, nos termos do §2°, do
artigo 28, do Anexo Normativo II.

4.7.3 Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao cotista de que trata o item (iv) do
item 4.7.2 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de
voto.

Compete a assembleia geral a aprovacgao das seguintes matérias:

(i) a tomada anual das contas do FUNDO e a aprovacao das demonstragdes
contabeis do FUNDO, acompanhadas do relatério do Auditor Independente,
observado o disposto no artigo 71 da parte geral da Resolugdao CVM 175;

(ii) alteracao da Parte Geral deste Regulamento;

(iii) a fusao, a incorporacao ou a transformacdao do FUNDO, observado que as
deliberacGes a respeito de cisdo total ou parcial serdo tratadas no ambito de cada
classe;

(iv) substituicao ou remocao do Prestador de Servicos Essenciais do FUNDO,
ressalvada a possibilidade prevista no Art. 70, §1°, da Parte Geral da Resolucdo
CVM 175;

alteracGes nos quoéruns de deliberacdo definidos neste Regulamento;

cobranca de taxas e encargos pelo ADMINISTRADOR, de qualquer natureza, que
nao estejam expressamente previstos neste Regulamento; e

liguidagao do FUNDO;

4.8.1 As deliberagbes das matérias previstas nos itens (ii) a (vii) acima serdo tomadas
por maioria dos votos das cotas em circulagao de cada classe do FUNDO.

4.8.2 Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os cotistas poderdo, a
qualquer tempo, reunir-se em assembleia de cotistas a fim de deliberar sobre
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4.9

4.10

matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagdo e
deliberagao previstos neste Regulamento.

As matérias de competéncia das assembleias especiais estdo especificadas no anexo de
cada uma das classes do FUNDO.

Uma vez permitida a criacdo de classes distintas pela regulamentacdo aplicavel, a criagao
de outras classes dependera da deliberacdo conjunta do ADMINISTRADOR e do GESTOR,
ndo sendo necessaria a aprovacao da assembleia geral ou especial de cotistas.

CAPITULO 5 - DIVULGAGCAO DE INFORMAGCOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO
COTISTA

5.1

5.2

Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial
de computadores ou encaminhardo de forma eletronica as informacoes de envio obrigatoério
previstas na regulamentagdo aplicavel.

O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgodes, que pode ser acessado nos
meios abaixo:

Website: www.oliveiratrust.com.br
SAC: 21 3514-0000
Ouvidoria: 0800 591 9154

Sao Paulo, 28 de julho de 2025

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

ADMINISTRADOR _

 OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.
GESTOR
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ANEXO I
MT INSS RECEIVABLES V FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADOS
CLASSE A - RESPONSABILIDADE LIMITADA DO MT INSS RECEIVABLES V FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS

Capitulo 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo, os termos e expressdes iniciados em letra maidscula
neste terdo os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro
modo expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe A de cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Indeterminado, podendo ser liquidado antecipadamente por
deliberacao da Assembleia de Cotistas, realizada nos termos da
clausula 14 abaixo, observada as demais disposicdes previstas
neste Regulamento.

Prazo de Duracao

Classe de Investimento | N3o.
em Cotas

Tipo “Financeiro”.
Foco de atuacdo “Créditos Consignados”.

A CLASSE DE COTAS PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE
Classificagdo ANBIMA DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM
NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESTA
FORMA, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE
APRESENTAR COMPORTAMENTO DISTINTO AO LONGO DA
EXISTENCIA DA CLASSE DE COTAS.

O objetivo da classe é proporcionar aos Cotistas a valorizagao
de suas Cotas, por meio da aplicacdo de parte preponderante de
Seus recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, os
guais sdo decorrentes de empréstimos consignados concedidos
por um Endossante a um Devedor, por meio da Plataforma MT,
e representados por CCB devidamente formalizadas por via
eletronica, de acordo com a legislacdo e regulamentacgdo
aplicaveis, seguindo os critérios de composicao e diversificagao

el da carteira estabelecidos neste Regulamento e na legislagao e
regulamentacdo aplicaveis.
O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipodtese,
promessa, garantia ou sugestao do FUNDO ou de seus
Prestadores de Servicos Essenciais quanto a seguranga,
rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.
Publico-Alvo Investidores Qualificados.
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
Custodia VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada

("CUSTODIANTE").

Tesouraria e Escrituragcao | ADMINISTRADOR.
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OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade por agdes, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n® 3.434, bloco 07, sala 202, Centro
Empresarial Mario Henrique Simonsen, CEP 22640-102, Barra
da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n.° 02.150.453/0001-20, ou
sua sucessora a qualquer titulo;

Controladoria

Sénior, Mezanino e Subordinadas Junior, nos termos do Capitulo

Subclasses 5

Capital Autorizado Nao ha

As Cotas poderdo ser admitidas a negociacdo em bolsa de
Negociacao valores ou entidade de balcdo organizado, conforme item 5.13
abaixo deste Anexo.

Calculo do Valor da Cota | Conforme Capitulo 6 deste Anexo.

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do FUNDO aos
Cotistas sera feita exclusivamente mediante a Amortizacdo e/ou
o resgate de Cotas, observado o disposto no Regulamento.

Distribuicao de
Proventos

Utilizagao de Ativos
Financeiros Direitos
Creditorios na
Integralizacdao, Resgate e
Amortizacao

A integralizacdo, o resgate e a amortizacdo de Cotas apenas
serdao realizados em moeda corrente nacional.

O GESTOR, em relacgdo a esta Classe, adota politica de exercicio
de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores: www.oliveiratrust.com.br

Adocdo de Politica de
Voto

Capitulo 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patriménio Liquido da Classe estd negativo, ou
tenha ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragdo
judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na
Resolugdo CVM 175.

2.3 Serdo aplicaveis as disposicoes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos
a serem adotados pelo ADMINISTRADOR na hipdtese de Patrimoénio Liquido negativo da
Classe.

Capitulo 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe terd Encargos que |lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos do art. 53
do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175, além de encargos adicionais, e quaisquer
despesas que nao constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial
que a tiver contratado:

(i) despesas com a contratacao de consultoria especializada, conforme o caso;
(ii) despesas com a contratagdao do Agente de Retencao e Cobranga;

(iii) remuneracdo do CUSTODIANTE;

(iv) despesas com registro de Direitos Creditorios;

(v) despesas com a contratagdo de atividades relacionadas a verificacao de lastro;

(vi) despesas com honorarios advocaticios para quaisquer assuntos de interesse da
Classe, seja na esfera judicial ou extrajudicial, inclusive consultivo;



Docusign Envelope ID: D420AB5C-7D8A-4CC8-BA37-3BDDEEC4204C

Anexo I ao Regulamento
ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE A - RESPONSABILIDADE LIMITADA MT INSS
RECEIVABLES V FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS

3.2

3.3

(vii) despesas com a assinatura e registro dos Termos de Endosso, conforme aplicavel,
junto aos competentes cartérios de Registro de Titulos e Documentos;

(viii) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas, inclusive a contratacdo e
remuneracao do distribuidor das Cotas para cada oferta de Cotas da Classe, nos
termos de cada contrato de distribuicdo e honorarios devidos ao(s) assessor(es)
legal(is) de cada oferta, assim como despesas com o registro das Cotas na CVM,
ANBIMA e/ou B3, conforme aplicavel;

(ix) taxas de fiscalizacdo da CVM e/ou ANBIMA, conforme aplicavel; e

(x) despesas com contratacdo e remuneracdao do Auditor Independente e da Agéncia
Classificadora de Risco.

3.1.1 Eventuais Encargos que venham a ser suportados por qualquer prestador de servigo
da Classe, essencial ou ndo, deverdao ser reembolsados pela Classe no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo do referido prestador nesse sentido, sendo
certo que tal solicitacdo devera ser acompanhada dos comprovantes de pagamento
correspondentes.

O GESTOR devera constituir e manter, desde a Data de Inicio da Classe até a liquidagao
da Classe, Reserva de Despesas, em dinheiro ou Ativos Financeiros de Liquidez, em valor
correspondente a 1% (um por cento) do Patriménio Liquido, para arcar com 0s encargos
da Classe, conforme previstos no item 3.1 acima, e demais despesas da Classe, conforme
previstas neste Regulamento.

O GESTOR devera constituir e manter, desde a Data de Inicio da Classe até a liquidacao
da Classe, Reserva de Defesa da Carteira, em dinheiro ou em Ativos Financeiros de
Liqguidez, em valor correspondente a 1% (um por cento) do Patrimonio Liquido, cujos
recursos serao empregados exclusivamente para a retencdo das operagdes de crédito
consignado relativas aos Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe por meio de
Operagoes de Refinanciamento, nos termos da Politica de Cobranga.

Capitulo 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGCAO DA CARTEIRA

4.1

4.2

A Classe aplicara seus recursos na aquisicao de Direitos Creditorios Elegiveis e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez, observados os limites estabelecidos neste Regulamento e na
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

4.1.1 Os percentuais de composicdo e diversificacdo da carteira da Classe deverdao ser
observados diariamente pelo GESTOR, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

Os Direitos Creditérios sdo originados no ambito de operacbes de empréstimos
consignados concedidos por um Endossante a um Devedor, por meio da Plataforma MT, e
representados por CCBs devidamente formalizadas por via eletronica de acordo com a
legislacao aplicavel, segundo os critérios de composicao e diversificacdo estabelecidos pela
regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento.

4.2.1 Previamente ao endosso de Direitos Creditérios a Classe, cada Endossante deve ter
celebrado (a) o Convénio INSS com o INSS e a Dataprev, estando devidamente
habilitado e credenciado perante o INSS e a Dataprev, a fim de realizar as
ConsignacoOes dos valores devidos por cada Devedor; (b) o Acordo Operacional com
o Agente de Retengao e Cobranga a fim de estabelecer os procedimentos
operacionais da Plataforma MT; (c) o Contrato de Correspondente Bancario
regulando a contratagdao do Agente de Retengao e Cobranga como correspondente
bancario do respectivo Endossante, nos termos da legislacdo e regulamentacao
aplicaveis; e (d) o Contrato de Promessa de Endosso e o Contrato de Retencdo e
Cobrancga, sem prejuizo da formalizacdo dos respectivos Termos de Endosso a cada
endosso de Direitos Creditorios a Classe.
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4.3

4.4

4.2.2 Os Endossantes e, na qualidade de correspondente bancario de cada Endossante,

nos termos do respectivo Contrato de Correspondente Bancario, o Agente de
Retencdo e Cobranga obrigam-se a adotar, nos termos dos respectivos Contratos
de Promessa de Endosso, os critérios para a originagao e concessao de empréstimos
consignados aos Devedores descritos na Politica de Concessdo de Crédito prevista
no Complemento 5 ao Anexo I deste Regulamento.

Os Direitos Creditérios deverdo contar com Documentos Comprobatérios e Documentos
Suporte que evidenciem sua existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos
Devedores.

4.3.1 Os Direitos Creditorios serdao adquiridos pela Classe por meio de Contrato de

Promessa de Endosso firmados entre a Classe e o Endossante e os respectivos
Termos de Endosso e devidamente registrados em Entidade Registradora,
acompanhados de todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acoes
e garantias assegurados aos seus titulares, observada a Politica de Investimentos e
as demais disposicoes deste Regulamento e da legislacdo e regulamentacao
aplicaveis. Cada Endossante e o GESTOR, em nome da Classe, serdo responsaveis
pela operacionalizagdo de cada registro dos Direitos Creditérios na Entidade
Registradora, nos termos do Contrato de Promessa de Endosso.

Na aquisicdo de cada Direito Creditério, a Taxa Minima de Endosso devera ser observada,
conforme verificado pelo GESTOR, bem como os demais termos e condi¢cdes previstos no
respectivo Contrato de Promessa de Endosso e Termo de Endosso.

Condicées de Endosso

4.5

4.6

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe deverao satisfazer, na Data de
Oferta de Direitos Creditérios, cumulativamente, (a) as Condicdes de Endosso, conforme
previstas no item 4.6 abaixo, e (b) aos Critérios de Elegibilidade, conforme previstos no
item 4.7 abaixo.

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe deverao satisfazer, na Data de
Oferta de Direitos Creditérios, cumulativamente, as seguintes CondicGes de Endosso:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

os Direitos Creditérios deverdo consistir em CCB, emitidas eletronicamente por um
Devedor em favor de um Endossante, representativas de parcelas vincendas de
empréstimos consignados, com taxa de juros prefixada, cujo pagamento ordinario
é feito por Consignacoes realizadas pelo INSS e Dataprev;

os Devedores deverdo ser beneficiarios do INSS por aposentadoria por invalidez e
ter (1) entre 55 (cinquenta e cinco) anos e 59 (cinquenta e nove) anos, 11 (onze)
meses e 29 (vinte e nove) dias de idade, inclusive, na data de emissdao da respectiva
CCB, desde que o Devedor tenha mais de 15 (quinze) anos de beneficio concedido
pelo INSS na data de emissao da respectiva CCB; ou (2) entre 60 (sessenta) anos
e 72 (setenta e dois) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias de idade,
inclusive, na Data de Liquidacdo dos Direitos Creditérios;

os Direitos Creditérios (1) deverdo se encontrar devidamente averbados na
Dataprev e (2) o respectivo empréstimo consignado devera ter sido efetivamente
desembolsado pelo Endossante na conta do respectivo Devedor, conforme
identificada na respectiva CCB;

a CCB, referente ao respectivo Direito Creditério, ndo deverd apresentar pendéncias
de processamento, averbagdo ou registro no ambito do sistema do Dataprev;

os Direitos Creditérios ndo deverdo estar, parcial ou totalmente, sob
questionamento ou discussao judicial de que seja parte o respectivo Endossante
e/ou o Agente de Retengao e Cobranga;

no maximo 6 (seis) parcelas das CCB poderao estar pagas pelo respectivo Devedor;
e
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(vii) os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe ndo poderdao ter taxa de juros superior
a taxa maxima permitida pelo Convénio INSS e pela legislacdo e regulamentacao
aplicaveis, na data de emissdo das respectivas CCB.

4.6.1 Sera verificada (a), pelo Agente de Retencdo e Cobranca, a Condicdo de Endosso
disposta no item 4.6(i), (ii) e (vii) acima; e (b), pelo respectivo Endossante, as
Condicdes de Endosso dispostas nos itens 4.6(iii), (iv), (v) e (vi) acima.

Critérios de Elegibilidade

4.7 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe deverdo satisfazer, na Data de
Oferta de Direitos Creditérios, cumulativamente, os seguintes Critérios de Elegibilidade, a
serem validados pelo GESTOR, que poderd subcontratar o Custodiante ou terceiro,
exclusivamente com base nas informagoes enviadas através de API ao Custodiante

(i) a data de vencimento final dos Direitos Creditérios devera observar o prazo maximo
de 84 (oitenta e quatro) parcelas, a contar da data de emissdo da respectiva CCB
referente a tal Direito Creditdrio, e ndo exceder o prazo de duragdo mais longo das
Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino;

(ii) o saldo dos Direitos Creditérios devidos por um mesmo Devedor a Classe,
considerando pro forma a aquisicdo pretendida, ndo poderd exceder (1)
R$ 60.000,00 (sessenta mil reais), para Devedores com idade maior do que 61
(sessenta e um) anos; e (2) R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais), para Devedores
com idade de até 61 (sessenta e um) anos;

(iii) os Direitos Creditérios que se pretenda adquirir ndo poderdo: (1) estar
inadimplentes, na respectiva Data de Aquisicao; (2) ser devidos por um Devedor
inadimplente em relacdo a outros Direitos Creditérios que tenham sido adquiridos
pela Classe;

(iv) os Devedores deverdo ser beneficiarios do INSS (1) por aposentadoria por idade e
ter até 76 (setenta e seis) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias de idade,
inclusive, na Data de Liquidagdo dos Direitos Creditorios; (2) por aposentadoria por
tempo de contribuicdo e ter até 76 (setenta e seis) anos, 11 (onze) meses e 29
(vinte e nove) dias de idade, inclusive, na Data de Liquidacao dos Direitos
Creditérios; (3) por pensdo por morte e ter até 76 (setenta e seis) anos, 11 (onze)
meses e 29 (vinte e nove) dias de idade, inclusive, na Data de Liquidacao dos
Direitos Creditorios; ou (4) por aposentadoria por invalidez e ter até 72 (setenta e
dois) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias de idade, inclusive, na Data
de Liquidacdo dos Direitos Creditérios;

(v) os Direitos Creditérios devidos por Devedores beneficidrios do INSS por
aposentadoria por invalidez ndo poderdao representar, considerando pro forma a
aquisicdo pretendida, mais de 20% (vinte por cento) do Patrimoénio Liquido da
Classe;

(vi) segundo o valor de face dos Direitos Creditdrios, desconsiderando-se eventuais
provisdes para perdas constituidas pelo ADMINISTRADOR, considerada pro forma
cada aquisicdo de Direitos Creditérios pretendida:

(1) até 100% (cem por cento) da carteira de Direitos Creditorios da Classe
podera ser composta por Direitos Creditérios devidos por Devedores que
tenham até 60 (sessenta) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove)
dias de idade, inclusive, na Data de Oferta de Direitos Creditorios;

(2) até 50% (cinquenta por cento) da carteira de Direitos Creditérios da
Classe podera ser composta por Direitos Creditérios devidos por
Devedores que tenham 61 (sessenta e um) anos ou mais, na Data de
Oferta de Direitos Creditorios;
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4.7.1

4.7.2

4.7.3

4.7.4

4.7.5

(3) até 30% (trinta por cento) da carteira de Direitos Creditorios da Classe
podera ser composta por Direitos Creditorios devidos por Devedores que
tenham 65 (sessenta e cinco) anos ou mais, na Data de Oferta de
Direitos Creditorios; e

(4) até 10% (dez por cento) da carteira de Direitos Creditdérios da Classe
podera ser composta por Direitos Creditérios devidos por Devedores que
tenham 69 (sessenta e nove) anos ou mais, na Data de Oferta de Direitos
Creditérios.

Para fins de verificacdo do Critério de Elegibilidade previsto no item 4.7(i) acima, o
GESTOR deverd ser comunicado por um dos Endossantes sobre quaisquer
alteragGes de prazos maximos previstos no Convénio INSS e/ou na legislagao e
regulamentacdo aplicaveis, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia de
uma Data de Oferta de Direitos Creditorios, sendo certo que, caso haja alguma
alteracdo em tais prazos maximos previstos no Convénio INSS e/ou na legislagdo e
regulamentacdo aplicdveis sem que seja realizada a comunicagao aqui prevista, o
GESTOR devera considerar (a) o prazo previsto neste Regulamento ou (b) o prazo
previsto na ultima comunicacdo recebida por um dos Endossantes, ndo podendo,
em qualquer caso, o GESTOR ser responsabilizado pela verificagdo do Critério de
Elegibilidade previsto no item 4.7(i) acima considerando prazos maximos diferentes
daqueles previstos no Convénio INSS e/ou na legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis na Data de Oferta de Direitos Creditérios, caso ndo seja observado o
disposto no presente item.

Na respectiva Data de Aquisicdo, na forma acordada nos termos do respectivo
Contrato de Promessa de Endosso, (a) o Endossante encaminhara ao GESTOR (1)
a CCB relativa ao respectivo Direito Creditério devidamente formalizada pelo
respectivo Devedor e endossada a Classe e (2) o comprovante de desembolso do
valor da CCB ao respectivo Devedor, na conta indicada por esse Devedor na
respectiva CCB; e (b) o Agente de Retencdo e Cobranca encaminhard ao GESTOR
e ao CUSTODIANTE as cépias de todos os documentos fornecidos pelo Devedor em
relacdo ao seu pedido de empréstimo consignado representado pela CCB, inclusive,
mas ndo exclusivamente, o arquivo eletrénico da biometria facial capturada e os
documentos de identificacao civil do Devedor (carteira de identidade, carteira de
habilitacdo ou outros documentos de identificacdo civil admitidos pela legislagao e
regulamentacdo aplicaveis).

Todos os Documentos Comprobatérios e Documentos de Suporte deverdo ser
disponibilizados pelo Endossante ao GESTOR e ao CUSTODIANTE na data de
aquisicdo do respectivo Direito Creditério, sujeito ao cancelamento do respectivo
endosso, de acordo com os termos do Contrato de Promessa de Endosso.

O GESTOR e o CUSTODIANTE deverdao manter a disposicdo do ADMINISTRADOR
documentos e informacdes de suporte para validacdo dos Direitos Creditérios,
podendo o ADMINISTRADOR, a qualquer tempo, solicitar que o GESTOR e o
CUSTODIANTE apresentem qualquer desses documentos ao ADMINISTRADOR e a
qualquer Cotista que o solicitar, tais documentos e informacdes deverdao ser
disponibilizadas pelo GESTOR e pelo CUSTODIANTE ao ADMINISTRADOR e aos
Cotistas em até 5 (cinco) Dias Uteis de tal solicitacao.

Caso um Direito Creditério endossado a Classe deixe de atender as CondigBes de
Endosso e/ou Critérios de Elegibilidade apds seu endosso a Classe, por conta desse
fato especifico, ndo serd devida qualquer indenizacdo e nem havera direito de
regresso da Classe contra o Endossante, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, o
GESTOR e/ou o Agente de Retencdao e Cobranca, exceto em caso de ma-fé, culpa
ou dolo comprovado, hipétese em que a parte que agiu com ma-fé, culpa ou dolo
comprovado podera ser responsabilizada pelas perdas incorridas pela Classe em
relagdo aos respectivos Direitos Creditorios.
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4.8

Apés a formalizacdo, o endosso de um Direito Creditério a Classe devera ser irrevogavel e
irretratavel, com a transferéncia, a Classe, de forma definitiva, sem coobrigacdo do
Endossante, da plena titularidade desse Direito Creditério, juntamente com todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, garantias e acoes a ele relacionados, bem
como corregao monetaria, juros e encargos, sem prejuizo das hipéteses de cancelamento
do endosso do respectivo Direito Creditorio, de acordo com os termos do Contrato de
Promessa de Endosso.

4.8.1 Nos termos do respectivo Contrato de Promessa de Endosso, (a) o endosso de
Direitos Creditérios a Classe sera cancelado na ocorréncia de um Evento de
Cancelamento de Endosso; e (b) o Agente de Retengdo e Cobrancga estara obrigado
a comprar Direitos Creditdrios endossados a Classe na ocorréncia de um Evento de
Obrigacao de Compra.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.9

4.10

4.11

A parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios Elegiveis
podera ser alocada, conforme determinado pelo GESTOR, em qualquer dos seguintes ativos
(“Ativos Financeiros de Liquidez”):

(i) titulos do Tesouro SELIC, anteriormente denominado letra financeira do Tesouro
Nacional (LFT); e

(ii) cédulas de depdsito bancario (CDB) e/ou recibo de depdsito bancario (RDB) de
emissao de Instituicdo Autorizada e/ou da Parati, neste caso, em volume limitado a
R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), com liquidez diaria; e

(iii) operagdes compromissadas que tenham como contraparte Instituicdo Autorizada,
desde que com lastro em titulos de emissdo do Tesouro Nacional com liquidez diaria
ou titulos de emissdo da Nu Financeira S.A., inscrita no CNPJ sob o n©°
30.680.829/0001-43, desde que esta possua, perante a Agéncia de Rating,
classificacdo de risco de crédito de longo prazo “AAA(bra)”.

4.9.1. O Fundo ndo poderd adquirir Ativos Financeiros de Liquidez emitidos pelos
ADMINISTRADOR, GESTOR ou CUSTODIANTE.

4.9.2. Com excecao aos titulos emitidos pela Parati, caso ocorra o rebaixamento da
classificagdo de risco de crédito de longo prazo de qualquer Instituicdo Autorizada
emissora de Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe listados
acima, abaixo da classificacdo “AAA(bra)” ou equivalente, atribuida por Agéncia
Classificadora de Risco, a Classe, por meio do GESTOR, devera adotar os
procedimentos necessarios para eliminar a exposicao a tal Instituicdo Autorizada
relativamente aos respectivos Ativos Financeiros de Liquidez, em até 10 (dez) Dias
Uteis contados do rebaixamento da classificacao, inclusive mediante a tentativa da
venda do respectivo Ativo Financeiro de Liquidez em mercado secundario.

4.9.3. E vedada a Classe a aplicacdo de recursos de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo
de Ativos Financeiros de Liquidez no exterior.

O GESTOR envidara seus melhores esforgos para adquirir Direitos Creditdrios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez, conforme aplicavel, cujos vencimentos propiciem a Carteira
classificagdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributagdo do Cotista.
Entretanto, ndo ha garantia de que a Classe tera o tratamento tributario aplicavel aos
fundos de investimento de longo prazo, nos termos da legislacdo aplicavel, de forma que
o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR ndo assumem qualguer compromisso
nesse sentido.

A Classe mantera a Conta da Classe em uma Instituicdo Autorizada.

4.11.1 Caso ocorra o rebaixamento da classificacdo de risco de crédito de longo prazo de
qualquer Instituicao Autorizada na qual a Classe mantenha a Conta de Cobranca da
Classe e a Conta de Movimentacao da Classe, abaixo da classificacdo “"AA(bra)” ou
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equivalente, por Agéncia Classificadora de Risco a Classe, por meio do GESTOR,
devera adotar os procedimentos necessarios para eliminar a exposicdo a tal
Instituicdo Autorizada, em até 60 (sessenta) dias contados do rebaixamento da
classificacao.

Limites de Concentracdo e Vedacdes para a Composicdo da Carteira

4.12 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data de Integralizagdao Inicial de Cotas, a Classe
devera manter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido
em Direitos Creditérios (“Alocacdo Minima”).

4.12.1 A Classe podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido alocado
em Direitos Creditérios Elegiveis, endossados pelos Endossantes.

4.12.2 Caso a Classe ndo observe, a qualquer tempo, a Alocagdo Minima, nos termos do
item 4.12 acima, o ADMINISTRADOR devera convocar a Assembleia de Cotistas para
a deliberar sobre Amortizacdo Extraordinaria. Caso os Cotistas titulares de Cotas
Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino ndo aprovem a realizacdo da
Amortizacdo Extraordinaria, nos termos deste item 4.12.2, estard configurado um
Evento de Avaliacdo nos termos do item 11.2(ix) abaixo, devendo o Administrador
adotar os procedimentos dispostos no item 11.2.1 e seguintes do presente
Regulamento.

4.13 Sem prejuizo do disposto no item 4.12 acima, a Classe também deverd observar a Alocagdo
Minima Tributaria, a qual o GESTOR de forma discricionaria buscara perseguir.

4.13.1 Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima Tributaria e as condigcdes para
classificagdo como Entidade de Investimento ndo sejam observadas pelo GESTOR,
de acordo com as normas do CMN e CVM, ndo serd possivel assegurar a aplicagao
do Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributacdo Periddica, sendo certo
que em nenhuma hipdtese o GESTOR podera ser responsavel por tal
desenquadramento, exceto em caso de comprovado dolo ou ma-fé.

4.14 E vedado a Classe, direta ou indiretamente e, nos termos da legislacdo aplicavel adquirir
Direitos Creditorios que sejam cedidos e/ou originados pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo
GESTOR, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto.

4.15 E vedado a Classe, direta ou indiretamente e, nos termos da legislacdo aplicavel adquirir
Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retencdo de risco por parte do
ADMINISTRADOR, GESTOR e/ou suas partes relacionadas.

4.16 A Classe podera, exclusivamente para fins de gestdo de caixa e de liquidez, realizar
operacdes nas quais fundos ou classes de investimento ou carteiras administradas e/ou
geridas pelo ADMINISTRADOR e/ou GESTOR atuem como contraparte da Classe.

4.17 E vedada a Classe a aplicacdo recursos de seu Patrimdnio Liquido na aquisicdo de Direitos
Creditérios no exterior.

4.18 A Classe ndo podera investir em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados.

Revolvéncia e Periodo de Investimento da Carteira

4.19 A Classe tera um Periodo de Investimento que (a) se inicia na Data de Integralizacdo Inicial
e (b) se encerra ao fim do prazo de 286 (duzentos e oitenta e seis) dias contado da data
da primeira integralizacdo da 82 (oitava) série de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino ou até que a Classe detenha R$ 1.250.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta
milhdes de reais) alocados em Direitos Creditorios Elegiveis, o que ocorrer primeiro.

4.20 Durante o Periodo de Investimento, a Classe utilizard (a) os recursos provenientes da
integralizagao das Cotas e (b) os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios anteriormente endossados a Classe (revolvéncia) para investir em novos
Direitos Creditdrios Elegiveis e Ativos Financeiros.
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4.20.1 Apds o término do Periodo de Investimento, a Classe somente realizard a aquisicao
de Direitos Creditorios Elegiveis em caso de Operacoes de Refinanciamento, para
fins da defesa da carteira de Direitos Creditorios da Classe, nos termos da respectiva
Politica de Defesa de Carteira prevista em cada Contrato de Retencdao e Cobranga,
até o limite da Reserva de Defesa da Carteira.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

4.21 N3o obstante a diligéncia do GESTOR em colocar em pratica a politica de investimento,
composicao e diversificacdao da carteira da Classe prevista no presente Regulamento, os
investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes atipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuagao. Ainda que o GESTOR e o ADMINISTRADOR mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para a Classe e para o Cotista. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos
fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados no
Capitulo 15 abaixo.

4.22 A Classe ndo podera utilizar instrumentos derivativos.

4.23 A Classe ndo realizara operagoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posicao
anterior do mesmo Ativo Financeiro de Liquidez.

4.24 E vedada qualquer forma de antecipagdo de recursos aos Endossantes para posterior
reembolso pela Classe, seja pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE, consultora
ou Agente de Retencdo e Cobranca.

4.25 A Classe, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, bem como seus controladores, sociedades
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela
certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddao, veracidade, legitimidade, validade
e/ou correta formalizacdo dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe, tampouco pela
solvéncia dos Devedores e/ou Endossantes dos respectivos Direitos Creditorios.

4.26 O GESTOR sera a instituicao responsavel por verificar e validar, na Data de Aquisicao dos
Direitos Creditorios pela Classe, o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade em cada operagado de aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe.

4.27 As aplicacdes na Classe nao contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR; (ii) do
GESTOR; (iii) do Endossante; (iv) do Agente de Retencao e Cobrancga; (v) do
CUSTODIANTE; (vi) dos demais prestadores de servico da Classe; (vii) de qualquer
mecanismo de seguro; e/ou (viii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Capitulo 5 - CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

5.1 O patrimonio da Classe é representado por diferentes Subclasses de Cotas, quais sejam,
as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior,
admitindo ainda a emissdo de novas Séries de Cotas Seniores e Séries ou Subclasses de
Cotas Subordinadas Mezanino. As caracteristicas, os direitos e as condicGes de emissao,
distribuicdo, subscricdao, integralizagdo, remuneragao, amortizacdo e resgate das Cotas
estdo descritos neste Capitulo

5.2 As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fracdes ideais do patrimoénio da
Classe, cuja propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de
registro de Cotistas, enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Agente
Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos termos do Art. 15 da Resolugao CVM
175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as
Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n© 12.810, de 15 de maio de
2013, conforme alterada. A titularidade das Cotas serd comprovada por extrato emitido
pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por
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5.3
5.4

5.5

5.6

extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informacdes prestadas pela B3, quando
as Cotas do Fundo estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

5.2.1 O extrato da conta de depdsito emitido pelo CUSTODIANTE, agindo como
Escriturador das Cotas, ou pelo depositario central, conforme o caso, sera o
documento adequado para comprovar a titularidade do numero e das Cotas
pertencentes a cada Cotista.

Somente Investidores Qualificados poderao adquirir as Cotas.

As Cotas terdo valor de emissdo unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor de Emissao
Unitarios”).

Caso a Assembleia de Cotistas delibere pela emissdo de uma nova série de Cotas Seniores
ou classe de Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do item 10.2(iii) abaixo, ou pela
alteracdo das caracteristicas de uma série de Cotas Seniores ou classe de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, nos termos do item 10.2(v) abaixo, a respectiva
Assembleia de Cotistas deverd, nos termos do item 10.2(iv) abaixo, definir a Taxa Minima
de Endosso a ser observada na aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe, a
partir da data de Assembleia de Cotistas, de modo que seja suficiente para possibilitar o
pagamento do Benchmark de cada série de Cotas Seniores e cada série ou subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino e os encargos e demais despesas da Classe.

5.5.1 O ADMINISTRADOR comunicard ao GESTOR, CUSTODIANTE, Agente de Retengao e
Cobranca e aos Endossantes cada nova Taxa Minima de Endosso definida pela
Assembleia de Cotistas nos termos do item 5.5 acima, a qual devera ser
imediatamente observada na aquisicdo de Direitos Creditdrios pela Classe.

As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipdétese de ocorréncia de
Evento de Liquidacdo, observado o disposto neste Regulamento.

Caracteristicas das Cotas Seniores

5.7

As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(i) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Juanior, observado o disposto neste
Regulamento;

(i) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias de Cotistas, observados os qudéruns previstos neste Regulamento,
sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

(iii) tém seu valor unitdrio calculado e divulgado na abertura de todo Dia Util,
observando os critérios definidos no Capitulo 6 abaixo sendo que na 12 (primeira)
emissdo de Cotas Seniores de cada série terdo o Valor de Emissdao Unitario
conforme previsto no item 5.4 acima;

(iv)  tém prazo de duracdo definido no respectivo Apéndice de cada série de Cotas
Seniores;

(v) deverdo ser subscritas e integralizadas na forma e prazo estabelecido no respectivo
Apéndice de cada série de Cotas Seniores, observado o disposto nesse
Regulamento;

(vi) possuem o Benchmark Sénior definido no respectivo Apéndice de cada série de
Cotas Seniores; e

(vii) ndo terdo preferéncia entre elas para efeitos de amortizacdo, valorizacdo e resgate,
independentemente da série ou das datas de emissdo de cada uma delas,
conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacdes, conforme previstos
neste Regulamento, exceto com relagdo ao Benchmark Sénior e o prazo de
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duracdo, os quais serdao definidos no respetivo Apéndice de cada série de Cotas
Seniores.

5.7.1 O Benchmark Sénior de cada série de Cotas Seniores tem como finalidade definir

gual parcela do Patrimoénio Liquido deve ser prioritariamente alocada para as Cotas
Seniores de cada série, observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no
Capitulo 8 abaixo, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas de cada série de Cotas
Seniores. Os Cotistas de cada série de Cotas Seniores somente receberdo
rendimentos se os resultados da carteira assim permitirem.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino

5.8 As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e
atribuem os seguintes direitos e obrigagdes aos seus titulares:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade em relagdo as Cotas
Subordinadas Junior para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Classe, observado o disposto neste Regulamento;

conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, observados
os quéruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada
Mezanino correspondera 1 (um) voto;

tém seu valor unitdrio serd calculado e divulgado na abertura de todo Dia Util,
observando os critérios definidos no Capitulo 6 abaixo sendo que na 12 (primeira)
emissao de Cotas Subordinadas Mezanino de cada série ou subclasse terdo o Valor
de Emissdo Unitario conforme previsto no item 5.4 acima;;

tém prazo de duracao definido no respectivo Apéndice de cada classe de Cotas
Subordinadas Mezanino;

deverdao ser subscritas e integralizadas na forma e no prazo estabelecido no
respectivo Apéndice de Cotas Subordinadas Mezanino, observado o disposto neste
Regulamento;

possuem o Benchmark Mezanino definido no respectivo Apéndice de cada classe de
Cotas Subordinadas Mezanino; e

nao terdo preferéncia entre elas para efeitos de amortizagdo, valorizagao e resgate,
independentemente da classe e das datas de emissdo de cada uma delas,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme previstos
neste Regulamento, exceto com relacdo ao Benchmark Mezanino e o prazo de
duracdo, os quais serao definidos no respetivo Apéndice de cada série ou subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino.

5.8.1 O Benchmark Mezanino de cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino tem como

finalidade definir qual parcela do Patrimonio Liquido da Classe deve ser
prioritariamente alocada para cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino,
observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista na Capitulo 8 abaixo, e ndo
representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade aos Cotistas de cada classe de Cotas Subordinadas
Mezanino. Os Cotistas de cada série ou subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira assim permitirem.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior

5.9 As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem
os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(i)

serdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeito de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Classe, observado
o disposto neste Regulamento;
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5.10

5.11

5.12

5.13

(i) somente poderao ser resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino, observado o disposto neste Regulamento;

(iii) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, observados
os quéruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada
Junior correspondera 1 (um) voto;

(iv) tém seu valor unitério calculado no fechamento de cada Dia Util, observando os
critérios definidos no Capitulo 6 abaixo, sendo que na 12 (primeira) emissdao de
Cotas Subordinadas Junior terdo o Valor de Emissdo Unitario conforme previsto no
item 5.4 acima;

(v) terdo prazo de duracgao indeterminado;

(vi) deverdao ser subscritas e integralizadas na forma e no prazo estabelecido no
respectivo Apéndice;

(vii) ndo terdo preferéncia entre elas para efeitos de amortizagdo, valorizacdo e resgate,
independentemente das datas de emissdo de cada uma delas, conferirdo aos seus
Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes; e

(viii) fardo jus ao excedente de rentabilidade, se houver, apds o pagamento do
Benchmark Sénior de cada série de Cotas Seniores e do Benchmarck Mezanino de
cada classe de Cotas Mezanino e das despesas e encargos da Classe.

Distribuicdo de Cotas

A distribuicdo de qualquer série ou classe de Cotas podera ser objeto colocacdo privada ou
de distribuicao publica, devendo, neste caso, observar os normativos da CVM em vigor a
época, bem como o regime de distribuigdo estabelecido no respectivo Apéndice.

A distribuicdo das Cotas sera realizada por instituicdes habilitadas a atuar como integrantes
do sistema de distribuicdo, de acordo com a legislagdo e regulamentagdo aplicaveis,
conforme venha a ser deliberado pelo Administrador ou pelos Cotistas em Assembleia de
Cotistas, conforme o caso.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas.

5.12.1 Ao subscrever as Cotas, o subscritor assinara: (a) o boletim de subscricdo das
respectivas Cotas; e (b) o termo de ciéncia de risco e de adesdo a este
Regulamento.

5.12.2 Quando do ingresso do Cotista na Classe, o distribuidor das Cotas devera
disponibilizar a versao vigente deste Regulamento.

As Cotas de uma nova série ou classe serdo integralizadas pelo Valor de Emissdo Unitario,
na 12 (primeira) Data de Integralizacdo. Para as integralizacdes posteriores de uma mesma
série ou classe de Cotas em circulagdo, sera utilizado o valor atualizado da Cota desde a
12 (primeira) Data de Integralizacdo da respectiva série ou classe de Cotas até o dia da
efetiva integralizagdo, na forma do Capitulo 6 abaixo.

5.13.1 Em cada data de integralizagdo das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas
Mezanino, consideradas pro forma as integralizagdes a serem realizadas, os fndices
Minimos de Subordinacdo, conforme calculados pelo ADMINISTRADOR na data de
integralizacao, deverao estar atendidos, sendo certo que os investidores das Cotas
Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino terdao o direito de somente
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5.14

5.15

integralizar as Cotas apds o reenquadramento dos Indices Minimos de
Subordinagao, se for o caso.

5.13.2 Para fins de enquadramento da carteira da Classe aos critérios previstos no item
5.13.1 acima, até a data de integralizacdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas Junior.

5.13.3 As Cotas serao integralizadas observado o disposto nos respectivos Apéndices. As
Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso
as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BCB,
exclusivamente na Conta de Movimentacdo da Classe ou na Conta de Custddia da
Classe, servindo o comprovante de depodsito ou transferéncia como recibo de
quitacao.

O pagamento de valores referentes a amortizacdo ou ao resgate de Cotas, bem como
relativo a quaisquer valores devidos pela Classe aos Cotistas, podera ser realizado (Q)
através da B3 (Balcdo B3), se as Cotas estiverem depositadas na B3 (Balcao B3); (b) por
meio de crédito em conta corrente, através de documento de ordem de crédito; ou (c)
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BCB.

As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino serao registradas para distribuicdo no
moddulo de distribuicdo de ativos (MDA), administrado e operacionalizado pela B3. Em
virtude da restricdo a negociacao das Cotas no mercado secundario, as Cotas Seniores e
Cotas Mezanino ndo serdo depositadas para negociacdo no modulo de fundos (Fundos 21),
também administrado e operacionalizado pela B3.

Negociacdo das Cotas

5.16

As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessdo e transferéncia, ou por meio
de negociacdo em mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao,
bem como nas hipoteses previstas na Resolucdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

5.16.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste
Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e alteracdes posteriores e demais
regulamentacdes especificas. Na hipotese de transferéncia por meio de negociagao
em mercado organizado, cabe ao intermediario verificar o atendimento das
formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdao CVM 175 e alteragdes
posteriores e demais regulamentacdes especificas.

Indices de Monitoramento

Indices de Subordinacdo

5.17

5.18

Enquanto existirem Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, a Classe
obrigatoriamente devera observar os Indices Minimos de Subordinacdo, notadamente, o
Indice Minimo de Subordinagdo Sénior e o fndice Minimo de Subordinacdo Mezanino, os
guais serao apurados todo Dia Util e serdo acessiveis aos Cotistas da Classe por meio do
site do ADMINISTRADOR.

Caso quaisquer dos Indices Minimos de Subordinagdo ndo sejam atendidos em qualquer
data de apuracdo, o ADMINISTRADOR deverd imediatamente, até o Dia Util seguinte a
data de apuracdo em questdo, (a) suspender a aquisicdo de novos Direitos Creditorios
Elegiveis; (b) informar tal fato aos titulares de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino; e (c¢) comunicar tal fato por escrito aos Cotistas Subordinados Junior, para que,
em querendo, subscrevam e integralizem novas Cotas Subordinadas Junior em valor
necessario para restabelecer o Indice de Subordinacdo em questdo, sem prejuizo da
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possibilidade de realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores e/ou das
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, nos termos do item 5.18.1 abaixo.

5.18.1 Na hipotese do item 5.18, os titulares de Cotas Subordinadas JUnior terdo o prazo
de 3 (trés) Dias Uteis contado do recebimento da comunicacdo enviada pelo
ADMINISTRADOR para manifestar sua intengdo de subscrever e integralizar novas
Cotas Subordinadas Junior, de forma a restabelecer o respectivo Indice de
Subordinagdo. Caso assim se manifestem, o ADMINISTRADOR e os titulares de
Cotas Subordinadas JuUnior deverdao, nos 10 (dez) Dias Uteis subsequentes tomar
todas as providéncias necessarias para que as novas Cotas Subordinadas Juanior
sejam emitidas, subscritas e integralizadas. A emissdao de Cotas Subordinadas
JUnior aqui prevista sera realizada por ato do ADMINISTRADOR e independera de
aprovacdao em Assembleia de Cotistas. Ndo ocorrendo a integralizacdao de novas
Cotas Subordinadas Juanior na hipdtese prevista neste item 5.18.1, o
ADMINISTRADOR devera convocar uma Assembleia de Cotistas para deliberar sobre
a Amortizacdo Extraordindria das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino, respectivamente, até o montante necessario para o reenquadramento do
Indice de Subordinacdo em questdo.

5.18.2 Caso os Cotistas titulares de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino
ndo aprovem a realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria nos termos do item 5.18.1
acima, estara configurado um Evento de Avaliacdo nos termos do item 11.2(ix)
abaixo, devendo o ADMINISTRADOR adotar os procedimentos dispostos no item
11.2.1 e seguintes do presente Regulamento.

Indice de Inadimpléncia Cumulativa

5.19 Adicionalmente aos Indices de Subordinacdo, a Classe deverd avaliar o Indice de
Inadimpléncia Cumulativa, sendo que o Indice de Inadimpléncia Cumulativa de
determinado més sera calculado e verificado até o 10° (décimo) Dia Util do més
subsequente.

5.20 O Indice de Inadimpléncia Cumulativa deverd sempre observar o Indice Maximo de
Inadimpléncia Cumulativa.

5.20.1 Caso o ADMINISTRADOR, a qualquer momento, verifique que o Indice de
Inadimpléncia Cumulativa é superior ao Indice Maximo de Inadimpléncia
Cumulativa, o ADMINISTRADOR devera adotar as providéncias no item 11.1.2
abaixo.

Classificacdo de Risco das Cotas

5.21 As Cotas poderdo ser objeto de classificagdo de risco (rating) por Agéncia Classificadora
de Risco em funcionamento no pais.

5.21.1 Caso determinadas Séries ou Subclasses de Cotas, conforme aplicavel, sejam
objeto de rating por Agéncia Classificadora de Risco, referida classificacdo de risco
devera ser atualizada trimestralmente e, caso ocorra o rebaixamento do rating de
quaisquer Séries ou Subclasses de Cotas, sera enviado a cada Cotista da respectiva
Série ou Subclasse de Cotas objeto do rebaixamento o novo relatério da Agéncia
Classificadora de Risco.

5.21.2 A partir do momento em que uma ou mais Séries e/ou Subclasses de Cotas da
Classe possua um rating publico, para a emissdo de uma nova Série e/ou Subclasse
de Cotas, sera necessario que haja a confirmacdo do risco de crédito (rating) das
Subclasses e/ou Séries emitidas anteriormente, previamente a emissdo da nova
Série e/ou Subclasse Cotas.

Capitulo 6 - ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS E CALCULO DO VALOR UNITARIO

6.1 As Cotas, independentemente da série ou classe, serdao valoradas todo Dia Util pelo
Controlador de Ativos, conforme disposto neste Capitulo 6. A valoragao das Cotas de cada
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6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

Série ou Subclasse ocorrera a partir do primeiro Dia Util seqguinte a 12 (primeira) Data de
Integralizagdo da Respectiva série ou Subclasse de Cotas, sendo que a ultima valoragao
ocorrera na data de resgate da ultima Cota em circulagao da respectiva Série ou Subclasse.

5.21.3 (a) O valor das Cotas Seniores de cada Série e o valor das Cotas Subordinadas
Mezanino de cada Série ou Subclasse serd sempre o da abertura do respectivo Dia
Util; e (b) o valor das Cotas Subordinadas Junior serd sempre o do fechamento do
Dia Util imediatamente anterior.

O valor unitario das Cotas Seniores de cada série correspondera ao menor dos seguintes
valores: (@) o Patrimodnio Liquido multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Seniores, observado que tal valor ndo podera ser inferior a 0 (zero); ou (b) o respectivo
Valor Unitario de Referéncia.

O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe correspondera ao menor
dos seguintes valores: (a) o Patrimonio Liquido, deduzido do valor das Cotas Seniores em
circulacdo, multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino, observado que tal valor ndo podera ser inferior a 0 (zero); ou (b) o respectivo
Valor Unitario de Referéncia.

N3o obstante o previsto no item 6.2 e no item 6.3 acima, o valor de cada Cota Sénior ou
Cota Subordinada Mezanino, conforme o caso, ndo podera ser superior ao produto entre
(a) sua respectiva Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participacdo da
Cota no Saldo de Cotas Mezanino, conforme o caso; e (b) o Patriménio Liquido deduzido
do valor agregado das Cotas a que se subordine a classe em questdo.

6.4.1 Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a Participagdo da Cota
no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razéo entre (a) o respectivo Valor
Unitario de Referéncia; e (b) o somatério dos Valores Unitarios de Referéncia de
todas as Cotas Seniores em circulacdo.

6.4.2 Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Mezanino de cada classe, a Participacdo da
Cota no Saldo de Cotas Mezanino sera calculada como a razdo entre (a) o respectivo
Valor Unitario de Referéncia; e (b) o somatoério dos Valores Unitarios de Referéncia
de todas as Cotas Mezanino em circulacdo.

O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera equivalente ao maior dos seguintes
valores: (@) o equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do
Patrimonio Liquido, apds a subtracdo do valor agregado das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino em circulacdo, pelo nimero total de Cotas Subordinadas Juniores; ou (b) O
(zero).

O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndao constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia e os critérios de valoragao entre
as Cotas das diferentes séries e classes existentes. Portanto, os Cotistas somente
receberdao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim
permitirem.

Capitulo 7 - AM(’)RTIZACI\O E RESGATE DAS COTAS E OPGCAO DE AQUISICAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS

7.1

7.2

Durante o Periodo de Investimento, as Cotas apenas serdo amortizadas na hipdtese de
Amortizacdo Extraordindria para recomposicdo dos Indices de Subordinacdo e/ou
recomposigao da Alocagdo Minima, nos termos do item 5.17 e do item 4.12 acima,
respectivamente, conforme deliberado pela Assembleia de Cotistas, nos termos do item
10.2(xii) e 10.2(xiii) abaixo.

Apds o Periodo de Investimento, em cada Data de Amortizacdo Programada, as

Disponibilidades serao integralmente utilizadas para realizacao da amortizagao das Cotas
Seniores de cada Série e das Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série ou Subclasse,
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7.3

7.4

7.5

conforme o caso, observado o quanto segue:

(i) caso o Indice Minimo de Subordinacdo Sénior esteja sendo atendido na Data de

Amortizacdo Programada em questdo, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino serao amortizadas na proporcao da participacdo do valor das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino no Patrimoénio Liquido, excluido o patrimonio alocado
as Cotas Subordinadas Junior, referente ao Dia Util imediatamente anterior & Data de
Amortizacao Programada em questao;

(ii)caso o Indice Minimo de Subordinacdo Sénior ndo esteja sendo atendido na Data de

Amortizacdao Programada em questao, as Disponibilidades serao integralmente utilizados
para amortizar as Cotas Seniores em circulagdo até que o Indice Minimo de Subordinacdo
Sénior volte a ser atendido;

(iii) uma vez que o indice Minimo de Subordinacdo Sénior esteja sendo atendido, as

Disponibilidades voltardo a ser integralmente utilizadas para amortizar as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas Mezanino, na proporcao do valor das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino no Patrimoénio Liquido, excluido o patrimonio alocado as Cotas
Subordinadas Junior, referente ao Dia Util imediatamente anterior & Data de Amortizacdo
Programada em questdo; e

(iv) ap6s a amortizacao integral e o resgate da totalidade das Cotas Seniores e das

Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, as Disponibilidades serdo integralmente
utilizadas para amortizar as Cotas Subordinadas Junior em circulacgao;

Nos termos do item 4.12.2 e/ou do item 5.18.1 acima, os Cotistas titulares de Cotas
Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino poderdo, em Assembleia Especial de
Cotistas convocada especificamente para este fim, decidir pela realizacdo de uma
Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo no montante necessario para restabelecer os Indices Minimos de Subordinacdo
e/ou a Alocacdo Minima, observando a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo
8 abaixo e os qudruns de deliberagdo previstos no item 10.3 abaixo.

Para fins do calculo do imposto de renda devido por cada Cotista, o valor unitario das Cotas
utilizado para cada pagamento da amortizacgdo das Cotas sera composto,
proporcionalmente, de amortizacao de principal e distribuicdo de rendimentos, conforme a
representatividade dos rendimentos no valor unitario das Cotas.

A Classe ndo fara amortizagdes e/ou resgates, conforme aplicavel, em datas que ndo sejam
consideradas Dias Uteis. Se a data estabelecida para amortizacdo e/ou resgate for uma
data que nao seja considerada um Dia Util, esse evento ocorrerd no Dia Util subsequente.

Capitulo 8 - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

8.1

Durante o Periodo de Investimento, os recursos provenientes da integralizacdao das Cotas,
do pagamento dos Direitos Creditérios e da amortizacdo e/ou resgate dos Ativos
Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe serao alocados de acordo com
a seguinte ordem:

(i) pagamento dos Encargos;

(ii) constituicdo ou reestabelecimento da Reserva de Despesas;
Constituicdo e reestabelecimento da Reserva de Defesa de Carteira;
(iif) se for o caso, Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Seniores;

(iv) se for o caso, Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Mezanino;
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8.2

8.3

(v) aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis; e

(vi) aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de
Investimentos.

Apds o Periodo de Investimento, os recursos provenientes do pagamento dos Direitos
Creditérios e da amortizacdo e/ou resgate dos Ativos Financeiros de Liquidez que compdem
a carteira da Classe serdo alocados de acordo com a seguinte ordem:

(i) pagamento dos Encargos;
(ii) reestabelecimento da Reserva de Despesas

(iii) aquisicdo de Direitos Creditérios exclusivamente decorrentes de Operagdes de
Refinanciamento, até o limite da Reserva de Defesa da Carteira;

reestabelecimento da Reserva de Defesa da Carteira;

(iv) se for uma Data de Amortizacdo Programada, amortizacao das Cotas nos termos do
item 7.2 acima;

(v) se for o caso, Amortizagao Extraordinaria das Cotas Seniores;
(vi) se for o caso, Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Mezanino; e
(vii) aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.

A qualquer momento durante o Prazo de Duragdao do Fundo, caso seja verificada a
ocorréncia de um Evento de Aceleracdo, a ordem de alocacdo dos recursos prevista no
item 8.1 ou no item 8.2 acima, deixara de ser seguida e o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR
deverao passar a adotar a ordem de alocacao de recursos prevista no item 11.1.2 abaixo.

Capitulo 9 - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

Os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor calculado
observado o disposto na Instrugao CVM n© 489, de 14 de janeiro de 2011.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe terdo seu valor de mercado apurado
conforme a metodologia descrita no manual de precificacdo de ativos do ADMINISTRADOR,
disponivel em seu site (www.oliveiratrust.com.br).

Serdo avaliados, nos termos da legislacdo e regulamentacdo vigente, todo Dia Util: (a) os
Direitos Creditérios vincendos integrantes da carteira da Classe, de acordo com a taxa
aplicada na aquisicdo dos respectivos Direitos Creditérios vincendos; e (b) os Direitos
Creditérios Inadimplidos integrantes da carteira da Classe, observados, em todos os casos,
a metodologia descrita no manual de precificacdo de ativos do ADMINISTRADOR,
disponivel em seu site (www.oliveiratrust.com.br). Os Direitos Creditérios Inadimplidos
ndo terdo seu valor corrigido pela respectiva taxa utilizada na aquisicdo apds seu
inadimplemento.

As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo calculadas pelo ADMINISTRADOR, de
acordo com a regulamentagdo vigente e a metodologia descrita no manual de provisao
para perdas do ADMINISTRADOR, também  disponivel em seu site
(www.oliveiratrust.com.br).

O Patrimoénio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe,
deduzidas as exigibilidades e provisoes.

As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util nos termos descritos no Capitulo 6 acima.


http://www.oliveiratrust.com.br/
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Capitulo 10 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1 Sem prejuizo de outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentacado vigente, sao
aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposicées procedimentais da
Assembleia Geral de Cotistas.

10.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas
da Classe de Cotas, sem prejuizo das demais disposicdes previstas na regulamentacao
aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando a:

(i)

(i)
(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)
(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

deliberar sobre as demonstracGes contabeis da Classe, observado o disposto no
art. 70, §1° da parte geral da Resolugdo CVM 175, acompanhadas do relatério do
Auditor Independente, observado o disposto no artigo 71 da parte geral da
Resolugao CVM 175;

alterar o presente Anexo;

aprovar emissao de novas Cotas da Classe, exceto na hipdtese prevista no item
5.18 acima;

alteracdo da Taxa Minima de Endosso a ser observada na aquisicdo de Direitos
Creditoérios pela Classe, nos termos do item 5.5 acima;

alteracdes das caracteristicas das Cotas de qualquer Série ou Subclasse, conforme
previstas no respectivo Apéndice;

deliberar sobre substituicao ou destituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais,
do CUSTODIANTE, do Agente de Retencdo e Cobranca e do Agente das Contas
Vinculadas;

deliberar sobre elevacao da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo, inclusive
na hipoétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo;

celebracdo e alteracdao de Contrato de Promessa de Endosso e/ou do Contrato de
Retencao e Cobranga;

alteracao do Contrato de Conta Vinculada 2;

deliberar sobre incorporacdo, fusao, cisdo total ou parcial, a transformagao ou
liquidagdo da Classe;

deliberar se um Evento de Avaliagao constitui um Evento de Liquidacao.

a realizagdo de Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino, nos termos do item 5.18.1 acima, para reestabelecer os
Indices Minimos de Subordinagao;

a realizagdo de Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino, nos termos do item 4.12.2 acima, para reestabelecer a
Alocagao Minima;

deliberar sobre a alteragdo de cada Politica de Defesa da Carteira, conforme
prevista em cada Contrato de Retengdo e Cobranga;

a liquidagdo da Classe, inclusive na ocorréncia de um Evento de Liquidagdo;

plano de resolucdo do PatrimOnio Liquido negativo da Classe, nos termos da
Resolucao CVM 175; e

(xvii) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

10.3 A Assembleia Especial de Cotistas serd instalada, em primeira ou segunda convocacao,
com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

10.4 Na Assembleia Especial de Cotistas, cada Cota correspondera a 1 (um) voto e as
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deliberacOes serdo tomadas por maioria de votos das Cotas presentes, exceto (a) com
relagdo as deliberagGes previstas nos itens 10.2(vi), (vii) e (x) acima, as quais serdo
tomadas em 1@ (primeira) convocacdo pela maioria das Cotas em circulagdo e em 22
(segunda) convocacdo pela maioria das Cotas presentes; (b) com relacdo a deliberacao
prevista no item 10.2(xii) e/ou 10.2(xiii) acima, a qual serd tomada em 12 (primeira)
convocacao pela maioria das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao
e em 22 (segunda) convocacao pela maioria das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino presentes, com relacdo a deliberagcdo de Amortizacdo Extraordinaria da
respectiva Subclasse de Cotas a que pertencam, ou seja, para deliberacdo de Amortizagao
Extraordinaria das Cotas Seniores, serdo considerados, exclusivamente, os votos dos
Cotistas titulares de Cotas Seniores e, para deliberacdo de Amortizagdo Extraordinaria de
Cotas Subordinadas Mezanino, serao considerados, exclusivamente, os votos dos Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino; e (c) com relacdo as deliberagbes previstas nos
itens 10.2(iii), (iv) e (v), as quais serdo tomadas em 12 (primeira) convocacdo pela maioria
das Cotas em circulagdao e, cumulativamente, com a maioria das Cotas Subordinadas
Janior, e em 22 (segunda) convocacdo pela maioria das Cotas presentes e,
cumulativamente, com a maioria das Cotas Subordinadas Junior.

Capitulo 11 - EVENTOS DE ACELERAGAO, EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE
LIQUIDACAO E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

Eventos de Aceleracdo

11.1 Enquanto for verificada, a qualquer momento durante o Prazo de Duracdo da Classe, a
ocorréncia de um dos seguintes eventos, a ordem de alocagdo de recursos descrita no
Capitulo 8 acima, deixara de ser seguida e o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR deverdo passar
a adotar a ordem de alocacdo de recursos prevista no item 11.1.2 abaixo:

(i) em caso de desenquadramento do indice Maximo de Inadimpléncia Cumulativa;

(ii) caso qualquer um dos Indices Minimos de Subordinacdo permaneca desenquadrado
por um periodo superior a 13 (treze) Dias Uteis consecutivos, contados da data em
que o ADMINISTRADOR comunique tal fato por escrito aos titulares das Cotas
Subordinadas Junior, para que estes subscrevam e integralizem novas Cotas
Subordinadas JUnior em valor necessario para reestabelecer o Indice de
Subordinacao em questdo; ou

(iii) em caso de rebaixamento da classificacdo de risco de crédito das Cotas Seniores em
2 (dois) niveis abaixo da classificacao a elas originalmente atribuida.

11.1.1 Enquanto for verificada a ocorréncia de um dos Eventos de Aceleragdo, conforme
previstos no item 11.1 acima, o ADMINISTRADOR e o GESTOR deverao seguir, por
meio dos competentes débitos e créditos realizados nas Contas da Classe, a
seguinte ordem de alocacao de recursos, sempre preservada a manutencao de sua
boa ordem legal, administrativa e operacional:

(i) pagamento dos Encargos;
(ii) reestabelecimento da Reserva de Despesas;
(iii) amortizacdo das Cotas Seniores até seu resgate integral;

(iv) apdés o resgate integral das Cotas Seniores, amortizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino até seu resgate integral; e

(v) apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, amortizacdo das Cotas Subordinadas JuUnior até o seu resgate
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integral.

11.1.2 Enquanto for verificada a ocorréncia de um dos Eventos de Aceleragdo, a Classe

(a) ndo constituira ou restabelecera Reserva de Defesa da Carteira, devendo utilizar
eventual saldo de Reserva de Defesa de Carteira previamente constituida para
pagamento de amortizagao das Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino,
nos termos do item 11.2 abaixo; (b) ndo realizard a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios, inclusive, mas ndo exclusivamente, decorrentes de Operacgdes de
Refinanciamento; (c) realizard a amortizacdo das Cotas conforme a ordem de
alocacao de recursos prevista no item 11.1.2 acima, independentemente da Data
de Amortizacdao Programada; e (d) podera realizar a aquisicao de Ativos Financeiros
para realizar a gestdo de caixa da Classe para fins da Reserva de Despesa.

11.1.3Caso o Evento de Aceleracdo que tenha sido verificado seja sanado, o

ADMINISTRADOR e o GESTOR deverdo retornar a alocagdo de recursos a ordem
prevista no Capitulo 8 acima, a partir do Dia Util imediatamente subsequente a
verificacdo do saneamento do Evento de Aceleracao.

Eventos de Avaliacdo

11.2 As seguintes hipéteses sdo consideradas Eventos de Avaliagao:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

em caso de decretacdo de regime de administragdo especial temporaria — RAET,
intervencao ou liquidacdo extrajudicial de Endossante ou do Agente das Contas
Vinculadas;

nao cumprimento por Endossante, pelo ADMINISTRADOR, pelo Agente de Retencgao
e Cobranca, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE de quaisquer de suas obrigacoes
estabelecidas em Contrato de Promessa de Endosso, desde que ndo sanado no
prazo previsto no préprio contrato;

nao cumprimento por Endossante, pelo Agente de Retencao e Cobranca, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE de quaisquer de suas
obrigacdes estabelecidas em Contrato de Retencao e Cobranca, desde nao sanado
dentro do prazo previsto no respectivo contrato;

nao cumprimento pelo Agente das Contas Vinculadas ou por quaisquer das partes
do Contrato de Conta Vinculada 2 de quaisquer de suas obrigacOes estabelecidas
no Contrato de Conta Vinculada 2, desde que ndo sanado no prazo previsto no
proprio contrato;

nao cumprimento pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou CUSTODIANTE de suas
respectivas obrigagdes conforme estabelecidas neste Regulamento, que ndo seja
sanado dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo descumprimento;

caso um Contrato de Promessa de Endosso, um Contrato de Retencdo e Cobranca
ou quaisquer dos Contratos das Contas Vinculadas, por qualquer razdao, (1) seja
rescindido ou encerrado por qualquer forma; (2) seja declarado invalido, nulo ou
ineficaz por ordem judicial e/ou qualquer autoridade governamental; ou (3) tenha
sua validade ou eficacia, total ou parcialmente, contestada, judicial ou
administrativamente;

em caso de ndo renovagao, cancelamento, revogagao ou suspensao de concessoes,
autorizagdes, subvengoes, autorizacbes ou licengas, relevantes para o exercicio
regular dos negocios por um Endossante, pelo Agente de Retencdo e Cobrancga ou
pelo Agente das Contas Vinculadas, incluindo, conforme aplicavel, o Convénio INSS
e/ou as autorizagOes regulatdrias concedidas pelo BCB;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

no caso de um Endossante, o Agente das Contas Vinculadas, o Agente de Retencao
e Cobranca, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e/ou seus acionistas
controladores diretos e/ou indiretos (pessoas fisicas ou juridicas), quotistas,
diretores, conselheiros e/ou representantes ou seus acionistas controladores, (1)
terem contra si um inquérito, investigacdo, procedimento, ordem e/ou decisdo
administrativa ou judicial envolvendo (i) crimes contra a propriedade, (ii) crimes
de falsificagdo, (iii) crimes contra o sistema financeiro nacional, (iv) crimes contra
0 mercado de capitais, (v) crimes contra a seguridade social, (vi) crimes contra
as relagdes de consumo e (vii) crimes previstos na Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro
de 2005; e/ou (2) violarem as normas anticorrupgdao, especialmente a Lei n©
9.613, de 3 de marco de 1998, e qualquer outra a que estejam sujeitos, quer
contratual ou legalmente;

caso os Cotistas titulares de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino nao
aprovem a realizagdo de uma Amortizagdo Extraordindria, nos termos do item
4.12.2 acima ou item 5.18.1 acima;

caso, a qualquer tempo, de forma cumulativa, 5% (cinco por cento) ou mais dos
Direitos Creditorios adquiridos pela Classe sejam objeto de um Evento de Obrigacao
de Compra e/ou de um Evento de Cancelamento de Endosso, nos termos dos
Contratos de Promessa de Endosso;

caso, na ocorréncia de um Evento de Cancelamento de Endosso, ndo seja realizado
o0 Cancelamento de Endosso e pago o preco de cancelamento de endosso por um
Endossante, nos termos do Contrato de Promessa de Endosso;

caso, na ocorréncia de um Evento de Obrigacdao de Compra, ndo seja cumprida a
Obrigacdo de Compra e pago o preco de obrigacdo de compra pelo Agente de
Retencdo e Cobranca, nos termos do Contrato de Promessa de Endosso;

caso seja verificada fusdo, cisao, dissolucao, incorporagao (inclusive de acgodes),
transferéncia de controle, de forma direta ou indireta, ou qualquer outra
reorganizacdo societaria do Agente de Retencdo e Cobranca, que acarrete a
alteracao direta ou indireta do seu Controle; e

no caso de pedido de declaracédo judicial de insolvéncia da Classe.

11.2.1 Caso o ADMINISTRADOR tome ciéncia da ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, o

ADMINISTRADOR deverd, simultaneamente: (i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas,
ao GESTOR e ao CUSTODIANTE, convocando Assembleia Especial de Cotistas a fim
de deliberar se tal Evento de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao; e (ii)
suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios, inclusive, mas
nao exclusivamente, decorrentes de Operagdes de Refinanciamento..

11.2.2 Na Assembleia de Cotistas referida no item 11.2.1(i) acima, os Cotistas poderdo

deliberar que o Evento de Avaliagcdo em questdo (i) ndo constitui um Evento de
Liquidacdo, podendo a Assembleia Especial de Cotistas, contudo, aprovar a adogao
de medidas adicionais pela Classe, de forma a minimizar os potenciais riscos e
preservar os interesses dos Cotistas; ou (ii) constitui um Evento de Liquidacgao,
devendo o ADMINISTRADOR convocar uma nova Assembleia Especial de Cotistas,
nos termos dos itens 11.4 e seguintes abaixo.

11.2.3 N3o se realizando a Assembleia Especial de Cotistas prevista no item 11.2.1(i)

acima, por qualquer motivo, inclusive por falta de quérum, restara configurado um
Evento de Liquidacdo e o ADMINISTRADOR devera prosseguir com procedimentos
estabelecidos nos itens 11.4 e seguintes abaixo..

11.2.4 Caso o Evento de Avaliagao seja sanado antes da realizagao da Assembleia Especial

de Cotistas referida no item 11.2.1(i) acima, a referida Assembleia de Cotistas sera
cancelada pelo Administrador. Nesta hipdtese, a providéncia prevista no item
11.2.1(ii) acima devera ser cessada.
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Eventos de Verificacdo de Patriménio Liquido Negativo

11.3 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patrimonio Liquido da
Classe esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe; e
(ii) na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidagdo.
Eventos de Liquidacdo

11.4 As seguintes hipéteses sdo consideradas Eventos de Liquidacdo:

(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao;

(ii) nos casos em que houver determinagao da CVM, nos termos previstos na Resolucao
CVM 175;

(iii) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas
especialmente convocada para tal fim, nos termos do item 10.2(xv) acima;

(iv) impossibilidade de a Classe adquirir Direitos Creditorios admitidos por sua Politica
de Investimento; e

(v) se, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe, o Patrimonio Liquido
didrio inferior da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo
periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

11.5 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, o ADMINISTRADOR devera
simultaneamente (i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, ao GESTOR, ao CUSTODIANTE e
ao Controlador de Ativos, convocando Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar
sobre os procedimentos de liquidacdo da Classe; (ii) suspender imediatamente a aquisicao
de novos Direitos Creditérios, inclusive, mas ndo exclusivamente, decorrentes de
Operacoes de Refinanciamento; e (iii) prosseguir com os procedimentos de liquidacao da
Classe adotando ordem de alocacdo de recursos prevista no item 11.1.2 acima, até a
efetiva amortizacdo e resgate integral de todas as Cotas.

11.6 Havendo insuficiéncia de recursos, em moeda corrente nacional, para a amortizacdo e
resgate integral das Cotas, inclusive, em razdo da existéncia de Direitos Creditdrios ou de
Ativos Financeiros de Liquidez cujo pagamento ainda ndo seja exigivel, a Assembleia
Especial de Cotistas podera determinar que o ADMINISTRADOR adote um dos seguintes
procedimentos: (i) aguardar os pagamentos dos Direitos Creditérios ou dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe; (ii) alienar os referidos Direitos
Creditoérios ou Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros, a serem indicados pelos Cotistas,
bem como as respectivas condicdes financeiras de tal alienacao, na respectiva Assembleia
Especial de Cotistas; ou (iii) efetuar o resgate das Cotas por meio da dagdo em pagamento
dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe, determinando a forma pela qual o resgate deverd ser realizado pelo
ADMINISTRADOR.

11.6.1 Havendo insuficiéncia de recursos para a amortizagao e resgate integral das Cotas
Seniores, os titulares de Cotas Seniores terdo o direito de partilhar o patriménio da
Classe, sem prejuizo da adogao dos procedimentos determinados pela Assembleia
Especial de Cotistas, conforme previstos no item 11.6 acima, na proporgcao do valor
de suas Cotas Seniores, até o limite do valor unitario das Cotas Seniores de cada
Série, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre
os titulares de Cotas Seniores, independentemente da Série.
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11.6.2 Apds a amortizacao e resgate integral das Cotas Seniores, havendo insuficiéncia de

1.1.1

recursos para a amortizacao e resgate integral das Cotas Subordinadas Mezanino,
os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino terdo o direito de partilhar o patrimonio
da Classe, sem prejuizo da adocdao dos procedimentos determinados pela
Assembleia Especial de Cotistas, conforme previstos no item 11.6 acima, na
proporcdao do valor de suas Cotas Subordinadas Mezanino, até o limite do valor
unitario das Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série ou Subclasse, sendo
vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares
de Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente da Série ou Subclasse.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas que delibere pelo resgate das Cotas por
meio da dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de
Liguidez integrantes da carteira da Classe, nos termos do item 11.6(iii) acima, nao
delibere a forma pela qual o resgate devera ser realizado pelo ADMINISTRADOR ou
por qualquer outra razao seja necessario, o resgate das Cotas por meio da dagdo
em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe sera realizado através da constituicdo de um
condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista serd calculada de acordo com a
proporcao da participacdo das Cotas de cada série ou classe no patrimo6nio da
Classe.

Capitulo 12 - PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo
12.1 A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagdes estabelecidas

neste

Regulamento e nas demais disposicoes legais e regulamentares vigentes, o

ADMINISTRADOR tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracédo da
Classe, observadas as competéncias inerentes ao GESTOR.

12.2 Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, contratar, em nome da Classe, se
necessario, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:
(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (ii) escrituracao das Cotas; e (iii)
auditoria independente, nos termos do Art. 69 da Resolugdao CVM 175.

12.3 Incumbe, ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades:

(i)

(i)

(iii)

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes
contabeis, manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre o ADMINISTRADOR,
GESTOR, CUSTODIANTE, Agente de Retencdao e Cobranca, Entidade Registradora,
consultora e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

encaminhar, ao Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN - SCR,
mensalmente, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apds o0 més a que se referirem,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a
cada operacgdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na
rede mundial de computadores; e

obter autorizacdo especifica do Devedor, passivel de comprovagdo, para fins de
consulta as informagdes constantes do SCR.

12.4 Incluem-se entre as obrigagdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentagao:

(i)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem:

(a) o registro de Cotistas;
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(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

(c) o livro ou lista de presencga de Cotistas;

(d) os pareceres do Auditor Independente; e

(e) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio da Classe;
(ii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das Cotas em mercado organizado;

(ifi) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pela Classe, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as
demais informacg0des cadastrais da Classe;

(vi) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgoes;

(vii) monitorar as hipdteses de Liquidagao Antecipada;
(viii) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento o enquadramento da Classe:
(a) a Alocagao Minima;
(b) aos Indices de Subordinaco;
(c) ao Indice de Inadimpléncia Cumulativa; e
(d) ao Patrimonio Liquido Minimo.
(ix) observar as disposicoes constantes do Regulamento;
(x) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

(xi) no caso de pedido ou decretacao de recuperacdo extrajudicial ou judicial, faléncia,
RAET, intervencao, liquidacao judicial ou extrajudicial ou regime similar em relagao ao
CUSTODIANTE, ao Agente das Contas Vinculadas ou a Instituicdo Autorizada na qual seja
mantida a Conta de Cobranca da Classe, a Conta de Movimentacao da Classe ou as Contas
Vinculadas, tomar as medidas cabiveis para redirecionar o fluxo de recursos proveniente
do pagamento dos Direitos Creditérios endossados a Classe e dos Ativos Financeiros de
Liguidez integrantes da carteira da Classe, conforme aplicavel, para outra conta vinculada
ou para outra conta mantida em uma outra Instituicdo Autorizada, conforme o caso;

(xii) informar aos Cotistas a ocorréncia de qualquer Evento de Aceleragdo e adotar as
providéncias previstas no item 11.1 acima;

(xiii) fornecer aos Cotistas as seguintes informagdes nas seguintes periodicidades, em
relacdo a cada CCB que comp0e a carteira da Classe, individualmente: e

(1) diariamente:

a. quantidade de dias em atraso na parcela vencida ha mais tempo, se
houver;

b. quantidade total de parcelas;



Docusign Envelope ID: D420AB5C-7D8A-4CC8-BA37-3BDDEEC4204C

Anexo I ao Regulamento
ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE A - RESPONSABILIDADE LIMITADA MT INSS
RECEIVABLES V FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS

12.3

12.4

12,5

c. quantidade de parcelas remanescentes, representado pela
quantidade total de parcelas subtraida da quantidade de parcelas
vencidas, independente de ter havido pagamento;

d. taxa de juros moratérios, se houver;
e. dias de atraso por parcela;

f. taxa de endosso;

g. data de inicio, por parcela, ou seja, Data de Aquisicao;
h. data fim, por parcela;

i. valor a receber, por parcela;

j. data de referéncia da base;

k. valor pago por parcela;

I. data paga por parcela;

m. valor principal pago por parcela;

n. numeracgao da parcela liquidada; e
o. valor originado por parcela.

(2) mensalmente:

a. idade do Devedor; e

b. tipo de beneficio do Devedor (ex.: pensdo por morte, aposentadoria,
LOAS, etc).

(xiv) fornecer aos Cotistas, diariamente, a composicao da carteira em relagdo a alocagao
em Ativos Financeiros de Liquidez.

E vedado ao ADMINISTRADOR, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i)

(i)

(iii)
(iv)

(v)

contrair ou efetuar empréstimos, exceto na situacao de empréstimo contraido para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que
subscrevem, observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante
necessario para assegurar o cumprimento do compromisso de investimento
previamente assumido pela classe ou para garantir a continuidade de suas
operacoes;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo
de Cotas Subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta
corrente que nao seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome da Classe: (a) prestar fianga, aval, aceite ou
coobrigar-se sob qualquer outra forma; (b) realizar operacdes e negociar com ativos
financeiros ou modalidades de investimento ndao previstos neste Regulamento; (c) aplicar
recursos diretamente no exterior; (d) adquirir Cotas; (e) pagar ou ressarcir-se de multas
impostas em razao do descumprimento de normas previstas neste Regulamento; (f)
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vender Cotas a prestacdo; (g) vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de direitos creditorios, exceto quando se tratar de Cotas
cuja subclasse subordine-se as demais para efeito de resgate; (h) prometer rendimento
predeterminado aos Cotistas; (i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos
apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em
seu proéprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro; (j) delegar
poderes de gestdao da Carteira; (k) obter ou conceder empréstimos; e (l) efetuar locagao,
empréstimo, penhor ou caugao dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira. O
ADMINISTRADOR dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitem verificar o cumprimento, pelos prestadores de servigos
contratos da Classe das fungdes para os quais foram contratados, sendo certo que tais
regras e procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no
endereco www.oliveiratrust.com.br.

Gestao

12.6

12.7

O GESTOR, observadas as limitacGes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel,
tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuacao.

Compete ao GESTOR negociar os ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso,

todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de Ativos, qualguer que seja

a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.

12.7.1 Sem prejuizo de outras atribuicGes impostas pela regulamentagdo aplicavel, o
GESTOR sera responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos
deste Regulamento:

(i) estruturar a Classe;

(ii) adquirir, em nome da Classe, Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
Liquidez, nos termos deste Regulamento, observados os termos e condigdes
aplicaveis a referida aquisicdo (incluindo, mas ndo se limitando, a Politica de
Investimento e os Critérios de Elegibilidade, conforme aplicavel);

(iii) gerir os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
Carteira, em nome da Classe;

(iv) executar a Politica de Investimento e adotar todas as demais medidas
relacionadas a gestdao da Carteira, observadas a legislacdo e a regulamentacao
aplicaveis;

(v) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos
Direitos Creditorios;

(vi) validar os Direitos Creditérios de acordo com as CondigGes de Endosso e os
Critérios de Elegibilidade estabelecidos nos itens 4.7 e 4.8 acima,
respectivamente, na data de seu endosso a Classe;

(vii) calcular o Preco de Aquisicao;

(viii) registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora em até 1 (um) Dia
Util apds o seu endosso & Classe, nos termos e condicdes previstos no Contrato
de Promessa de Endosso;

(ix) tomar, em nome da Classe, quaisquer medidas junto a Entidade
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Registradora, conforme exigido pelas leis e regulamentagdes aplicaveis ou
conforme conveniente para promover os objetivos da Classe;

(x) aplicar a Taxa Minima de Endosso para a definicdo do Preco de Aquisicdo
maximo permitido a ser observado, conforme verificado pelo Gestor, na aquisicao
dos Direitos Creditorios;

(xi) fornecer aos Cotistas mensalmente, até o quinto dia Gtil de cada més, o
relatério de desempenho da carteira com respectivos indicadores, bem como
informacbes sobre a distribuicdo e enquadramento da carteira a cada Critério de
Elegibilidade;

(xii) monitorar a ocorréncia de Evento de Aceleracdo, Evento de Avaliacdo,
Evento de Liquidacdo ou outro evento que possa impactar o desempenho da
Classe, bem como informar a ocorréncia de quaisquer um desses eventos ao
ADMINISTRADOR, o quanto antes;

(xiii) participar e votar nas reunides dos ativos e emissores dos Ativos Financeiros
de Liquidez que compdem a carteira da Classe, representando a Classe, com
poderes para deliberar e votar em assuntos relacionados aos Ativos Financeiros
de Liquidez detidos pela Classe, de acordo com os melhores interesses dos
Cotistas e na forma da sua politica interna de exercicio de direito de voto;

(xiv) controlar o enquadramento fiscal da Classe; e

(xv) monitorar (1) a Reserva de Despesas; e (2) a Reserva de Defesa da
Carteira.

12.8 Incluem-se entre as obrigagbes do GESTOR:

(i) informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracao
em prestador de servigo por ela contratado;

(ii) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para
utilizacdo pelos distribuidores, as suas expensas; e

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,
a documentacao relativa as operagdes da Classe.

12.9 No ultimo Dia Util de cada més, o GESTOR devera validar a Remuneracdo informada pelo
Agente de Retencdao e Cobranca, conforme valores dispostos no item 13.10 deste
Regulamento. Caso haja discordancia em relacdo aos valores validados pelo GESTOR, o
Agente de Retengdo e Cobranca deverd notificar o GESTOR, por escrito, detalhando as
divergéncias encontradas, devendo o GESTOR apresentar suas justificativas pertinentes
em até 2 (dois) Dias Uteis contado do recebimento da notificacdo

12.10 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de Direitos Creditérios, o GESTOR deve
verificar a possibilidade de ineficacia do endosso a Classe em virtude de riscos de natureza
fiscal, alcancando Direitos Creditorios que tenham Representatividade no patrimoénio da
classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Adesdo e no material
de divulgagao.

12.11E vedado ao GESTOR receber ou orientar o recebimento de depésito em conta corrente
que ndo seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

12.12 E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuacdo, aceitar que as garantias em
favor da classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao representem a Classe,



Docusign Envelope ID: D420AB5C-7D8A-4CC8-BA37-3BDDEEC4204C

Anexo I ao Regulamento
ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE A - RESPONSABILIDADE LIMITADA MT INSS
RECEIVABLES V FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS

ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias em favor do ADMINISTRADOR,
GESTOR ou terceiros que representem a Classe como titular da garantia, que devem
diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditdrios

12.13 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de Direitos Creditérios caracterizados
como direitos e titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea “a” do inciso
XII do art. 2° do Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175, o GESTOR deve verificar a
existéncia, integridade e titularidade do lastro, por amostragem utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificacdo, de acordo com a metodologia descrita no
Complemento 3 ao presente Anexo.

12.14 Os Documentos de Suporte apenas serao verificados pelo GESTOR: (a) na medida em que
se facam efetivamente necessarios a defesa dos interesses da Classe frente ao respectivo
Endossante, aos Devedores, ao INSS, a Dataprev e/ou qualquer terceiros, conforme
aplicavel; e/ou (b) caso haja indicio de que os Direitos Creditorios e/ou sua aquisigao pela
Classe estao em desacordo com o previsto neste Regulamento e/ou no respectivo Contrato
de Promessa de Endosso e/ou Termo de Endosso.

12.15 Ao realizar a verificagdo dos Documentos Comprobatérios representativos dos Direitos
Creditoérios endossados a Classe, o GESTOR devera, pelo menos, verificar (a) a existéncia
das CCBs e a correlagdo com os dados do titulo e os dados constantes no seu sistema de
controle de recebiveis, incluindo os dados do Devedor e a numeracao da CCB; (b) o valor
total da CCB e o valor de face constante no seu sistema de controle de recebiveis; (c) a
boa ordem da CCB, incluindo a legibilidade, completude etc; (d) a existéncia da Hash que
configura a assinatura dos respectivos Devedores e a autorizagao expressa por escrito dos
Devedores para a realizacdo das Consignacbes; (e) os respectivos endossos das CCBs a
Classe; e (f) a assinatura dos respectivos Contratos de Promessa de Endosso e dos Termos
de Endosso.

12.16 O GESTOR pode contratar terceiros para efetuar a verificagcdo do lastro, inclusive a
Entidade Registradora, o CUSTODIANTE ou a consultora, devendo constar do contrato de
prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo, sendo que o
GESTOR sera responsavel pela fiscalizagdo da atuacdo do agente contratado no tocante a
observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo.

Custddia e Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicdo dos Direitos
Creditérios

12.17 Caso a Classe aplique recursos em Direitos Creditérios que nao sejam passiveis de registro
em Entidade Registradora na data deste Regulamento, o ADMINISTRADOR deve contratar
o servigo de custodia para a Carteira de Ativos.

12.17.1 Sem prejuizo do disposto acima, o GESTOR e o Endossante serao
responsaveis pelo registro de cada cessdo de Direitos Creditérios na Entidade
Registradora, quando aplicavel, conforme disposto no manual de operagdes da
referida Entidade Registradora.

12.18 Os servicos de custddia qualificada dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem como a guarda
fisica dos originais dos Direitos Creditérios e dos Documentos Comprobatérios, serdo
prestados pelo CUSTODIANTE.

12.19 S30 atribuicdbes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel:

(i) durante a operacgdo da Classe, verificar os Documentos Comprobatérios que
representam os Direitos Creditorios Inadimplidos e/ou substituidos;

(ii) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciada
pelos Documentos Comprobatérios e os Documentos Suporte, observados os
procedimentos operacionais da Entidade Registradora, quando aplicavel;
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(iii) manter em custddia e salvaguardar os Documentos Comprobatérios e os
Documentos Suporte relativos aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros da
carteira do FUNDO; e

(iv) receber, em nome da Classe, pagamentos de Direitos Creditérios,
amortizacdo ou resgate de Ativos Financeiros de Liquidez ou qualquer outro
rendimento dos ativos mantidos em custédia, mediante (a) o recebimento de
valores diretamente na Conta da Classe; (b) a transferéncia de valores depositados
na Conta Vinculada para a Conta da Classe, de acordo com o Contrato de Conta
Vinculada; ou (c) a transferéncia de valores depositados em contas que ndo
possuam restricdes de movimentagdo consideradas usuais para contas vinculadas,
nos termos do Art. 52, inciso I, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, para
posterior repasse a Conta da Classe.

12.200 CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servicos para a prestacdo de
determinados servicos a Classe, na forma da regulamentacdo aplicavel, observado que os
prestadores de servicos eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relacdo a
Classe, o Originador, o Endossante, o GESTOR, consultoria especializada ou partes a eles
relacionadas.

12.21 Os Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditorios integrantes da Carteira
inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de
verificacdo individualizada e integral pelo CUSTODIANTE ou terceiro por ele contratado.

12.22 Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditérios serdo comunicados por escrito pelo CUSTODIANTE ao
ADMINISTRADOR em até 5 (cinco) Dias Uteis da sua verificacdo, para que sejam tomadas
as medidas necessarias.

12.23 Adicionalmente, o CUSTODIANTE devera verificar os Documentos de Suporte, observado
o disposto nas hipéteses do item 12.23.1 abaixo: (i) dos Direitos Creditérios que se
caracterizarem como Direitos Creditorios Inadimplidos, bem como, (ii) dos Direitos
Creditorios para os quais for constatado qualquer indicio de fraude na sua constituicdo e/ou
originacao.

12.23.1 Os Documentos Suporte apenas serdo verificados pelo CUSTODIANTE: (a)
na medida em que se facam efetivamente necessarios a defesa dos interesses da
Classe frente ao respectivo Endossante, aos Devedores, ao INSS e/ou quaisquer
terceiros, conforme aplicavel; e/ou (b) caso haja indicio de que os Direitos
Creditoérios e/ou sua aquisicdo pela Classe estdo em desacordo com o previsto neste
Regulamento e/ou no respectivo Contrato de Promessa de Endosso.

Controlador de Ativos

12.24 O Controlador de Ativos foi contratado, nos termos do Contrato de Custddia, Escrituragdo
e Controladoria, para prestar os servicos de controladoria de ativos da Classe. Sem prejuizo
de outras obrigagdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, bem como das demais
obrigacdes previstas neste Regulamento, o Controlador de Ativos é responsavel pelas
seguintes atividades:

(i) controlar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe, bem como as despesas e encargos sobre eles
incidentes;

(ii) registrar as movimentagoes e operacoes realizadas, provisdes e despesas,
devendo eventuais divergéncias ser comunicadas ao ADMINISTRADOR, ao
CUSTODIANTE e ao GESTOR;

(iii) calcular e divulgar, diariamente, o valor das Cotas e do Patrimonio Liquido,
detalhando o seu valor atualizado e a sua composicao;
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(iv) observar na avaliacdo dos Direitos Creditérios, dos Ativos Financeiros de
Liquidez, do Patrimonio Liquido e das Cotas a metodologia de avaliagdo descrita
neste Regulamento, na regulamentagdo e na autorregulamentacado aplicavel;

(v) registrar as provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios e aos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe segundo a
metodologia descrita neste Regulamento, na regulamentacdo e na
autorregulamentacado aplicavel, sempre forma passivel de auditoria;

(vi) disponibilizar ao GESTOR, diariamente, informagdes necessarias a gestao
da carteira da Classe;

(vii) manter em perfeita ordem toda a documentacao relativa as operacbes da
carteira da Classe;

(viii) registrar, controlar, provisionar e processar o pagamento das despesas da
Classe, conforme previstas no Capitulo 3 acima; e

(ix) efetuar os langamentos contabeis e elaborar as demonstragdes financeiras
da Classe.

Agente de Retencdo e Cobranca

12.25 O Agente de Retencgao e Cobranca foi contratado pela Classe, nos termos de cada Contrato
de Retengao e Cobranca celebrado com a interveniéncia da Endossante, para prestar os
servicos de retencao das operagoes de crédito consignado relativas aos Direitos Creditérios
integrantes da carteira da Classe, nos termos de cada Politica de Defesa da Carteira, e de
cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos devido a indisponibilidade da margem de
crédito consignavel do Devedor, que impeca o INSS e/ou a Dataprev de fazer as
Consignacoes aplicaveis, por meio da realizacdo do Processo de Reinicializagdo em relacao
ao respectivo Direito Creditorio Inadimplido, nos termos da Politica de Cobranca. Sem
prejuizo de outras obrigacgdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, bem como das
demais obrigacOes previstas neste Regulamento, em cada Contrato de Retencdo e
Cobranca, em cada Politica de Defesa da Carteira, na Politica de Cobranca e em cada
Contrato de Promessa de Endosso, o Agente de Retengao e Cobranca é responsavel pelas
seguintes atividades::

(i) atuar, nos termos de cada Politica de Defesa da Carteira, conforme previstas
em cada Contrato de Retengao e Cobranca, na retencdo das operagoes de crédito
consignado relativas aos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe, em
caso de tentativa de Portabilidade e Quitacdo Antecipada;

(i) realizar a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos devido a
indisponibilidade da margem de crédito consignavel do Devedor, que impecga o INSS
e/ou a Dataprev de fazer as Consignagoes aplicaveis, por meio da realizagdo do
Processo de Reinicializagdo em relacdo ao respectivo Direito Creditério Inadimplido,
de acordo com a Politica de Cobranca disposta no Complemento 4 ao presente
Anexo;

(iii) manter e operar servico de atendimento ao consumidor (SAC) e de ouvidoria
em conformidade com a regulamentagdo aplicavel, bem como monitorar e resolver
reclamagoes e solicitagdes de Devedores com relagdo as operagdes de empréstimo
consignado relativas aos Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe, nos
termos do Acordo Operacional e de cada Contrato de Retencao e Cobranca;

(iv) cumprir as obrigagdes e atender os requisitos previstos na regulamentacao
aplicavel a atividade de correspondente de instituicdo financeira e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo BCB;

(v) munir o GESTOR de informagbes necessarias para realizagdo das baixas dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe em virtude da realizacdo de
um Pagamento Antecipado, de um Cancelamento de Endosso e/ou de uma
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Obrigacdo de Compra, através de arquivos eletronicos em formato previamente
combinado; e

(vi) informar ao GESTOR, a cada cessdo, a taxa aplicada referente ao custo de
Agente de Retencao e Cobranga, observado o valor disposto no item 13.10 abaixo.

12.25.2 Os principais procedimentos para a cobrancga ordinaria e recebimento de
Direitos Creditérios pela Classe estdo descritos no Complemento 4 ao presente.

12.25.3 Além das obrigacdes previstas no item 12.25 acima, também serd
responsabilidade do Agente de Retengdo e Cobranga, o envio diario das seguintes
informacdes, em relacgdo a cada CCB que compde a carteira da Classe,
individualmente:

(i) saldo devedor;

(ii) taxa de juros da CCB;

(iii) valor do principal, acrescido do IOF;

(iv) data da criagcdo da CCB;

(v) quantidade total de parcelas;

(vi) saldo de principal por parcela;

(vii) saldo de juros por parcela;

(viii) numeracdo por parcela;

(ix) data de referéncia da base; e

(x) identificagdo do cliente ou identificagdo da CCB.

Capitulo 13 - TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO, COBRANGCA E CUSTODIA

Taxa de Administracdo

13.1 Pelos servicos de administracdo, tesouraria, controladoria e escrituracao, a Classe pagara
a Taxa de Administracdo os valores correspondentes aos percentuais indicados na tabela
abaixo e aplicados sobre o Patriménio Liquido observado o valor minimo mensal de R$
8.750,00 (oito mil, setecentos e cinquenta reais):

Patrimonio Taxa ao ano (%)

Até R$300.000.000,00 0,07% a.a.
Entre R$300.000.000,01 e ;
R$600.000.000,00 0,0375% a.a.
Acima de R$600.000.000,01 0,025% a.a.

13.1.1 Os valores aqui estabelecidos serdao atualizados anualmente, a cada 12 (doze)
meses, a partir da primeira data de integralizacao de Cotas da Classe, ou ha menor
periodicidade admitida em lei, pela variacdo acumulada positiva do Indice Geral de
Precos do Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas (FGV), ou outro
indice que venha a substitui-lo.

13.1.2 Pela prestagao dos servigos de custddia dos ativos integrantes da carteira da
Classe, sera devido pela Classe ao CUSTODIANTE os valores correspondentes aos
percentuais indicados na tabela abaixo e aplicados sobre o Patrimonio Liquido
observado o valor minimo mensal de R$ 8.750,00 ( oito mil, setecentos e cinquenta
reais reais). A taxa de custddia sera paga diretamente pelo ADMINISTRADOR ao
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CUSTODIANTE, por meio de débito da Taxa de Administracdo Especifica, ndo
constituindo encargo adicional para a Classe.

Patrimonio Taxa ao ano (%)

Até R$300.000.000,00 0,07% a.a.

Entre R$300.000.000,01 e .
R$600.000.000,00 0,0375% a.a.

Acima de R$600.000.000,01 0,025% a.a.

13.2

13.3

13.1.3 A Taxa de Administracdo serd calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do
Patrimonio Liquido do Dia Util anterior.

13.1.4 A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente ao ADMINISTRADOR no ultimo
Dia Util de cada més subsequente a prestacao dos servigos, a partir do més em que
ocorrer a primeira integralizacao de Cotas da Classe.

O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo.

Nao serdao cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas de performance, de ingresso ou de
saida.

Taxa de Gestdo

13.4

Pelos servicos de gestdo, a Classe pagara a Taxa de Gestdo nos valores correspondentes
aos percentuais indicados na tabela abaixo e aplicados sobre o Patriménio Liquido,
observado o valor minimo de: R$ 8.750,00 ( oito mil, setecentos e cinquenta reais reais)
mensais.

Patrimonio Taxa ao ano (%)
Até R$300.000.000,00 0,07% a.a.
Entre R$300.000.000,01 e 0,0375% a.a.
R$600.000.000,00
Acima de R$600.000.000,01 0,025% a.a.

1.3

13.5

13.4.1 O valor minimo acima estabelecido serd atualizado anualmente, a cada 12 (doze)
meses, a partir da Data de Integralizacao Inicial de Cotas da Classe, pela variacao
acumulada positiva do Indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M), divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas (FGV), ou outro indice que venha a substitui-lo.

13.4.2 A Taxa de Gestdo serd calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patrimoénio Liquido
do Dia Util anterior.

13.4.3 A Taxa de Gestdo serd paga mensalmente ao GESTOR, observado o disposto no
item 13.7 abaixo, por periodo vencido, no dltimo Dia Util do més subsequente a
prestacdo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de
Cotas da classe.

Pelos servicos de verificacao trimestral de lastro, nos termos do item Erro! Fonte de r
eferéncia ndo encontrada. serd devida pela Classe ao GESTOR e/ou agente por ele
contratado, um valor adicional correspondente a R$ 5.000,00 por més.

Pelos servicos de escrituragdo das cotas, serd devido a CUSTODIANTE o valor
correspondente a R$ 2.000,00 (dois mil reais), a ser pago mensalmente.
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13.6 O GESTOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente
pela Classe aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Gestdao, exceto pela Remuneragao do
Agente de Retengao e Cobranca.

Remuneracdo do Agente de Retencdo e Cobranca

13.7 Pelos servigos de retengao e cobrancga, prestada nos termos deste Anexo e do Contrato de
Retencdo e Cobranca, sera devida pela Classe ao Agente de Retencdo e Cobranca
remuneracdo mensal correspondente a um percentual de, no minimo, 0,5% (cinco décimos
por cento) ao ano limitado a 3% (trés por cento) ao ano, cujo detalhamento da aplicacdo
do percentual serd descrito no Contrato de Retencdo e Cobranca, observado o
cumprimento da Taxa Minima de Endosso de cada operagdo, incidente sobre o Patrimoénio
Liquido alocado em Direitos Creditorios.

13.7.1 A remuneracao do Agente de Retencdo e Cobranca serd calculada e provisionada
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
e paga no Ultimo Dia Util de cada més, a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacao de Cotas da classe.

13.7.2 Em caso de destituicao sem Justa Causa do Agente de Retencdao e Cobranca, o
Agente de Retencdo e Cobranca tera o direito de receber uma multa de destituicao,
calculada pelo Administrador no Dia Util subsequente ao da destituicdo, a qual ser
equivalente a 1,10 (um inteiro e dez centésimos) vezes o valor calculado de acordo
com a forma de calculo prevista no Complemento 6 ao Anexo do Regulamento. A
multa de destituicdo prevista neste item 13.7.2 serd paga em parcelas mensais
iguais e fixas durante o nimero de meses que corresponder ao prazo médio da
carteira da Classe na data da destituicao, sendo devida ao Agente de Retencdo e
Cobrancga até o 5° (quinto) dia de cada més aplicavel.

13.7.3 Em caso de destituicdo com Justa Causa do Agente de Retencdo e Cobranca, o
Agente de Retengao e Cobranca terd o direito de receber uma taxa de rescisdo,
calculada pelo Administrador no Dia Util subsequente ao da destituicdo, de acordo
com a forma de calculo prevista no Complemento 7 ao Anexo do Regulamento. A
taxa de rescisdo prevista neste item 13.7.3 sera paga em parcelas mensais iguais
e fixas durante o nimero de meses que corresponder ao prazo médio da carteira da
Classe na data da destituicao, sendo devida ao Agente de Retengao e Cobranga até
0 5° (quinto) dia de cada més aplicavel. O valor de quaisquer danos efetivos e
comprovados causados pelo Agente de Retengcdo e Cobranca a Classe, ao
ADMINISTRADOR, ao CUSTODIANTE, ao GESTOR ou aos Cotistas como resultado
da violagcdo que deu origem a destituicdo por Justa Causa sera deduzido dos
pagamentos mensais devidos ao Agente de Retencao e Cobranca nos termos deste
Regulamento.

Capitulo 14 - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

14.1 Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes
para a adocdo e manutengdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da
Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas,
podera aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da integralizagao de novas Cotas,
a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a adogao e
manutencdo dos procedimentos acima referidos.
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14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos
e prerrogativas da Classe e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditorios Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Endossante, os Devedores, o CUSTODIANTE e quaisquer
de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo.

A realizacao de despesas ou a assuncgdo de obrigacoes, por conta e ordem da Classe, nos
termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das
Cotas reunidos na Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizacdo das referidas
despesas ou a assuncao de obrigacbes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas
deverao definir na referida Assembleia Especial de Cotistas o cronograma de integralizagao
das novas Cotas, as quais deverao ser integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda
corrente nacional, na medida em que os recursos se facam necessarios a realizacdo dos
procedimentos deliberados na referida Assembleia Especial de Cotistas, sendo vedada
qualquer forma de compensacao pelos Cotistas.

Na hipdtese do item 14.3, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou
mantida pelo ADMINISTRADOR antes do recebimento integral do adiantamento a que se
refere este Capitulo e da assuncgao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na
proporcao de seus respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba
de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente condenada.

O ADMINISTRADOR, o0 GESTOR e o CUSTODIANTE, seus ADMINISTRADORes, empregados
e demais prepostos ndo sdao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pela Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da nao
propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas nao
aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deverao
ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de
quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas pelos seus
valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigacbes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacdo pelos
Cotistas.

Capitulo 15 - FATORES DE RISCO

15.1

A Carteira e, por consequéncia, seu patrimbnio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas néo se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Os Direitos Creditorios e
os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira, por sua propria natureza, estdo
sujeitos a flutuagcdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das contrapartes das
operagOes contratadas pela Classe, assim como a riscos de outras naturezas, podendo,
assim, gerar perdas até o montante das operagodes contratadas e ndo liquidadas. Mesmo
que o ADMINISTRADOR mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, nao
podendo o Endossante, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e o Agente de
Retencdo e Cobranca, em hipdtese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos,
por qualquer depreciagao ou perda de valor dos ativos integrantes da Carteira, pela
inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da Carteira ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
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quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo. Antes de
adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

15.1.1 Riscos de Crédito:

(i) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da
Classe para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate das Cotas, conforme o caso,
decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente receberao
recursos, a titulo de amortizacdo e/ou das Cotas, se os resultados e o valor total
da carteira da Classe assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca
extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera nao dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

(ii) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagdes realizadas na Classe ndo
contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE, do
Agente de Retencdo e Cobrancga, do Controlador de Ativos, de quaisquer terceiros
contratados pela Classe, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC. A
Classe, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE, o Agente de Retencao e
Cobranga, o Controlador de Ativos e eventuais terceiros contratados pela Classe
nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicacao nas Cotas. Os recursos para o pagamento do resgate das Cotas provirao
exclusivamente dos resultados da carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.

(iif) Auséncia de Garantias. Os Direitos Creditérios ndo contam com qualquer
tipo de garantia, sendo certo que seu integral pagamento depende da solvéncia e
da capacidade de pagamento das fontes pagadoras dos Direitos Creditérios.
Igualmente, os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe nao
contam com qualquer tipo de garantia, sendo certo que seu integral pagamento
depende da solvéncia e da capacidade de pagamento de seus emissores ou
devedores finais, conforme aplicavel.

(iv) Auséncia de Coobrigacdo dos Endossantes. Os Endossantes ndo respondem
pelo pagamento dos Direitos Creditorios ou pela solvéncia das fontes pagadoras
dos Direitos Creditérios. Assim, na hipdtese de inadimplemento dos Direitos
Creditérios, podera haver um impacto negativo no patrimo6nio e na rentabilidade
da Classe.

(v) Riscos Associados aos Devedores: o pagamento dos Direitos Creditérios
sera realizado ordinariamente por meio de Consignacdes efetuadas pelo INSS no
beneficio previdenciario devido ao respectivo Devedor. A capacidade de pagamento
do Devedor podera ser afetada se, por exemplo, em virtude de decisao judicial, o
Devedor for obrigado a pagar alimentos, que tém prioridade sobre o empréstimo
para fins de desconto na folha de beneficios. Além disso, a morte do Devedor
(inclusive na presuncado realizada quando ha falha do Devedor na realizagao de
prova de vida e/ou devida regularizacdo dos seus dados junto ao INSS), a
extrapolacdo de sua margem de crédito consignavel (inclusive em razdo de
qualquer diminuicdo da margem de crédito consignavel permitida) ou a suspensao
ou extincdo do pagamento do beneficio pago pelo INSS ao respectivo Devedor,
podem interromper o desconto automatico na folha de pagamento das prestacGes
vincendas da CCB, prejudicando o fluxo de recebimentos da Classe. Em qualquer
dos casos, ainda que eventualmente haja contratacdo de seguro, que garantira o
recebimento pela Classe dos montantes devidos, o Devedor pode ficar inadimplente
por determinado periodo ou indeterminadamente, ocasionando atraso nos fluxos
de recebimento da Classe, o que pode afetar negativamente a rentabilidade da
Classe.
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(vi) Risco de Modificacdo das Condigcbes da CCB por Decisdo Judicial: os Direitos
Creditérios sao decorrentes de CCB que podem eventualmente ter suas condigcdes
guestionadas em juizo pelos seus respectivos Devedores. Ndo pode ser afastada a
possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa
hipotese, os Direitos Creditérios podem ter seus valores reduzidos ou até ser
anulados em decisdo judicial, o que afetaria negativamente o Patrimodnio Liquido
da Classe.

(vii) Risco de Modificacdo das Condicbes da CCB em Virtude do Processo de
Reinicializacdo: As CCBs adquiridas pela Classe possuem clausula que permite,
caso ndo seja possivel a realizacdo do desconto do valor total relativo a uma ou
mais parcelas nas datas de vencimento correspondentes, a prorrogacao do prazo
de vencimento de uma ou mais prestacbes em aberto, sem a necessidade de
aditamento da CCB ou comunicacao do Devedor. Tal autorizacao e procedimento
podem ser, eventualmente, questionados em juizo pelos Devedores. Nao pode ser
afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas demandas ajuizadas.
Nessa hipdtese, os Direitos Creditorios podem ter seus valores reduzidos ou até ser
anulados em decisao judicial, o que afetaria negativamente o Patrimodnio Liquido
da Classe.

(viii) Risco relacionado a Liquidacdo Antecipada pelos Devedores da CCB: os
Devedores poderdao, a qualquer tempo, fazer o Pagamento Antecipado de suas
obrigacdes assumidas na CCB, o que poderd prejudicar o cumprimento, pela
Classe, de suas obrigacdes definidas neste Regulamento.

(ix) Risco decorrente do Cancelamento ou Reducdo do Beneficio pago pelo INSS
ao Devedor: durante o prazo de vigéncia do contrato de empréstimo consignado
celebrado entre o Endossante e o Devedor, e representado pela CCB, o beneficio
pago pelo INSS ao Devedor podera ser reduzido ou cancelado por ordem
administrativa ou judicial, em virtude também da verificagdo de fraude do Devedor
ou da revisdo do beneficio. Caso um Direito Creditério endossado a Classe seja
afetado por qualquer dos eventos descritos acima, a Classe podera ndo ter direito
a indenizacao ou direito de regresso contra o Endossante ou o Agente de Retencao
e Cobranca, o que podera afetar negativamente a rentabilidade da Classe.

(x) Risco Decorrente de Vicio na Formalizacdo do Empréstimo e/ou de Fraude:
os documentos relativos aos Direitos Creditorios podem apresentar vicios
guestionaveis judicialmente, inclusive, mas ndo exclusivamente, vicios decorrentes
de sua formalizagdo, por exemplo, vicios de verificacdo da capacidade do Devedor
ou da margem de crédito consignavel disponivel, bem como da veracidade e
regularidade do seu consentimento, aceitacdo ou assinatura, inclusive mediante
utilizagdo da Hash. Nesses casos, pode ser necessaria decisdo judicial para
efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditérios pelos Devedores ou,
ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel, podendo a Classe sofrer
prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

(xi) Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A
parcela do Patrimonio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditéorios podera ser
aplicada nos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe poderao ndo vir a ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes,
de modo que a Classe teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a
rentabilidade das Cotas.

(xii) Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacGes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicGes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo,
sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para
a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo
fazer com que a Classe apresente Patrimonio Liquido negativo, hipétese em que os
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Cotistas nao serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos, em razao
de sua responsabilidade limitada. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua
recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagoes, de modo que a Classe ficara
insolvente.

15.1.2Risco de Competicdo:

(i) Risco de CompeticGdo: o mercado de empréstimos consignados
experimentou grande expansdo no Brasil nos ultimos anos. Nesse contexto, a
Resolugdo CMN n° 5.057/22 dispbe que deve ser garantido as pessoas naturais
devedoras de operacdes de crédito (tais como as CCB) a possibilidade de realizarem
a Portabilidade destas operacdes para outras instituicdes financeiras, inclusive nos
casos em que tenham sido objeto de endosso (tais como as realizadas a Classe).
Nesse cenario, é possivel que os competidores dos Endossantes oferecam
condicOes e taxas mais vantajosas para os empréstimos consignados, o que pode
causar a migracdo de clientes da Endossante para outras instituicdes financeiras,
gerando a liquidacdo antecipada de parte das CCB existentes e/ou reducao no
numero de Direitos Creditérios endossados. Referida competicdo podera afetar os
resultados da Classe, impactando negativamente os rendimentos dos Cotistas.
Ainda, caso haja proposta de Portabilidade a um Devedor, o Agente de Retencao e
Cobranca realizara, nos termos da Politica de Defesa da Carteira, procedimentos
visando a retencdao do Direito Creditorio Elegivel na carteira da Classe. Caso o
Agente de Retencdo e Cobranca seja bem-sucedido na retencdao do Direito
Creditério Elegivel da Classe, referido Direito Creditorio Elegivel pode, conforme o
caso, ser substituido por Direito Creditério refinanciado, na forma da Politica de
Defesa da Carteira e do Contrato de Promessa de Endosso, o qual podera possuir
termos e condigcGes menos favoraveis a Classe. Além disso, é possivel que, nos
casos em gque haja proposta de Portabilidade a um Devedor, o Agente de Retencao
e Cobranca ndo seja bem-sucedido na retengdo do Direito Creditdrio para a Classe,
seja por ndo aos critérios da Politica de Concessdao de Crédito e aos Critérios de
Elegibilidade, seja por insuficiéncia de recursos. Nesses casos também pode haver
migracao de clientes dos Endossantes para outras instituicdes financeiras, gerando
a liquidagdao antecipada de parte das CCB integrantes da carteira da Classe e/ou
reducdo no numero de Direitos Creditorios, o que podera afetar os resultados da
Classe, impactando negativamente os rendimentos dos Cotistas.

(ii) Risco de Insuficiéncia da Reserva de Defesa da Carteira: A Reserva de
Defesa da Carteira sera constituida com os recursos provenientes do produto do
pagamento dos Direitos Creditorios. A Classe podera ndo ter recursos suficientes
para a constituicdo da Reserva de Defesa da Carteira, como, por exemplo, em caso
de inadimpléncia macica. Ademais, a soma a ser mantida em disponibilidades para
formacao da Reserva de Defesa da Carteira pode ser insuficiente para realizacao
de Operacgoes de Refinanciamento. Desse modo, a existéncia da Reserva de Defesa
da Carteira nao constitui garantia de realizacdo, pela Classe, das Operagdes de
Refinanciamento, que estardao adstritas a esse limite e aos termos da Politica de
Defesa da Carteira.

15.1.3Risco do Endosso de Direitos Creditorios:

(i) Risco de Invalidade ou Ineficacia do Endosso: o endosso dos Direitos
Creditérios a Classe podera ser invalidada ou considerada ineficaz, o que impacta
negativamente o patrimonio da Classe, no caso de (a) fraude contra credores, se
no momento da cessdao o Endossante for insolvente ou se ele vier a se tornar
insolvente; (b) fraude a execucdo, se (1) no momento do endosso, o Endossante
for réu em um processo judicial capaz de torna-lo insolvente; ou (2) os Direitos
Creditérios endossados a Classe estiverem sujeitos a qualquer demanda judicial
baseada em garantia real; e (c) fraude a execugdo fiscal, se o Endossante, ao
celebrar o endosso da CCB, como contribuinte por débito a Fazenda Publica, e
crédito fiscal regularmente inscrito na divida ativa, ndo tiver ativos para pagamento
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total da divida fiscal. Entretanto, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, o GESTOR
e o Agente de Retencao e Cobrancga ndo verificardo os eventos acima em cada
endosso de Direito Creditério e ndo serdo responsabilizados em caso de invalidagao
ou ineficacia do endosso de um Direito Creditério a Classe.

(i)  Risco de impugnacéo judicial: a CCB podera ser impugnada judicialmente
tanto no que diz respeito a sua formalizacdo quanto as taxas aplicadas e a forma
de cobranca da CCB, inclusive em virtude das disposicOes estabelecidas na Lei n°
8.078, de 11 de setembro de 1990, conforme alterada (Cddigo de Defesa ao
Consumidor), tais como uma possivel impugnacao de clausula abusiva, bem como
qualquer vicio nos Documentos Comprobatérios ou Documentos de Suporte que
impegam a exigibilidade do crédito (auséncia de assinaturas ou falta de prova de
formalizacdao regular do instrumento, representacdo ilegitima, dentre outros).
Nesses casos, a CCB podera ser modificada ou cancelada em virtude de decisdo
judicial, o que podera acarretar perdas para a Classe e, consequentemente, afetar
negativamente a rentabilidade de seu patrimonio.

(iif) Risco de registro dos Termos de Endosso: para que o Contrato de Promessa
de Endosso e o Termo de Endosso nele firmado produzam efeitos contra terceiros
(sobretudo na hipdétese de questionamento da natureza das CCB como titulos de
crédito), podera ser exigido o seu registro no Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos do domicilio de suas partes. A auséncia de registro de cada Termo de
Endosso no Cartério de Registro de Titulos e Documentos do domicilio das partes
contratantes pode dar origem a obstaculos a Classe em processos de cobranga ou
recuperacao dos Direitos Creditérios em determinadas situacdes, tais como, por
exemplo, em caso de dupla cessdo, penhora judicial e faléncia ou liquidacdo
extrajudicial do Endossante.

15.1.4Risco de Descontinuidade:

(i) Risco de Descontinuacdo da Plataforma MT: os Direitos Creditérios a serem
endossados a Classe serdo originados pelos Endossantes exclusivamente por meio
da Plataforma MT. Caso a Plataforma MT seja descontinuada, ou a capacidade dos
Endossantes de originar Direitos Creditérios por meio da Plataforma MT seja
diminuida ou comprometida, por qualguer motivo, tais fatos poderao comprometer
a continuidade da Classe.

(ii) Liquidacdo da Classe — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que
podem ensejar a liquidacdo da Classe, conforme previsto no presente
Regulamento. Assim, hd a possibilidade de os Cotistas receberem os valores
investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os
Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo proporcionada, até entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a
liguidacdo da Classe, poderd nao haver recursos imediatos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos
integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento
das Cotas ficaria condicionado, de acordo com a deliberagdao da Assembleia de
Cotistas, (@) ao vencimento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe; (b) a alienacdo dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros, sendo que o prego praticado pode causar
perda aos Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas por meio da dacdao em pagamento
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

(iii) Risco de Ocorréncia de um Evento de Aceleracdo. Existem eventos que
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podem ensejar a aceleracdo do regime de amortizacdao das Cotas, conforme
previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas
receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa
inicial, sendo que os Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracao proporcionada, até entdo, pela Classe. Nesse
caso, a Classe suspendera a aquisicao de Direitos Creditérios, inclusive, mas nao
exclusivamente, decorrentes de Operagbes de Refinanciamento, bem como,
conforme o caso, ndo constituird ou reestabelecerd Reserva de Defesa da Carteira.
Desse modo, todos os recursos da Classe serdao direcionados, apds o pagamento
das despesas da Classe e reestabelecimento da Reserva de Despesas, a
amortizacdo das Cotas, conforme previsto neste Regulamento.

(iv) Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidacao da Classe, caso
nao haja recursos suficientes para o resgate integral das Cotas, o ADMINISTRADOR
deverd convocar a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre, entre outras
opcdes, a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar e/ou cobrar os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros recebidos.

(v) Observéncia da Alocacdo Minima e do Patriménio Liquido Minimo. Nao ha
garantia de que a Classe conseguird encontrar Direitos Creditérios suficientes, que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Endosso, para fazer frente
a Alocacdo Minima. A existéncia da Classe, no tempo, depende da manutengao dos
fluxos de originacdo e aquisicdo dos Direitos Creditérios. Ndo ha garantia, ainda,
de que a Classe conseguira manter o Patrimonio Liquido Minimo, sendo certo que,
em caso de inobservancia do Patriménio Liquido Minimo, a CVM podera determinar
a liquidagao da Classe.

15.1.5Risco da Subordinacao das Cotas:

(i) Risco Decorrente da Subordinacdo das Cotas Subordinadas Junior as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para Efeitos de Amortizacao e Resgate:
Os titulares das Cotas Subordinadas JUnior devem levar em consideragdo que tais
Cotas se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeitos de amortizacdo e resgate. As amortizacbes e resgates das Cotas
Subordinadas Junior estao condicionadas ainda a existéncia de disponibilidades da
Classe para sua realizacdao. Considerando-se a natureza das Cotas e o risco a elas
inerente, bem como aos Ativos Financeiros de Liquidez, o ADMINISTRADOR, o
GESTOR e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de
assegurar que as amortizacdes e/ou o resgate das Cotas Subordinadas Janior
ocorrerao, nao sendo devido pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo o
ADMINISTRADOR e o GESTOR, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, caso nao ocorram.

15.1.6Risco de Originacao:

(i) Originacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis. A existéncia da Classe esta
condicionada a originagdo e ao interesse dos Devedores em contratar empréstimos
consignados que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Endosso.
Na hipdétese de, por qualquer motivo, incluindo, mas ndo se limitando a, a
interrupcdo das atividades dos Endossantes, bem como por questdes legais,
regulatdrios ou macroeconémicas, nao existirem Direitos Creditérios Elegiveis para




Docusign Envelope ID: D420AB5C-7D8A-4CC8-BA37-3BDDEEC4204C

Anexo I ao Regulamento
ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE A - RESPONSABILIDADE LIMITADA MT INSS
RECEIVABLES V FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS

a aquisicdo pela Classe, a Alocacdo Minima podera ser desenquadrada. O
desenquadramento da Alocagcdao Minima podera levar a liquidacdo da Classe.

(ii) Risco de Originacdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis Baseada
Majoritariamente no Atague da Carteira de Terceiros. Os Direitos Creditérios
Elegiveis sdo originados pelo Agente de Retencdo e Cobranga, na qualidade de
correspondente bancario de cada Endossante, através da Plataforma MT, por meio
da concessado primaria de empréstimo consignado a Devedores e da concessdo de
empréstimo consignado em condicGes mais favoraveis a Devedores de empréstimo
consignados junto a outras instituicdes, ou seja, através da realizacdo de uma
operacao de Portabilidade. A originacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis decorre
80% (oitenta por cento) dos casos da atuacao ativa do Agente de Retencdo e
Cobranca na concessdo de empréstimo consignado em condicdes mais favoraveis
a Devedores de empréstimo consignados junto a outras instituicbes. Caso o Agente
de Retencgdo e Cobranga ndo consiga originar Direitos Creditorios Elegiveis por meio
da concessdao de empréstimo consignado em condicdes mais favoraveis a
Devedores de empréstimo consignados junto a outras instituicdes ou por qualquer
motivo ndo seja possivel realizar a Portabilidade dos referidos Direitos Creditérios
Elegiveis, a rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino pode ser
afetada. Além disso, o eventual desenquadramento da Alocagdo Minima podera
levar a liquidacao da Classe.

15.1.7Risco de Fungibilidade:

(i) Risco de Fungibilidade: a estrutura da Classe ndo prevé o recebimento dos
valores dos Direitos Creditérios endossados a Classe de qualquer outra forma que
ndo seja por meio de depodsitos pelo INSS na Conta Vinculada 1, de titularidade do
Endossante e de movimentagao exclusiva do Agente das Contas Vinculadas, sendo
certo que, nos termos do Contrato de Conta Vinculada 2, o Agente das Contas
Vinculadas transferira da Conta Vinculada 1 para a Conta Vinculada 2, de
titularidade do Endossante e de movimentagao exclusiva do CUSTODIANTE, todos
os recursos depositados na Conta Vinculada 1 exceto os recursos que sejam de
titularidade de terceiros cessionarios e/ou endossatarios, conforme identificados
pelo Agente das Contas Vinculadas nos termos do Arquivo Dataprev. Além disso,
nos casos de Portabilidade, devido as questdes operacionais do INSS, os recursos
objeto de transferéncia pala Instituicdo Proponente relativos ao saldo devedor da
operacao de empréstimo consignado objeto de Portabilidade serdo recepcionados
pelo Endossante e transferidos para a Conta de Cobranga da Classe, em até 1 (um)
Dia util do seu recebimento, nos termos da Politica de Defesa da Carteira. Nesses
casos, enquanto os recursos ndo forem transferidos para a Classe, a Classe estara
correndo o risco de crédito do Endossante, e no caso de qualquer evento de crédito
do Endossante, como intervencdo, liquidagdo extrajudicial, faléncia ou outros
procedimentos para protecao de credores, a Classe podera nao receber os valores
devidos a ele, bem como podera incorrer em custos adicionais para recuperar esses
valores. Além disso, em caso outro procedimento similar para protecao de credores
envolvendo o Endossante, os valores depositados de tempos em tempos nas
Contas Vinculadas poderao ser bloqueados, por ordem judicial ou administrativa, o
gue podera causar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

15.1.8Riscos de Concentragao:

(i) Risco de Concentracdo nos Ativos Financeiros de Liquidez. E permitido a
Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter
até 100% (cem por cento) do Patrimoénio Liquido aplicado nos Ativos Financeiros
de Liquidez. Apds esse periodo, o investimento nos Ativos Financeiros poderd
representar, no maximo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido. Em
qualquer hipotese, se os emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de
Liquidez ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de a Classe sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.
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15.1.9Riscos de Mercado:

(i) Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. A Classe, os Direitos
Creditorios, os Ativos Financeiros de Liquidez, os Endossantes e os Devedores estdo
sujeitos aos efeitos da politica econOmica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial
e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a
ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflagdo compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizacdo cambial,
controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros,
entre outros. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros
do Governo Federal, poderdao gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por
exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios e/ou a amortizagdo e/ou o resgate
dos Ativos Financeiros de Liquidez.

(ii) Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios
e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem
econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os
mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres
naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias - como foi a pandemia da COVID-
19 -, pode ocasionar a desaceleracao da economia, a diminuicdo dos investimentos
e a inutilizacdo ou, mesmo, a reducdo da populagdo economicamente ativa. Em
qualquer desses cenarios, podera haver o aumento da inadimpléncia no mercado,
afetando negativamente os resultados da Classe; e/ou a diminuicao da liquidez dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

(ifi) Existéncia de Conflitos Internacionais. Fatores relacionados a geopolitica
internacional e a existéncia de conflitos internacionais, a exemplo do conflito
envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrania, podem provocar efeitos negativos na
economia brasileira e, por consequéncia, no mercado de capitais local.
Especificamente com relacdo ao conflito entre a Federagdo Russa e a Ucrania,
afloraram-se animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos,
mas entre outras nagdes indiretamente interessadas, a exemplo do Brasil,
culminando em um cenério global de incerteza. A guerra na Ucrania tem ocasionado
a alta nos precos do petréleo e do gas natural, a valorizacdo do ddlar e,
consequentemente, o aumento na pressdo inflacionaria, dificultando a retomada
econOmica brasileira, o que pode impactar negativamente no pagamento dos
Direitos Creditdérios e/ou na amortizacdo e/ou resgate dos Ativos Financeiros de
Liquidez.

(iv) Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior ao
Benchmark. Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe
podem apresentar taxas pré-fixadas ou pos-fixadas. Assim, é possivel que ocorra
o descasamento entre as taxas de retorno dos Ativos Financeiros de Liquidez e o
Benchmark das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. Uma vez que
0 pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas decorre, além do pagamento
dos Direitos Creditérios, do pagamento dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe, os recursos da Classe poderao ser insuficientes
para pagar parte ou a totalidade do Benchmark das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a remuneragao
das suas Cotas afetada negativamente. A Classe, o ADMINISTRADOR, o GESTOR,
o CUSTODIANTE, o Agente de Retencao e Cobranca, o Controlador de Ativos e
eventuais terceiros contratados pela Classe ndao prometem ou asseguram qualquer
rentabilidade aos Cotistas.

(v) Flutuacdo de Precos dos Ativos Financeiros. A parcela do Patrimonio Liquido
ndo aplicada nos Direitos Creditdrios podera ser investida nos Ativos Financeiros
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de Liquidez. Os precos e a rentabilidade dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe estdo sujeitos a oscilagbes e podem flutuar em
razao de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteractes
nas politicas de crédito, econ6mica e fiscal, noticias econ6micas e politicas, tanto
no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores ou contrapartes, bem como em razdo de
alteragdes na regulamentacdo sobre a precificacao dos referidos ativos. Essa
oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos Ativos
Financeiros de Liquidez seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissdo ou
contabilizagao inicial.

(vi) Fatores Macroeconémicos. Como a Classe aplica os seus recursos
preponderantemente nos Direitos Creditérios, a Classe depende da solvéncia das
fontes pagadoras dos Direitos Creditorios para realizar a amortizacdo e o resgate
das Cotas, conforme o caso. A solvéncia das fontes pagadoras dos Direitos
Creditérios pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacdo das
taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico.
Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento do
inadimplemento dos Direitos Creditérios, afetando negativamente os resultados da
Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

15.1.10 Riscos de Liquidez:

(i) Mercado Secundario para Negociacdo dos Direitos Creditérios. Nao existe,
no Brasil, mercado secundario ativo para a negociagdo dos Direitos Creditorios.
Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos
Creditérios pela Classe, podera ndo haver compradores ou o preco de negociagao
podera causar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

(ii) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros de Liguidez. A parcela do Patrimonio
Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditérios podera ser aplicada nos Ativos
Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
da Classe poderdo vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos
emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

(iii) Classe fechada - vedacgoes e restricbes a negociacdo das Cotas. A Classe é
constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas
Subordinadas JUnior somente serdo resgatadas em virtude da liquidacdo da Classe
e as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino ao término do seu prazo de
duracdo, conforme estabelecidos nos respectivos Apéndices. Uma vez que o prazo
de duracao da Classe é indeterminado, o Cotista titular das Cotas Subordinadas
Junior ndo tera liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a) por ocasido das
amortizacdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; (b) por meio da
alienacdo de suas Cotas no mercado secundario, observado, neste caso, que sua
alienacdo apenas é permitida para o Publico-Alvo das Cotas Subordinadas Junior;
ou (c) na liquidagao antecipada do FUNDO ou da Classe.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obtengdo de um preco de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista. Nao ha
qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, da consultora ou do
CUSTODIANTE em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(iv) Amortizacdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe
para efetuar o pagamento de resgate ou amortizacdao das Cotas, conforme o caso,
é a liquidacdo: (i) dos Direitos Creditérios, pelos respectivos Devedores; e (ii) dos
Ativos Financeiros de Liquidez, pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento
desses recursos €, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para
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a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de
quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou amortizagdo das Cotas,
conforme o caso, o0 que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos
Creditdérios e Ativos Financeiros de Liquidez e aos mercados em que Ssdo
negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos Creditorios, devido a inexisténcia de um
mercado secundario ativo e organizado para a negociagao dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a liquidacdo dos Direitos
Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez, conforme descrito acima, tanto
o ADMINISTRADOR quanto o GESTOR e o CUSTODIANTE estdo impossibilitados de
assegurar que os resgates das Cotas ocorrerao nas datas originalmente previstas,
ndo sendo devido, nesta hipotese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo
o ADMINISTRADOR, o0 GESTOR e o CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza.

(v) Auséncia de classificacdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos
genérica. A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditérios
passiveis de aquisicdo pela Classe podera dificultar a definicdo do perfil de risco da
Carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento.
As Cotas ndo possuem classificacdo de risco emitida por Agéncia Classificadora de
Risco. Esses fatores podem dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da
qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade da Classe em
honrar com os pagamentos das Cotas.

(vi) Vedacdo a Negociacdo das Cotas em Mercado Secundario. Nos termos do
item 5.16 acima, as Cotas ndo poderdao ser objeto de negociacdo em mercado
secundario. Ainda que o presente Regulamento seja alterado para permitir a
negociacdo das Cotas, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios,
atualmente, apresenta baixa liquidez. Nao ha qualquer garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou do Agente de Retencdo e
Cobranca quanto a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao
preco obtido por a venda delas.

15.1.11 Risco de Concentracao:

(i) Risco de Concentracdo nos Ativos Financeiros. E permitido & Classe, durante
os primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por
cento) do Patriménio Liquido aplicado nos Ativos Financeiros. Apds esse periodo, o
investimento nos Ativos Financeiros podera representar, no maximo, 50%
(cinquenta por cento) do Patrimbnio Liquido. Em qualquer hipotese, se os
emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros ndao honrarem com seus
compromissos, ha chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

15.1.12 Riscos Operacionais:

(i) Inexisténcia de Exclusividade da Plataforma MT: Os Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe sdao originados exclusivamente a partir da Plataforma MT,
gque é mantida e operada pelo Agente de Retencdo e Cobranca. Nao ha
exclusividade entre o Agente de Retencao e Cobranga e a Classe, de forma que
quaisquer terceiros, incluindo outros fundos de investimento em direitos
creditorios, poderdao adquirir Direitos Creditérios originados a partir da Plataforma
MT. Por meio do Contrato de Promessa de Endosso, o Agente de Retencdo e
Cobrangca obrigou-se a operar a Plataforma MT de forma a dar tratamento
equanime a Classe e a terceiros no que diz respeito a aquisicdo de Direitos
Creditérios, tanto em termos quantitativos como qualitativos, distribuindo
alternadamente e igualitariamente os Direitos Creditérios entre os adquirentes.
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Contudo, ndo é possivel assegurar que o Agente de Retencdao e Cobranca nado
privilegiara terceiros adquirentes de Direitos Creditorios em detrimento da Classe,
especialmente se esses terceiros oferecerem condicdes mais vantajosas que a
Classe.

(i) Falhas Operacionais. O endosso, a cobranca e a liquidacdo dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez dependem da atuagao conjunta e
coordenada do INSS, da Dataprev, dos Endossantes, do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do CUSTODIANTE, do Agente de Retencdo e Cobranca e do Controlador
de Ativos. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos
operacionais descritos neste Regulamento, no Acordo Operacional e no Contrato de
Promessa de Endosso, bem como em outros documentos, venham a sofrer falhas
técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer
dos prestadores de servigos contratados pela Classe.

(iii) Risco Operacional do INSS: o empréstimo contraido pelos Devedores é pago
por meio de desconto na folha de pagamento feito pelo INSS. E possivel que os
rendimentos dos Devedores sejam atrasados ou ndo pagos devido a questdes
operacionais envolvendo o INSS e/ou Dataprev. Nesse caso, a carteira da Classe
podera sofrer prejuizos, j@ que ndo receberd automaticamente os Direitos
Creditérios, e também podera ter dificuldades para receber, a qualquer momento,
os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios.

(iv) Risco Operacional do Convénio INSS: o desconto na folha de beneficios das
parcelas dos empréstimos concedidos aos Devedores é permitido pelo Convénio
INSS. As partes do Convénio INSS devem seguir certas regras para manter o
Convénio INSS, e a violacdo delas podera levar a sua rescisdo. Além disso,
mudangas legais e/ou regulatérios podem afetar e/ou tornar inviavel a manutengao
do Convénio INSS. No caso de rescisdo do Convénio INSS, a estrutura de cobranca
dos Direitos Creditérios (desconto na folha de beneficios) podera ser
comprometida, dando origem a necessidade de adogao de uma nova estrutura, que
podera nao ser tdo eficaz quanto ela ou mesmo revelar, na pratica, ser inadequada
ou ter altos custos operacionais. Esses eventos podem levar a perdas patrimoniais
para a Classe, na medida em que este deixard de receber, definitiva ou
temporariamente, recursos oriundos dos Direitos Creditérios, no todo ou em parte.
Adicionalmente, de acordo com o Contrato de Promessa de Endosso, a manutencao
do Convénio INSS e a habilitacdo e o credenciamento perante o INSS e a Dataprev
sdo condigOes para a aquisicdo de novos Direitos Creditérios pela Classe e,
portanto, no caso de rescisdo do Convénio INSS, a Classe podera ser impedido de
adquirir novos Direitos Creditérios do respectivo Endossante.

(v)  Risco Operacional da Cdmara Interbancaria de Pagamento (CIP): A Camara
Interbancaria de Pagamento (CIP), através da Entidade Registradora, é
responsavel por confirmar o registro e a existéncia da averbacdo junto a Dataprev
e iniciar o processo de endosso. A confirmagdo emitida pela CIP é a Unica forma
utilizada pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e CUSTODIANTE para verificar a
regularidade das Consignagdes, ndo sendo utilizado nenhum outro procedimento
ou verificacdo adicional. Dessa forma, tanto a averbacdo dos Direitos Creditérios
junto a Dataprev (para viabilizar as Consignacdes), como o registro da
transferéncia dos Direitos Creditdrios a Classe, dependem apenas da estrutura de
controle da Camara Interbancaria de Pagamento (CIP). Qualquer erro operacional
ou problema sistémico da Camara Interbancaria de Pagamento (CIP) pode
comprometer significativamente as atividades e os ativos da Classe, gerando
prejuizos aos Cotistas, podendo, além disso, impedir a Classe de adquirir novos
ativos.
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(vi) Risco de Bloqueio da Conta de Cobranca da Classe ou da Conta de
Movimentacdo da Classe: os recursos provenientes da Classe serdo direcionados
para a Conta de Cobranca da Classe e para a Conta de Movimentagao da Classe.
Em caso de intervencao ou liquidacdo extrajudicial das instituicdes financeiras onde
a Conta de Cobranca da Classe e a Conta de Movimentagdo da Classe sao mantidas,
os fundos nelas depositados poderdo ser bloqueados e recuperados pela Classe
somente através de uma ordem judicial, o que afetaria seu retorno e poderia causar
perda de parte de seus ativos.

(vii) Risco de Bloqueio das Contas Vinculadas: as Contas Vinculadas para as
quais os recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditdrios serdo
direcionados poderdo ser bloqueadas, dentre outros, (a) no caso de intervengao
ou liquidacdo extrajudicial do Endossante ou do Agente das Contas Vinculadas, ou
(b) no caso de decisdes judiciais serem proferidas em demandas ajuizadas contra
o Endossante, determinando o bloqueio. Em qualquer desses eventos, esses
recursos de propriedade da Classe sé poderao ser recuperados em juizo. Essa
recuperagao podera levar tempo para ser efetuada ou mesmo ndo obter éxito, o
gue afetaria a rentabilidade da Classe e poderia fazé-lo perder parte de seus ativos.

(viii) Troca de Informacbes. Dada a complexidade operacional prépria das
operacdes da Classe, ndo ha garantia de que as trocas de informagGes entre a
Classe e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso esse risco venha a se materializar,
o endosso, a cobranca e a liquidacdo dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, podera ser
afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira da Classe e,
consequentemente, os Cotistas.

(ix) Risco operacional dos sistemas: o desconto na folha de beneficios do
Devedor das parcelas da CCB e a transferéncia para o Endossante dos Direitos
Creditérios serdo processados por um sistema controlado pelo INSS e o
Endossante, o ADMINISTRADOR ou o GESTOR ndo tém controle sobre esse
processo. Assim, qualquer falha ou mudanca nesse sistema podera atrasar ou
reduzir o desconto dos rendimentos dos Devedores ou sua transferéncia para a
Classe. Nesse caso, a rentabilidade da Classe poderd ser adversamente afetada
enquanto o problema do sistema persistir, ou até que todos os valores sejam
devidamente transferidos.

(x) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento da
Classe depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de
servicos, tais como o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE, o Agente de
Retencdo e Cobranca e o Controlador de Ativos. Qualquer falha de procedimento
ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgdo, nos servigos prestados por esses
prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera
afetar o regular funcionamento da Classe.

(xi) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos
prestadores de servigos contratados pela Classe seja substituido, podera haver um
aumento dos custos da Classe com a contratacdo de um novo prestador de
servigos, afetando a rentabilidade das Cotas.

(xii) Documentos Comprobatérios. O CUSTODIANTE é o responsavel legal pela
guarda dos Documentos Comprobatdérios dos Direitos Creditorios de titularidade da
Classe. O descumprimento do dever de guarda e conservagao podera obstar o pleno
exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios. A verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios sera realizada por
amostragem pelo GESTOR ou por terceiro por este contratado, sob sua
responsabilidade, quando do recebimento da documentagdo original que comprove
o lastro. Uma vez que referida verificagdo sera realizada apos a cessao dos Direitos
Creditérios a Classe e de forma ndo integral, a Carteira podera conter Direitos
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Creditérios cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades que
obstem o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditorios. Ademais, tendo em vista se tratar de uma verificagcao
realizada por amostragem, ndo é possivel garantir que os Direitos Creditérios
vincendos que tenham vicios de formalizacdo sejam identificados pelo GESTOR
antes de seu eventual inadimplemento.

(xiii) Os Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma Unica via,
inexistindo copias de seguranca, de modo que, na hipdtese de seu extravio ou
destruicao, a Classe podera ter dificuldades para comprovar, perante os Devedores
e/ou ao judiciario, a existéncia dos Direitos Creditérios aos quais se referem. O
CUSTODIANTE, o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo sdo responsaveis por
eventuais prejuizos incorridos pela Classe em razao da impossibilidade de cobranca
dos Direitos Creditorios decorrentes do extravio ou destruicdo dos referidos
Documentos Comprobatodrios, exceto em caso de dolo ou culpa. Documentos
Comprobatoérios - Verificagdo do Lastro por Amostragem. Tendo em vista a
quantidade dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe, o
CUSTODIANTE realizara a verificacdo dos respectivos Documentos Comprobatérios
por amostragem. Considerando que tal verificacdo sera realizada a partir de uma
amostra dos Documentos Comprobatodrios, a carteira da Classe podera conter
Direitos Creditérios cujo lastro apresente irregularidades, obstando o pleno
exercicio pela Classe dos direitos e das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos referidos ativos.

(xiv) Guarda da Documentacdo. O CUSTODIANTE, sem prejuizo da sua
responsabilidade, pode contratar terceiros para realizar a guarda eletronica dos
Documentos Comprobatoérios relativos aos Direitos Creditorios. A terceirizacdo
desse servico podera dificultar a verificagdo da constituicdo e da performance dos
Direitos Creditdrios, caso a mesma venha a ser necessaria, inclusive, no ambito da
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

(xv) Documentos Comprobatdrios em Formato  Eletrénico. Os
Documentos Comprobatérios serdao formalizados eletronicamente e recebidos e
guardados pelo CUSTODIANTE em formato eletronico. Falhas operacionais nos
sistemas de transmissdao e armazenamento dos Documentos Comprobatdrios em
formato eletrénico poderao dificultar ou inviabilizar o recebimento ou o acesso a
tais documentos. Nessa hipdtese, a verificacdo da constituicdo e da performance
dos Direitos Creditorios, bem como o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas
decorrentes da sua titularidade, poderdo ser prejudicados.

(xvi) Risco de Validacdo das Informacgdes para Conciliacdo dos Direitos Creditdrios
Adquiridos pela Classe: caso os Endossantes ndo fornegcam informacgdes em tempo
habil ou seja verificada qualquer inconsisténcia nas informagdes recebidas pelo
CUSTODIANTE para conciliagdo dos pagamentos dos Direitos Creditorios recebidos
pela Classe, tal fato poderda impedir ou dar origem a falhas no processo de
conciliagdo dos valores depositados na Conta Vinculada 2, possivelmente
impedindo o recebimento desses valores na Conta de Movimentagao da Classe, o
gue podera causar perdas a Classe e ao Cotista.

(xvii) Falhas na Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condicbes de
Endosso. Falhas na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condigdes de
Endosso poderdo ocorrer, fazendo com que a Classe adquira Direitos Creditorios
em desacordo com o presente Regulamento, o que, por sua vez, geraria perdas a
Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

(xviii) Verificacdo Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicées de Endosso.
A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditorios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade e as Condigdes de Endosso. A verificagdo do atendimento aos
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Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Endosso é feita na respectiva Data de
Oferta de Direitos Creditérios. Caso, apds a respectiva Data de Oferta de Direitos
Creditorios, os Direitos Creditérios endossados deixem, por qualquer motivo, de
atender a qualquer dos Critérios de Elegibilidade ou das Condicdes de Endosso,
nenhuma medida serd tomada pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo
CUSTODIANTE, pelo Agente de Retengao e Cobranca ou pelo Controlador dos Ativos
e Passivos em relacdo aos referidos Direitos Creditérios, que permanecerdo na
carteira da Classe. Ndo é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade e as
Condicdes de Endosso continuardao sendo atendidos apds a aquisicdo dos Direitos
Creditorios pela Classe.

(xix) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicées de Endosso. A
verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condicdes de Endosso ndo constitui
garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos Creditérios. Os recursos para
0 pagamento do resgate das Cotas provirao exclusivamente da carteira de ativos
da Classe, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(xx) Risco de Falha do Agente das Contas Vinculadas. Os recursos referentes ao
pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe serdo creditados na
Conta Vinculada 1, juntamente com recursos oriundos do pagamento de direitos
creditorios endossados a terceiros ou de titularidade do Endossante. O Agente das
Contas Vinculadas ird conciliar e transferir o montante devido aos terceiros
endossatarios e, posteriormente, ird transferir o saldo remanescente da Conta
Vinculada 1 para a Conta Vinculada 2, na qual o CUSTODIANTE ird conciliar e
transferir os recursos relativos aos Direitos Creditérios da Classe, nos termos dos
Contratos de Contas Vinculadas. Qualquer falha ou contingéncia na atuagdo do
Agente de Contas Vinculadas, bem como restricdes que, eventualmente, venha a
sofrer no @mbito da prestacdo de servicos que afete a realizacdo da transferéncia
do saldo remanescente da Conta Vinculada 1 para a Conta Vinculada 2 podera
impactar o recebimento dos recursos provenientes dos Direitos Creditérios da
Classe, o que, por sua vez, poderd causar prejuizos a Classe, impactando a
rentabilidade das Cotas e, consequentemente, os Cotistas.

15.1.13 Outros Riscos:

(i) Precificacdo dos Ativos. Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacao em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marcacdao a mercado dos Ativos Financeiros de
Liquidez (mark-to-market), poderdao causar variacdes nos valores dos referidos
ativos, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

(ii) Risco de Ndo obter um Tratamento Fiscal mais Benéfico: o GESTOR devera
envidar seus melhores esforcos para que o tratamento fiscal aplicavel aos fundos
de longo prazo seja aplicado a Classe e ao Cotista. Entretanto, em virtude de
eventos fora do controle do GESTOR é possivel que a Classe e o Cotista nao
desfrutem de tratamento fiscal mais benéfico, atribuido aos fundos de longo prazo.
Essa situacdo pode levar a um impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente
do investimento nas Cotas.

(iif) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor das Cotas sera calculado
todo Dia Util, conforme o disposto neste Regulamento. O Benchmark das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino nao representa nem deve ser
considerada promessa ou garantia de remuneragao aos Cotistas. Portanto, os
Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da
carteira da Classe assim permitirem. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos
Creditérios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a
remuneracao dos Cotistas podera ser inferior ao Benchmark esperado. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer fundo de
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investimento em direitos creditérios, ou ao propria Classe, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

(iv) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas devem
ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo nao
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por cada um deles
detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta
sobre os ativos que compdem a carteira da Classe.

(v) Restricbes de Natureza Legal ou Regulatdria. Eventuais restricdes de
natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a originagdo e a
aquisicdo dos Direitos Creditérios, o comportamento dos referidos ativos e os
fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restrigGes, tanto o fluxo de
originagdo como o fluxo de pagamento dos Diretos Creditorios podera ser
interrompido, comprometendo a continuidade da Classe e o horizonte de
investimento dos Cotistas.

(vi) Risco de Cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos. Nos termos da
Politica de Cobranga prevista no Complemento 4 deste Regulamento, o Unico
mecanismo de cobranca dos Devedores em relagdo aos Direitos Creditérios
Inadimplidos que sera utilizado pelo Agente de Retencéo e Cobranga € o Processo
de Reinicializacdo, ndo sendo realizado qualquer procedimento de cobrancga ativa
do Devedor. Caso o Processo de Reinicializacdo (a) ndo possa ser realizado; (b)
apresente falhas ou limitacdes; e/ou (c) seja insuficiente para recuperagdo dos
valores referentes aos Direitos Creditérios Inadimplidos, a Classe podera sofrer
prejuizos, o que podera impactar a rentabilidade das Cotas e, consequentemente,
os Cotistas.

(vii) Risco de Falha na Formalizacdo do Processo de Atualizacdo do Fluxo de
Recebimento dos Direitos Creditdrios no Sistema de Controle de Recebiveis do
CUSTODIANTE. O Processo de Reinicializacdo ndao enseja o aditamento das CCBs
emitidas pelos Devedores. Assim, uma vez realizado o processo, o novo fluxo de
pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe fica registrado no
sistema da Dataprev, cujo acesso é exclusivo do Endossante e sera repassado ao
Agente de Retencdo e Cobranga, e que demonstra as novas caracteristicas
empréstimo do Devedor. Esta informacdo sera encaminhada pelo Agente de
Retencdo e Cobranca ao CUSTODIANTE para formalizar o ajuste do fluxo esperado
de recebimento dos Direitos Creditorios da Classe. Caso as informagoes
repassadas ao CUSTODIANTE sejam incorretas, inveridicas ou imprecisas, o fluxo
de recebimento esperado dos Direitos Creditéorios poderd nao coincidir com o
registrado junto a Dataprev, podendo ocorrer o descasamento do fluxo de caixa
esperado pela Classe, o que podera impactar a rentabilidade das Cotas e,
consequentemente os Cotistas.

(viii) Alteracdo da Legislacdo Aplicavel a Classe. A legislacao aplicavel a Classe e
aos investimentos por ele realizados esta sujeita a alteracGes. Tais alteragoes
podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente, em decorréncia
de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como foram
os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da
COVID-19. A publicagdo de novas leis ou uma nova interpretagao das leis vigentes
podera impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado
brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetaria e cambial.
Tais eventos poderao impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como
as condicdes para o resgate das Cotas.

15.2 A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR, tais como moratoria, inadimplemento de
pagamentos, mudancga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
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de Liquidez, alteracdo na politica monetaria, alteracao da politica fiscal aplicavel a Classe,
0s quais poderao causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

Sao Paulo, 28 de julho de 2025

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

ADMINISTRADOR

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.
GESTOR
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COMPLEMENTO 1
(Ao Anexo I)
DEFINIGCOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

Sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Anexo aplicar-se-ao tanto no
singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa. Referéncias a
qualguer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituicoes,
consolidagdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma
diferente. Referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias as disposigoes
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas. Salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Anexo, referéncias a itens ou anexos aplicam-se aos itens e
anexos deste Anexo. Todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados.

“ADMINISTRADOR”: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de ADMINISTRADOR fiduciario,
por meio do Ato Declaratério CVM n® 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 3434, bloco 7, sala 201,
Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91. O
ADMINISTRADOR encontra-se igualmente autorizado a prestar os servigos de custdodia e de
escrituracao de valores mobilidrios, conforme, respectivamente, os Atos Declaratérios CVM n©
11.484 e n° 11.485, ambos de 27 de dezembro de 2010, nos termos das Resolugdes CVM n© 32
e n° 33, ambas de 19 de maio de 2021;

“Agéncia Classificadora de Risco”: sociedade devidamente autorizada pela CVM para prestar
os servigos de classificacdo de risco de crédito no ambito do mercado de valores mobiliarios.
Inicialmente a agéncia de rating serd a FITCH RATINGS BRASIL LTDA., sociedade limitada,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bardao de Tefé, n°
27, sala 601, Saude, CEP 20.220-460, inscrita no CNPJ sob n® 01.813.375/0001-33, podendo ser
substituida a qualquer momento, independentemente da alteracdo deste Regulamento, desde
que aprovado em Assembleia de Cotistas;

“Agente das Contas Vinculadas”: BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira
constituida sob a forma de sociedade por acées, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, inscrita no CNPJ] sob o n©°
30.306.294/0002-26;

“Agente de Retencao e Cobranca”: Tudo Servigos S.A., sociedade por acdes com sede na
cidade de Eusébio, estado do Cearda, na Rua Comendador Ari Freitas, n® 577, Coacu, CEP 61.760-
000, inscrita no CNPJ sob n© 27.852.506/0001-85;

“Agente Escriturador”: O ADMINISTRADOR, o qual se encontra devidamente habilitado pela
CVM para prestar os servicos de escrituracdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Acordo de Parceria”: significa cada acordo de parceria operacional, contrato de correspondente
bancério ou acordo ou contrato similar, celebrado entre o Endossante e o Agente de Retencgao e
Cobrancga, por meio do qual o Endossante contrata o Agente de Retencao e Cobranca como
correspondente bancario, de acordo com a Resolugdo CMN n© 4.935, para que o Agente de
Retencdo e Cobranca auxilie o Endossante na originagao e monitoramento das operagdes de
crédito representadas pelas CCBs, inclusive por meio da Plataforma MT;

“Alocacao Minima”: alocacdo minima de 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido em
Direitos Creditérios Elegiveis;

“Alocacdo Minima Tributaria”: percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patriménio Liquido a ser mantido em “direitos creditérios”, conforme a definicdo na Resolucao
CMN n© 5.111, para fins de sujeicdo do FUNDO ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributacdo Periddica, nos termos da na Lei n® 14.754. Desta forma, pelo menos, 67% (sessenta
e sete por cento) do Patrimdnio Liquido deve estar alocado em Direitos de Crédito Elegiveis, nos
termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei n® 14.754, para fins de enquadramento do FUNDO e da
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Classe como Entidade de Investimento sujeita ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributacdo Periddica.

“Amortizacdao Extraordinaria”: amortizagao extraordindria das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Mezanino, conforme deliberado pela Assembleia de Cotistas, nos termos do item 10.2(xii) ou
10.2(xiii) acima, para reestabelecer os Indices Minimos de Subordinacdo, nos termos do item
5.18.1 abaixo, e para reestabelecer a Alocagdo Minima, nos termos do item 4.12.2 abaixo;

“"ANBIMA": Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;

“Apéndices”: o apéndice de cada Série de Cotas Seniores, de cada Subclasse ou Série de Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior, conforme modelos previstos no
Complemento 2 ao Anexo deste Regulamento, nos quais constarao as caracteristicas relativas
a cada série de Cotas Seniores, classe de Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior,
respectivamente;

“API": interface de programacao de aplicacao estabelecida entre um Endossante e o Custodiante,
para troca de informagdes relacionadas aos Direitos Creditoérios;

“Anexos”: tem o significado atribuido no Art. 3, inciso IV, da Resolugcao CVM 175, Parte Geral;

“Arquivo Dataprev”: Arquivo de Consignacgoes e Arquivo de Glosa fornecidos mensalmente pela
Dataprev a cada Endossante;

“Arquivo de Bloqueio”: arquivo eletronico emitido pela Entidade Registradora, identificando os
Direitos Creditdrios reservados com sucesso para transferéncia a Classe através do sistema da
Entidade Registradora;

“Arquivo de Consignacgoes”: arquivo eletrénico disponibilizado mensalmente pela Dataprev a
cada Endossante, contendo as Consignagdes processadas pela Dataprev no respectivo més,
identificando os Devedores e os valores que serdo descontados de suas respectivas folhas de
beneficios;

“Arquivo de Glosa”: arquivo eletronico disponibilizado pela Dataprev a cada Endossante,
mensalmente, indicando, para cada empréstimo consignado, as parcelas cujas Consignacoes
estardo sujeitas a glosa (i.e., exclusdo de valores) pelo INSS na préxima data de liquidacgao,
indicando também os respectivos codigos de glosa;

“"Assembleia de Cotistas”: significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas, realizadas nos termos do CAPITULO 4 da Parte Geral ou do Capitulo 10 do Anexo I,
ambos deste Regulamento;

“"Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serao
convocados apenas cotistas de uma Classe, conforme aplicavel;

“"Assembleia Geral de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serao
convocados todos os Cotistas;

“Ativos Financeiros de Liquidez”: tem o significado que lhe é atribuido no item 4.9 do Anexo
L

“Auditor Independente”: E a empresa de auditoria independente contratada pelo
ADMINISTRADOR, nos termos deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo, encarregada
da revisao das demonstracdes financeiras, das contas do FUNDO ou da Classe, conforme

aplicavel, e da analise de sua situacdo e da atuacdo do ADMINISTRADOR, escolhida a critério do
ADMINISTRADOR;

“B3"”: é a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
Sé&o Paulo, na Praga Antonio Prado, n°® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.346.601/0001 -
25;

“"BACEN": o Banco Central do Brasil;
“Benchmark”: o Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino, quando referidos indistintamente;



Docusign Envelope ID: D420AB5C-7D8A-4CC8-BA37-3BDDEEC4204C

Cor
por

Glossario do Anexo I ao Regulamento
CLASSE A — RESPONSABILIDADE LIMITADA MT INSS RECEIVABLES V FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS

“Benchmark Sénior”’: a meta de rentabilidade das Cotas Seniores de cada uma das séries de
Cotas Seniores, indicada em cada Apéndice de Cotas Seniores;

“Benchmark Mezanino”: a meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino, indicada
no Apéndice de Cotas Subordinadas Mezanino;

“Cancelamento de Endosso”: cancelamento de determinado endosso de Direitos Creditérios
por um Endossante a Classe, nos termos do respectivo Contrato de Promessa de Endosso, na
hipotese de ocorréncia um Evento de Cancelamento de Endosso;

“Carteira”: a carteira de investimentos da Classe, formada por Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de Liquidez, observada a Politica de Investimentos;

“CCB": cada cédula de crédito bancario regida pela Lei n® 10.931, emitida eletronicamente por
um Devedor em favor do Endossante, representando um empréstimo consignado concedido pelo
Endossante ao Devedor, por meio da Plataforma MT, o qual é ordinariamente liquidado por meio
de Consignacdes mensais;

“Classe”: é a classe A de cotas do FUNDO, denominada CLASSE A - RESPONSABILIDADE
LIMITADA MT INSS RECEIVABLES V DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS;

“CMN": Conselho Monetario Nacional;
“CNPJ": Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

“Codigo ANBIMA": Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de
Recursos de Terceiros;

“Cadigo Civil”: a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
“Codigo de Processo Civil”: a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada;

“Consignacao”: forma ordinaria de liquidagdo dos Direitos Creditérios devidos pelos Devedores,
gue consiste no desconto de cada prestagao vincenda de uma CCB na folha de beneficios do
Devedor, sendo a Consignacao efetuada pelo INSS e pela Dataprev, de acordo com a legislacao
e regulamentacao aplicaveis e em conformidade com os procedimentos estabelecidos no Convénio
INSS;

“Conta de Cobrancga da Classe”: conta corrente mantida pela Classe junto a uma Instituicdo
Autorizada, a ser utilizada para o recebimento de valores relativos aos Direitos Creditorios
integrantes da carteira da Classe, que nao sejam pagos nas Contas Vinculadas, tais como, mas
nao limitando, aos casos de Pagamento Antecipado, Cancelamento de Endosso e Obrigacao de
Compra, bem como para recebimento do pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos, que
nao sejam liquidados via Consignacao;

“Conta de Custodia da Classe”: conta de pagamento pré-paga mantida pela Classe junto ao
CUSTODIANTE, a ser utilizada para realizacao de aplicacdes em determinados Ativos Financeiros
de Liquidez, podendo ser utilizada, também, para o recebimento de aportes dos Cotistas, bem
como para realizacdo de pagamentos das obrigacGes da Classe, conforme necessario;

“Conta de Movimentacdao da Classe”: conta corrente mantida pela Classe junto a um
Instituicdo Autorizada, a ser utilizada para recebimento (a) dos valores transferidos da Conta
Vinculada 2, nos termos do Contrato da Conta Vinculada 2 e/ou da Conta de Cobranca da Classe,
apos a realizacdo das devidas conciliagdes pelo CUSTODIANTE; e (b) de aportes dos Cotistas,
bem como para realizagdao de pagamentos das obrigacdes a Classe;

“Conta Vinculada 1": conta corrente mantida no Agente das Contas Vinculadas, de titularidade
da Parati e de movimentagao exclusiva do Agente das Contas Vinculadas, nos termos dos
Contratos de Conta Vinculada 1, devidamente informada ao INSS e a Dataprev, nos termos do
Convénio INSS e da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, e na qual sdo depositadas
mensalmente as Consignacgoes, inclusive, mas ndo exclusivamente, as Consignacoes referentes
ao pagamento dos Direitos Creditérios endossados pela Parati a Classe

“Conta Vinculada 2": a conta corrente mantida no Agente das Contas Vinculadas, de titularidade
da Parati e de movimentagdo exclusiva do Agente de Contas Vinculadas observando
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exclusivamente ordens do CUSTODIANTE, nos termos do Contrato da Conta Vinculada 2, para a
qual sao transferidos, pelo Agente das Contas Vinculadas, da Conta Vinculada 1, dentre outros,
0s recursos objeto das Consignacgdes relativas ao pagamento dos Direitos Creditérios endossados
pela Parati a Classe;

“Contas da Classe”: (a) a Conta de Cobranga da Classe, (b) a Conta de Custddia da Classe e
(c) a Conta de Movimentacdo da Classe, quando referidas em conjunto e indistintamente;

“Contas Vinculadas”: a Conta Vinculada 1 e a Conta Vinculada 2, em conjunto e
indistintamente;

“Contrato de Conta Vinculada 1”: cada contrato celebrado entre a Parati, o Agente das Contas
Vinculadas e cada beneficiario da Conta Vinculada 1, que regula a abertura e a movimentacao da
Conta Vinculada 1;

“Contrato da Conta Vinculada 2": o contrato celebrado entre a Parati, o Agente das Contas
Vinculadas, a Classe e o CUSTODIANTE, que regula a abertura e a movimentacdao da Conta
Vinculada 2;

“Contratos das Contas Vinculadas”: os Contratos da Conta Vinculada 1 e o Contrato da Conta
Vinculada 2, em conjunto e indistintamente;

“Contrato de Correspondente Bancario”: contrato celebrado entre cada Endossante e o
Agente de Retencdao e Cobranca que regula a contratacdo do Agente de Retencao e Cobranca
como correspondente bancario do respectivo Endossante, nos termos da legislacdo e
regulamentacgao aplicaveis;

“Contrato de Custédia, Escrituracao e Controladoria”: contrato celebrado entre a Classe, o
Custodiante e o Controlador de Ativos por meio do qual sdo estabelecidos os termos e condigdes
da prestacdo dos servicos de custddia de valores mobilidrios, escrituracdo de Cotas e
controladoria dos ativos da Classe;

“"Contrato de Promessa de Endosso”: cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Endosso e Aquisicdo de Direitos Creditdrios e Outras Avencas”, celebrado entre o respectivo
Endossante e a Classe, com a interveniéncia e anuéncia do ADMINISTRADOR, GESTOR,
CUSTODIANTE e Agente de Retencdao e Cobranca, por meio do qual os termos e condicdes de
cada endosso de Direitos Creditorios serdao definidos;

“Contrato de Retencao e Cobranga”: cada contrato celebrado entre o Agente de Retencdo e
Cobranca, a Classe e cada Endossante, com a interveniéncia do GESTOR e do CUSTODIANTE, por
meio do qual o Agente de Retencao e Cobranca, com a cooperacao do respectivo Endossante, se
compromete a prestar a Classe servicos, dentre outros, (a) de retencdo das operagoes de crédito
consignado relativas aos Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe, nos termos de
cada Politica de Defesa da Carteira; (b) de cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos devido
a indisponibilidade da margem de crédito consignavel do Devedor, que impeca o INSS e/ou a
Dataprev de fazer as Consignacbes aplicaveis, por meio da realizacdo do Processo de
Reinicializacdo em relagdo ao respectivo Direito Creditério Inadimplido, nos termos da Politica de
Cobranca; e (c) tratamento e operacionalizacao dos eventos de Pagamento Antecipado, incluindo
o envio de informagdes ao CUSTODIANTE para fins de atualizacdo do fluxo de pagamento dos
Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe em decorréncia da ocorréncia de tais
eventos;

“Controlador de Ativos”: OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade por agdes, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco
07, sala 202, Centro Empresarial Mario Henrique Simonsen, CEP 22640-102, Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ sob o n.© 02.150.453/0001-20, ou sua sucessora a qualquer titulo;

“Controle”: tem o significado previsto no artigo 116 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de
1976;

“Convénio INSS"”: compreende (a) o acordo de cooperagao técnica (ACT) firmado com o INSS
e (b) o contrato celebrado com a Dataprev por cada Endossante, nos termos da legislagao e
regulamentacgdo aplicaveis, permitindo a Consignagao de valores devidos por Devedores;
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“Cotas”: sdo as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior,
consideradas em conjunto;

“Cotas Seniores”: subclasse de Cotas que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino
ou as Cotas Subordinadas Junior para efeitos de resgate, amortizacdo e distribuicdo dos
rendimentos, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Apéndices de cada Série;

“Cotas Subordinadas”: sdo as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior,
consideradas em conjunto;

“Cotas Subordinadas Janior”: subclasse de Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de resgate, amortizacdo e distribuicdo dos
rendimentos, nos termos deste Regulamento;

“Cotas Subordinadas Mezanino”: subclasse de Cotas que se subordinam as Cotas Seniores,
mas que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior, para efeitos de resgate, amortizacao
e distribuicdo dos rendimentos, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Apéndices de
cada Subclasse ou Série;

“Cotistas”: os titulares das Cotas e que fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido ao
Cotista nos termos desse Regulamento aquele que seja Cotista ao final do dia util imediatamente
anterior a respectiva data do pagamento;

“CPF": Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos no item 4.7 deste Anexo;
“"CUSTODIANTE": o ADMINISTRADOR;

"CVM": a Comissdo de Valores Mobiliarios;

"Despesas e Encargos”: a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa Maxima de
Distribuicdo, os servicos de escrituracao, consultoria, custédia e auditoria contabil, os custos com
ANBIMA, CVM, CETIP e SELIC, bem como as despesas com tarifas bancarias/TED, escritorios de
advocacia e/ou servigos de cobranga;

“CVM": a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data de Amortizacdao Programada”: data em que ocorrera a amortizacao das Cotas Seniores
e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do Regulamento, correspondente ao 12°
(décimo segundo) Dia Util de cada més, a partir do més imediatamente subsequente ao més de
encerramento do Periodo de Investimento;

“Data de Aquisicao”: é cada uma das datas em que a Classe adquirir Direitos Creditorios;

“"Data de Integralizacdao Inicial ": data na qual os recursos provenientes da 12 (primeira)
integralizacdo de Cotas, independentemente da série ou classe de Cotas, sdo colocados a
disposicdo da Classe, conforme previsto neste Regulamento;

“"Data de Integralizacao”: cada data na qual os recursos provenientes da integralizagdo das
Cotas serdo colocados a disposicao da Classe, conforme previsto neste Regulamento;

“Data de Oferta de Direitos Creditérios”: cada data em que um Endossante ofertar Direitos
Creditérios a Classe, por meio de API, de informacdes e caracteristicas dos Direitos Creditorios,
nos termos de cada Contrato de Promessa de Endosso, com a identificagdo dos Direitos Creditorios
gue pretende endossar a Classe;

“Data de Liquidacdo de Direitos Creditorios”: cada data de pagamento final do respectivo
Direito Creditério, considerando sempre a ultima parcela cedida da CCB correspondente;

“Dataprev”: Empresa de Tecnologia e Informagdes da Previdéncia, empresa estatal responsavel
pelo processamento de informagdes previdenciarias da Receita Federal do Brasil (RFB), que presta
os servicos de tecnologia da informacao conforme previstos no contrato celebrado entre a
Dataprev e cada Endossante, nos termos da legislagdo e regulamentagao aplicaveis, necessarios
a Consignacdo dos valores devidos por cada Devedor;
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“Desisténcia”: desisténcia pelo Devedor da contratacdo de uma operacdo de empréstimo
consignado relativa a um Direito Creditério integrante da carteira da Classe, nos termos da
legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, mediante a restituicdo pelo Devedor dos valores do
respectivo empréstimo, monetariamente atualizados;

“Devedor”: cada beneficiario ou pensionista do INSS que tenha tomado, por meio da Plataforma
MT, um empréstimo consignado com um Endossante mediante a emissao eletrénica de uma CCB;

“Dia Util”: é qualquer dia exceto sdbados, domingos ou feriados declarados nacionais;

“Direito Creditdério”: cada CCB, que contenha somente parcelas vincendas, emitida
eletronicamente por um Devedor, por meio da Plataforma MT, em favor de um Endossante,
representando um empréstimo consignado concedido por tal Endossante ao Devedor, e cujo
pagamento ordinario é feito por Consignagoes realizadas pelo INSS e Dataprev;

“Direito Creditorio Elegivel”: Direito Creditorio que atenda (a) as Condicdes de Endosso e (b)
aos Critérios de Elegibilidade, conforme previstos na clausula 4 abaixo;

“Direito Creditoério Inadimplido”: cada Direito Creditdrio cujo pagamento ndo seja realizado
em sua respectiva data de vencimento;

“Direito Creditdério Inadimplido Cumulativo”: cada Direito Creditério cujo pagamento nao
seja realizado em até 120 (cento e vinte) dias da sua respectiva data de vencimento;

"Disponibilidades": em cada Dia Util, 0 montante correspondente & (a) soma (1) do valor dos
recursos disponiveis na Conta de Movimentacdo da Classe e na Conta de Custddia da Classe e
(2) do valor liquido dos Ativos Financeiros de Liquidez; (b) deduzido do valor correspondente
(1) a Reserva de Despesas; (2) a Reserva de Defesa da Carteira e (3) as despesas cujo
pagamento esteja programado para o respectivo Dia Util;

“Documentos Comprobatérios”: com respeito a cada Direito Creditério, (i) a respectiva CCB
com comprovante do endosso eletrénico em preto em favor da Classe; e (ii) Contrato de
Promessa de Endosso e o respectivo Termo de Endosso, devidamente formalizados;

“Documentos de Suporte”: com relagdo a cada Direito Creditério, (a) cdpias de todos os
documentos fornecidos pelo Devedor em relacdo ao seu pedido de empréstimo consignado
representado pela CCB, inclusive, mas ndo exclusivamente, o arquivo eletrénico da biometria
facial capturada e os documentos de identificacdo civil do Devedor (carteira de identidade, carteira
de habilitagcdo ou outros documentos de identificacdo civil admitidos pela legislacdo e
regulamentacgdo aplicaveis); e (b) o comprovante de desembolso do valor da CCB ao respectivo
Devedor, na conta indicada por esse Devedor na respectiva CCB;

“Encargos”: os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, previstos no CAPITULO 3
da Parte Geral e no Capitulo 3 do Anexo I, ambos deste Regulamento;

“Endereco de Protocolo IP": rétulo numérico exclusivo atribuido a cada dispositivo conectado
a uma rede de computadores que utiliza o protocolo de Internet para comunicagao e que identifica
um dispositivo na Internet ou em uma rede local;

“Endossante”: (a) a Parati; (b) a QI Tech; ou (c) outras instituicdes financeiras que (1) tenham
celebrado o Convénio INSS, (2) sejam previamente aprovadas pelo ADMINISTRADOR e pela
Assembleia de Cotistas e (3) tenham celebrado Contrato de Promessa de Endosso e Contrato de
Retencdo e Cobranca;

“Entidade de Investimento”: o FUNDO e/ou Classe, na forma do disposto na Resolugao CMN
n® 5.111;

“Entidade Registradora”: a cdmara de cessdo e registro de crédito operada pela Camara
Interbancaria de Pagamento (CIP);

“Evento de Aceleragdao”: cada um dos eventos previstos no item 11.1 acima;

“Evento de Avaliagao”: cada um dos eventos de avaliagao descritos no item 11.2 deste Anexo;
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“"Evento de Cancelamento de Endosso”: cada evento previsto em cada Contrato de Promessa
de Endosso que, com sua ocorréncia, implica no cancelamento do endosso de cada CCB integrante
da carteira da Classe objeto do referido evento, considerada individualmente, em sua totalidade,
incluindo todas as parcelas em aberto da respectiva CCB, nos termos do respectivo Contrato de
Promessa de Endosso;

“Evento de Obrigacao de Compra”: cada evento previsto em cada Contrato de Promessa de
Endosso que, com sua ocorréncia, obriga o Agente de Retencdao e Cobranca a adquirir da Classe,
nos termos do respectivo Contrato de Promessa de Endosso, Direito Creditério endossado pelo
respectivo Endossante a Classe objeto do referido evento, considerado individualmente, em sua
totalidade, incluindo todas as parcelas em aberto da respectiva CCB;

“Eventos de Liquidagdo”: os eventos de liquidacdo descritos no item 11.4 deste Anexo;

“"Evento de Obrigacao de Compra”: cada evento previsto em cada Contrato de Promessa de
Endosso que, com sua ocorréncia, obriga o Agente de Retencdao e Cobranca a adquirir da Classe,
nos termos do respectivo Contrato de Promessa de Endosso, Direito Creditorio endossado pelo
respectivo Endossante a Classe objeto do referido evento, considerado individualmente, em sua
totalidade, incluindo todas as parcelas em aberto da respectiva CCB;

“"FUNDO": significa o MT INSS Receivables V Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Créditos Consignados;

“Fundos21”: é o Fundos21 - Mddulo de fundos, ambiente de negociagcao secundaria de cotas de
fundos de investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

“"GESTOR"”: OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade por acdes devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria de GESTOR de recursos, por meio do Ato Declaratério CVM n° 7.446, de 13 de outubro
de 2003, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Americanas,
n° 3.434, bloco 07, sala 202, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n°
02.150.453/0001-20;

“Grupo Econdmico”: cada conglomerado econémico de pessoas juridicas que controlem, sejam
controladas por, coligadas, ou estejam sob controle comum de determinada pessoa juridica ou
gue estejam sob o controle das mesmas pessoas fisicas;

“Hash”: a conversdao em dados alfanuméricos fixos e concatenacdo destes dados, realizada por
algoritmos, no momento do aceite da contratacdo do empréstimo consignado realizado pelo
Devedor na Plataforma MT, (@) do arquivo de imagem da biometria facial do Devedor; (b) dos
dados da CCB; (c) dos dados pessoais do Devedor e do empréstimo consignado; (d) do Enderego
de Protocolo IP do Devedor; (e) do Endereco de Protocolo IP do servidor que hospeda a
Plataforma MT; (f) da data do aceite; e (g) da hora do aceite, a qual é aposta a CCB,
configurando, assim, a assinatura por parte do Devedor;

“IGP-M": o Indice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas;

“Indice de Inadimpléncia Cumulativa”’: a relacdo entre (1) (@) o valor de face dos Direito
Creditério Inadimplido Cumulativo utilizando o arrasto na CCB para sua parcela mais atrasada
somado (b) ao valor de face do Direito Creditério liquidado por 6bito do Devedor; e (2) o valor
de face da totalidade dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe, ambos apurados na
respectiva data de célculo do indice de Inadimpléncia Cumulativa. Para fins de esclarecimento,
uma vez que o Direito Creditério passe a fazer parte do numerador, ndo poderd mais deixar de
fazer, independentemente, da CCB ter sido objeto do Processo de Reinicializagao;

“Indice Maximo de Inadimpléncia Cumulativa”: o valor maximo admitido para a Indice de
Inadimpléncia Cumulativa de 7,82% (sete inteiros e oitenta e dois centésimos por cento);

“fndice Minimo de Subordinacdo Sénior”: a relacdo minima admitida entre (a) o valor das
Cotas Subordinadas e (b) o Patrimonio Liquido da Classe é de 10% (dez por cento);

*Indice Minimo de Subordinacdao Mezanino”: a relacdo minima admitida entre (a) o valor das
Cotas Subordinadas Junior e (b) o Patrimoénio Liquido da Classe é de 1% (um por cento);
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“indices de Monitoramento”: o indice de Inadimpléncia Cumulativa e os Indices de
Subordinacao, quando referidos em conjunto e indistintamente;

“Indices Minimos de Subordinacdo”: o indice Minimo de Subordinacdo Sénior e o Indice
Minimo de Subordinacao Mezanino, quando referidos em conjunto e indistintamente;

“Indice de Subordinacdo Sénior”: significa a relacdo entre (a) o valor das Cotas Subordinadas
e (b) o Patrimoénio Liquido da Classe;

“fndice de Subordinacdo Mezanino”: a relacdo entre (a) o valor das Cotas Subordinadas
Junior e (b) o Patrimoénio Liquido da Classe;

“Indices de Subordinacdo”: significam o Indice de Subordinacdo Sénior e o Indice de
Subordinacao Mezanino, quando mencionados em conjunto;

“Instituicao Proponente”: instituicdo que propde a um Devedor operacao de Portabilidade;

“Instituicdoes Autorizadas”: quaisquer instituicGes financeiras que possuam perante a Agéncia
de Rating classificacdo de risco de crédito de longo prazo “AAA(bra)”;

“Instrucao CVM 489": Instrucao n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

“Investidores Qualificados”: investidores qualificados, conforme definido nas normas da CVM,
gue na data deste Regulamento consta no artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme em vigor;

“Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos do Art. 11
da Resolugao CVM 30;

“Internet”: a rede mundial de computadores;
“"INSS”: Instituto Nacional do Seguro Social;

“Justa Causa”: significa, dentre outros, no caso de o Agente de Retencdo e Cobrancga violar
gualquer de seus acordos, contratos, obrigagoes, declaragdes e garantias no @mbito do Contrato
de Retencao e Cobrancga, deste Regulamento e do Contrato de Promessa de Endosso;

“Lei n© 10.931": a Lei n°® 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;
“Lei n® 14.754": a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023;

“MDA"”: é o Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuicdo primaria de titulos e
valores mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3;

“Obrigagdes”: sdo todas as obrigacdes do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na
legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando a, o pagamento dos
Encargos, das AmortizacOes e do resgate das Cotas e as obrigacdes decorrentes das operacdes
do FUNDO ou da Classe e de condenacgdes judiciais, se houver;

“Obrigacao de Compra”: obrigagdo assumida pelo Agente de Retencao e Cobranca de, na
ocorréncia de um Evento de Obrigacdo de Compra, adquirir da Classe, nos termos do respectivo
Contrato de Promessa de Endosso, Direito Creditorio endossado pelo respectivo Endossante a
Classe objeto do referido evento, considerado individualmente, em sua totalidade, incluindo todas
as parcelas em aberto da respectiva CCB;

“Operacoes de Refinanciamento”: no ambito da prestacdo dos servicos, pelo Agente de
Retencdao e Cobranca, nos termos do respectivo Contrato de Retencdo e Cobranca e da Politica
de Defesa da Carteira, de retencdo das operagbes de crédito consignado relativas aos Direitos
Creditérios integrantes da carteira da Classe que sejam objeto de tentativa de Portabilidade ou
Quitacdo Antecipada, os novos empréstimos consignados concedidos pelos Endossantes, por meio
de CCB, a Devedores de Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe, cujos recursos sao
utilizados pelos Devedores para pagar antecipadamente os Direitos Creditérios integrantes da
carteira da Classe, sendo certo que os Direitos Creditérios originados de Operacdes de
Refinanciamento, (a) poderao ser adquiridos pela Classe, a qualquer momento, durante a
vigéncia da Classe, mesmo apds o término do Periodo de Investimento, até o limite da Reserva
de Defesa da Carteira, nos termos deste Regulamento; e (b) deverdo atender as CondigOes de
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Endosso e aos Critérios de Elegibilidade, conforme previstos nos itens 4.7 e 4.8 acima, bem como
aos critérios da Politica de Concessao de Crédito;

“Pagamento Antecipado”: liquidacao, total ou parcial, do saldo devedor de uma operacgao de
empréstimo consignado representada por uma CCB, o que pode ocorrer nos casos de
Portabilidade, Operacao de Refinanciamento ou Quitacao Antecipada;

“Parati”: PARATI CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO S.A., instituicdo financeira
constituida na forma de uma sociedade por acdes, com sede na cidade de Vitéria, Estado do
Espirito Santo, na Avenida Nossa Senhora da Penha, n® 699, torre A, salas 404 a 407, Santa
Lucia, CEP 29.056-245, inscrita no CNPJ sob n® 03.311.443/0001-91;

"Participacao da Cota no Saldo de Cotas Seniores": Tem o significado que |lhe é atribuido no
item 6.4.1 acima;

" Participacao da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino": Tem o significado que
Ihe é atribuido no item 6.4.2 acima;

“Patrimonio Liquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas
as exigibilidades referentes aos Encargos e as provisoes realizadas pelo ADMINISTRADOR, nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;

“Patrimonio Liquido Janior”: o somatorio do valor das Cotas Subordinadas JUnior em circulagao
da Classe, conforme apurado na forma do item 6.5;

“Patrimonio Liquido Mezanino”: o somatorio do valor das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo da Classe, conforme apurado na forma do item 6.2;

“Patrimonio Liquido Sénior”: o somatdrio do valor das Cotas Séniores em circulagao da Classe,
conforme apurado na forma do item 6.2;

“Plataforma MT"”: plataforma eletronica mantida e operada pelo Agente de Retencdo e
Cobrancga, que atua na qualidade de correspondente bancario de cada Endossante, nos termos
do respectivo Contrato de Correspondente Bancario e utilizada por na originagdo, processamento
e monitoramento das operagoes de empréstimo consignado;

“Politica de Cobranga”: a politica de cobranca, conforme prevista no Complemento 4 ao Anexo
deste Regulamento, a ser adotada na cobrancga ordinaria e extraordinaria dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira da Classe;

“Politica de Concessdo de Crédito”: a politica de originacdo e concessao de empréstimo
consignado, a ser adotada por cada Endossante e, na qualidade de correspondente bancario de
cada Endossante, pelo Agente de Retencao e Cobranca, conforme prevista no Complemento 5 ao
Anexo deste Regulamento;

“Politica de Defesa da Carteira”: cada politica prevista em cada Contrato de Retencdo e
Cobranca, na qual constam os procedimentos a serem adotados pelo Agente de Retencdo e
Cobranca, com a cooperagao do respectivo Endossante, na retencdo das operacoes de crédito
consignado relativas aos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe que sejam objeto
de tentativa de Portabilidade ou Quitacao Antecipada;

“Politica de Investimentos”’: as regras de aplicacdo dos recursos da Classe em Direitos
Creditérios, conforme previstas no Capitulo 4 deste Anexo, as quais foram incialmente
estabelecidas pelo GESTOR, nos termos do Art. 33, §1°, da Resolugao CVM 175, Anexo Normativo
II, ndo obstante as eventuais alteragdes do Regulamento por deliberagdo da Assembleia Geral
e/ou por ato do ADMINISTRADOR, nos termos do Art. 52, inciso I, da Resolugao CVM 175;

“Portabilidade”: transferéncia de uma operacdo de crédito consignado de uma instituicdo
credora original para uma Instituicao Proponente, por solicitagdo do Devedor, conforme regras
estabelecidas pelo BCB e/ou pelo CMN;

“Prazo de Duragcao do FUNDO"”: é o prazo de duracdo do FUNDO que, para fins de
esclarecimento, é indeterminado;
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“Preco de Aquisicao”: o preco de aquisicdo de cada Direito Creditério pago pela Classe aos
Endossantes, em moeda corrente nacional, conforme definido no Contrato de Promessa de
Endosso;

“"Prestadores de Servicos Essenciais”: Significa o ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE e o
GESTOR;

“Processo de Reinicializacao”: procedimento adotado pelo Agente de Retengdo e Cobranca,
com a cooperacdo do respectivo Endossante, em caso de Direitos Creditérios Inadimplidos
devido a indisponibilidade da margem de crédito consignavel do Devedor, que impeca o INSS
e/ou a Dataprev de fazer as Consignacbes aplicaveis, consistente no ajuste das datas de
vencimento aplicaveis, do montante e do nimero de parcelas da respectiva CCB, nos termos de
cada Contrato de Retencgdo e Cobranca, da Politica de Cobranga e da legislagdo e regulamentagdo
aplicaveis;

“QI Tech”: QI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A., instituigdo financeira constituida na
forma de uma sociedade por acdes, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado do Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.391, 1° andar, conjunto n°® 12, CEP 01452-000, inscrita no
CNPJ sob n°© 32.402.502/0001-35;

“Quitacao Antecipada”: liquidacao, total ou parcial, por um Devedor, do saldo devedor de uma
operacao de empréstimo consignado relativa a um Direito Creditorio integrante da carteira da
Classe de forma antecipada, com recursos proprios;

“"Regime Especifico dos Fundos N3o Sujeitos a Tributacao Periédica”: tem o significado
atribuido na Secao III da Lei n° 14.754.

“"Regulamento”: significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral, eventuais
Anexos, Apéndices e demais documentos que o integrem;

“Representatividade”: significa, com relagdo a um determinado Devedor e/ou Endossante, o
percentual do Patrimonio Liquido alocado em Direitos Creditérios devidos pelo mesmo Devedor
e/ou cedidos pelo mesmo Endossante;

“Reserva de Defesa da Carteira”: significa a reserva a ser constituida e mantida pelo GESTOR
desde a Data de Inicio da Classe até a liquidacao da Classe, em valor correspondente a 1% (um
por cento) do Patrimoénio Liquido, cujos recursos serdo empregados exclusivamente para a
retencdo das operacGes de crédito consignado relativas aos Direitos Creditérios integrantes da
careira da Classe por meio de Operacdes de Refinanciamento, nos termos da Politica de Cobranca.

“Reserva de Despesas”: significa a reserva de despesas a ser constituida e mantida pelo
GESTOR desde a Data de Inicio da Classe até a liquidagdao da Classe, em dinheiro ou Ativos
Financeiros, em valor correspondente a 1% (um por cento) do Patrimonio Liquido, para arcar com
0s Encargos e demais despesas da Classe, conforme previstas neste Regulamento;

“Reserva de Liquidez”: significa a reserva a ser constituida e reestabelecida mensalmente pelo
ADMINISTRADOR, conforme Ordem de Alocacdao de Recursos prevista no Capitulo 8 do Anexo I
para cobertura de custos relacionados a (i) manutengdo da Classe, incluindo, mas ndo se
limitando ao pagamento de Despesas e Encargos; e (ii) despesas judiciais, em montante
equivalente a 2 (dois) meses de tais despesas ou 0,66% (sessenta e seis centésimos por cento)
do Patriménio Liquido, dos dois o maior.

“"Resolucdao CMN n° 5.057"”: Resolugdo CMN n° 5.057, de 1° de margo de 2023, conforme
alterada ou substituida de tempos em tempos;

“"Resolucdao CMN n° 5.111": Resolugao do CMN n°® 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme
alterada ou substituida de tempos em tempos;

“Resolucdao CVM 160": Resolugdao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;
“"Resolucdao CVM 175": Resolugdo CVM n© 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
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“"Resolucdao CVM 30": Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;
“SCR": Sistema de Informacgdes de Créditos do BCB;
“SELIC": Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia;

“Taxa de Administracao”: a taxa mensal que é devida ao ADMINISTRADOR, nos termos do
item 13.3 deste Anexo;

“Taxa de Gestao”: a taxa mensal que é devida ao GESTOR, nos termos do item 13.6 deste
Anexo;

“Taxa DI”: as taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra
grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(www.b3.com.br);

“Taxa Minima de Endosso”: 19,44% (dezenove inteiros e quarenta e quatro centésimos por cento)
ao ano. A Taxa Minima de Endosso podera ser redefinida em Assembleia de Cotistas, nos termos
do item 5.5 acima, que deliberar a emissdo de uma nova série de Cotas Seniores ou classe de
Cotas Subordinadas Mezanino ou que alterar as caracteristicas de uma série de Cotas Seniores
ou classe de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagcdo, de modo que seja suficiente para
possibilitar o pagamento do Benchmark de cada série de Cotas Seniores e cada classe de Cotas
Subordinadas Mezanino e os encargos e demais despesas da Classe, sem que seja necessaria a
alteracao do presente Regulamento, desde que a Assembleia de Cotistas seja realizada com a
presenca da totalidade dos Cotistas detentores de Cotas em circulagao;

“Termo de Adesdo”: documento elaborado nos termos do Art. 29 da Resolugédo CVM 175, por
meio do qual o Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso
no FUNDO, declarando, inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos
na operagao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de
classificacao de risco das Cotas subscritas;

“"Termo de Endosso”: cada termo de endosso firmado entre um Endossante e o FUNDO,
representado pelo GESTOR, e, como interveniente anuente, o Agente de Retengao e Cobranca,
conforme disposto no respectivo Contrato de Promessa de Endosso;

“Valor de Emissao Unitario”: o valor unitario inicial de cada série ou classe de Cotas, conforme
0 caso, na 12 (primeira) Data de Integralizacdo da respectiva série ou classe de Cotas, conforme
previsto no item 5.4 acima;

"Valor Unitario de Referéncia": com relacdo a uma determinada série de Cotas Seniores ou de
Cotas Subordinadas Mezanino, o Valor Unitario de Referéncia serd equivalente a: (a) na
respectiva 12 (primeira) Data de Integralizacdo de determinada série de Cotas Seniores ou de
Cotas Subordinadas Mezanino, o Valor de Emissdao Unitario; (b) em cada Dia Util subsequente
gue ndo seja uma Data de Amortizacdo Programada ou uma data de Amortizagao Extraordinaria,
o Valor Unitario de Referéncia Corrigido; e (c) em cada Data de Amortizacdo Programada ou data
de Amortizacdo Extraordinaria subsequente, o Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo, deduzidos os valores efetivamente pagos aos Cotistas em tal data a titulo do
Benchmark aplicavel;

“Valor Unitario de Referéncia Corrigido”: equivale ao Valor Unitario de Referéncia no Dia
Util imediatamente anterior, atualizado pelo Benchmark aplicavel; e

“Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagcdo”: equivale ao Valor Unitario
de Referéncia Corrigido, em cada Dia Util que seja uma Data de Amortizacdo Programada ou
data de Amortizacdo Extraordinaria, antes de descontado o montante referente ao Benchmark
aplicavel.
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COMPLEMENTO 2
(Ao Anexo I)

MODELOS DE APENDICE

Este anexo é parte integrante do regulamento do MT INSS Receivables V Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Créditos Consignados

“APENDICE DA [¢]@ SERIE DE COTAS SENIORES DA CLASSE A - RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO MT INSS RECEIVABLES V FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS CONSIGNADOS

A [e]2 ([*]) série de cotas seniores da Classe A - Responsabilidade Limitada do MT INSS
Receivables V Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Créditos Consignados (“Cotas
Seniores da [¢]2 Série” e “"Classe”, respectivamente), emitidas nos termos do regulamento

da Classe ("Regulamento”), terdo as seguintes caracteristicas:

Data de Emissao:

Montante total de Cotas
Seniores da [¢]?@ Série:

Quantidade total de Cotas
Seniores da [e]2 Série:

Valor de Emissao
Unitario:

Distribuicao parcial:

Forma de distribuicgao:

Prazo para distribuicao:

Forma de Integralizagao:

Benchmark Sénior:

[¢] de [¢] de [e].

R$[e] ([e] reais), na 12 (primeira) Data de
Integralizagdo das Cotas Seniores da [¢]2@ Série.

[¢] ([*]) Cotas Seniores da [*]2@ Série.

R$ 1.000,00 (mil reais), na 12 (primeira) Data de
Integralizacdo de Cotas Seniores da [¢]@ Série,
conforme previsto no item 5.4 do Regulamento.

[Ndo serd admitida a distribuicdo parcial. // Sera
admitida a distribuicdo parcial, observado que, nesse
caso, a manutencdo da oferta estd condicionada a
colocagdo de, no minimo, [] ([*]) Cotas Seniores da
[e]2@ Série, correspondente a R$[e] ([*] reais), na 13
(primeira) Data de Integralizacdo de Cotas Seniores
da [#]2@ Série.]

[Colocacao privada. // Nos termos da Resolugao CVM
160, de 13 de julho de 2022, sob o rito de registro
automatico, destinada a Investidores Profissionais,
sob o regime de [melhores esforgos // garantia firme
para [¢] ([*]) Cotas Seniores da [¢]2@ Série].]

Até [] ([*]) dias contados da data [de emissao das
Cotas Seniores da [¢]2 Série // de inicio da oferta das
Cotas Seniores da [¢]@ Série].

A vista, na forma prevista no boletim de subscricdo.

[e].
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Amortizagoes: As amortizagoes das Cotas Seniores da [¢]2 Série

serao realizadas nos termos do Regulamento, em
especial conforme o disposto na Capitulo 7 do
Regulamento.

Data de Resgate [«].”

Cor
por
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA [[e]2 SERIE // SUBCLASSE N°
[¢]] DA CLASSE A — RESPONSABILIDADE LIMITADA DO MT INSS RECEIVABLES V
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS

As cotas subordinadas mezanino da [¢]@ série / subclasse n° [¢] da Classe A - Responsabilidade
Limitada do MT INSS Receivables V Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Créditos
Consignados ("Cotas Mezanino da Classe n° [e]” e "Classe”, respectivamente), emitidas nos
termos do regulamento da Classe ("Regulamento”), terdo as seguintes caracteristicas:

Data de Emissao: [¢] de [e] de [e].

R$[e] ([*] reais), na 12 (primeira) Data de
Integralizagdo das Cotas Mezanino da [¢]2@ Série /
Classe nO [e].

Montante total de Cotas
Mezanino da [e]?@ Série /
Classe n° [e]:

Quantidade Total de [*] ([*]) Cotas Mezanino da [#]2@ Série / Classe nO [e].
Cotas Mezanino da
[e]2 Série / Classe n°

[e]:
Valor de Emissao R$ 1.000,00 (mil reais), na 12 (primeira) Data de
Unitario: Integralizacao de Cotas Mezanino da [¢]2 Série /

Classe n© [e], conforme previsto no item 5.4 do
Regulamento.

Distribuigao parcial: [N&o serad admitida a distribuicdo parcial. // Sera

admitida a distribuicdo parcial, observado que, nesse
caso, a manutengao da oferta estd condicionada a
colocacdo de, no minimo, [*] ([*]) Cotas Mezanino
da [#]2@ Série / Classe n° [¢], correspondente a R$[e]
([*] reais), na 12 (primeira) Data de Integralizacao
de Cotas Mezanino da [¢]@ Série / Classe n© [e].]

Forma de distribuicao: [Colocacdo privada. // Nos termos da Resolugdo CVM

160, de 13 de julho de 2022, sob o rito de registro
automatico, destinada a Investidores Profissionais,
sob o regime de [melhores esforcos // garantia firme
para [*] ([*]) Cotas Mezanino da [¢]2 Série / Classe

no [e]].].

Prazo para distribuigao: Até [¢] ([*]) dias contados da data [de emiss&o das
Cotas Mezanino da [¢]2 Série / Classe n© [¢] // de
inicio da oferta das Cotas Mezanino da [¢]2@ Série /
Classe n© [«]].

Forma de Integralizagao: A vista, na forma prevista no boletim de subscrigao.

Benchmark Mezanino: [e]

As amortizacdes das Cotas Mezanino da [¢]2@ Série /
Classe n© [e] serao realizadas nos termos do
Regulamento, em especial conforme o disposto no
Capitulo 7 do Anexo I do Regulamento.

Amortizagoes:
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Data de Resgate [o]

Cor
por
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APENDICE DA [¢]2 EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE A -
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO MT INSS RECEIVABLES V FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS

As cotas subordinadas juniores da [#]@ ([¢]) emissdao da Classe A — Responsabilidade Limitada
do MT INSS Receivables V Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Créditos Consignados
(“Cotas Subordinadas Janior” e “Classe”, respectivamente), emitidas nos termos do
regulamento da Classe (“"Regulamento”), terdo as seguintes caracteristicas:

Data de Emissao:

Valor Total

Quantidade Total:

[Valor Unitario de
Emissao:]

Forma de distribuigdo:

Forma de Integralizacao:

Data de Resgate

[¢] de [e] de [e].

R$ [*] ([*] reais), [na 12 (primeira) Data de
Integralizacao de Cotas // em [DATA]].

[¢] Cotas Subordinadas Junior.

[R$1.000,00 (mil reais), na 12 (primeira) Data de
Integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior,
conforme previsto no item 5.4 do Regulamento.].

Colocacgao privada.
A vista.

N3o ha, podendo ser resgatada ou amortizada
exclusivamente nos termos previstos no Regulamento.

X % Xk
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PARAMETROS PARA A VERIFICAGCAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios adquiridos pela Classe e da expressiva
diversificagdo de devedores dos Direitos Creditérios, é facultado ao GESTOR, ou terceiro por ela
indicado, realizar a analise dos Documentos Comprobatérios por amostragem, observado o
disposto a seguir:

(a) 0 GESTOR devera analisar trimestralmente os Documentos Comprobatérios, ou seja, a
documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe,
por amostragem aleatéria simples para a determinacdo de um intervalo de confianca para a
proporcao de eventuais falhas;

(b) para a execucdo da andlise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira da Classe, o GESTOR podera contratar empresa de consultoria
especializada para prestar os servicos de analise trimestral por amostragem dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira da Classe, sendo que, nesse caso, o GESTOR possuira regras
e procedimentos adequados que lhe permitirdo verificar o cumprimento, pela empresa de
consultoria especializada contratada, da obrigacdo de validar os Direitos Creditorios e os
respectivos Documentos Comprobatoérios em relacdo as condicdes de analise estabelecidas no
Regulamento;

(c) a verificagdo trimestral a ser realizada pelo GESTOR englobara a verificagdo dos
Documentos Comprobatérios, nos termos do Regulamento. A verificagdo de documentos
complementares que se fagam necessarios, a critério do GESTOR, tais como, mas ndo se
limitando a, os Documentos de Suporte, os quais serao disponibilizados pelo Endossante e pelo
Agente de Retencdo e Cobranca ao Custodiante na respectiva Data de Aquisicdo, poderd ser
realizada a qualquer momento; e

(d) o procedimento indicado neste anexo sera realizado por amostragem, conforme a alinea
(@) acima, eletronicamente, pelo Custodiante ou por empresa contratada pelo Custodiante.

O tamanho da amostra a ser utilizada para verificacdo sera obtida a partir da aplicagao da
seguinte formula matematica:

. N xNo
“ N 4 No
Sendo:

n

onde:

Eo = erro amostral

N = tamanho da populagao
5% < Eo2 < 10%

Exemplos de tamanho de amostra (NO) em funcdo do erro amostral toleravel estipulado:



Docusign Envelope ID: D420AB5C-7D8A-4CC8-BA37-3BDDEEC4204C

Anexo I ao Regulamento i
MT INSS RECEIVABLES V FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CONSIGNADOS

Eo No
0,010 10000
0,015 4444
0,020 2500
0,025 1600
0,030 1111
0,035 816
0,040 625
0,045 494
0,050

O valor a ser considerado para utilizacdo do erro amostral considerara a natureza do Direito
Creditério adquirido, a quantidade de revisdes ja efetuadas para a Classe e 0s seus respectivos
resultados observados.

O universo de amostragem a ser utilizado compreendera exclusivamente os Direitos Creditérios
cedidos a Classe desde a ultima revisdo. A selecao dos Direitos Creditorios adquiridos a serem
verificados sera obtida:

(a) dividindo-se o tamanho da populacao “N” pelo tamanho da amostra “n”, obtendo um
intervalo de retirada “k”;

(b) sorteando-se o ponto de partida; e

(c) a cada “k” elementos, retirando-se 1 (um) para a amostra.

O CUSTODIANTE, diretamente ou por meio da empresa contratada para tanto, nos termos da
alinea (a) acima, deverd verificar trimestralmente, de forma individualizada e integral, os

Documentos Comprobatérios de cada Direito Creditério Inadimplido e/ou que tenha sido, a
qualquer titulo, substituido no curso do respectivo trimestre.
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COMPLEMENTO 4
(Ao Anexo I)

PRINCIPAIS PROCEDIMENTOS PARA COBRANCA pRDINARIA E EXTRAORDINARIA DE
DIREITOS CREDITORIOS

Os termos e expressoes utilizados neste anexo iniciados com letra mailscula tém o significado
a eles atribuidos no Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. PROCEDIMENTOS PARA COBRANGA ORDINARIA DE DIREITOS CREDITORIOS

1.1. Os principais procedimentos para a cobranca ordinaria e recebimento de Direitos
Creditérios pela Classe encontram-se dispostos a seguir.

1.2. Observado o disposto no Regulamento, no Contrato de Promessa de Endosso e no
Contrato da Conta Vinculada 2, a cobranga ordinaria e o recebimento dos Direitos Creditérios
pela Classe ocorrerdao da seguinte forma:

(a) mensalmente, apds o processamento da folha de beneficios dos Devedores, a Dataprev
enviara os Arquivos Dataprev (conforme definidos no Regulamento) ao Endossante;

(b) ao receber os Arquivos Dataprev, o Endossante, sem realizar qualquer tipo de
manipulacao, os disponibilizard ao CUSTODIANTE e ao Agente de Retencdo e Cobrancga, na forma
prevista no Contrato de Promessa de Endosso, no mesmo Dia Util em que forem disponibilizados
pela Dataprev ao Endossante ou no Dia Util imediatamente subsequente, se disponibilizados
pela Dataprev apds as 16h (dezesseis horas);

(©) no més subsequente, o INSS efetuard uma Unica transferéncia eletrénica disponivel
(TED) para a Conta Vinculada 1, com o valor declarado no Arquivo de Consignagdes menos o
valor declarado no Arquivo de Glosa. Serdo transferidos pelo INSS para a Conta Vinculada 1
recursos relativos aos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe, bem como recursos
de titularidade da Parati ou de terceiros cessionarios ou endossatarios de direitos creditérios
cedidos ou endossados pela Parati. O Agente das Contas Vinculadas, na qualidade de
CUSTODIANTE de fundos de investimento cessionarios ou endossatarios de direitos creditérios
cedidos ou endossados pela Parati, identificara os recursos depositados pelo INSS na Conta
Vinculada 1 de titularidade dos respectivos fundos de investimento, de acordo com os Arquivos
Dataprev, e realizara a transferéncia de tais recursos da Conta Vinculada 1 para as contas de
titularidade dos respectivos fundos de investimento cessionarios ou endossatarios;

(@ até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente a data em que o INSS efetuar a transferéncia
eletrénica disponivel (TED) para a Conta Vinculada 1 nos termos do item 1.2(c) acima, o Agente
das Contas Vinculadas realizarad a transferéncia para a Conta Vinculada 2 de todos os recursos
gue nao sejam de titularidade de terceiros cessionarios e endossatarios, conforme identificados
pelo Agente das Contas Vinculadas nos termos dos Arquivos Dataprev e do Contrato da Conta
Vinculada 2;

(e) realizada a transferéncia dos recursos para a Conta Vinculada 2 nos termos do item
1.2(d) acima, o CUSTODIANTE, apos realizar a conciliacdo dos recursos depositados na Conta
Vinculada 2, com base nos Arquivos Dataprev encaminhados pelo Endossante nos termos do
item 1.2(b) acima, emitira ordem de transferéncia ao Agente das Contas Vinculadas para que
este transfira, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao recebimento da referida ordem de
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transferéncia, os recursos relativos aos Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe
para a Conta de Movimentagao da Classe; e

® os valores remanescentes na Conta Vinculada 2, apds a realizacdo da transferéncia
prevista no item 1.2(e) acima, serao transferidos para uma conta de livre titularidade do
Endossante.

1.3. Caso o Endossante ou o Agente de Retencdo e Cobrancga, por qualquer razdo, recebam
qualquer pagamento referente aos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe, o
Endossante e o Agente de Retencdo e Cobrancga deverdo transferir os respectivos valores para
a Conta de Cobranca da Classe em até 7 (sete) Dias Uteis a contar do seu respectivo
recebimento, exceto na hipdétese de Portabilidade, na qual o Endossante devera transferir os
respectivos valores para a Conta de Cobranca da Classe, em até 1 (um) Dia Util do seu
recebimento, conforme descrito na Politica de Defesa da Carteira, sendo certo que o Endossante
e o Agente de Retencdo e Cobranca deverdo disponibilizar ao CUSTODIANTE todas as
informagdes necessarias para que o CUSTODIANTE realize a conciliagdo entre os recursos
recebidos na Conta de Cobranga da Classe e os Direitos Creditérios integrantes da carteira da
Classe, no mesmo dia da disponibilizacdo dos recursos.

2. PROCEDIMENTOS PARA COBRANCA EXTRAORDINARIA DE DIREITOS
CREDITORIOS INADIMPLIDOS

2.1. A cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos devido a indisponibilidade da margem
de crédito consignavel do Devedor, que impeca o0 INSS e/ou a Dataprev de fazer as Consignagoes
aplicaveis (por exemplo, em razdao de ordem judicial para pagamento de pensdo alimenticia ou
superveniéncia de outros descontos privilegiados), sera realizada, pelo Agente de Retencédo e
Cobranca, com o auxilio do respectivo Endossante, por meio da realizacdo do Processo de
Reinicializacdo, através do ajuste das datas de vencimento aplicaveis, do montante e do nimero
de parcelas da respectiva CCB, no sentido de ter os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos
averbados novamente para Consignacdo junto a Dataprev, nos termos deste item 2, de cada
Contrato de Retengao e Cobranca, dos manuais da Dataprev e da legislacdo e regulamentacao
aplicaveis.

2.1.1. O Agente de Retencdo e Cobranca identificara, mensalmente, em até 7 (sete) dias
contados do envio dos Arquivos Dataprev pelo Endossante ao Agente de Retencdo e Cobranga,
os Direitos Creditdrios Inadimplidos passiveis de realizagdo do Processo de Reinicializagdo.

2.1.2. Serdo passiveis de realizacdo do Processo de Reinicializacdo, os Direitos Creditorios
Inadimplidos que tenham (@) ao menos 1 (uma) parcela da respectiva CCB inadimplida; e (b),
apos o periodo de inadimpléncia, o apagamento seja retomada pelo INSS por ao menos 2 (dois)
meses consecutivos.

2.1.3. O Agente de Retengdo e Cobranga devera observar os seguintes critérios na realizagdo
do Processo de Reinicializagdo dos Direitos Creditorios Inadimplidos: (a) os valores das parcelas
mensais das CCB, apds o Processo de Reinicializacdo, deverao ser iguais ou menores aos valores
originais previstos nas CCBs; (b) os valores das taxas de juros das CCB, apds o Processo de
Reinicializacdo, deverdo ser iguais ou menores aos valores originais previstos nas CCBs; e (c)
as novas datas de vencimento das CCB sujeitas ao Processo de Reinicializacdo deverao observar
o limite maximo previsto pela regulamentagao e legislagdo aplicaveis.
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2.1.4. Apés a identificacdo prevista no item 2.1.1 acima, o Endossante, mediante solicitacao do
Agente de Retencdo e Cobranca, disponibilizara todos os acessos necessarios para que o Agente
de Retencdo e Cobranca realize o Processo de Reinicializacdo, no ambito dos sistemas da
Dataprev, por meio das tentativas de ajuste das datas de vencimento aplicaveis, do montante e
do numero de parcelas da respectiva CCB, no sentido de ter os respectivos Direitos Creditorios
Inadimplidos averbados novamente para Consignacao junto a Dataprev.

2.1.5. Realizado o Processo de Reinicializacdo de determinado Direito Creditério Inadimplido
nos termos do item 2.1.4 acima, o Agente de Retencdo e Cobranga (a) informara ao
CUSTODIANTE as novas condicdes da CCB, de modo que o CUSTODIANTE possa realizar a
alteracdo do fluxo de pagamento do respectivo Direito Creditério objeto do Processo de
Reinicializacdo na base de créditos da Classe; e (b) disponibilizarda ao CUSTODIANTE, nos termos
do respectivo Contrato de Retencdao e Cobranca, as evidéncias dos sistemas da Dataprev
relativas a CCB objeto do Processo de Reinicializagdo, contendo o novo fluxo de pagamento dos
Direitos Creditérios averbado, a fim de embasar o ajuste na base de crédito da Classe, na mesma
data em que o Processo de Reinicializagao for finalizado.

2.1.6. Recebidas as informagdes previstas no item 2.1.5 acima, o CUSTODIANTE, devera
disponibilizar ao Agente de Retencdo de Cobranca no Dia Util posterior, todas as informacdes
necessarias para que o Agente de Retencdo Cobranga possa disponibilizar ao Devedor, o
demonstrativo de evolucao do saldo devedor atualizado na Plataforma MT.

2.1.7. A CCB referente ao Direito Creditério Inadimplido objeto do Processo de Reinicializacao
ndo sera aditada, sendo certo que os ajustes das datas de vencimento aplicaveis, do montante
e do numero de parcelas da respectiva CCB, conforme o caso, serao realizados exclusivamente
perante o INSS e/ou a Dataprev, com base na autorizacao concedida pelo Devedor na respectiva
CCB que permita a realizagdo do Processo de Reinicializagdo em caso de indisponibilidade da
margem de crédito consignavel do Devedor que impega o INSS e/ou a Dataprev de fazer as
Consignacoes aplicaveis.

2.1.8. Caso seja realizado um Processo de Reinicializagdo, o Devedor terd acesso a todas as
informac0bes relativas as novas condicGes da CCB através da Plataforma MT, inclusive, mas néo
exclusivamente, ao demonstrativo de evolucdo do saldo devedor atualizado.

2.1.9. O Agente de Retencdo e Cobranca sera responsavel por todos os custos decorrentes da
realizacdo dos Processos de Reinicializacdo relativos aos Direitos Creditorios Inadimplidos
integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas ndo exclusivamente, aqueles incorridos pelo
respectivo Endossante.

Os Cotistas, mediante deliberacido em Assembleia de Cotistas, poderdao, a qualquer
tempo, deliberar pela adocao de procedimentos judiciais ou outros procedimentos
extrajudiciais para a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, inclusive
mediante a contratacdo de terceiros para a prestacao dos referidos servicos. Neste
caso, os respectivos custos e despesas serao arcados pela Classe.
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COMPLEMENTO 5
(Ao Anexo I)

POLITICA DE ORIGINAGAO E CONCESSAO DE CREDITO

Os termos e expressdes utilizados neste anexo iniciados com letra maiuscula tém o significado
a eles atribuidos no Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

A politica de originacdo e concessao de empréstimo consignado a ser adotada por cada
Endossante e, na qualidade de correspondente bancario dos Endossantes, pelo Agente de
Retencdao e Cobranca, relativamente aos Direitos Creditérios a serem ofertados a Classe,
encontra-se descrita a seguir.

1.1. Os Direitos Creditorios sdao originados pelo Agente de Retengao e Cobranga, na qualidade
de correspondente bancario de cada Endossante, através da Plataforma MT, por meio da
concessao de empréstimo consignado a Devedores.

1.2. Os potenciais Devedores solicitam ao Agente de Retencdo e Cobranca através da Plataforma
MT a contratacdo de empréstimo consignado, devendo fornecer as seguintes informacgées para
fins de cadastro da proposta da operacdo: (a) nome completo; (b) numero no Cadastro de
Pessoas Fisicas (CPF); (c) enderego completo; (d) nimero de celular; e (e) e- mail para fins
de credenciamento na Plataforma MT.

1.3. Com a realizagdo do cadastro do potencial Devedor na Plataforma MT nos termos do item
1.2 acima, o Endossante, mediante solicitacdo do Agente de Retengdo e Cobranca, disponibiliza
0S acessos necessarios para que o Agente de Retencdo e Cobranca realize a anadlise da
adequacao do crédito pretendido pelo potencial Devedor com (Q) as parcelas que decorrem do
valor maximo permitido para a composicao do empréstimo consignado pretendido e (b) os
beneficios previdencidrios do potencial Devedor, comparativamente a margem de crédito
consignavel maxima disponivel do Devedor junto ao INSS. Durante a realizagdo desta analise,
o Agente de Retencdo e Cobranca coleta as seguintes informacdes: data de nascimento e conta
bancaria (banco, agéncia e nimero da conta).

1.4. Constatada a possibilidade da contratacdo da operacdao de empréstimo consignado pelo
Agente de Retencdo e Cobranca nos termos do item 1.3 acima, o Agente de Retencdo e Cobranca
verificara:

(a) se o Devedor atende aos seguintes requisitos: (1) ser pessoa fisica; (2) estar com a
situacdo cadastral regular no Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas (CPF), junto a Receita Federal
do Brasil (RFB); (3) ser alfabetizado; e (4) ter entre 21 (vinte e um) anos e 76 (setenta e seis)
anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias de idade, na Data de Liquidacdo dos Direitos
Creditorios;

(b) se o Devedor atende de modo satisfatério, nos termos da politica de “know your client”
do Agente de Retencdo e Cobranca, (1) as analises realizadas pelo Agente de Retencdo e
Cobranca (i) dos dados disponibilizados pelo Devedor no ambito da Plataforma MT, de modo a
verificar se as informacGes fornecidas sdo validas; (ii) da documentagdo do Devedor
disponibilizada no ambito da Plataforma MT com o intuito de verificar sua autenticidade; e (iii)
da biometria facial do Devedor para identificar se o titular da identidade é de fato a pessoa que
esta realizando a contratacao da operacgao; e (2) as consultas a bir6s realizadas pelo Agente de
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Retencdo e Cobranca que permitam realizar a autenticacdao dos dados e informacdes fornecidas
pelo Devedor no @mbito da Plataforma MT;

(c) se o prazo de duracao da CCB observa o disposto na legislacdao e regulamentacao
aplicaveis;

(d) se o Devedor forneceu a documentagdo minima exigida pelo Endossante, tais como as
informagdes previstas no item 1.2 acima e documento de identidade com foto (carteira de
identidade, carteira de habilitacdo ou outros documentos de identificacdo civil admitidos pela
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis); e

(e) se o valor do empréstimo consignado pretendido pelo Devedor é (1) de até R$ 60.000,00
(sessenta mil reais) para Devedores com idade superior a 61 (sessenta e um) anos e (2) de até
R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais) para Devedores com idade até 61 (sessenta e um) anos.

1.5. Caso o Agente de Retencdo e Cobranca verifique o atendimento dos requisitos previstos
no item 1.4 acima, o Endossante comunicara eletronicamente o INSS solicitando a averbagédo
da margem de crédito consignavel para Consignacdo na folha de beneficios do Devedor dos
valores do empréstimo consignado pretendido.

1.6. Com a aprovagao da averbacdo da margem de crédito consignado pelo INSS nos termos
do item 1.5 acima, o Devedor devera emitir e formalizar em favor do Endossante, por meio da
Plataforma MT, uma CCB, a qual devera constar cldusula especifica autorizando a realizagdo da
Consignacao, nos termos da legislacdo e regulamentacgdo aplicaveis.

1.7. ApOs a realizacdo da etapa prevista no item 1.6 acima, o Endossante desembolsara o
valor integral do referido empréstimo consignado na conta indicada pelo Devedor na respectiva
CCB.

1.8. ApOs a realizacdo da etapa prevista no item 1.7 acima, o Agente de Retengdo e Cobranga
encaminhard ao Endossante os documentos disponibilizados pelo Devedor no ambito da
Plataforma MT. O Endossante conferira os referidos documentos do Devedor, sendo certo que,
havendo qualquer irregularidade na documentagdo, os referidos Direitos Creditérios ndo serao
ofertados para endosso a Classe.

1.9. Caso os Direitos Creditorios sejam originados pelo Agente de Retencgdo e Cobranca
mediante a Portabilidade de operagGes de empréstimo consignado detidas por Devedores junto
a outras instituigdes financeiras, a Portabilidade da operacdo de empréstimo consignado relativa
ao referido Direito Creditério, inclusive perante a C3 Registradora, o INSS e a Dataprev, devera
observar o disposto na legislacao e regulamentacgao aplicaveis.
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COMPLEMENTO 6
(Ao Anexo I)

FORMA DE CALCULO DA MULTA DE DESTITUIGAO DO AGENTE DE RETENGCAO E

COBRANCA
Més da Fator de Més da Fator de Més da Fator de
Destituica | Destituica | Destituica | Destituica | Destituica | Destituicao
o o o o o
1 2,62 33 1,52 65 0,75
2 2,57 34 1,49 66 0,72
3 2,51 35 1,47 67 0,69
4 2,45 36 1,44 68 0,66
5 2,40 37 1,42 69 0,63
6 2,35 38 1,40 70 0,60
7 2,30 39 1,37 71 0,58
8 2,25 40 1,35 72 0,55
9 2,21 41 1,33 73 0,52
10 2,17 42 1,31 74 0,49
11 2,13 43 1,28 75 0,47
12 2,09 a4 1,26 76 0,44
13 2,05 45 1,24 77 0,41
14 2,02 46 1,22 78 0,38
15 1,99 47 1,20 79 0,36
16 1,96 48 1,18 80 0,33
17 1,93 49 1,16 81 0,31
18 1,90 50 1,14 82 0,28
19 1,87 51 1,12 83 0,26
20 1,85 52 1,09 84 0,23
21 1,82 53 1,07 85 0,21
22 1,80 54 1,05 86 0,19
23 1,77 55 1,02 87 0,17
24 1,75 56 1,00 88 0,15
25 1,72 57 0,97 89 0,13
26 1,70 58 0,94 90 0,11
27 1,67 59 0,91 91 0,10
28 1,65 60 0,89 92 0,08
29 1,62 61 0,86 93 0,06
30 1,60 62 0,83 94 0,04
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CONSIGNADOS
31 1,57 63 0,80 95 0,02
32 1,55 64 0,77 96 0,00
Exemplo 1 da forma de calculo da multa por destituicio do Agente de Retencdo e
Cobrancga:
Assumindo Alavancagem
Saldo Saldo Mes_ de_ Multa/Taxa
Grupo . . Destituic | Fator de de
. Origina |[Remanesce - .. . [Remunerag I
Trimestr ao Destituic | .. Destituicao
| nte ) - ao MT(2) .
al (R$) (R$) Implicad | ao (1) Implicada
o (R$)
(a) (b) (c) (a) x (b) x (c)
Grupo 1 75'00000’ 56.000,00 26 1.70 3.00% 2’886(’)600'0
Grupo 2 75'00000’ 59.200,00 23 1.77 3.00% 3’143(’)520'0
Grupo 3 7560000’ 61.800,00 20 1.85 3.00% 3’429(’)900'0
Grupo 4 75'00000’ 62.500,00 17 1.93 3.00% 3’7756080'0
Total
Multa/Tax 16,526,885.
a Total 24
(BRL)

(1) Assumindo destituicdo apos 2 anos

Exemplo 2 de forma de calculo da multa por destituicdo do Agente de Retencao e

Cobrancga:
Nao Assumindo Alavancagem
Saldo Saldo Mes_ de_a Multa/Taxa
Grupo . . Destituic | Fator de de
. Origina |Remanesce ~ .. ._ |Remunerag e i
Trimestr ao Destituic | . ) Destituicao
| nte ) ,, ao MT() .
al (R$) (R$) Implicad | do (V) Implicada
o (R$)
(a) x (b) x
a b C
(a) (b) (c) ©
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Grupo 1 75.000, 56.000,00 14 2.02 2.28% 2,604,909.
00 11
Grupo 2 722299 59.200,00 11 2.13 2.28% | 2869,504.
00 16
Total
Multa/Tax 5,474,413.
a Total 28
(BRL)
(1) Assumindo destituicdo apds 1 ano.

(2) Assumindo alavancagem da carteira. Caso contrario, 2,28%.
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