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. Este Prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das

‘ . disposi¢oes do Codigo ANBIMA de Administragao e Gestao de Recursos de Terceiros, bem

como das normas emanadas da CVM. A autorizagdo para funcionamento e/ou

Autorregulacio distribui¢do das Cotas nao implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de

ANBIMA veracidade das informacGes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do FUNDO e suas
Cotas, de seu Administrador ou dos demais prestadores de servicos do FUNDO.

PROSPECTO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DE CLASSE E
SUBCLASSE UNICA DO SMRT11 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n° 59.450.268/0001-78

A distribuicao de cotas de fundo pelo rito automatico embora dependa de registro prévio pela Comissio de
Valores Mobiliarios (“CVM”), indepeqde de prévia analise pela CVM e sera realizada pela FIDD
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

0 SMRT11 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
constituido sob a forma de condominio fechado em 11 de fevereiro de 2025, com prazo indeterminado de duracao, regido pelas
disposicoes de seu regulamento, pelo Anexo II da Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolugdo CVM 175”),
conforme alterada e pelas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, por ato da FIDD DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2450, 4°
andar, conj. 401 — parte, CEP 05408-003, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 37.678.915/0001-60, autorizada a prestar servico de
administracao de carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratorio CVM n.° 18.215, expedido em 11 de
novembro de 2020, e sera gerido pela SH ASSET CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada inscrita no
CNPJ sob o n° 37.123.902/0001-25, com endereco na Rua Professor Atilio Innocenti, n° 474, sala 208, Vila Nova Conceicao, Sdo
Paulo — SP, CEP 03438-001, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracéo de carteira de valores mobiliarios, por meio
do Ato Declaratério n° 18.242, expedido pela CVM em 17 de novembro de 2025.

A oferta tera valor total de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) e foi registrada na CVM em 18 de fevereiro de 2025.

Dados da oferta puablica de distribuicao:

12 Emissao de Cotas da Classe e Subclasse Unica:

Cédigo ISIN: [«]

Classificacio de Risco: Nao ha.

Quantidade: 500.000

Valor Nominal Unitario: R$ 100,00

Custo Unitario de Distribuicéo: 0,1736%

Valor Total da Oferta: R$ 50.000.000,00

Montante Minimo da Colocacao R$ 1.000.000,00

Parcial:

Vencimento e Amortizacio: As Cotas ndo terdo prazo determinado e ndo terao

caréncia, seja de principal ou de remuneracdo. As
amortizacoes deverdo ocorrer conforme exclusivo

critério do GESTOR.
Benchmark: Nao ha.
Garantias: Nao ha.
Patrimoénio Segregado: Nao ha.
Mercado Organizado em que As Cotas serdo depositadas para negociagdo em
serao admitidas a Negociacao: ambiente de bolsa na B3 S.A. - Brasil Bolsa Balcao.
Prioridade de Recebimento: Nao ha.
Data de Registro da Oferta na 18/02/2025

CVM

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressoes deste item terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, quer sejam
mencionados no plural ou no singular.

Sao Paulo, 20 de marco de 2025

ADMINISTRADORA GESTORA CUSTODIANTE ASSESSOR LEGAL
BARCELLOS
@‘:IDD SH‘—' SSET @FIDD TUCUNDUVA LBI
ADVOGADOS | Gusss
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AVISOS

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS}NFORMAC()ES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO AN BIMA DE
REGULACAO DE ADMINISTRACAO E GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS.

A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DAS COTAS DESTE
FUNDO DE INVESTIMENTO NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS OU DA ANBIMA, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DAS COTAS DOS FIDCS ADQUIRIDAS
PELO FUNDO, DE SUA ADMINISTRADORA, DE SUA GESTORA OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

0 SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO NAO IMPLICA RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME DESCRITAS NO ITEM 6, PAGINA 20.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “5.1 -FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 13 A 17 DESTE PROSPECTO.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE
A ADMINISTRADORA E A GESTORA DA CARTEIRA MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE
COMPLETA ELIMINACAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

RESPONSABILIDADE DO COTISTA E ILIMITADA, DE FORMA QUE ELE PODE SER CHAMADO A COBRIR UM EVENTUAL PATRIMONIO
LIQUIDO NEGATIVO DO FUNDO

ESTE FUNDO DE INVESTIMENTO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS
COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITALAPLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGACAO DO COTISTA
DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DE SUA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DA
CUSTODIANTE OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO,

POREM, NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM
ESPECIAL ATENCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO, BEM
COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO DO FUNDO, QUE
RECEBEU EXEMPLAR DESTE PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA
POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRACAO DEVIDA A ADMINISTRADORA, DOS RISCOS
ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIACAO E PERDA NO PATRIMONIO
LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO.

ESTE FUNDO APRESENTA RISCO DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS CARACTERISTICAS DE SEU ATIVO E AS REGRAS ESTABELECIDAS PARA
SOLICITACAO E LIQUIDACAO DE RESGATES.

O FUNDO E DESTINADO A INVESTIDORES QUALIFICADOS, AUTORIZADOS NOS TERMOS DA REGULAMENTACAO EM VIGOR A INVESTIR
EM FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS DO
FUNDO NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM PRAZO INFERIOR AO PRAZO ESTABELECIDO NESTE
PROSPECTO E NO REGULAMENTO PARA PAGAMENTO DO VALOR DE RESGATE, E (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER 0OS DEMAIS
RISCOS PREVISTOS NO ITEM “FATORES DE RISCO”.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA DE QUE O OBJETIVO DO FUNDO SERA
ATINGIDO.

NAO HAVERA RESGATE DE COTAS, ANAO SER PELO TERMINO DO PRAZO DE DURAGAO DAS COTAS DA CLASSE E/OU DO FUNDO OU DESUA
LIQUIDACAO ANTECIPADA, OBSERVADOS OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NO REGULAMENTO DO FUNDO.

A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O
PROCESSO DECISORIO E QUAIS SA0 AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO PARA MAIS
INFORMACOES VERIFICAR WEBSITE HTTPS://WWW.SHASSET.COM.BR/DOCUMENTOS/INDEX.HTML

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS PODERAO SER
OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA E/OU JUNTO A GESTORA.
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GLOSSARIO
ADMINISTRADORA: é a FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2450, 4° andar, conj. 401 —
parte, CEP 05408-003, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 37.678.915/0001-60, autorizada a
prestar servigo de administragao de carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de acordo com
o Ato Declarat6rio CVM n.° 18.215, expedido em 11 de novembro de 2020.
ANBIMA: é a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Assembleia Especial de Cotistas:

¢é a instancia deliberativa exclusiva de uma ou mais classes de um fundo de investimento,
convocada e instalada nos termos previstos no anexo descritivo do regulamento do fundo, com
o objetivo de decidir matérias de interesse especifico dessas classes, respeitando os direitos e
obrigacdes atribuidos a seus cotistas.

CUSTODIANTE: ¢ a ADMINISTRADORA.

Classe: é a classe inica do FUNDO.

Cota: s80 as cotas objeto da oferta publica distribuida via rito de registro automatico de que trata o
presente prospecto.

Cotas de FIDCs: as cotas de subclasse sénior ou de subclasse subordinada mezanino de qualquer série
emitidas pelos FIDCs, que serdo adquiridas pela Classe.

Cotista: s80 os investidores que venham a subscrever as Cotas.

Critérios de Elegibilidade:

sao as condigoes as quais devem ser verificadas pela GESTORA no ato de aquisi¢ao das
cotas de FIDC pelo FUNDO, previstas no item 6.1 do Anexo I do Regulamento.

CVM:

é a Comissao de Valores Mobiliarios.

Documentos da Classe:

em conjunto ou isoladamente, o Regulamento (s) boletim(ns) de subscricao de Cotas de
FIDCs ou qualquer outro documento necessario para a aquisi¢ao de Cotas de FIDCs.

Escriturador:

¢ a ADMINISTRADORA.

Evento de Avalicao:

¢é a condicao ou circunstancia predefinida no Regulamento que determina a realizacao de uma
andlise ou verificacdo especifica acerca de ativos integrantes da carteira, estratégias de
investimento, obrigacoes contratuais, desempenho do fundo ou outras situa¢es que possam
impactar os interesses dos cotistas ou a gestao do fundo, os eventos de avaliacio do FUNDO
estdo descritos no capitulo XV do Anexo I do Regulamento.

Evento de Liquidacao:

é a condic¢ao ou circunstancia predefinida no regulamento do fundo de investimento que, ao
ser verificada, podera desencadear o processo de encerramento das atividades do FUNDO, e
estdo descritas no capitulo XVI do Anexo I do Regulamento.

FIDC: sao todos e quaisquer Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.

FUNDO: ¢ o SMRT11 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob o n°
59.450.268/0001-78, constituido sob a forma de condominio fechado em 11 de FEVEREIRO
de 2025, com prazo indeterminado de duracéo.

GESTORA: SH ASSET CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada inscrita no

CNPJ sob o0 n° 37.123.902/0001-25, com endereco na Rua Professor Atilio Innocenti, n® 474,
sala 208, Vila Nova Conceicao, Sdo Paulo — SP, CEP 03438-001, autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracio de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério n° 18.242 de 17 de novembro de 2020.

Investidor Profissional:

sao os investidores profissionais, conforme definidos na Resolu¢ao CVM 30.

Investidor Qualificado:

sao os investidores qualificados, conforme definidos na Resolu¢do CVM 30.

Lei 14.754:

é a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

Patriménio Liquido:

em relacio ao FUNDO, é a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades e provisoes de cada Classe.
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Regime Especifico dos Fundos Nao | Conjunto de regras apliciveis a fundos de investimento constituidos sob a forma de

Sujeitos a Tributacdo Periddica: condominio fechado, que ndo estdo sujeitos a incidéncia de tributacdo periédica sobre os
rendimentos acumulados em sua carteira durante a vigéncia do fundo, conforme prevé a Lei
14.754.

Regulamento: é o regulamento do FUNDO.

Reserva de Despesas: em relacdo ao FUNDO, é a reserva constituida a partir do 1° (primeiro) més contado da

data da 12 integralizacdo de cotas da Classe, que sera constituida pela GESTORA, com os
recursos disponiveis da Classe, que sera utilizada para o pagamento de encargos e despesas

da Classe.
Resolucao CVM 30: é a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.
Resolucao CVM 160: ¢é a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.
Resolucao CVM 175: ¢é a Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada.
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1. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

1.1. BREVE DESCRICAO DA OFERTA

Trata-se de oferta publica de distribuicao da 12 Emissdo de Cotas da Classe e Subclasse tnica de emissdo do FUNDO, sob o rito
automatico de distribuicio e em regime de melhores esforgos admitida a colocagdo parcial de cotas.

A distribui¢ao puablica da 12 emissao de cotas do FUNDO tera como putblico-alvo Investidores Qualificados, observado os termos do
Regulamento e da regulamentacao aplicavel, e tera valor total de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais).

O montante minimo da coloca¢do parcial sera de 10.000 (dez mil cotas), com valor nominal unitario de emissdo de R$ 100,00 (cem
reais) totalizando R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) (“Montante Minimo”). Até que o Montante Minimo seja atingido o valor
obtido na integralizacdo de Cotas sera aplicado apenas em Ativos Financeiros. Caso nio seja atingido o Montante Minimo, a oferta
sera cancelada e a instituicdo distribuidora das cotas devera conduzir junto 8 ADMINISTRADORA a devolucdo dos valores
integralizados aos respectivos Cotistas acrescido dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacoes em Ativos de Financeiros, sem
juros ou correcao monetaria adicionais, sem reembolso de custos incorridos e com deduc@o dos valores relativos aos tributos
incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, devendo a ADMINISTRADORA realizar a informacgao do
cancelamento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta.

Uma vez atingido o montante minimo da oferta, as cotas remanescentes que nao tiverem sido subscritas ou efetivamente colocadas
deverao ser canceladas.

A presente oferta sera distribuida pela ADMINISTRADORA sob o rito automatico de distribui¢cao e em regime de melhores
esforcos. Nao serdo contratadas institui¢des intermediarias para realizar a distribui¢cdo da presente oferta.

Para subscrever as Cotas objeto da presente oferta, os investidores interessados deverao entrar em contato com a
ADMINISTRADORA, por meio do telefone e e-mail indicados na Se¢do 13 deste Prospecto.

Nao havera rateio da presente oferta.

O FUNDO nio pode desistir da oferta, exceto pela possibilidade de ndo atingimento do Montante Minimo.

1.2. Apresentacao dos Prestadores de Servicos Essenciais e do Custodiante

1.2.1. Administradora e Custodiante

A ADMINISTRADORA, inicialmente com o nome de FIDERE Servicos Financeiros Ltda. e hoje denominada como FIDD
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., foi constituida em janeiro de 2019 com o objetivo de
prestar servicos de administracdo fiduciaria e controladoria para fundos de investimentos. O portfélio de produtos da
ADMINISTRADORA abrange a administracdo de Fundos de Investimento em Participagoes - FIP e gestao de Fundos regulados
pela Resolugdo CVM n° 175 (Fundos de Investimento em Participagoes — FIP; Fundos de Investimento em Direitos Creditérios —
FIDC; Fundos do Agronego6cio — FIAGRO; Fundos de Investimentos Imobilidrios — FII; e Fundos de Investimentos Financeiros —
FIF), bem como a controladoria de fundos de investimento.

1.2.2. Gestora

A GESTORA ¢ especializada na prestagio de servicos de Gestdo e Estruturagao para Fundos de Investimentos Alternativos. Com o
uso de tecnologia avancada, busca maximizar a rentabilidade do capital de seus clientes, oferecendo solucoes de mercado de forma
inteligente, agil e eficaz. Com uma equipe que acumula mais de uma década de experiéncia nos segmentos de mercado de capitais,
fomento e ativos mobiliarios, a GESTORA se destaca por sua expertise em conectar todos os agentes necessirios para viabilizar
estruturas com agilidade e eficiéncia.

1.2.3. Agente de Cobranca

O FUNDO nao contari com a contratacao de agente de cobranca, tendo em vista tratar-se de um fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento em direitos creditorios e na medida em que a Classe aplicara seus recursos exclusivamente em Cotas de
FIDCs e em Ativos Financeiros. Conforme as disposi¢oes do Anexo Normativo IT da Resolu¢do CVM 175 e demais normas aplicaveis,
cada FIDC investido pela Classe sera responsavel pela contratacao de seus respectivos agentes de cobranga. A administracao e gestao
do FIDC investido certificar-se-ao de que os estes atendam a todas as exigéncias regulatdrias pertinentes, garantindo a conformidade
com os normativos aplicaveis, incluindo a atuagao de agentes de cobranga quando requerido.
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Docusign Envelope ID: C6FBA541-6803-4786-8958-FD3786487A7E

1.3. Caracteristicas das Cotas Ofertadas

1.3.1. 12 EMISSAO DE COTAS DA CLASSE E SUBCLASSE UNICA

PUBLICO-ALVO:
VALOR NOMINAL UNITARIO:

CusTo UNITARIO DE
DISTRIBUICAO:

QUANTIDADE:

MONTANTE MINIMO:
OPCAO DE LOTE ADICIONAL:
CopiGo ISIN:
CLASSIFICACAO DE RisCO:
DATA DE EMISSAO:

PRAZO DE DURACAO DO FUNDO E DA
CLASSE:

PRAZO DE DURACAO DA 12 EMISSAO
DE COTAS DA CLASSE E SUBCLASSE
UNICA:

DATA DE VENCIMENTO DA 12
EMISSAO DE COTAS DA CLASSE E
SUBCLASSE UNICA:

VALOR MINIMO DE SUBSCRICAO:

ADMISSIBILIDADE DE NEGOCIACAO
EM MERCADOS ORGANIZADOS:

BENCHMARK:

PAGAMENTO DA REMUNERACAO:

AMORTIZACAO:
RECOMPRA ANTECIPADA:
REPACTUACAO:

EVENTOS DE
CLASSE:

AVALIACAO DA

BT - #3298897v1

Investidores Qualificados.
R$ 100,00 (cem reais) na data da 12 Integralizacao de Cotas.

0,1736%

500.000 (quinhentas mil) cotas

R$ 1.000.000,00 (um milh#o de reais)
N/A

[]

Nao ha.

11/02/2025

Indeterminado

indeterminado

indeterminado

R$ 100,00 (cem reais).

As Cotas serfo depositadas para negociagdo em ambiente de bolsa na B3.

Nao aplicavel.

Juros remuneratbérios serdo pagos juntamente ao principal, quando da
amortizacao das Cotas.

As Cotas serao amortizadas a exclusivo critério da GESTORA.

Nao aplicavel.

Nao aplicavel.

6))] caso a Classe nio efetue o pagamento de qualquer parcela de amortizacao
das Cotas nas datas de amortizacdo prevista no respectivo suplemento ou definido
no Anexo I do Regulamento;

(i) impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicao de Cotas de FIDCs
que preencham os Critérios de Elegibilidade por um prazo superior a 30 (trinta)

dias corridos;

(iii) descumprimento, pelg Classe, da Reserva de Despesas, ndo regularizado
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data do referido descumprimento;

@iv) renuncia de qualquer prestador de servicos contratado para prestar
servicos para a Classe ou para 0o FUNDO, desde que ndo substituido no prazo de
60 (sessenta) Dias Uteis contados da rentncia;

W) descumprimento, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA e/ou
pelo CUSTODIANTE, de seus deveres e obrigacoes estabelecidos no



EVENTOS DE
ANTECIPADA:

LIQUIDACAO

GARANTIAS:
LASTRO:

EXISTENCIA DE PATRIMONIO

SEGREGADO:

EVENTOS DE LIQUIDACAO DO
PATRIMONIO SEGREGADO:

TRATAMENTO TRIBUTARIO:

BT - #3298897v1
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Regulamento e nos demais Documentos da Classe, desde que nao sanado no prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis contado do recebimento da notificacao.

6))] por deliberacao em Assembleia Especial de Cotistas;

(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento
de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacdo; ou

(iii) ap6s 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacdo de Cotas da
Classe, manutencdo do Patrimdnio Liquido diario da Classe inferior a R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais) por periodo de 9o (noventa) dias consecutivos.

N3ao ha.
Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios.

Nao aplicavel.

N3ao aplicavel.

IOF

Haveré incidéncia do IOF, no caso de resgate das Cotas do FUNDO realizado
antes de 30 (trinta) dias a contar da data do investimento no FUNDO. A aliquota
do IOF é regressiva, sendo inicialmente de 1% (um por cento) do valor do resgate,
limitada a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento da aplicagdo. Este limite
diminuird em funcao do prazo decorrido, zerando apds o trigésimo dia ap6s o
investimento.

Ressalte-se que a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo,
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, contudo, a aliquota
majorada serd cobrada com relacdo ao fato gerador (resgate, amortizacao,
liquidagdo, cessdo ou repactuacao) que ocorrer apds a entrada em vigor da aliquota
majorada.

Imposto de Renda

Se mantido o enquadramento da alocacdo minima tributiria em ativos que
configurem como cotas de fundo (67% do patrimoénio liquido do FUNDO) e como
entidade de investimento, o FUNDO estara enquadrado no Regime Especifico dos
Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica e, portanto, a aliquota de 15% na
distribuicao de rendimentos, amortizagdo ou resgate de cotas sera a regra. Por sua
vez, se houver o desenquadramento do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos
a Tributacdo Periddica, o FUNDO estara sujeito ao IRRF de 15% quando tratar-se
de um fundo de longo prazo ou 20% quando tratar-se de um fundo de curto prazo,
os rendimentos das aplicac¢des, neste caso, ficardo sujeitos a retencdo do IRRF na
fonte, nas seguintes datas: (i) no tltimo dia til dos meses de maio e novembro; ou
(ii) na data da distribuicao de rendimentos, da amortizacao ou do resgate de cotas,
caso ocorra antes. Além disso, no momento da distribuicdo de rendimentos,
amortizacdo ou regate de cotas, devera ser recolhida a aliquota complementar,
caso cabivel (diferenca entre a aliquota do come-cotas e a aliquota efetiva da tabela
regressiva no tempo de 22,5% a 15%, conforme abaixo).

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% Até 180 dias
20,0% Entre 181 e 360 dias
17,5% Entre 361 e 720 dias
15,0% Acima de 720 dias

Excecdes e Outras Incidéncias

Existem algumas excecbes as incidéncias tributarias acima relacionadas, bem
como poderd haver outras incidéncias tributarias sobre os rendimentos
produzidos pelo FUNDO, dependendo da forma de tributagio a que cada Cotista
estiver sujeito.
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INDICE DE
MiINIMA:
NEGOCIACAO:

BT - #3298897v1

SUBORDINACAO

O FUNDO nio tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacdo atual
permanecera em vigor pelo tempo de duracdo de cada Cota, e ndo tem como
garantir que nao havera alteracdo da legislacao e regulamentacao em vigor, e que

esse sera o tratamento tributirio aplicavel aos titulares de Cotas & época da
amortizacdo/resgate de Cotas.

Nao aplicavel.

As Cotas poderao ser admitidas para (i) distribuicdo e liquidacdo no mercado
primério por meio do Sistema de Distribuicao de Ativos (“DDA”) e do Escriturador,
conforme o caso; e (ii) negociacdo e liquidagdo no mercado secundario
exclusivamente por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e
operacionalizados pela B3.
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2. DESTINACAO DOS RECURSOS, POLITICA DE INVESTIMENTOS

2.1. Destinacao dos Recursos do Fundo e Politica de Investimentos

Os recursos obtidos por meio desta oferta piblica, serdo destinados a aquisi¢io, pelo FUNDO, de Cotas de FIDCs. Nesse sentido, a
Classe do FUNDO devera alocar, em até 180 (cento) dias contados da primeira data de integralizacdo das suas cotas, em cotas de
subclasse sénior ou de subclasse subordinada mezanino emitidas pelos FIDCs, constituidos sob a forma de condominio de natureza
especial fechado ou aberto.

A GESTORA devera manter os recursos da Classe aplicados dentro dos seguintes limites de concentracio:

Limites Maximo

Classes de Cotas de FIDCs destinadas a investidores Até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido da
qualificados. Classe.
Classes de Cotas de FIDCs destinadas exclusivamente a Até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido da
investidores profissionais. Classe.
Classes de Cotas de FIDCs que admitam a aquisi¢ao de Até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido da
direitos creditérios nao-padronizados. Classe, dentro do limite de 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe previsto na linha acima.

Observados os limites de concentragdo previstos no quadro acima, a Classe podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu
Patriménio Liquido em cotas de emissao de um tnico FIDC.

A Classe podera adquirir Cotas de FIDCs mediante subscricao no mercado primario, ou aquisi¢cdo no mercado secundéario, observados
os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Prospecto e no Regulamento.

A Classe podera investir qualquer percentual do seu Patrimonio Liquido em Cotas de FIDCs administrados e/ou geridos e/ou
custodiados pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA e/ou pelo CUSTODIANTE, seus controladores, sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

A Classe ndo podera adquirir ativos de emissao ou que envolvam coobrigagdo da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE, da
GESTORA ou dos demais prestadores de servicos do FUNDO e suas Partes Relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
pertinentes.

Desde que a presente Classe nao se encontre em um Evento de Avaliacao ou em um Evento de Liquidacdo, havera Revolvéncia de
Cotas de FIDC para a Classe.

A ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE ou partes a eles relacionadas ndo respondem pelo pagamento das
Cotas de FIDCs adquiridas pela Classe.

A Classe podera ceder ou alienar Cotas de FIDCs inadimplidas, sendo que, ap6s a cessdo ou alienacdo das Cotas de FIDCs
inadimplidas, a cobranca e coleta dos pagamentos das referidas Cotas de FIDCs inadimplidas sera de responsabilidade do novo
titular.

Via de regra, a Classe podera alienar a terceiros Cotas de FIDCs integrantes da sua carteira, desde que o valor de venda seja igual ou
superior ao valor contabilizado em seu ativo.

Nao obstante o disposto acima, a Classe poder4 alienar Cotas de FIDCs com desagio ou abaixo do valor contabilizado e mesmo de
aquisicao, desde que seja apresentado a Classe, pela GESTORA um relatério embasando tecnicamente a decisao.

A parcela correspondente ao remanescente do patriménio liquido da Classe que nao estiver alocada em cotas de FIDCs sera
necessariamente alocada nos Ativos Financeiros a seguir relacionados (“Ativos Financeiros”):

(a) titulos publicos federais;

(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacao de instituicoes financeiras;
(o) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “a” e “b”; e

()] cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “a” a “c”.

Nao ha limite de concentragio para os investimentos realizados nos Ativos Financeiros mencionados acima.
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A parcela da carteira da Classe que ndo estiver alocada em Cotas de FIDCs sera composta, sempre que possivel, de Ativos Financeiros
com prazo médio (da carteira) superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, para que a Classe tenha tratamento tributario de
longo prazo.

Os percentuais referidos nesta secdo devem ser cumpridos mensalmente, com base no patrimonio liquido da Classe ao final do més
imediatamente anterior.

E vedado 4 esta Classe:
a) realizar operacOes com derivativos;
b) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variagdo cambial;

¢) realizar operagoes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente
desta Classe possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo; e

d) realizar operagbes com warrants.
Todos os resultados auferidos pela Classe serao incorporados ao seu patrimonio.
Critérios de Elegibilidade

As Cotas de FIDCs deverao atender, na Data de Aquisicao, cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados, que
deverao ser validados pela GESTORA previamente a aquisicao pela Classe:

a) os FIDCs devem estar com suas demonstracoes financeiras relativas ao tltimo exercicio social aprovadas;
b) a Classe somente podera adquirir Cotas de FIDCs de subclasse sénior ou de subclasse subordinada mezanino;
¢) ndo esteja em curso qualquer evento de avaliacdo ou evento de liquidacao;

d) os FIDCs estejam devidamente registrados perante a CVM.

11
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3. FATORES DE RISCO

3.1. Principais fatores de risco do fundo e da oferta

3.1.1. Riscos de Crédito

(a)

(b)

(©)

(@

(e)

®

Risco de crédito dos titulos da carteira da Classe e dos fundos investidos. Os titulos ptblicos e/ou privados de divida, que
puderem compor a carteira da Classe e dos FIDCs estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os respectivos
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢Ges financeiras dos emissores
de tais titulos, bem como alteracoes nas condi¢bes econdmicas, legais e politicas quepossam comprometer a sua capacidade
de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos dos referidos emissores.
Mudancas na percepg¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos
nos precos dos titulos e valores mobiliarios,comprometendo também sua liquidez.

Risco decorrente da precificacdo das Cotas de FIDCs. As Cotas de FIDCs integrantesda carteira da Classe serao avaliadas de
acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacao conforme disposto nos Regulamentos dos FIDCs
e na regulamentacio em vigor. Referidos critérios poderdo causar variacoes novalor da carteira da Classe, resultando em
aumento ou reducao do valor das Cotas.

Amortizagdo e resgate condicionado das Cotas. As tunicas fontes de recursos da Classe para efetuar o pagamento da
amortizagao e/ou resgate das Cotas sio (i) o pagamento das amortizacGes e resgates das Cotas de FIDCs de propriedade da
Classe e (ii) a liquidacao dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Ap6so recebimento desses recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe nao
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacao e/ou o resgate, total ouparcial, das Cotas, o que poderé acarretar
prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorranido sera devido aos Cotistas pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo a
ADMINISTRADORA, 0 CUSTODIANTE e a GESTORA, qualquer multa ou penalidade,de qualquer natureza.

Amortizagdo e resgate condicionado das Cotas de FIDCs. As tinicas fontes de recursosdos FIDCs para efetuar o pagamento da
amortizacao e/ou resgate de suas cotas sao liquidacao: (i) dos direitos creditérios pelos respectivos devedores; e (ii) dos ativos
financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, sefor o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranga, extrajudicialou judicial, dos referidos ativos, o FIDC nao dispora de quaisquer outras verbas
para efetuar a amortizacao e/ou o resgate, total ou parcial, das cotas, o que podera acarretarprejuizo aos cotistas dos FIDCs,
incluindo a Classe. Ademais, os FIDCs estdo expostos a determinados riscos inerentes aos direitos creditérios e ativos
financeiros eaos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de suas administradoras e gestoras
alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade,especialmente os direitos creditérios, devido a inexisténcia de um
mercado secundérioativo e organizado para a negociacao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicao da amortizacao
e/ou resgate das Cotas de FIDCs a liquidacao dos direitos creditérios e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito acima, a
ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE estao impossibilitados de assegurar que as amortizacoes e/ou
resgates das Cotas de FIDCs e, por consequéncia, das Cotas, ocorrerdo nas datas originalmente previstas, naosendo devido,
nesta hipotese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo a ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE,
qualquer multa ou penalidade,de qualquer natureza.

Subordinagdo de determinadas Cotas de FIDCs passiveis de aquisi¢do pela Classe a outras subclasses ou séries de cotas dos
FIDCs aos quais pertencem. A Classe poderaadquirir cotas subordinadas mezanino de FIDCs, as quais se subordinam as cotas
seniores de tais FIDCs para efeitos de amortizacdo e resgate. Usualmente, as amortizacdes e resgates de cotas subordinadas
mezanino tém sua realizacdo condicionada ainda a manutenc¢ao da razao de garantia/indice de subordinacao e a existéncia de
disponibilidades dos FIDCs. A ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a GESTORA e suas respectivas Partes
Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que asamortiza¢cdes e/ou o resgate das cotas subordinadas
mezanino de FIDCs que venham a ser adquiridas pela Classe ocorrerdo nas datas originalmente previstas, sendo que, caso tais
amortizagoes e/ou resgates nao ocorram nao sera devido pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo a ADMINISTRADORA,
o CUSTODIANTE e a GESTORA,da Classe ou dos FIDCs qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. A nao
amortizagao ou resgate de cotas subordinadas mezanino de FIDCs detidas pela Classe poderaimpactar negativamente no fluxo
de pagamento de amortizagao ou resgate da Classee/ou no valor patrimonial das Cotas.

Risco de Originacdo — Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE e da GESTORA na
prestacao de seus servicos e na esfera de suas respectivas responsabilidades, a Classe podera ter dificuldade em adquirir Cotas
de FIDCs em montante suficiente para atender os limites previstos em sua Politica de Investimento.

3.1.2. Riscos de Liquidez

(a)

Classe Fechada e Mercado Secundario — A Classe sera constituida sob a forma decondominio fechado, sendo que as Cotas s6
poderdo ser resgatadas mediante a amortizacdo integral de seu valor ou na hipo6tese de liquidagdo antecipada da Classe,
conforme o caso. Assim, caso os Cotistas, por qualquer motivo, decidam alienar suasCotas, terd que fazé-lo no mercado
secundario. Atualmente, o mercado secundério deCotas de fundos de investimento em direitos creditérios apresenta baixa
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(b)

(@]

(@)

(e)

liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda de patrimonio
aos Cotistas.

Liquidez para negocia¢do das Cotas de FIDCs em mercado secundario. Os fundos de investimento em direitos creditérios
sdo tipos sofisticados de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razao, destinam-se exclusivamente a
investidores qualificados e/ou a investidores profissionais, reduzindo assim o universo de possiveis investidores ou
adquirentes de suas cotas. Nao existia até a data deste Regulamento um mercado secundario desenvolvido com liquidez
consideravel para a negociacao decotas de fundos de investimento em direitos creditorios. Caso o mercado nao venha ase
desenvolver para tais tipos de ativos, eles poderao continuar tendo baixa liquidez, fato este que podera implicar na
impossibilidade de venda das Cotas de FIDCs investidos ou em venda a preco inferior aos seus respectivos valores
patrimoniais, causando prejuizo aos Cotistas.

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta deliquidez dos mercados nos quais os
titulos e valores mobilidrios integrantes da carteirada Classe e dos FIDCs sdo negociados e/ou outras condicoes atipicas de
mercado. Caso isso ocorra, a Classe e os FIDCs estarao sujeitos a riscos de liquidez dos AtivosFinanceiros detidos em carteira,
situacdo em que a Classe e os FIDCs poderao nao estar aptos a efetuar pagamentos relativos as amortizacoes e resgates de suas
Cotas.

Liquidez relativa aos direitos creditorios de propriedade dos FIDCs. O investimento dosFIDCs em direitos creditérios
apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista
que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais direitos creditérios. Caso um FIDC precise vender os
direitos creditérios detidos em carteira, poderd nao haver mercado comprador e/ou o preco de alienacdo de tais direitos
creditorios podera refletiressa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o FIDC e, por consequéncia, para a Classe.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacgdo da Classe — A Classe poderaser liquidada antecipadamente conforme
o disposto neste Regulamento. Ocorrendo aliquidacao, a Classe pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
hipoétese de, por exemplo, o pagamento das Cotas de FIDCs ainda nao ser exigivel. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento e pagamento das Cotas de FIDCs; (ii) a venda das Cotas de FIDCs a terceiros, com riscode
deségio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate de Cotas em Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros,
exclusivamente nas hipoteses de liquidacao antecipada da Classe. Nas trés situacoes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

3.1.3. Riscos relativos aos FIDCs

(a)

(b)

O]

(d)

(e)

Risco de crédito relativo aos direitos creditérios. Decorre da capacidade dos devedoresdos direitos creditérios adquiridos pelos
FIDCs em honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. Em caso de instauracao de pedido
defaléncia, recuperacio judicial, de plano de recuperacdo extrajudicial ou qualquer outroprocedimento de insolvéncia dos
devedores ou dos cedentes (coobrigados dos devedores), os FIDCs poderao nao receber os direitos creditorios que compdem
sua carteira, o que podera afetar adversamente seus resultados e por consequéncia os resultados da Classe.

Risco de crédito relativo aos ativos financeiros. Decorre da capacidade dos devedorese/ou emissores dos ativos financeiros
e/ou das contrapartes dos FIDCs em operagoescom tais ativos. Alteracbes no cenério macroeconémico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracoes nas condigdes financeiras dosemissores dos referidos ativos
e/ou na percepc¢ao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos
aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para os FIDCs e para os seus cotistas, incluindo a Classe.
Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢iao de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da carteira dos FIDCs, acarretara perdas para os FIDCs, podendo esses, inclusive, incorrer em custos
com o fim de recuperar os seus créditos,podendo, por consequéncia impactar negativamente os resultados da Classe.

Risco Operacional. Dada a complexidade operacional prdpria dos fundos de investimento em direitos creditorios, apesar dos
contratos de cobranca celebrados entre os agentes envolvidos nas operacgdes dos FIDCs, podem ocorrer falhas técnicasou erros
na troca de informacées entre os sistemas eletronicos, o que, por sua vez, pode vir a dificultar a execucao da cobranga dos
documentos afetados, reduzindo os resultados dos FIDCs, proporcionando prejuizo para os FIDCs e, consequentemente, para
seus condéminos, dentre os quais, a Classe.

Direitos creditérios com taxas prefixadas. Parte dos direitos creditérios integrantes da carteira dos FIDCs é contratada a
taxas prefixadas. Na maioria dos casos, a distribuigdo dos resultados das carteiras dos FIDCs para suas cotas tem como
parametro a Taxa DI. Caso a Taxa DI se eleve substancialmente, os recursos dos FIDCs poderio ser insuficientes para pagar
ameta de rentabilidade dos FIDCs, no todo ou em parte aos cotistas dos FIDCs (dentre os quais, a Classe), ndo sendo possivel
aos FIDCs e a suas administradoras, nos termos da legislacao em vigor, prometer ou assegurar rentabilidade a seus cotistas.

Risco de descontinuidade dos FIDCs. A politica de investimento dos FIDCs estabelece que os FIDCs devem voltar-se,
primordialmente, a aplicacdo em direitos creditérios originados pelos cedentes. Consequentemente, a continuidade dos
FIDCs pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos cotistas quanto ao tempo de
duracao de seus investimentos nos FIDCs, em funcio da falta decontinuidade das operagoes regulares dos cedentes e da falta
de capacidade destas de originar direitos creditérios elegiveis para os FIDCs. Tendo em vista que a politica de investimentos
da Classe estabelecida neste Regulamento determina que a Classe deve voltar-se, principalmente, a aplicacdo em Cotas de
FIDCs, a Classe podera sofrer impactos negativos em funcdo da descontinuidade dos FIDCs.
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Performance e riscos relacionados ao cedente. De acordo com a estrutura dos FIDCs,e durante o prazo de duracio da Classe,
ocorrerao diversas cessOes de direitos creditorios pelos cedentes aos FIDCs. Nenhuma garantia pode ser dada de que os
cedentes continuardo atuando no ramo de atividade que atualmente possibilitam os cedentes a originacao dos direitos
creditorios integrantes das carteiras dos FIDCs. Portanto, o patrimonio liquido dos FIDCs e, consequentemente, o Patrimonio
Liquido da Classe, poderao ser afetados caso qualquer dos cedentes venha a interromper asatividades que resultam na
originacao dos direitos creditorios.

Inadimpléncia dos devedores dos FIDCs e possivel ndo existéncia de coobrigac@o ougarantia dos cedentes pela solvéncia
dos direitos creditérios. Parte dos cedentes de direitos creditorios aos FIDCs podera ser responsavel somente pela obrigacao
e formalizacdo dos direitos creditérios cedidos aos FIDCs, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento
ou pela solvéncia dos clientes. Dessa forma, na hip6tese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores no
pagamento dos direitos creditérios, os FIDCs poderao sofrer impactos decorrentes do nao pagamento dos valores
correspondentes aos referidos direitos creditdrios, proporcionando prejuizo para os FIDCs e, consequentemente, para seus
condominos,dentre os quais, a Classe.

Falhas de procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdoda politica de crédito e controles internos
adotados pelos FIDCs podem afetar negativamente a qualidade dos direitos creditérios passiveis de aquisi¢ao pelos FIDCse
sua respectiva cobranca, em caso de inadimplemento.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha
garantia de que as trocas de informac6esentre os sistemas eletroénicos dos devedores, cedentes, e dos prestadores de servigos
para os FIDCs ocorrerao livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao, cobranca ou realizacio
dos direitos creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

Risco de instrumentos derivativos. A contratacao pelos FIDCs de modalidades de operacoes de derivativos poderé acarretar
variacoes no valor de seu patriménio liquidosuperiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal
situacdo poder4, ainda, implicar em perdas patrimoniais aos FIDCs e seus cotistas, incluindo a Classe. Mesmo para os FIDCs,
que utilizam derivativos exclusivamente para protecdo das posicoes a vista, existe o risco da posi¢do nao representar um
“hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas para tal FIDC.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos pelos FIDCs com os procedimentosjudiciais ou extrajudiciais necessarios a
cobranca dos direitos creditérios e dos demaisativos integrantes de sua carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou
garantiasde seus conddminos, sdo de sua inteira e exclusiva responsabilidade, devendo ser suportados até o limite total de seu
patrimoénio liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos seus cotistas em Assembleia Geral. A Classe, a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e quaisquer de suasrespectivas pessoas controladoras, as
sociedades por estes, direta ou indiretamente, controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, nao sio
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocao ou manutencao dos referidosprocedimentos, caso os cotistas dos FIDCs
deixem de aportar os recursos necessariospara tanto.

Risco de pré-pagamento. Os FIDCs cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdoadquirir direitos creditérios que tenham
uma alta taxa de pré-pagamento pelos respectivos devedores. A existéncia de uma alta taxa de pré-pagamento dos direitos
creditorios de titularidade dos FIDCs pelos seus respectivos devedores pode implicar no recebimento, pelos FIDCs, de um valor
inferior ao previamente previsto no momentode sua aquisi¢do, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao
longodo periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual
desconto concedido em razao do pré-pagamento, resultando na reduco da rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pela
Classe e, consequentemente, da rentabilidade da Classe e dos Cotistas. Adicionalmente, os FIDCs podem ser objeto de
amortizacao antecipada das suas cotase de liquidacao antecipada tendo em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de
avaliacdo e de eventos de liquidacao no ambito dos FIDCs. A liquidacdo antecipada dos FIDCs poder4 implicar, inclusive, que
a Classe receba direitos creditorios em dagdo em pagamento as Cotas de FIDCs investidas. O recebimento pela Classe de
direitos creditorios em dacao em pagamento das Cotas de FIDCs, a amortizacdo antecipada das Cotas de FIDCs adquiridas
pela Classe, a liquidacdo antecipada dosFIDCs pode gerar perdas financeiras, tendo em vista a ndo obtencdo do retorno
integralmente esperado para o investimento realizado pelos Cotistas, bemcomo dificuldade de reinvestimento do capital
investido pelos investidores 2 mesma taxa estabelecida para as Cotas de FIDCs originalmente adquiridas pela Classe.

Risco de Questionamento de Validade e Eficacia da Cessdo de Crédito os FIDCs Investidos. As Cotas de FIDC e os Ativos
Financeiros a serem adquiridos pela Classe serdo transferidos por meio de registros escriturais feitos pelas respectivas
institui¢bes custodiantes dos referidos ativos, na condi¢do de integrantes do sistema financeiro. Deste modo, uma vez que nao
serao adquiridos direitos creditérios, a Classe nao esta sujeita ao risco de questionamento de validade e cessao dos direitos
creditérios. Os FIDCs cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo, entretanto, estar sujeitos ao risco de questionamento
de validade e eficicia da cessdo dos direitos creditérios que adquirir.A materializacdo do referido risco nos FIDCs podera
prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos
Cotistas.

Riscos de Fungibilidade dos FIDCs Investidos. A CLASSE recebera diretamente na sua conta o pagamento da amortizacao e
resgate das Cotas de FIDCs que forem adquiridas. Deste modo, umavez que nao serao adquiridos direitos creditorios, a Classe
ndo esta sujeito aos riscosdecorrentes da auséncia de segregacao do fluxo de pagamento dos direitos creditorios.Os FIDCs cujas
cotas serdao adquiridas pela Classe poderao, entretanto, estar sujeitosaos riscos decorrentes da auséncia de segregacao do fluxo
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de pagamento dos direitos creditérios que adquirir. A materializacdo do referido risco nos FIDCs poderd prejudicar a
rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Risco de Originagdo dos FIDCs Investidos. Os FIDCs cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderao adquirir direitos
creditorios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios, inclusive de formalizacao, nos instrumentos que deram
origem aos referidos direitos creditérios, principalmente com relagdo aos direitos creditérios a performar. Os FIDCstambém
poderao ter dificuldade em analisar e selecionar direitos creditérios emmontante suficiente para atender ao cumprimento das
metas de rentabilidade das suascotas que forem adquiridas pela Classe. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relacdo aos
direitos creditérios adquiridos pelos FIDCs, bem como a incapacidade dosFIDCs em analisar e selecionar direitos creditérios
em montante suficiente podera prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pela Classe e,consequentemente,
rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Risco do Originador dos FIDCs Investidos. Os FIDCs, cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdao adquirir direitos
creditérios que sejam decorrentes de operagdes realizadas nos segmentos comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de
hipotecas, de arrendamentomercantil e de prestacao de servicos realizadas, dentre outros. Os devedores e originadores dos
direitos creditorios que serdo adquiridos pelos FIDCs estdo sujeitos aos riscos que sdo inerentes ao seu segmento de atuacao a
exemplo da sazonalidadedo referido setor, do aumento dos seus custos operacionais, da dificuldade em obter suprimentos
para desenvolver as suas atividades, da concorréncia de terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da ocorréncia de
problemas operacionais no desenvolvimento de suas atividades, das responsabilidades decorrentes do descumprimento da
legislacgdo, principalmente a ambiental e, ainda, estdo sujeitos aosfatores politicos e econdémicos globais e do Brasil, dentre
outras questoes poderdo afetar aos devedores e originadores dos direitos creditérios. A materializacao dos riscos e das
questoes descritas no paragrafo antecedente podera provocar uma diminui¢io da capacidade de pagamento dos devedores e
originadores dos direitos creditérios, bem como uma diminui¢ao dos diretos creditorios que sdo originados pelosreferidos
devedores e ofertados aos FIDCs pelos respectivos cedentes. Referida diminuicdo de capacidade podera resultar em
inadimplemento pelos respectivos devedores e originadores dos direitos creditorios constantes das carteiras dos FIDCs,bem
como em reducdo da oferta de direitos creditorios pelos cedentes aos FIDCs, sendo que, tais fatores poderao prejudicar a
rentabilidade das Cotas de FIDCsadquiridas pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Risco de despesas com a defesa dos direitos dos cotistas dos FIDCs — Caso os FIDCs,cujas cotas serdo adquiridas pela Classe,
ndo possuam recursos disponiveis suficientes para a ado¢do e manutengido dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos direitos creditérios e dos ativos financeiros de suatitularidade e a defesa dos seus direitos,
interesses e prerrogativas, as institui¢oes administradoras de tais FIDCs poderao exigir um novo aportes de recursos para
assegurar, se for o caso, a ado¢io e manutencao dos procedimentos acima referidos.Desta forma, existe a possibilidade de a
Classe ser demandada a efetuar novos aportes em tais FIDCs, o que podera afetar negativamente o patrimoénio da Classe.

3.1.4. RISCOS DE MERCADO

(a)

(b)

Flutuagdo de Precos dos Ativos — Os pregos e a rentabilidade dos ativos da Classe poderao flutuar em razao de diversos fatores
de mercado, tais como variacao da liquidez e alteracoes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de
alteracOes na regulamentaco sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira da Classe. Essa oscilagdo dos precos
podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira da Classe seja avaliada por valoresinferiores
ao da emissdo e/ou contabilizacao inicial, levando a reducao do patrimonio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por
parte dos Cotistas.

Alteracdo da Politica Econémica - A Classe, as Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros estio sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podemvir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salérios e precos, desvalorizagdo cambial, controle
de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. As Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros podem ser adversamente
afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutua¢ées das taxas de cambio; (ii) altera¢es na
inflacdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outroseventos politicos, diplomaéticos, sociais
e econOmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade econémica, bem como a especulagio sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidadeno mercado de capitais nacional, podendo impactar negativamente o Patrimonio
Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas. As Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus
precos em fung¢ao da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores.As variagoes do valor das Cotas de FIDCs e Ativos
Financeiros poderdo ocorrer também em funcao de alteragcdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de precos das Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros sem que haja
mudancas significativas nocontexto econémico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagbesacima
referidas podem impactar negativamente o Patrimoénio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

3.1.5. Riscos de Concentracao
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Risco de concentragdo em FIDCs. Nos termos previstos neste Regulamento, a Classe devera aplicar, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) do seu Patriménio Liquidoem Cotas de FIDCs, sendo certo que a Classe podera aplicar até 100% (cem por
cento) de seu Patrimoénio Liquido em cotas emitidas por um tnico FIDC. Alteracoes nacondigdo econdmico-financeira e na
expectativa de desempenho/resultado dos FIDCspodem, isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o preco e/ou
rendimentodos investimentos da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa se a Classe adotasse uma
estratégia de investimento de maior diversificagdode seus investimentos em diversos FIDCs. O risco associado as aplicacGes da
Classeé diretamente proporcional a concentracdo das aplicacGes. Quanto maior a concentragao das aplicagoes da Classe em
um tnico emissor maior sera a vulnerabilidade da Classe em relacdo ao risco de crédito desse emissor. Além disso,a Classe
podera aplicar em Cotas de FIDCs de subclasse sénior e subclasse subordinada mezanino. Assim, se a carteira da Classe estiver
compostapor cotas subordinadas mezanino, a Classe estara exposta ao risco especifico da subordinagio entre as subclasses de
cotas dos FIDCs.

3.1.6. Outros Riscos

(@

(b)

(©

(d)

(e)

®

(®

(h)

)

Risco de Intervencdo ou Liquidagdo do CUSTODIANTE — A CLASSE tera contacorrente no CUSTODIANTE. Na
hipotese de intervencao ou liquidagao extrajudicial deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e
ndo seremrecuperados para a Classe, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perderparte do seu patrimonio.

Risco de Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia denormas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente da realizagdo de Assembleia Geral. Tais alteragbes poderao
afetar o modo de operacao da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Governanca: Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, a proporcao da participacao corrente detida pelos Cotistas no
FUNDO poderi ser alterada e os novoscotistas, conforme o caso, poderdo, mediante deliberacio em Assembleia Geral,
aprovar modificagdes no Regulamento.

Patriménio Liquido negativo: Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacées tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condiges adversas de liquidez e negociacio atipica nos mercados de atuacao, sendo que nao
h4 garantia de completa eliminacio da possibilidade de perdas para a Classe e paraos Cotistas. Além disso, na hipotese de a
Classe apresentar Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos,de
forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigagdes.

Risco Sistémico. A Classe pode estar sujeita ao risco sistémico que pode ser definidocomo o risco de investimento em titulos que
ndo pode ser eliminado pela diversificacdodos investimentos. O risco sistémico pode ser entendido também como uma situacao
do mercado financeiro segundo a qual a possibilidade de fracasso de uma institui¢iofinanceira em acertar suas contas com os
demais possa provocar uma reacio em cadeia, impedindo que outras na sequéncia, acertem suas contas e assim por diante.
Tal situagdo pode provocar uma crise no sistema financeiro como um todo, consistindona possibilidade de quebra em cadeia de
instituicoes financeiras.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos na Classe expoe o investidor aos riscos a que a Classe
esta sujeita, os quais poderao acarretarperdas para os Cotistas. Embora a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham
sistema de gerenciamento de riscos das aplicacoes da Classe, ndao ha qualquer garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para osCotistas. Em condic6es adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento
de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Risco de Desenquadramento Tributario da Carteira: A GESTORA envidard seus melhores esforcos para manter a
composicao da carteira da Classe, adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento considerados de
“longo prazo” para fins tributérios, procurando assim, evitar modificacdes que impliquem em alteracdo do tratamento
tributério da Classe e dos Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario sera sempre aplicavel a
Classe devido apossibilidade de ser reduzido o prazo médio de sua carteira, em razio, entre outros motivos, da adoc¢ao de
estratégias de curto prazo pela GESTORA para fins de cumprimento da politica de investimentos da Classe e/ou
protecdo da carteira da Classe, bem como de alteragdes nos critérios de calculo do prazo médio da carteirados fundos de
investimentos em direitos creditdrios ou fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos creditorios pelas
autoridades competentes. Odesenquadramento tributario da carteira da Classe pode trazer prejuizo aos Cotistas.

Risco de Conflito de Interesse dos Prestadores de Servico dos Fundos Investidos. A Classe realizard a aquisicao de cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios que realizam a aquisi¢do de direitos creditorios cedidos ou devidos por
sociedades que sdo parte relacionada da GESTORA. As decisoes de investimento destes fundos podem ser influenciadas por
andlises e recomendagdes pelos GESTOR, que também é responsavel pela alocagdo de recursos. A dependéncia dessas
informacoes pode gerar riscos, seja por possiveis conflitos de interesse, seja por limitacoes na avalia¢do dos ativos. Isso pode
impactar a qualidade das decisoes.

Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou ex6genos ao controle da
ADMINISTRADORA, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou
resgates significativos.
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4. CRONOGRAMA DA OFERTA

4.1. A Oferta das Cotas esté prevista para ocorrer de acordo com o cronograma a seguir:

Evento ]?ata
Estimada*
Publicacao do Antincio de Inicio da Oferta 18/02/2025
Disponibilizag¢do do Prospecto Definitivo da Oferta 18/02/2025
Data de Encerramento do Prazo de Distribuicao 04/04/2025
Publicacao do Antincio de Encerramento da Oferta 31/07/2025

(*) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a
alteracgoes, atrasos e adiamentos, sem aviso prévio, a critério da ADMINISTRADORA.

Divulgacio - O Antncio de Inicio de Distribui¢do bem como Antncio de Encerramento e quaisquer outros anincios relacionados
a presente Oferta serdo publicados e mantidos disponiveis no website da ADMINISTRADORA - www.fiddgroup.com e junto ao
website da CVM.

Inicio da Oferta - O inicio da Oferta serd informado ao mercado por meio de Antincio de Inicio de Distribuicao, a ser publicado e
mantido disponivel nos seguintes websites:

« ADMINISTRADORA: www.fiddgroup.com .

+ Comissio de Valores Mobiliarios: www.cvm.gov.br. Clicar em Central de Sistemas > Consulta a Fundos > Fundo de
Investimento > SMRT11 Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios > Clicar no nome
do Fundo > Clicar em Documentos Eventuais (assembleias, fato relevante, prospecto distribui¢ao, regulamento, relatério
classificacao de risco, etc).

Modificacao da Oferta - Havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstincias de fato existentes
quando do protocolo do requerimento de registro de oferta publica de distribui¢io, ou que o fundamentem, a CVM pode:

I — deferir requerimento de modificagio da oferta;

II — reconhecer a ocorréncia de modificacdo da oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou

III — caso a situacdo descrita acima acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria oferta, deferir requerimento de
revogacao da oferta.

Na medida em que a presente Oferta est4 submetida ao rito de registro automatico, a modificagdo de oferta nao depende de aprovacio
prévia da CVM.

Efeitos da Revogacido e da Modificaciao da Oferta - A revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagido anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ora
ofertadas.

A modificacdo deve ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacio da oferta e as entidades
participantes do consércio de distribuicdo devem se certificar de que os potenciais investidores estejam cientes, no momento do
recebimento do documento de aceitacdo da oferta, de que a oferta original foi alterada e das suas novas condicoes.

Manifestacoes de aceitaciao dos investidores interessados e de revogacao da aceitacdo — Nao ha prazos, condigbes e
forma estabelecidas para as manifestacoes de aceitacio dos investidores interessados, bem como para a revogacao da aceitacdo. Neste
sentido, a aceitacao e subscricao devera ocorrer no periodo da Oferta e a revogacgao de aceitacdo sera admitida apenas nas hipoteses
de suspensao e modificagio da Oferta.

Nao hé:
a) Periodo de reservas;
b) Data de fixagdo de pregos;

¢) Data de divulgacao do resultado do rateio.

A confirmacdo da subscriciio das Cotas ora ofertada ocorrera no mesmo Dia Util da confirmacio pela ADMINISTRADORA da
efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta do FUNDO.
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5. INFORMACOES DAS COTAS NEGOCIADAS

Tendo em vista trata-se de emissao inicial de cotas, o FUNDO nao possui histérico de negociagao em bolsa.

Nao havera direito de preferéncia na subscrigdo de novas cotas.

A diluicio econémica dos cotistas que nao subscreverem as novas cotas sera apurado conforme formula abaixo.

Quantidade de novas cotas + Quantidade de cotas existentes
Quantidade de novas cotas

Diluigio = ( ) x 100

O preco de emissao das Cotas foi fixado em R$ 1.000,00 por cota. Este valor foi definido considerando os seguintes fatores:

1.

Padrio de Mercado. O preco de R$ 1.000,00 é amplamente adotado como referéncia inicial no mercado de Fundos de
Investimento, especialmente em ofertas primarias de fundos estruturados. Essa pratica visa facilitar a comparabilidade entre
emissoes e criar uma base uniforme para o calculo do valor patrimonial por cota nos periodos subsequentes.

Facilidade de Compreensao pelos Investidores. A escolha de um valor arredondado e padrao, como R$ 1.000,00,
busca simplificar o entendimento por parte dos investidores, tanto institucionais quanto individuais, minimizando eventuais
confusoes ou incertezas que possam surgir em relacao ao valor inicial de subscricao.

Uniformidade Operacional. O preco fixado favorece a padronizacido dos procedimentos operacionais de subscricao e
integralizacao, incluindo o controle por parte de administradores, custodiantes e participantes do mercado. Além disso, a
adocdo de um preco base em linha com o mercado otimiza a distribuicao das cotas junto aos agentes intermediarios e
investidores.

Auséncia de Historico de Cotacdo. Como se trata da primeira emissdo do FUNDO, nao hé histérico prévio de
negociacao ou valor patrimonial calculado para as cotas. Deste modo, o preco fixado em R$ 1.000,00 reflete um ponto inicial
coerente e adequado para a precificacao subsequente, que sera baseada nos ativos adquiridos e na gestdo do FUNDO.

O valor definido para o preco de emissdo busca assegurar a transparéncia, alinhamento as melhores préticas do mercado e
simplicidade operacional, contribuindo para o sucesso da oferta e o atendimento aos interesses de todos os investidores.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

N4ao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicao de Cotas e de eventuais novas Cotas que possam vir a ser emitidas.
Desse modo, as Cotas deverdo ser subscritas dentro dos prazos estabelecidos na regulamentagao aplicavel. O saldo ndo colocado
podera ser cancelado, nos termos do disposto na regulamentacao vigente.

A negociagdo em mercado secundario seré liberada na data definida no formulario de liberacdo a ser divulgado, posteriormente a
divulga¢ido do antincio de encerramento e da obtengao de autorizagao enviada pela B3.

Cabera a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a condi¢ao de Investidor Qualificado do
adquirente das Cotas.

COMO DESTACADO ANTERIORMENTE, A OFERTA DESTINA-SE A INVESTIDORES QUALIFICADOS. ASSIM,
CASO O INVESTIDOR NAO ESTEJA ENQUADRADO NOS TERMOS DO ARTIGO 12 DA RESOLUCAO CVM N° 30,
DE 11 DE MAIO DE 2021, CONFORME ALTERADA (“RESOLUCAO CVM 30”), A PRESENTE OFERTA MOSTRA-SE
INADEQUADA.

A PRESENTE OFERTA TQMBE'IM NAO E ADEQUADA A INVESTIDORES QUALIFICADOS QUE: (I) NECESSITEM
DE LIQUIDEZ; E (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO
“FATORES DE RISCO”

AS COTAS DO FUNDO NAO POSSUEM PRAZO DETERMINADO DE DURACAO, CARENCIANOU PRAZO PARA
AMORTIZACAO OU RESGATE. AS AMORTIZACOES E O RESGATE DAS COTAS OCORRERAO A EXCLUSIVO
CRITERIO DO GESTOR.

Caso a oferta venha a ser suspensa ou cancelada pela CVM, nos termos do artigo 70 da Resolu¢do CVM 160, o FUNDO divulgara
imediatamente, por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da oferta, comunicado ao mercado informando sobre a
suspensao ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos investidores que ja tenham aceitado a oferta
diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagio passivel de comprovacao, para
que, na hipétese de suspensao, informem, no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados da comunicagao, eventual decisdo de desistir da
oferta.

Nos termos do paragrafo acima, na hipétese de suspensao ou cancelamento da Oferta, o investidor tera direito a restituicao integral
dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobilidrios ofertados, na forma e condicoes dos documentos da
oferta e do prospecto. Terdo direito de restituicao: (i) todos os investidores que ja tenham aceitado a oferta, na hipotese de seu
cancelamento; e (ii) os investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipétese de suspensio.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A Oferta objeto do presente Prospecto nao esta submetida a quaisquer condicionantes que obstem sua realiza¢io, sendo destinada
especificamente a Investidores Qualificados.

As Cotas serao escriturais e serdo mantidas em contas de dep6sito em nome de seus titulares. Esta conta de deposito caracteriza a
qualidade de Cotista. A titularidade das Cotas serd comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informagdes prestadas pela B3, quando as
Cotas do FUNDO estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

O CUSTODIANTE realizara as atividades de escrituracdo e controladoria das Cotas.

Novas Emissoes de Cotas poderao ser emitidas a exclusivo critério da GESTORA. Ficara a critério da GESTORA, em conjunto com
a ADMINISTRADORA, decidir sobre a realizacdo de oferta ptblica das mesmas, sendo que esta oferta podera ser realizada nos
termos da Resolugdo CVM 160, ficando as regras de distribuigdo estipuladas no respectivo Suplemento.

As cotas serdo depositadas para negociacao em bolsa na B3.

A presente Oferta sera distribuida pela ADMINISTRADORA em regime de melhores esforcos e sera realizada de acordo com o rito
automatico de distribuicao, nos termos da Resolugdo CVM 160.

Nao havera coleta de intengoes de investimento.

A presente oferta ndo contara com formador de mercado, fundo de liquidez e/ou estabilizacdo e ndo possui requisitos ou exigéncias
minimas de investimento.

Nao héa requisitos ou exigéncias minimas de investimento.
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8. INFORMACOES SOBRE AS COTAS DE FIDCS

8.1. Informacoes descritivas das caracteristicas relevantes das Cotas de FIDCs

Como descrito na Seco 2 deste Prospecto, a Classe podera adquirir cotas de subclasse sénior ou de subclasse subordinada mezanino
de qualquer série emitidas pelos FIDCs, constituidos sob a forma de condominio de natureza especial fechado ou aberto.

8.1.1 Descricao da forma de aquisicao de Cotas de FIDCs ao emissor, destacando-se as passagens relevantes de
eventuais contratos firmados com este proposito, e indicacdo acerca do carater definitivo, ou nao, da aquisicao

A Classe podera adquirir Cotas de FIDCs mediante subscri¢cdo no mercado primario, ou aquisicdo no mercado secundério, observados
os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Prospecto e no Regulamento. A aquisicao das Cotas de FIDCs sera irrevogavel e
irretratavel, com a transferéncia da plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acoes e acessorios a estas relacionadas.

8.1.2. Indicac¢ao dos niveis de concentracao das Cotas de FIDCs, por emissor, em relacao ao valor total dos
créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

A GESTORA devera manter os recursos da Classe aplicados dentro dos seguintes limites de concentracio:

Limites Maximo

Classes de Cotas de FIDCs destinadas a investidores Até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido da
qualificados. Classe.
Classes de Cotas de FIDCs destinadas exclusivamente a Até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido da
investidores profissionais. Classe.
Classes de Cotas de FIDCs que admitam a aquisi¢ao de Até 10% (dez por cento) do Patrimoénio Liquido da
direitos creditérios nao-padronizados. Classe, dentro do limite de 20% (vinte por cento) do
Patrimoénio Liquido da Classe previsto na linha acima.

Observados os limites de concentracao previstos no quadro acima, a Classe podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu
Patriménio Liquido em cotas de emissdo de um tnico FIDC destinadas a investidores qualificados.

8.1.3. Descricao dos critérios adotados para concessao de crédito.

A Classe aplicara seus recursos exclusivamente em Cotas de FIDCs e em Ativos Financeiros, conforme disposto na Sec¢do 2 deste
Prospecto. Por esta razao, a Classe ndo possui politica de concessdo de créditos, uma vez que sua politica de investimento nao prevé
o investimento e aquisi¢ao direta de direitos creditérios conforme definidos na Resolucao CVM 175.

8.1.4. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranca, a
periodicidade e condi¢oes de pagamento

A Classe aplicara seus recursos exclusivamente em Cotas de FIDCs e em Ativos Financeiros, conforme disposto na Sec¢do 2 deste
Prospecto. Por esta razdo, a Classe ndo possui politica de cobranca de créditos, uma vez que sua politica de investimento nao prevé o
investimento e aquisi¢ao direta de direitos creditérios conforme definidos na Resolucdo CVM 175.

8.1.5. Informacgdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditorios que comporao o patriménio do emissor, compreendendo um periodo de 3 (trés)
anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposicao da metodologia utilizada para
efeito desse calculo

A Classe aplicara seus recursos exclusivamente em Cotas de FIDCs e em Ativos Financeiros, conforme disposto na Sec¢do 2 deste
Prospecto. Por esta razao, ndo ha informacoes sobre situacoes de pré-pagamento dos direitos creditorios, com indica¢io de possiveis
efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados, uma vez que sua politica de investimento nio prevé o
investimento e aquisi¢ao direta de direitos creditérios conforme definidos na Resolucdo CVM 175.

8.1.6. Informacao sobre situacées de pré-pagamento dos direitos creditorios, com indicacdo de possiveis efeitos
desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados.

A Classe aplicara seus recursos exclusivamente em Cotas de FIDCs e em Ativos Financeiros, conforme disposto na Sec¢do 2 deste
Prospecto. Por esta razdo, ndo ha informacoes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditérios, uma vez que sua politica de investimento ndo prevé o investimento e aquisi¢ao direta de direitos
creditérios conforme definidos na Resolugdo CVM 175.
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8.1.7. Identificacdao de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operacdo, que
possam acarretar a liquidag¢ao ou amortizacao antecipada das Cotas de FIDCs adquiridas pelo emissor, bem
como quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos

A Classe aplicara seus recursos exclusivamente em Cotas de FIDCs e em Ativos Financeiros, conforme disposto na Secdo 2 deste
Prospecto. Neste sentido, a ocorréncia de eventuais eventos de liquidacao antecipada dos FIDCs podera acarretar na liquidacdo ou
amortizacdo antecipada das Cotas de FIDCs.

Referidos eventos estdo previstos nos respectivos regulamentos dos FIDCs e usualmente tais eventos sdo: (a) deliberacio da
assembleia geral/especial de cotistas dos FIDCs; (b) deliberacao em assembleia especial de cotistas dos FIDCs que um evento de
avaliagdo constitui um evento de liquidacao; ou (c) ap6s 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacdo de Cotas dos FIDCs,
manutencao do Patriménio Liquido diario do respectivo FIDC inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por periodo de 9o
(noventa) dias consecutivos.

Na medida em que a Classe podera adquirir Cotas de FIDCs emitidas por miltiplos FIDCs, na data de elaboragao deste Prospecto
nao é possivel indicar precisamente todos os eventos de liquidagio aos quais os FIDCs estdo sujeitos.

8.1.8. Informacao sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores/gestores dos FIDCs na aquisicdo
de direitos creditorios

A Classe aplicara seus recursos exclusivamente em Cotas de FIDCs e em Ativos Financeiros, conforme disposto na Sec¢do 2 deste
Prospecto. Por esta razdo, ndo hé informagoes sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores/gestores dos FIDCs na
aquisicao de direitos creditorios, uma vez que sua politica de investimento nao prevé o investimento e aquisicao direta de direitos
creditorios conforme definidos na Resolugao CVM 175.
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9. INFORMACOES SOBRE OS ORIGINADORES

A Classe aplicara seus recursos exclusivamente em Cotas de FIDCs e em Ativos Financeiros, conforme disposto na Secdo 2 deste
Prospecto. Por esta razao, nao hé informacoes sobre os originadores dos direitos creditorios, uma vez que sua politica de investimento
ndo prevé o investimento e aquisicao direta de direitos creditorios conforme definidos na Resolugdo CVM 175.
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10. INFORMACOES SOBRE OS DEVEDORES

A Classe aplicara seus recursos exclusivamente em Cotas de FIDCs e em Ativos Financeiros, conforme disposto na Secdo 2 deste
Prospecto. Por esta razdo, ndo ha informacoes sobre os devedores dos direitos creditorios, uma vez que sua politica de investimento
ndo prevé o investimento e aquisicao direta de direitos creditorios conforme definidos na Resolugdo CVM 175.
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11. RELACIONAMENTOS E CONFLITOS DE INTERESSES

» Relacao entre a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE

A ADMINISTRADORA exercera também o papel de CUSTODIANTE da oferta, possuindo autorizagio para prestagdo de ambos
0S Servigos.

Na data deste Prospecto, a ADMINISTRADORA ¢ responsavel pela administracdo, custddia, controladoria e escrituracdo do
FUNDO.

As remuneracoes devidas a ADMINISTRADORA pelos servicos por ela prestados sdo independentes entre si.
A ADMINISTRADORA declara nao existir qualquer conflito de interesses no exercicio de ambas as funcoes. A
ADMINISTRADORA declara-se, ainda, devidamente habilitada para a realizacdo de ambas as atividades inerentes as suas funcoes
em operacoes envolvendo titulos de emissao ou titularidade de seu controlador, sociedades por eles diretamente ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, nos termos das normas aplicaveis.

» Relacio entre a ADMINISTRADORA e a GESTORA
Na data deste Prospecto, a GESTORA foi contratada para prestacio de servicos de gestao de carteira do FUNDO.
Na data deste Prospecto, a GESTORA é responsavel tinica e exclusivamente pela gestao do FUNDO e do ORUMAS I FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ/MF sob n° 58.055.646/0001-56, fundo este que também
é administrado pela ADMINISTRADORA.

A ADMINISTRADORA e a GESTORA nio fazem parte do mesmo conglomerado econdmico e, portanto, ndo existe evidente ou
potencial conflito de interesse entre elas.
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12,

PRINCIPAIS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS

ADMINISTRADORA

A ADMINISTRADORA, observadas as limitacGes estabelecidas no Regulamento e nas disposicoes legais e regulamentares
pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necesséarios a administracao fiducidria do FUNDO, a custodia
dos valores mobiliarios e dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDQO, a controladoria e a escritura¢ao das Cotas, sem
prejuizo dos direitos e obrigacdes da GESTORA e de terceiros contratados para prestagao de servicos ao FUNDO.

Incluem-se entre as obrigacoes da ADMINISTRADORA, além das demais previstas na RCVM 175:

(a)

(b)
(o)

(@
(e)

®
(®
(h)
@)
)

&)

o
(m)

(n)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(i) oregistro de cotistas;

(ii) olivro de atas das assembleias gerais;

(iii) o livro ou lista de presenca de cotistas;

(iv) os pareceres do auditor independente; e

(v) osregistros contibeis referentes as operacoes e ao patrimonio do FUNDO;

solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas de classe fechada em mercado organizado;

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos
prazos previstos na regulamentacio aplicavel;

elaborar e divulgar as informacg6es periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo FUNDO, inclusive os prestadores
de servigos essenciais, bem como as demais informacoes cadastrais do FUNDO e de suas Classes de Cotas;

manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de dividas e pelo recebimento de reclamacoes;
monitorar as hipéteses de liquidacdo antecipada, se houver;

observar as disposi¢oes constantes do Regulamento;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes contabeis, manter, separadamente, registros com
informacoes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacgio realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA,
CUSTODIANTE, entidade registradora (se houver), consultoria especializada (se houver) e respectivas Partes Relacionadas,
de um lado; e a Classe, de outro;

encaminhar ao Sistema de Informac6es de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco
Central do Brasil na rede mundial de computadores;

obter autorizacao especifica do devedor, passivel de comprovacao, para fins de consulta as informagoes constantes do SCR;

contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servigos: tesouraria, controle e processamento de ativos,
escrituracgao de cotas, auditoria independente, registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco
Central do Brasil, custédia de direitos creditérios, custddia de valores mobiliarios, guarda da documentacdo que constitui o
lastro dos direitos creditdrios, e liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditérios; e

calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido das Classes de Cotas e subclasses, em periodicidade compativel com
o prazo entre o pedido de resgate e seu pagamento, conforme previsto neste Regulamento.

Adicionalmente aos servicos indicados acima, ADMINISTRADORA na qualidade de escrituradora de Cotas € responsavel pelas
seguintes atividades:

(a)
)
(o)
(G))

(e)

abertura e registro dos livros legais nos 6rgaos oficiais;
registro dos cotistas, alteracoes e atualiza¢oes de cadastro;
atendimento integral aos cotistas;

calculo e distribui¢ao de amortizagoes, juros, e outros proventos através de crédito em conta corrente do cotista, aqueles
que estiverem depositados na B3, receberao por meio da corretora intermediaria;

emissdo de extrato aos cotistas;
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(63) processamento das informacdes para fins de Imposto de Renda (DIRF); e

(2 recepcao e processamento diario dos arquivos enviados pela B3, caso aplicavel; e

(h) assinatura de termo de banco liquidante perante a B3, caso aplicavel, para representacdo do FUNDO.
GESTORA

A GESTORA, observadas as limitagoes estabelecidas no Regulamento e nas disposi¢oes legais e regulamentares pertinentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios & gestao profissional dos Ativos integrantes da carteira do FUNDO,
sem prejuizo dos direitos e obrigacoes da ADMINISTRADORA e de terceiros contratados para prestacao de servigos ao FUNDO.

Compete a GESTORA negociar as Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negocia¢ao de Ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando o FUNDO ou a Classe para
essa finalidade.

Incluem-se entre as obriga¢oes da GESTORA, além das demais previstas na RCVM 175:

(a)
(b)

(o)
(Y]

(e)

®
(®)
(h)
@
®

&)

O]

(m)
(n)

(o)

estruturar o FUNDO, de acordo com as disposi¢oes previstas no Anexo II da Resolu¢do CVM 175;

executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar as Cotas de FIDCs para a carteira de ativos, o que inclui, no
minimo:

(6)) verificar o enquadramento das Cotas de FIDCs a politica de investimento, compreendendo, no minimo, a validagao
das Cotas de FIDCs quanto aos Critérios se Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e diversificacao,
de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificagio; e
(i) avaliar a aderéncia do risco de performance das Cotas de FIDCs, se houver, a politica de investimento;

decidir pela aquisicao e alienacio de Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros;

quando e se aplicavel registrar as Cotas de FIDCs na entidade registradora da Classe (se houver) ou entregi-los ao
CUSTODIANTE, conforme o caso;

na hipétese de ocorrer substituicio de Cotas de FIDCs, por qualquer motivo, diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno
da carteira nao seja alterada, nos termos da politica de investimento;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessao/alienacao de Cotas de FIDCs;

verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Representativos do Crédito;

controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado como fundo de longo prazo — LP;
controlar os indicadores de gestao de risco e desempenho da carteira do FUNDO;

monitorar os indicadores de gestao de risco e desempenho da carteira relacionados a gestio da carteira de Cotas de FIDCs,
conforme o caso;

contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicavel, os seguintes servigos: a) intermediacdo de operacoes
para a carteira de ativos; b) distribuicao de Cotas; c) consultoria especializada; d) agente de cobranca dos direitos creditorios
inadimplidos; e) classificacao de risco por agéncia de classificacao de risco de crédito; f) formador de mercado de classe fechada;

monitorar:

(63} a adimpléncia da carteira de cada Classe e diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca de acordo
com a Politica de Cobranca do FUNDO;

(ii) a taxa de retorno das Cotas de FIDCs, considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.
informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de servico por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacao da Classe para utilizagao pelos distribuidores, as suas expensas e conforme
aplicavel;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao relativa as operacoes de aquisicao e
alienacdo de Cotas de FIDCs de cada Classe de Cotas;
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manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentragio e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de
capital;

observar as disposi¢oes constantes do Regulamento;
cumprir as deliberagbes da assembleia de cotistas;

fornecer aos distribuidores todo o material de divulgagdo da Classe exigido pela regulamentagdo em vigor, respondendo pela
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacoes contidas no referido material;

informar aos distribuidores qualquer alteragio que ocorra na Classe, especialmente se decorrente da mudancga do Regulamento,
hip6tese em que a GESTORA deve imediatamente enviar o material de divulgacio atualizado aos distribuidores contratados
para que o substituam;

caso o prestador de servico contratado pela Classe de Cotas do FUNDO, representada pela GESTORA, ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO nao se encontre dentro da esfera de atuacao da
CVM, a GESTORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO; e

encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes & sua assinatura, uma copia de cada documento
que firmar em nome da Classe de Cotas.
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13. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DAS COTAS OBJETO DA OFERTA

Considerando que a presente Oferta sera distribuida pela ADMINISTRADORA, em regime de melhores esforcos e de acordo com o
rito automatico de distribuicao, foi celebrado entre o FUNDO, representado pela GESTORA, e a ADMINISTRADORA, na qualidade
de coordenador lider, um contrato de distribuicao, o qual os custos estimados de distribuicao sao:

. e . % em Relaciao ao Valor da
Custos da Distribuicio Valor (R$) Oferta*

Comissao de Coordenacéo () Variavel de acordo 0,05% por investidor qualificado
com o valor da sobre o valor efetivamente
integralizacdo, com integralizado.
minimo de R$ 100,00.

Comissao de Distribui¢ao N/A N/A
Comissao de Garantia de Subscrigao 0,00 0%
Outras Comissoes 0,00 0%
Despesas com Cartorio 0,00 0%
Despesas de Registro na ANBIMA 3.396,00 0,00679%
Taxa de Registro na CVM 790,57 0,00158%
Taxa de Registro de Oferta na CVM 15.000,00 0,03%
Despesas com Publicacoes 0,00 0%
Despesas com a Contratagao de Assessor Legal R$ 60.000,00 0,12000%
Despesas Diversas () R$ 7.600,00 0,01520%
Total R$ 86.786,57 0,17357%

(*) Os valores dispostos no item “Comissao de Coordenacao” nao formam somados ao total do custo de distribuicao por se tratar de um
valor variavel de acordo com o montante efetivamente integralizado, conforme disposto no Regulamento do Fundo.

(**) Despesas com a impressdo dos prospectos, publicidade e material publicitario.

* % em relacdo a oferta calculada com base no volume total estimado para a presente oferta considerando-se a totalidade de Cotas
ofertadas.

A tabela a seguir apresenta o custo unitario de distribuicao das Cotas objeto desta Oferta:

Quantidade de Cotas Custo da Oferta (R$) Custo por Cota (%)

500.000 R$ 86.786,57 0,1736%

Os custos e despesas da distribuicao serdo reembolsados pelo FUNDO aos prestadores de servico do FUNDO que incorrem em referidos
custos mediante a apresentacdo dos respectivos comprovantes de pagamento e conforme orientagio da ADMINISTRADORA desde
que sejam considerados encargos do FUNDO nos termos do artigo 56 da Instru¢cdo CVM 356.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

FIDD DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Cardeal Arcoverde 2450, 4° andar, conj. 401, Pinheiros

Sao Paulo — SP

CEP 05408-003

Telefone: (11) 2391-4190

E-mail: fidd-investor@fiddgroup.com

Website: https://www.fiddgroup.com/

SH ASSET CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Avenida Selma Parada, n° 201, bloco 3, conjunto 3, Jardim Vila Madalena
CEP 13091-904, Campinas - SP

At.: Heverton Hodenik

Telefone: (11) 3846-2754

E-mail: gestao@shasset.com.br / heverton@shasset.com.br

Website: https://www.shasset.com.br/

BARCELLOS TUCUNDUVA ADVOGADOS

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1726, 4° andar - Itaim Bibi - SP - 04543-000
Telefone: (11) 3069-9080

E-mail: oborsato@btlaw.com.br

Website: www.btlaw.com.br

MGI ASSURANCE AUDITORES INDEPENDENTES
Endereco: Rua Doutor Manoel Pedro, n° 361, Cabral — Curitiba/Parané

Telefone: (41) 3044-6127 / (41) 3319-7164
E-mail: karin.monchak@mgiassurance.com.br e eliza.vieira@mgiassurance.com.br
Website: www.mgiassurance.com.br

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUICAO EM
QUESTAO PODEM SER OBTIDAS JUNTO A ADMINISTRADORA E NA CVM;;

O REGISTRO DE FUNCIONAMENTO DO FUNDO ENCONTRA-SE ATUALIZADO.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO SAO SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS,
CONSISTENTES E ATUAIS, PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A
RESPEITO DA OFERTA.

Sao Paulo, 20 de margo de 2025.
DocuSigned by: DocuSigned by:
ﬁ“ Racy ﬁ\aﬁm Tolede

FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VAL.ORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora
DocuSigned by: Signed by:

UCTOR MENDES (LRl Cullume Stuans Mundansa

SHASSET CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Gestora
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15. ANEXOS

ANEXO I — REGULAMENTO DO FUNDO

ANEXO IT —_INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO
SMRT11 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS QUE DELIBEROU PELA EMISSAO DAS COTAS OBJETO DO PRESENTE
PROSPECTO
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