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PARTE GERAL DO REGULAMENTO DO FUNDO ITHAKA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1°. O Fundo serda denominado ITHAKA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio de natureza especial,
nos termos deste Regulamento, da Resolugcao CVM N° 175, de 23 de dezembro de 2022
(“Resolugcaon® 175”), conforme alterada, e das demais disposicoes legais aplicaveis a sua
natureza e categoria, conforme disposto no Anexo Descritivo e neste regulamento
(“Regulamento”).

Artigo 2°. O Fundo sera composto por uma CLASSE UNICA DE COTAS, sob a forma de
condominio aberto, nos termos do §3°, Art. 5° da Resolugdo CVM N© 175, de 23 de
dezembrode 2022 (“Resolugdo n® 175”). As caracteristicas da classe estao dispostas no
Anexo do Regulamento.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 3°. A responsabilidade dos prestadores de servicos essenciais do FUNDO sera
ilimitada a sua esfera de atuagcido, perante o Fundo e entre si, sem qualquer
estabelecimento desolidariedade entre os prestadores.

SEGCAO | - FUNGOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGO
ESSENCIAIS

Subsecao | - Administradora Fiduciaria:

Artigo 4°. O Fundo sera administrado pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n® 00.806.535/0001-54, instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVMpara o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores
mobiliarios, na categoriade administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 3.585, de 2 de outubro de1995, com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132
(“Administradora®).

Artigo 5°. A Administradora, observadas as limitagcbes legais e as previstas na
regulamentacao aplicavel e neste Regulamento, tem poderes para praticar os atos
necessarios a administracdodo fundo de investimento, na sua respectiva esfera de
atuacao.

Artigo 6°. Sera responsabilidade exclusiva e privativa da Administradora contratar, em
nome do fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes
servicos:
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auditoria independente anual;
registro de direitos creditorios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do
Brasil, observado que a entidade registradora ndo pode ser parte relacionada ao gestor ou
da consultoria especializada;
custddia, alcangando os servigos previstos na Segao IV deste Capitulo VIII;
custddia de valores mobiliarios, se for o caso;
guarda da documentacao que constitui o lastro dos direitos creditérios, a qual pode se dar
pormeio fisico ou eletrénico; e
liquidacgao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios; e
outros servicos em beneficio da classe de cotas, desde que tais contratagdes sejam
previamenteaprovadas em Assembleia Geral de Cotistas;
§ Primeiro. A Administradora deve diligenciar para que os prestadores de servigos por ele
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacao
relativa aos direitos creditdrios.
§ Segundo. Caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao fundo nao se encontre dentro da esfera de
atuacao da Autarquia, a Administradora devera fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao fundo.
§ Terceiro. Com relagao aos ativos da carteira do Fundo, conforme disposto no inciso |,
Item 6, do Oficio circular n® 02/2024/CVM/SSE, o registro e o depdsito de valores
mobiliarios em entidades autorizadas pela CVM estao igualmente abarcados na definicao
de registro referida no artigo 2°, XX, do NA-lIl a RCVM 175.
Artigo 7°. Incluem-se entre as obrigagcdes da Administradora, além das demais previstas
nesteRegulamento e na legislagao vigente:
| — Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

o registro de Cotistas;
o livro de atas das Assembleias Gerais;
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o livro ou lista de presenca de Cotistas;
os pareceres do auditor independente; e
os registros contabeis referentes as operagodes e ao patrimdnio do fundo;

Il - Solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das cotas de classe fechada em
mercado organizado;

Ill - Pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por
cada diade atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

IV — Elaborar e divulgar as informacoes periédicas e eventuais da classe de cotas;
V — Manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais

informacdes cadastrais do fundo e suas classes de cotas;

VI - Manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas epelo recebimento de reclamacodes, conforme definido no regulamento;

VIl - Nas classes abertas, receber e processar os pedidos de
resgate;VIll — Monitorar as hipéteses de liquidacao antecipada,
se houver;

IX- Observar as disposi¢cdes constantes do

regulamento; eX — Cumprir as deliberagdes da

assembleia de cotistas.

Artigo 8°. A Taxa devida a Administradora seré prevista no Anexo da classe
correspondente.

Subsecao Il - Gestora de Recursos

Artigo 9°. A atividade de gestado da carteira do Fundo sera exercida pela REDWOOD
ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA. inscrita no CNPJ/ME sob o n°
10.405.423/0001-45, com sede a Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.900, 10° andar, na
cidadede Sao Paulo, Estado de S0 Paulo, credenciada pela CVM para gestao de carteiras
pelo Ato Declaratério CVM n® 15.529, de 28 de marco de 2017 (“Gestora”).
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Artigo 10°. Gestora, observadas as limitagcdes legais e as previstas na regulamentacao
aplicavele neste Regulamento, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da
carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuacao.

Artigo 11°. Sera responsabilidade exclusiva e privativa da Gestora contratar, em nome do
fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

intermediacao de operagdes para a carteira de ativos;

distribuicao de cotas;

consultoria de investimentos;

classificagao de risco por agéncia de classificagao de risco de crédito;
formador de mercado de classe fechada;

cogestao da carteira de ativos; e

A Gestora e a Administradora podem prestar os servigos de que tratam as alineas a) e b)
acima,observada a regulamentacao aplicavel as referidas atividades.

Artigo 12°. Compete a Gestora negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando
for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos,
qualquer que seja a sua natureza, representando o Fundo, e se for o caso a classe de
cotas, para essa finalidade.

§ Primeiro: A gestao da carteira alcanca a utilizagao de ativos na prestacao de fiancga, aval,
aceiteou qualquer outra forma de retencao de risco.

§ Segundo: A Gestora deve encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) dias Uteis
subsequentesa sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do
Fundo, e se for o casoa classe de cotas.

Artigo 13°. A Gestora é responsavel pela observancia dos limites de composicao e
concentragcaode carteira e de concentragdo em fatores de risco, conforme estabelecidos
na legislagao e nesteregulamento.

Artigo 14°. Compete a Gestora exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pelo
Fundo, e se for o caso a classe de cotas, realizando todas as agcdes necessarias para tal
exercicio,observado o disposto na politica de voto.
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Artigo 15°. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, além das demais previstas neste
Regulamento e na legislagio vigente:

| — Informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador
de servigo por ele contratado;

Il - Providenciar a elaboracdo do material de divulgacao da classe para utilizacao pelos
distribuidores, as suas expensas;

lll- Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacgéaorelativa as operagdes da classe de cotas;

IV — Manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e concentracao e,
se foro caso, de exposicao ao risco de capital;

V- Observar as disposicdes constantes deste

Regulamento; e VI - Cumprir as deliberagbes da

assembleia de cotistas.

Artigo 16°. A taxa devida a Gestora sera prevista no Anexo da classe correspondente.

Artigo 17°. Os prestadores de servicos, nas suas respectivas esferas de atuacao, estao
obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:

| — Exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢gdes para o Fundo e suas
classesde cotas, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma dispensar a administracao de seus proprios negécios, atuando com lealdade em
relagdo aos interesses dos cotistas, do fundo e de suas classes, evitando praticas que
possamferirarelagaofiduciariacom eles mantida, e respondendo por quaisquer infragcdes
ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuicoes;

Il - Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patrimbnio e das atividades da classe de cotas, ressalvado o que dispuser a politica
relativa ao exercicio de direito de voto; e

Il -Empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais,
extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

§ Unico. Os prestadores de servicos devem transferir & classe de cotas qualquer beneficio
ou
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vantagem que possam alcangar em decorréncia de sua condigéo.

Artigo 18°. Nas classes abertas, os prestadores de servigos essenciais, conjuntamente,
cada qual na suaesfera de atuacao, devem adotar as politicas, procedimentos e controles
internos necessarios para que a liguidez da carteira de ativos seja compativel com:

Os prazos previstos no regulamento para pagamento dos pedidos de resgate; e

Cumprimento das obrigacdes da classe de cotas.
Secao ll-Vedacoes:

Artigo 19°. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas
de atuacéo, praticar os seguintes atos em nome do fundo, em relagdo a qualquer classe:

Receber depdsito em conta corrente;
Contrair ou efetuar empréstimos;

vender cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
cotassubscritas;

Garantir rendimento predeterminado aos cotistas;
Utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas;

Praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doacdes que o fundo estiver
autorizado afazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto na legislacéo;

Artigo 20°. A Gestora pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais
operagdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado
peloBanco Central do Brasil ou pela CVM.

Artigo 21°. A Gestora pode utilizar ativos da carteira na reteng¢ao de risco da classe em
suas operacdes com derivativos.

Artigo 22°. E vedado a Gestora e, se houver, ao consultor o recebimento de qualquer
remuneracao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente
prejudiquesua independéncia na tomada de decisao ou, no caso do consultor, sugestao
de investimento.
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Artigo 23°. E vedado o repasse de informacéo relevante ainda néo divulgada a que se
tenha tido acesso em razao de cargo ou posicado que ocupe em prestador de servigo do
fundo ou em razéo de relagcado comercial, profissional ou de confianga com prestadores de
servico do fundo.

Artigo 24°. O Fundo de investimento deve manter o patrimbénio aplicado em ativos nos
termosestabelecidos neste Regulamento, observadas, ainda, as regras especificas de
cada categoria de fundo.

Artigo 25°. E vedado ao Fundo a aplicagdo em cotas de classes que nele invistam, assim
como é vedada a aplicagédo de recursos de uma classe em cotas de outra classe do
mesmo fundo.

Secao lll - Substituicao de Prestador de Servigo Essencial:

Artigo 26°. Os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser substituidos nas hipdteses
de:

| - Descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao
fundo,por decisdo da CVM;

Il —Renulncia; ou
Il - Destituicao, por deliberagcado da assembleia geral de cotistas.

§ dnico. O pedido de declaragao judicial de insolvéncia do fundo impede a Administradora
de renunciar a administracao fiduciaria do fundo, mas nao sua destituicdo por forga de
deliberacdoda assembleia de cotistas.

Artigo 27°. Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora
obrigada a convocar imediatamente assembleia geral de cotistas para eleger um
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacao da
assembleia a cotistas que detenham cotas representativas de ao menos 5% (cinco por
cento) do patriménio liquido do fundo.

§ Primeiro. No caso de renuncia, o prestador de servigco essencial deve permanecer no
exerciciode suas funcgdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo
de 180 (centoe oitenta) dias, contados a partir da rentlincia.

§ Segundo. Caso o prestador de servigo essencial que renunciou nao seja substituido
dentrodoprazoreferido no§1°, ofundo deve ser liquidado, devendo a Gestora permanecer
no exerciciode suas fungdes até a conclusao da liquidagao e a Administradora até o
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cancelamento do registro do fundo na CVM.

§ Terceiro. No caso de descredenciamento de Prestador de Servico Essencial, a
Superintendéncia competente pode nomear administrador ou gestor temporario,
conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacao de assembleia de cotistas de que
trata o caput.

§ Quarto Caso o Prestador de Servigco Essencial que foi descredenciado nao seja
substituido pela assembleia geral de cotistas, o fundo deve ser liquidado, devendo A
Gestora permanecer no exercicio de suas funcoes até a conclusao da liquidacao e a
Administradora até o cancelamento do registro do fundo na CVM.

§ Quinto. No caso de alteragdo de Prestador de Servigo Essencial, A Administradora ou
Gestora substituida deve encaminhar ao substituto copia de toda a documentagéao
referida no art. 130da Resolugao CVMn® 175 de 2022, em até 15 (quinze) dias contados da
efetivagcédo da alteracéo.

CAPITULO Il - DOS ENCARGOS DO FUNDO E DA CLASSE

Artigo 28°. Constituem encargos do fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadasdiretamente, assim como de suas classes de cotas, se houver, sem prejuizo de
outras despesasprevistas neste Regulamento ou na lei vigente:

| —Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gdes do Fundo;

Il- Despesas com o registro de documentos, impressio, expedicdo e publicacdo de
relatdrios einformacdes periddicas previstas neste Regulamento e na lei vigente;

Il —Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacoes aos
cotistas;

IV —Honorarios e despesas do auditor independente;
V - Emolumentos e comissdes pagas por operacoes da carteira de ativos;

VI — Despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucédo de
garantia ou de acordo com devedor;

VIl - Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo dedefesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacaoimputada, se for o caso;

VIl - Gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
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assimcomo a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrentediretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de
suas respectivas fungdes;

IX - Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X -—Despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

Xl - Despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacao ou
liguidacdoda classe;

Xll - Despesas com liquidagao, registro e custddia de operacdoes com ativos da
carteira; Xlll - Despesas com fechamento de cadmbio, vinculadas as operagdes da
carteira de ativos;XIV — No caso de classe fechada, se for o caso, as despesas
inerentes a:

a) distribuicao primaria de cotas; e

b) admisséo das cotas a negociagdo em mercado organizado;

XV - Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados
de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituigdo que detém os
direitos sobre o indice;

XVI-Taxas de administracéo e de gestao;

XVIl - Montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracao
com base na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto na
legislacdo vigente;

XVIIl - Taxa méaxima de distribuicao;

XIX — Despesas relacionadas ao servico de formagao de mercado;

XX - Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas,
desde quede acordo com as hipéteses previstas neste Regulamento e na legislacao
vigente; e

XXI - Contratacdo da agéncia de classificagao de risco de crédito.

by

§ Primeiro. Caso o fundo conte com diferentes classes de cotas, compete a
Administradora promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as
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classes.

§ Segundo. Nas classes abertas, as taxas devidas aos prestadores de servigos devem ser
provisionadas por dia util, sempre como despesa da classe e apropriadas conforme
estabelecidono regulamento.

Artigo 29°. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do fundo, correm por conta
do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

§ Unico. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas de taxa
de

administracao ou gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de
servigos contratados, observado que o somatério dessas parcelas nao pode exceder o
montantetotal da taxa de administragdo ou gestédo, conforme o caso.

CAPITULO IV - ASSEMBLEIA DE COTISTAS
SECAO | - COMPETENCIA
Artigo 30°. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:

a) demonstragcdes contadbeis apresentadas pela ADMINISTRADORA, nos termos do
paragrafo1© abaixo;

b) a substituicdo de prestador de servico essencial do FUNDO, quais sejam, a
ADMINISTRADORA ou a GESTORA;

c¢) aemissaode novas cotas, na classe fechada, se houver, hipdtese na qual deve definir
se oscotistas possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas, sem
prejuizo do disposto no Paragrafo 2° abaixo;

d) afusao, aincorporacéo, a cisdo, total ou parcial, a transformacéao ou a liquidacao do
fundoou da classe de cotas;

e) aalteracao doregulamento, ressalvado o disposto no Paragrafo 6° abaixo;

f) oplanoderesolugaode patrimdnio liquido negativo, nos termos da legislagdo em vigor;
e

g) opedido de declaracao judicial de insolvéncia da classe de cotas.

Paragrafo 1°. Anualmente, a assembleia especial de cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis da classe de cotas, assim como a assembleia geral de cotistas
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deve deliberar sobre as demonstragbes contdbeis do fundo, no prazo de até 60 (sessenta)
dias apds o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatdério do
auditor independente, observados os prazos maximos para encaminhamento da referida
informacgao periddica a CVM, conforme definidos nas regras especificas de cada categoria
de fundo deinvestimento.

Paragrafo 2°. A possibilidade ou nao de futuras emissdes de cotas de classe fechada e, se
for o caso, autorizacao e eventuais condicdes para a emissao de novas cotas fica a critério
do gestor,

inclusive quanto a existéncia ou nao de direito de preferéncia para os cotistas, nao
necessitam deaprovacdo em assembleia de cotistas, restando exclusivamente a obrigagcao
de publicacdo de FatoRelevante nos termos do art. 64, 83° IXda Resolucdo CVM 175/22.

Paragrafo 3°. Caso o fundo possua diferentes classes de cotas e os cotistas de uma
determinada classe deliberem substituir prestador de servigo essencial, tal classe deve ser
cindida do fundo.

Paragrafo 4° A cisdo seré total quando toda a classe de cotas é cindida do FUNDO e parcial
quando somente uma parcela da classe de cotas é cindida do FUNDO.

Paragrafo 5°. A alteracao do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as
classesde cotas deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Paragrafo 6°. Na Assembleia especial de cotistas serdo convocados somente os cotistas de
determinada classe ou subclasse de cotas. As deliberagcbes da assembleia especial de
cotistas devem se ater as matérias de interesse exclusivo da respectiva classe de cotas ou
subclasse de cotas, conforme o caso.

Paragrafo 7°. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de assembleia,
nos seguintes casos:

a) sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade do atendimento a
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas
anegociagao ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagcao aplicavel e de
convénio com a CVM;

b) em virtude de atualizacdo dos dados cadastrais dos prestadores de servigcos da
classe, ou ainda;
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c) devido areducgéao das taxas devidas aos prestadores de servicos do FUNDO.

Paragrafo 8°. As alteragoes referidas nas alineas “a” e “b” do Paragrafo 7° acima devem ser
comunicadas aos cotistas no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data que tiverem sido
implementadas.

st

Paragrafo 9°. A alteragdo referida na alinea “c” do Paragrafo 6° acima deve ser
imediatamente comunicada aos cotistas.

Artigo 31°. A convocacao das assembleias serd feita, no minimo, com 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizagao, e podera ser efetuada por meio fisico ou eletrénico,
a critério da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1° A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacgao.

Paragrafo 2° As assembleias de cotistas que versem sobre a aprovacao de demonstracoes
financeiras deverao ser realizadas no minimo 15 (quinze) dias apds referidas demonstragoes
contabeis relativas ao exercicio encerrado, acompanhada do parecer do auditor estarem
disponiveis para todos os cotistas da classe e/ou do FUNDO, conforme aplicavel.

Paragrafo 3°. Os prestadores de servigos essenciais, 0 cotista ou grupo de cotistas que
detenham,no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas pelo FUNDO, podem
convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia do
interesse do FUNDO,da classe ou da comunh&o de cotistas.

Paragrafo 4° O pedido de convocacao pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por cotistas
deve serdirigido a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
do recebimento, convocar assembleia de cotistas.

Paragrafo 5° A convocagdo e a realizagcdo da assembleia devem ser custeadas pelos
requerentes,salvo se a assembleia assim convocada deliberar o contrario.

Artigo 32°. E admitida a possibilidade de a ADMINISTRADORA adotar processo de consulta
formal aos cotistas, em casos que julgar necessario.

Paragrafo 1°. A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer numero de
cotistas, ou no caso de consulta formal com o recebimento de qualquer ndmero de
respostas.

Paragrafo 2°. As deliberagdes serdo tomadas com base na maioria dos votos recebidos,
exceto seexistente disposicao contraria na respectiva classe de cotas quando se tratar de
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assembleia especial.

Artigo 33°. A Assembleia de cotistas pode ser realizada:

a) Por meio exclusivamente eletrénico, devendo estar resguardados os meios para
garantir aparticipacado dos cotistas e a autenticidade e seguranga na transmissao de
informacgdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de
assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificagdo do
cotista; ou

b) Por meio parcialmente eletrOnico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema
eletrénico.

Paragrafo 1°. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada
como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 2°. Os cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletrbnica,
desde querecebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia, observado o
disposto no regulamento.

Artigo 34°. Somente poderao votar nas assembleias, os cotistas inscritos no registro de
cotistasna data da convocacao da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 35°. As deliberagdes relativas as demonstragdes contabeis do FUNDO que néo
contiverem opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso
aassembleia correspondente nédo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer cotistas.

Artigo 36°. Salvo se aprovados pela unanimidade dos Cotistas reunidos em assembleia, as
alteragdes de regulamento sdo eficazes:

a) No caso de classes abertas, com relagcdo as matérias a seguir, apenas a partir do
decurso de, no minimo 30 (trinta) dias, ou do prazo para pagamento de resgate
estabelecido no anexo darespectiva classe, o que for maior, e apés a disponibilizacao
do resumo de que trata o art. 79 da Resolugcdo CVM 175/22:

l. Aumento ou alteracao do calculo das taxas de administracdo, de gestao,
maximade distribui¢cao, de ingresso ou de saida;

Il. Alteracao da politica de investimento;
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lll.  Mudancga nas condicdes de resgate; ou

IV. Incorporacéao, cisao, fusdo ou transformagcao que acarrete alteracdo, para
oscotistas envolvidos, das condi¢cdes elencadas nos itens acima.

b) No caso de classe fechada, com relagdo a incorporagcdo, cisdo, fusdo ou
transformacé&o, apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso
aos cotista dissidente ou que nao participou da assembleia, que observarad os
seguintes passos:

I O cotista tera 10 (dez) dias para solicitar o reembolso, a contar da
comunicacadoda decisdo da assembleia; e

Il. O pagamento do reembolso devera ocorrer em até 10 (dez) dias darecepgéao
da comunicacdo encaminhada pelo cotista, adotando para o valor do
reembolso o valor da cota de fechamento do dia da recepg¢éo da solicitagao
do cotista.

Paragrafo Unico. Caso a alteracdo tenha sido deliberada em assembleia especial de

cotistas, pode ser encaminhado somente o anexo descritivo da classe impactada, para os

cotistas damesmaclasse.

i

SEGAO Il - CONVOCAGAO E INSTALAGAO

Artigo 37°. A convocacgao da assembleia de cotistas deve ser encaminhada a cada cotista
da classe convocada e disponibilizada nas paginas do administrador, gestor e, caso a
distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de
computadores.

§ Primeiro. A convocacao da assembleia de cotistas devera enumerar, expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas.

§ Segundo. Serd admitida a realizacdo das assembleias gerais, assim como a
participacdo dos cotistas exclusivamente por meio por meio de sistema eletrénico de
videoconferéncia, devendoconstar da convocagao as regras e os procedimentos para
viabilizar a participacao dos cotistase votacao a distancia.

§ Terceiro. As informacodes requeridas na convocagao, conforme dispostas no § Segundo,
poderdo ser divulgadas de forma resumida, com indicagcdo dos enderecos na rede
mundial de computadores onde a informacao completa deve estar disponivel a todos os
investidores.

ACl/L L
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§ Quarto. A convocacao da assembleia de cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagao.

§ Quinto. Da convocacgao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a assembleia de cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser
parcial ouexclusivamente eletrénica.

§ Sexto. O aviso de convocacao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores
em que o cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacaoda assembleia.

§ Sétimo. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacéao.

Artigo 38°. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de
cotistasque detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem
convocar, a qualquer tempo, por meio de solicitagdo encaminhada a Administradora,
assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da classe
ou da comunhao de cotistas.

§ Primeiro. O pedido de convocacéo pela Gestora, custodiante ou por cotistas deve ser
dirigidaa Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a assembleia de cotistas.

§ Segundo. A convocacao e a realizagdo da assembleia devem ser custeadas pelos
requerentes,salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 39°. A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer numero de
cotistas.

SEGAO Il - DELIBERAGOES

Artigo 40°. As deliberagdes da assembleia de cotistas sdo tomadas por maioria de votos
dos presentes.

Artigo 41°. Na assembleia de cotistas a cada cotista cabe uma quantidade de votos
representativa de sua participagao no fundo, classe ou subclasse, conforme o caso.

Artigo 42°. As deliberacdes da assembleia poderdo ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido dos cotistas.

§ Primeiro. Na hipdtese a que se refere o Artigo acima, o processo se dara exclusivamente
pormeio eletrénico, e sera concedido aos cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para
manifestacao, contado da consulta formal.

Cije &
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Artigo 43°. Somente podem votar na assembleia geral ou especial os cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacao da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

§ Primeiro. As deliberacdes da assembleia especial de cotistas devem se ater as matérias
de interesse exclusivo da respectiva classe de cotas ou subclasse de cotas, conforme o
caso.

§ Segundo. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacaodo cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento
do mandato a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pelo administrador com
antecedéncia a realizagao da assembleia.

Artigo 44°.Nao podem votar nas assembleias de cotistas:

| — O prestador de servigo, essencial ou nao;

Il - Os sécios, diretores e empregados do prestador de servico;

IIl - Partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios, diretores e empregados;

IV — O cotista que tenha interesse conflitante com o fundo, classe ou subclasse no que se
referea matéria em votacgao; e

V - O cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliagcdo de bens de sua
propriedade.

§ Primeiro. Nao se aplica a vedacgao prevista no caput quando:

| - Os Uunicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no fundo, na classe ou
subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do caput; ou

Il - Houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do fundo, da mesma
classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prdpria assembleia
ou constar depermissao previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pela Administradora.

§ 2° Previamente ao inicio das deliberacoes, cabe ao cotista de que trata o inciso IV do
caput declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

Artigo 45°. O resumo das decisdes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos
cotistas da respectiva classe de cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de
realizagaoda assembleia.
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CAPITULO V - DAS COTAS

SECAO | CARACTERISTICAS

Artigo 46°. As cotas de cada CLASSE do FUNDO correspondem a fracdes ideais de seu
patrimbnio, sao escriturais e nominativas, mantidas pela Administradora em conta de
depdsitoemnome dos cotistas e conferem iguais direitos e obrigagbdes a todos os Cotistas da
CLASSE.

Paragrafo 1°. A Administradora acatara pedidos de aplicagado de recursos na CLASSE de
cotas do FUNDO e/ou de resgate e/ou amortizagdo de suas cotas em Dias Uteis,
independentemente da praga em que os cotistas da CLASSE estiverem localizados.

Paragrafo2°. Nao sdo considerados “Dias Uteis” os sabados, domingos e feriados nacionais
do Brasil, sendo certo que feriados municipais e estaduais serdo considerados Dias Uteis, se
houver funcionamento regular dos ambientes da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo e demais
mercados em queo FUNDO atue.

Paragrafo 3°. Caso a CLASSE de cotas do FUNDO atue em mercado no exterior, quando
recepcionado pedido de aplicagcdo e/ou resgate e/ou amortizacdo de cotas em data que,
embora Dia Util no Brasil, seja feriado nacional nos paises no qual a CLASSE de Cotas do
FUNDO invista ouutilize como veiculo de investimento para eventuais ativos descritos na
politica de investimento, ovalor da cota a ser utilizado é a do 1° (primeiro) Dia Util
subsequente a data do pedido, desde quea solicitagdo de aplicagio de recursos, resgate
e/ou de amortizagdo de cotas seja realizada dentrodo horario estabelecido na respectiva
CLASSE.

Paragrafo 4°. Os pedidos de aplicacao, resgate e/ou amortizagdes realizado fora dos Dias
Uteis, ou apés o hordrio de movimentacao estabelecido na respectiva CLASSE de Cotas do
FUNDO, serdoconsideradas como recebidas pela Administradora no 1° (primeiro) Dia Util
subsequente ao diadopedido.

Artigo 47°. A CLASSE de Cotas do FUNDO podera realizar amortizacdes de cotas a exclusivo
critério da Gestora, desde que observada a disponibilidade de caixa, mediante solicitagcao a
Administradora.

Paragrafo 1°. A Gestora devera encaminhar a solicitacdo a Administradora, com
antecedéncia de5 (cinco) dias Uteis a data da liquidacao financeira, contendo no minimo,
mas nao se limitando, o valor bruto a ser amortizado.
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Paragrafo 2°. A base de calculo da amortizagao sera a cota de fechamento o dia util anterior
a data da liquidacéao financeira.

Paragrafo 3°. As amortizagbes ocorrerao sobre o total de rendimentos e principal das cotas,
sem que ocorra redugado do numero de cotas emitidas, sendo que o valor estabelecido para
amortizacao estara sujeito ao cumprimento das obrigacdes fiscais previstas na legislagao
aplicavel.

Paragrafo 4°. Havendo um unico Cotista no FUNDO as amortizagdes somente poderao ser
realizadas a cada periodo de 12 (doze) meses.

Paragrafo 5°. As integralizacdes e as amortizagdes de cotas do FUNDO podem ser efetuadas
em documento de ordem de crédito, transferéncia eletrénica disponivel, B3 S.A - Brasil,
Bolsa e Balcao, ou qualquer outro instrumento de transferéncia autorizado pelo Banco
Central do Brasil.

Secao Il - Classes constituidas como Condominio Fechado

Artigo 48°. As cotas de cada uma das CLASSES do Fundo, quando constituida na forma de
condominio fechado, serdo colocadas junto ao Publico-Alvo por meio de distribuicdo, nos
termosda Resolucdo CVM 160, de 13 de julho de 2022, conforme condi¢cdes estabelecidas
na respectiva CLASSE de Cotas, no respectivo instrumento de aprovacdo da emisséao, e
demais documentos da Oferta Publica de Classe de Cotas de Fundo de Investimento.

Paragrafo 1°. As Cotas de CLASSES do Fundo, quando constituida na forma de condominio
fechado, poderao ser negociadas no mercado secundario, de forma privada ou via mercado
de balcdo organizado, desde que previamente comunicado a Administradora e autorizado
expressamente, em razdo do cumprimento das regras regulatérias e de elegibilidade. A
negociacao fica condicionada ao Cotista apresentar a Solicitacdo de Transferéncia de
Valores Mobiliarios (“STVM”) devidamente formalizada, bem como o comprovante dos
recolhimentos tributarios devidos na operacdo, se for o caso, sob pena de sua nao
efetivacao.

Paragrafo 2°. A transferéncia de titularidade das cotas do FUNDO esta condicionada a
verificacdo pela Administradora do atendimento das formalidades estabelecidas neste
Regulamento, no competente Anexo e/ou Apéndice e na Resolugdao CVM 175/22, devendo o
cedente solicitar e encaminhar a Administradora toda documentagdo suporte para a
transferéncia parcial ou total das cotas para o cessionario.

Paragrafo 3°. As Cotas de CLASSES do Fundo, quando constituida na forma de condominio
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fechado ndo contarao com resgate de cotas a néo ser pelo término do prazo de duragao ou
liguidacgao antecipada da CLASSE de Cotas do FUNDO, e/ou por deliberacédo da Assembleia
Geral de Cotistas.

Paragrafo 4°. Nas CLASSES de Cotas caso do encerramento do FUNDO pelo término do
prazo de duracao, as cotas serao resgatadas pelo valor apurado no ultimo dia do prazo de
duragao e o respectivo pagamento ocorrera em até 5 (cinco) dias uteis subsequente ao
término do prazo de duracao do Fundo. O pagamento podera ser postergado em caso de
questdes operacionais, devidamente comprovados.

Paragrafo 5°. No caso do encerramento da CLASSE fechada do FUNDO pelo término do
prazo de duragao, as cotas serao resgatadas pelo valor apurado no ultimo dia do prazo de
duracao e o respectivo pagamento ocorrera em até 5 (cinco) dias uteis subsequente ao
término do prazo de duragao do Fundo. O pagamento podera ser postergado em caso de
questdes operacionais, devidamente comprovados.

Artigo 49°. A CLASSE de Cotas do FUNDO, quando constituida na forma de condominio
fechado, podera emitir novas cotas mediante aprovacao por Assembleia Geral de Cotistas
que definirda a quantidade maxima e minima, o valor da emissao e demais caracteristicas,
devendo ser considerado o disposto abaixo, quando elegivel

Paragrafo 1°. Na emissao de novas cotas, para fins de conversao de cotas, sera considerado
o valor da cota do préprio dia da integralizagdo, observada as regras de aplicagdo, resgate e
movimentacao da respectiva CLASSE.

Paragrafo 2°. Na hipétese da Assembleia Geral de Cotistas deliberar por uma nova
distribuicao decotas, os recursos recebidos pela CLASSE de Cotas do FUNDO a titulo de
integralizacdo de cotas deverdo ser escriturados separadamente das demais aplicagcdes do
FUNDO, até o encerramento da distribuigcdo, periodo em que deverao estar aplicados em
titulos publicos federais, operagcbes compromissadas com lastro em titulos publicos
federais ou em cotas de fundos de investimento classificados.

Paragrafo 3°. Durante o periodo de distribuicdo de cotas da CLASSE do FUNDO, se a
quantidade minima de cotas definida na Assembleia Geral de Cotistas for atingida, as
importancias recebidas podem ser investidas na forma prevista na CLASSE de Cotas.

Paragrafo 4°. A Administradora em conjunto com a Gestora, caso entenda pertinente para
fins documprimento dos objetivos e da politica de investimento da CLASSE de Cotas do
FUNDO, podera realizar novas emissdoes de Cotas das CLASSES do FUNDO, sem a
necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, desde que limitadas ao

2 9RL0
080

1121/¢e0h

ww.planner.com br



REGULAMENTO DO ITHAKA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

planner

montante de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) (“Capital Autorizado™).

Artigo 50°. Em qualquer hipdtese de emissao de novas Cotas em quaisquer das CLASSES do
FUNDO, devera ser observado:

(i) o valor de cada nova Cota sera fixado com base no valor contdbil das Cotas
representado pela razédo entre o valor contabil atualizado do patriménio liquido da
CLASSE de Cotas do FUNDO dividido pelo nimero de Cotas emitidas, avaliado na data
especificadaemissao dasnovas Cotas;

(ii) aos Cotistas em dia com suas obrigacdes para com a CLASSE de Cotas do FUNDO
fica asseguradoodireito de preferéncia na subscrigcao de novas Cotas, naproporgcdodo
numero de Cotas que possuirem, observados o0s prazos e procedimentos
operacionais aplicaveis, cuja data-base dos Cotistas com direito de preferéncia sera
informada na documentacao de cada oferta de novas Cotas do FUNDO;

(iii) na nova emissédo de Cotas da CLASSE do FUNDO, os Cotistas poderdo ceder seu
direito de preferéncia entre os Cotistas ou, ndo havendo interesse entre os Cotistas,
o direito de preferéncia podera ser cedido a terceiros, desde que assim admitido nos
termos dalegislagao e regulamentacgao aplicaveis e de acordo com os procedimentos
aplicaveis pela Administradora, devendo ser verificado nos documentos de emissao
das novas Cotas a efetiva possibilidade de cessao de direito de preferéncia; e

(iv) As Cotas objeto da nova emissao assegurarao a seus titulares direitos idénticos aos
das Cotas existentes.

Secao lll - Classes constituidas como Condominio Aberto

Artigo 51°. As cotas de cada uma das CLASSES do Fundo, quando constituida na forma de
condominio aberto, estdo dispensadas de prévio registro na CVM para sua distribuicao,
sendo vedada a sua cessao ou transferéncia de titularidade, exceto nos casos de:

(i) decisaojudicial;

(ii) operacoes de cesséo fiduciaria;
(iii) execucao de garantia;

(iv) sucesséo universal;
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(v) dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel porvia judicial ou escritura publica
quedisponha sobre a partilha de bens;

(vi) transferéncia de administragdo ou portabilidade de planos de previdéncia;

(vii) integralizagdo de participagdes acionarias em companhias ou no capital social de
sociedades limitadas;

(viii) integralizagdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe
cujascotas foram integralizadas; e

(ix) resgate ou amortizacao de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas
ultimas cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou
amortizadas.

Paragrafo 1°. E facultado a Gestora de Recursos suspender, a qualquer momento, novas
aplicagbes em CLASSE ou Subclasse aberta, desde que tal suspensao se aplique
indistintamente anovos investidores e cotistas atuais.

Paragrafo 2°. A suspensao do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a
reabertura posterior para aplicagdes.

Paragrafo 3°. A Gestora de Recursos deve comunicar imediatamente aos distribuidores
sobre a eventual existéncia de CLASSES e/ou SUBCLASSES de cotas do FUNDO que nao
estejam admitindocaptacéo.

Paragrafo 4°. No caso de CLASSES e/ou Subclasses do FUNDO destinadas exclusivamente
a investidores profissionais, a Gestora de Recursos esta autorizada a suspender novas
aplicagbes apenas para novos investidores.

CAPITULO V - DIVULGACAO DE INFORMAGCOES
SECAO I - DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 52°. As informacdes periddicas e eventuais do fundo devem ser divulgadas na pagina
do

Fundo, da Administradora ou da Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas
disponiveis para os cotistas.

Artigo 53°. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
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relacionado ao funcionamento do fundo, da classe ou aos ativos integrantes da carteira,
assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais

prestadores de servigos informar imediatamente a Administradora sobre os fatos
relevantes de que venham ater conhecimento.

§ Primeiro. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valordas cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter
cotas.

§ Segundo. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do fundo,
da classe ou aos ativos da carteira deve ser:

| -Comunicado a todos os cotistas da classe afetada;

Il - Informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas
estejam admitidas a negociagao, se for o caso;

[Il - Divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV —Mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, ao menos enquanto a
distribuicao estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

Artigo 54°. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
Gestora e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagéo pora em risco
interesse legitimo do fundo, da classe de cotas ou dos cotistas.

§ Unico. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na
hipotese de ainformacéao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotagéo,
preco ou quantidade negociada de cotas.

SEGAO Il - DA FORMA DE COMUNICAGAO AOS COTISTAS

Artigo 55°. AADMINISTRADORA disponibilizara os documentos e as informacdes referentes
aoFundo e as classes a todos os cotistas preferencialmente por meio eletrénico, de acordo

com a Resolugdo CVM n.° 175/22 e alteragbes posteriores através do website da
ADMINISTRADORA, a saber: https://www.planner.com.br/

Artigo 56°. O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estara disponivel nos

ca

naisde autoatendimento https://www.planner.com.br/

Artigo 57°. Caso a ADMINISTRADORA envie correspondéncia por meio fisico aos

cotistas, oscustos decorrentes deste envio serdao suportados pelo FUNDO.
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CAPITULO VI - PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Artigo 58°. Caso seja contatado Patrimonio Liquido Negativo de determinada Classe de
Cotasdo Fundo que conte com Responsabilidade Limitada a ADMINISTRADORA devera:

a) Proceder imediatamente, exclusivamente em relagdo a classe de cotas com
patriménio negativo com: (i) a suspenséao de subscricao, resgates e amortizagdes de
cotas; (ii) a comunicacao da existéncia de patrimdnio liquido negativo a GESTORA;
(iii) divulgacao de fato relevante esclarecendo sobre a ocorréncia de Patrimdnio
Liquido Negativo; e (iv) ocancelamento dos resgates e amortizagdes em curso; e

b) Em até 20 (vinte) dias devera proceder com: (i) a elaboracao de plano de resolucao do
patriménio liquido negativo conjuntamente com a GESTORA (“Plano de Resolugao”);
(i) ea convocacdo de Assembleia Geral Especial de Cotistas da Classe que se
encontra com Patrimdnio Liguido Negativo, em até 2 (dois) dias Uteis apds a
conclusao da elaboragao doPlano de Resolugéao, encaminhando-o junto a respectiva
convocagao.

Paragrafo 1°. Caso o Plano de Resolucao do patriménio liquido negativo nao seja aprovado,
serd facultado aos cotistas da Classe que se encontra com Patrimonio Liquido Negativo
deliberar sobre:

a) aporte adicional de recursos;

b) acisao, fusdo ouincorporagao da classe a outra Classe de Cotas de Fundo que tenha
apresentado proposta analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

¢) aliquidagdo daclasse;ou

d) que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaracéao judicial de insolvéncia da
classede cotas.

Paragrafo 2°. O pedido de declaracgao judicial de insolvéncia da Classe de Cotas do FUNDO
que apresentou Patrimdnio Liquido Negativo impede a ADMINISTRADORA de renunciar a
sua prestacao de servico de administragcao fiduciaria do FUNDO, mas nao impede sua
destituicao por forca de deliberagcao da Assembleia Geral Especial de Cotistas.

Artigo 59°. Caso seja contatado Patriménio Liquido Negativo de determinada Classe de
Cotas do Fundo que conte com Responsabilidade Ilimitada a ADMINISTRADORA solicitara
aos cotistas da Classe do Fundo de Responsabilidade Ilimitada que que apresentou
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° and. | 04538-132, Itaim bibi - SP
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Patriménio Liquido Negativo que o aporte recursos adicionais para cobrir o patriménio
liquido negativo e demais despesas necessarias para:

a) Liquidacao da Classe de Cotas do Fundo; ou

b) Reenquadramento do Fundo ao Patriménio Liquido Minimo de R$ 1.000.000,00
(ummilh&o de Reais).

Paragrafo Unico. Na hipdtese de liquidagdo de Classe de Cotas de Fundo com Patriménio
Liquido Negativo, que nao tenha ocorrido aportes suficientes para liquidacdo de todas as
despesas e obrigacoes, os cotistas desta Classe de Cotas sucederdo a Classe de Cotas em
seus direitos e obrigacdes para todos os fins de direito.

Artigo 60°. ACVM pode pediradeclaracao judicial de insolvéncia da classe de cotas, quando
identificar situagcdo na qual seu patrimbénio liquido negativo represente risco para o
funcionamentoeficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema
financeiro.

Artigo 61°. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia
daclasse de cotas, a ADMINISTRADORA deve divulgar fato relevante.

Paragrafo Unico. Qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia constitui um
evento de avaliagdo obrigatério do patrimbnio liquido da classe afetada pela
ADMINISTRADORA.

Artigo62°. T&o logo tenha ciéncia da declaracéo judicial de insolvéncia de classe de cotas,
a ADMINISTRADORA deve adotar as seguintes medidas:

a) divulgar fato relevante; e
b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.

Paragrafo Unico. Caso a ADMINISTRADORA nao adote a medida disposta no item “b” deste
artigo de modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do
registro, informando tal cancelamento a ADMINISTRADORA e publicando comunicado na
pagina da CVM na rede mundial de computadores.

CAPITULO VII

LIQUIDAGAO DO FUNDO

www.planner.com.or
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Artigo 63°. Na hipdtese de liquidacao da classe de cotas por deliberacdo da assembleia de
cotistas, a Administradora devera promover a divisao de seu patrimdnio entre os cotistas,
naproporcao de suas cotas, no prazo definido na Assembleia Geral Especial de Cotistas.

Paragrafo 1°.A Assembleia Geral Especial de Cotistas que tiver como ordem do dia
deliberacao sobre a liquidacao da classe de cotas devera contar minimamente com as

seguintes informacdes:

i1

| —plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servigcos Essenciais, em conjunto,
de acordo com os procedimentos previstos no Regulamento e no Anexo da respectiva
Classe de Cotas; e

Il - O tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos cotistas que ndo puderam
ser contatados quando da convocacao da assembleia.

Paragrafo 2°. Do plano de liquidagao deve constar uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de
pagamentos.

Paragrafo 3°. O auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da
movimentacgao do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas
demonstragcdes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacao, manifestando-se
sobre as movimentacgodes ocorridas no periodo.

Paragrafo 4°. Devera constar das notas explicativas as demonstragcdes contabeis, analise
quanto a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢cdes equitativas e
de acordo com a regulamentacao pertinente, bem como quanto a existéncia ou nao de
débitos, créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.

Paragrafo 5°. Caso a carteira de ativos possua provento a receber, é admitida, durante o
prazoprevisto no caput deste artigo, a critério da Gestora:

| — A transferéncia dos proventos aos cotistas, observada a participacao de cada cotista
na classe; ou

Il — A negociagao dos proventos pelo valor de mercado.

Paragrafo 6°. A Administradora deve enviar copia da ata da assembleia e do plano de
liguidagaode que trata o § 2° a CVM, no prazo maximo de 7 (sete) dias Uteis contado da
realizagcao da assembleia.

Artigo 64°.No Ambito da liquidacao da classe de cotas, a Administradora deve:

| — Suspender novas subscricdes de cotas e, nas classes abertas, os pedidos de resgate,
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salvo sedeliberado em contrario pela unanimidade dos cotistas presentes a assembleia
que deliberar pela liquidacdo da classe de cotas;

Il-Fornecer informacgodes relevantes sobre a liquidagao a todos os cotistas pertencentes a
classeem liquidagao, de maneira simultdnea e tdo logo tenha ciéncia das informagodes,
devendo providenciar atualizagdes conforme as circunstancias se modifiquem;

Il —Verificar se a precificagio e a liquidez da carteira de ativos asseguram um tratamento
isonbmico na distribuicdo dos resultados da liquidacao aos cotistas, ainda que os
resultados ndosejam distribuidos em uma uUnica ocasido ou que a cada distribuicao de
resultados sejam contemplados diferentes cotistas; e

IV — Planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidagao da classe com
prazo de duragao determinado, dentro de um periodo adequado a data prevista para o
encerramento da classe.

Artigo 65°. No ambito da liquidacao da classe de cotas, e desde que de modo aderente ao
planode liquidacgéo, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

| -Submisséao da carteira de ativos das classes abertas aos testes de estresse;

Il- Prazos de cotizagcdo e conversao de cotas e a data do pagamento do resgate ou
amortizagcaode cotas;

V - Compatibilidade da carteira de ativos com os prazos de cotizagdo e conversao de
cotas e adata do pagamento do resgate ou amortizagao de cotas; e

VI - Limites relacionados a composi¢ao e diversificagdo da carteira de ativos, conforme
estabelecidos nas regras especificas para cada categoria de fundo.

§ Unico. A Superintendéncia competente pode dispensar outros requisitos regulatérios
no dmbito da liquidacao, a partir de pedido prévio e fundamentado dos Prestadores de
Servigos Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido
de dispensa e apresentadas as razbes que desaconselham ou impossibilitam o
cumprimento da norma no caso concreto.

Artigo 66°. Caso os cotistas reunidos em assembleia deliberem pela nao liquidacao da
classe decotas em funcao de ocorréncia de hipdtese prevista neste Regulamento, é
assegurada aamortizagao ou o resgate total das cotas seniores aos cotistas dissidentes
que o solicitarem (“Direito de Dissidéncia”).

Artigo 67°. ApOs pagamento aos cotistas do valor total de suas cotas, por meio de
amortizacdoou resgate, a Administradora devera efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento daclasse, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze)
dias, da ata da assembleiade cotistas que tenha deliberado a liquidacao, se for o caso, e
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do termo de encerramento firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou
amortizacéo total de cotas.

CAPITULO VIII - DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 68°. Demais Informacdoes podem ser consultadas no site da CVM e da
ADMINISTRADORA do FUNDO.

Artigo 69°. Esclarecimento aos cotistas serdo prestados por meio da Central de
Atendimento ao Cotista, pelo email: ouvidoria@planner.com.br, ou através da Ouvidoria
no telefone: 0800 0000 129.

Paragrafo Unico. Os cotistas poderdo obter na sede da ADMINISTRADORA os resultados do
FUNDO em exercicios anteriores, bem como outras informacdes referentes a exercicios
anteriores,tais como demonstracbes contabeis, relatérios da ADMINISTRADORA e
demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forgca de
disposigoes regulamentaresaplicaveis.

Artigo 70°. Este Regulamento subordina-se as exigéncias previstas na legislagao vigente
divulgada pela comissao de Valores Mobiliarios - CVM, em especial, a Resolugdo CVM n°
175/22¢ alteragdes posteriores. Demais Informagdes podem ser consultadas no site da
CVM e da ADMINISTRADORA do FUNDO.

Artigo 71°. Este Regulamento subordina-se as exigéncias previstas na legislagao vigente
divulgada pela comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, em especial, a Resolugdo CVM n®
175/22e alteracdes posteriores. Demais Informag¢des podem ser consultadas no site da
CVM e da ADMINISTRADORA do FUNDO.

Artigo 72°. Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa

renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agoes
relativasao FUNDO, ou a questoes decorrentes deste Regulamento.

*kk*k
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ANEXO |

AO REGULAMENTO DO
ITHAKA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOSCLASSE DE COTAS: UNICA

(“FUNDO”)

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS

O objetivo do Fundo é buscar a valorizagao

das cotas por meio de aplicagdes em Ativos
Financeiros que envolvam a aquisicdo de
Notas Comerciais e Cotas de Fundos de
Renda Fixa, dispondo dos fatores de risco,
sem o0 compromisso de concentracdo em

Objetivo da Classe

nenhum fator em especial, de acordocom a
politica de investimento estabelecida neste

Regulamento.
Publico-alvo Investidores qualificados
Responsabilidade do Cotista Ilimitada
Forma de Condominio Aberto
Divulgacao do valor da Cota Mensal
Prazo de Duracao indeterminado
Classe CVM Unica - Fl em Direitos Creditérios
Exercicio Social fevereiro

RESPONSABILIDADE ILIMITADA

A estratégias de investimento podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado.
Desta forma, podera ter a possibilidade de os cotistas terem que aportar recursos
adicionais para cobrir o patriménio liquido negativo.

O Fundo podera aplicar em fundos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo
Gestor, em fungao da gestéo de caixa do Fundo e zeragem da carteira.

Planner Corretora 2
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MOVIMENTAGAO — EMISSAO E RESGATE DE COTAS

Horario de Movimentacao

16:00 Horas

Aplicagcao Minima Inicial

R$ 1.000,00 (um mil reais)

Saldo Maximo

Nao Aplicavel

Valores de Movimentagao R$ 1.000,00
Tipo de Cota Fechamento.
Aplicacao - Cotizacao D+0
Aplicacao - Pagamento D+0
Resgate — Cotizacao D+0

Resgate — Pagamento

D + 2 (dois) dias uteis a partir da Data da
Cotizagao.

Possibilidade ou nao de futuras de
emissoesde novas Cotas

Definido no Regulamento.

Barreiras para Resgate

Barreiras para Resgates

()Sim

(x) N&o

INTEGRALIZAGAO, RESGATE E/OU AMORTIZAGCAO EM ATIVOS FINANCEIROS

Possibilidade

Sim

* Caso seja permitido Integralizagdo, resgate e/ou amortizagéo em ativos cada subclasse deverd
observar regra especifica disposta abaixo no quadro “Tipos de Subclasse e Regras”.

CONSULTORIA ESPECIALIZADA E AGENTE DE COBRANCA

O Fundo conta com Consultoria de Crédito
Especializada englobando o Agente de
Cobranca

CZZ CAPITAL LTDA, inscrito no CPNJ sob o
n® 57.047.800/0001-85, com sede na Rua
Angelina Mafei Vita, 647, Sala 72 - Sala 1,
Jardim Europa — Sao Paulo — SP, Cep. 01455-

070, (“Consultoria Especializada”)
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REMUNERAGAO MAXIMA DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de Administragao

A Administradora prestara ao Fundo os
servicos de Administracdo Fiduciaria,
Custdédia, Controladoria e Tesouraria,
Escrituracdo e Processamento de Ativos
e de Passivos, fazendo jus a uma uma
remuneragio equivalente a taxade 0,75%
(setenta e cinco centésimos percentuais)
ao ano sobre o patriménio liquido do
Fundo, observando-se um valor minimo
mensal de R$6.000,00 (seis mil reais),
que sera corrigido pelo IPCA a cada
intervalo de 12 (doze) meses contados a
partir do inicio de funcionamento do
Fundo.

Taxa Maxima de Gestao

A Gestora prestara ao Fundo os servigos de
Gestao de Carteira, fazendo jus a uma
remuneragao equivalente a taxa de 0,75%
(setenta e cinco centésimos percentuais) ao
ano sobre o patriménio liquido do Fundo,
observando-se um valor minimo mensal de
R$6.000,00 reais),
corrigido pelo IPCA a cada intervalo de 12

(seis mil que sera

(doze) meses contados a partir do inicio de
funcionamento do Fundo.

Taxa de Performance

Nao Aplicavel

Periodo de Cobranca Taxa de
Performance

Indeterminado

Método de cobranca da Taxa de Anual
Performance
Benchmark Taxa DI

Taxa de Entrada

Nao Aplicavel

Taxa de Saida

Nao Aplicavel

Taxa Maxima de Custddia

Nao Aplicavel

Taxa Maxima de Distribuicao

Nao Aplicavel

Taxa de Registro dos Direitos Creditorios

Nao aplicavel
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Benchmark Taxa DI

Taxa de Entrada Nao Aplicavel
Taxa de Saida Nao Aplicavel
Taxa Maxima de Custédia Nao Aplicavel
Taxa Maxima de Distribuicao Nao Aplicavel

Taxa de Registro dos Direitos Creditorios | Nao aplicavel

Taxa da Consultoria de Crédito

L. Equivalente a 2% a.a. sobre o Patrimonio
Especializada

liguido do fundo e 20% de performance no
que exceder o bemchmark

Taxa Agente de Cobranca Nao Aplicavel

DOCUMENTOS OBRIGATORIOS

Termo de Adesao e Ciéncia de Riscos Sim

Regulamento Sim

TRIBUTAGAO

Tipo Longo Prazo

INFORMAGOES ADICIONAIS

Observancia de regras especiais para
cotistas que sejam classificados como | N@o

Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar:

Observancia de regras especiais para
cotistas que sejam como Regimes Préprios | Néo
de Previdéncia Social:

As aplicagGes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA e/ou da
GESTORA, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda no Fundo Garantidor de Créditos —
FGC
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POLITICA DE INVESTIMENTO

Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela classe de cotas poderao ser originados
de direitos e titulos representativos de crédito; duplicatas, notas promissérias, contratos,
CCB ou Nota Comercial, valores mobiliarios representativos de crédito; certificados de
recebiveis e outros valores mobiliarios representativos de operagdes de securitizagao; e,
por equiparagao, cotas de FIDC.

Podem compor a carteira da classe de cotas Direitos Creditérios decorrentes de contratos
de compra e venda debens mdveis e/ou imdveis, de locacado de bens mdveis e/ou imoveis,
e de prestacdo de servigcos de qualquer natureza, inclusive entrega para prestacédo futura,
bem como aqueles sujeitos a pré-pagamento, ou a pagamento antes de suas respectivas
datas de vencimento.

Podem compor a carteira da classe de cotas Direitos Creditérios originarios de contratos
de cessdo de direitos,inclusive direitos de propriedade intelectual, direitos autorais, de
software e aplicativos, de propriedade intelectual, de imagem, publicidade e propaganda.

A classe de cotas pode, por meio da Consultoria Especializada, sempre com intervencgéao
da Gestora e da Administradora:

a) Renegociar os Direitos Creditérios que compdem a carteira, com 0s
cedentes, colaterais, outerceiros interessados; e

b) Ceder os Direitos Creditoérios a terceiros, mediante aprovagao da Gestora.

A politica de concessao dos créditos ficara a cargo da Consultora Especializada, que
assessora na analise e selecao dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo e é
tecnicamente capacitada para realizar a avaliagdo da capacidade econbmica das
Cedentes, bem como dos respectivos Devedores dos Direitos Creditdrios.

Nao obstante esta classe de cotas podera adquirir direitos creditérios originados de
sociedades empresarias emrecuperagao extrajudicial e/ou judicial, desde que atendam
cumulativamente aos seguintes requisitos: (a) ndo sejam originados por contratos
mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e servigos para entrega ou
prestacao futura e; (b) a sociedade esteja sujeita a plano de recuperacdo homologado em
juizo, independentemente do transito em julgado da homologacdao do plano de
recuperacao judicial ou extrajudicial.

E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos, direta ou
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indiretamente, ou que envolvamcoobrigacdo da Administradora, Gestora, Custodiante,
Consultoria Especializada, ou empresa direta ou indiretamente controlada, coligada ou
sob controle comum das empresas citadas.

A classe de cotas podera ter a Administradora como sua contraparte exclusivamente em
operagdes compromissadas e aquisicdo de Ativos Financeiros, desde que realizadas com
afinalidade exclusiva de gestaode caixa e liquidez do seu Patriménio Liquido.

Apbés 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira Data de Integralizag&o Inicial do
Fundo, observar a Alocagido Minima de 50% (cinquenta porcento) do Patrimonio Liquido
em Direitos Creditérios.

O remanescente do Patriménio Liquido, que nao for aplicado em Direitos Creditoérios,

podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes Ativos
Financeiros:

a) titulos publicos federais;

b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes
financeiras;

c) operagcdescompromissadas lastreadas nos ativos referidos nositens “a” e “b” acima;

d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens “a” a “c”
acima;

A Gestora do Fundo devera manter os recursos correspondentes a Reserva de Caixa
aplicados em Ativos Financeiros. Parcela dos recursos da Reserva de Caixa devera ser
aplicada pela Gestora em Ativos Financeirosde longo prazo, de maneira que o prazo

médio da carteira de Ativos Financeiros do Fundo seja caracterizado como de longo
prazo.

A Administradora, o Custodiante, a Gestora, e a Consultoria Especializada néao
respondem pela solvéncia dos Cedentes e/ou dos Devedores dos Direitos Creditoérios,
nem pela originacdo, existéncia, formalizacao, certeza,liquidez e/ou exigibilidade dos
Direitos Creditorios, e/ou por eventual depreciagdo dos bens ou ativos integrantes da
carteira da classe de cotas, ou por prejuizos em caso de liquidacao da classe de cotas.
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DERIVATIVOS

Protecao da Carteira (Hedge)

LIMITES POR ATIVOS

Limites sobre o Patrimoénio Liquido

Ativos — —
Minimo Maximo

Direitos Creditorios 67% 100%

Unico Direito Creditério 0% 100%

Titulos Publicos Federais
0% 33%

Operagdes compromissadas lastreadas em
Titulos
Publicos Federais

Cotas de Fundos, que possuam politica de
investimento em alocacgao exclusiva nos titulos
referenciados acima

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E
CONDIGOES DE CESSAO

Critérios de Elegibilidade:

As operacgdes de aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo serdo consideradas
formalizadas somente apds a celebracao de Contrato de Cesséo, firmado pelo Fundo e
com os Cedentes devidamente assinados, bem como atendidos todos e quaisquer
procedimentos descritos nesteRegulamento.

Os Cedentes poderao responder solidariamente com seus devedores pelo pagamento
dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, a depender do que for convencionado nos
respectivos Contratos de Cesséo.

Nao havera direito de regresso de Direito Creditério contra a Administradora, Gestora ou
Custodiante, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir aos Critérios
de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante no momento de cada
cessao.

Observados os termos e as condicbes do presente Regulamento, a verificagdo pelo
Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como
definitiva.

Em caso de Consultoria Especializada, esta ira atuar em nome da classe, sendo
responsavel pelacomunicacéo, a seu critério, aos devedores, cedentes dos precatérios
ou outros titulos de crédito, da cessio dos Direitos Creditdrios para o Fundo até 05
(cinco) dias Uteis ap6s a realizagcido da cessao.
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Condicoes de Cessao:

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios que poderdo ser
adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, deverao ser de
legitima e exclusiva titularidade de cada Cedente, bem como devem estar livres e
desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricoes de qualquer natureza.

O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir as Condigdes
de Cessao sera verificado e validado pela Gestora previamente a cada cesséao.

Observados os termos e as condigdes do presente Anexo, a verificagao pela Gestora
do atendimento as Condicdes de Cessao sera considerada como definitiva.

O desenquadramento de qualquer Direito Creditério aos Critérios de Elegibilidade e/ou
Condicoes de Cessao, por qualquer motivo, apds a sua cessao ao Fundo, ndo obrigara a
sua alienacéo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de
regresso contra as Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus
controladores, sociedadespor eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum.

atendimento as Condigdes de Cesséao sera considerada como definitiva.

O desenguadramento de qualquer Direito Creditério aos Critérios de Elegibilidade e/ou
Condicoes de Cessao, por qualquer motivo, apds a sua cessao ao Fundo, nao obrigara a
sua alienacéo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de
regresso contra as Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus
controladores, sociedadespor eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum.
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Forma de Comunicacao Valida

As informacodes periddicas e eventuais do fundo devem ser divulgadas na pagina do Fundo,
da Administradora ou da Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas
disponiveis para os cotistas.
A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do fundo, da classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele
tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servigos informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que
venham a ter conhecimento.Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de
modo ponderavel no valor das cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar,
alienar ou manter cotas.
Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do fundo, da classe ou
aos ativos da carteira deve ser:
l. Comunicado a todos os cotistas da classe afetada;
Il. Informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
cotasestejam admitidas a negociagéao, se for o caso;
M. Divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
V. Mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos
enquanto adistribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede
mundial de computadores.
Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Gestora e a
Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagdo pora em risco interesse
legitimo do fundo, da classe de cotas ou dos cotistas.
A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na hipdtese de a
informacao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotacao, preco ou

quantidadenegociada de cotas.

Assembleia de Cotistas - Itens adicionais para o FIDC

Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:

l. As demonstragcdes contabeis anuais;

Il. A substituicdo de prestador de servico essencial;

1R A emissao de novas cotas, na classe fechada, hipdtese na qual deve
definir se oscotistas possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das
novas cotas;

V. A fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a
liguidagao dofundo ou da classe de cotas;
V. A alteragao do regulamento.
Caso o fundo possua diferentes classes de cotas e os cotistas de uma determinada
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classe deliberem substituir prestador de servigo essencial, tal classe deve ser cindida do
fundo.

A alteragao do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as classes de
cotas deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

I As demonstragoes contabeis anuais;

Il. A substituicdo de prestador de servigo essencial;

1"l A emissdo de novas cotas, na classe fechada, hipdtese na qual deve
definir se oscotistas possuirao direito de preferéncia na subscricao das
novas cotas;

V. A fuséo, a incorporacéao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a
liguidacado dofundo ou da classe de cotas;

V. A alteracdo do regulamento.

Caso o fundo possua diferentes classes de cotas e os cotistas de uma determinada
classe deliberem substituir prestador de servigo essencial, tal classe deve ser cindida do
fundo.

A alteracao do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as classes de
cotas deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Anualmente, a assembleia especial de cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes
contabeisda classe de cotas, assim como a assembleia geral de cotistas deve deliberar
sobre as demonstracdes contabeis do fundo, no prazo previsto nas regras especificas de
cada categoria de fundo de investimento.

A assembleia de cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds
estarem disponiveis aos cotistas as demonstracoes contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendoparecer do auditor independente.

A assembleia de cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode dispensar o prazo
estabelecido acima.

As demonstragdes contabeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido modificada
podemser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de cotistas nao
seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos cotistas.

Convocacao e Instalacao

A convocacgao da assembleia de cotistas deve ser encaminhada a cada cotista da classe
convocada e disponibilizada nas paginas do administrador, gestor e, caso a distribuicao
de cotasesteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

I A convocacao da assembleia de cotistas devera enumerar, expressamente,
naordemdo dia, todas as matérias a serem deliberadas.
Il. Sera admitida a realizagdo das assembleias gerais, assim como a
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participacado dos cotistas exclusivamente por meio por meio de sistema

eletrbnico de videoconferéncia, devendo constar da convocacao as regras e
os procedimentos paraviabilizar a participacdo dos cotistas e votacdo a
distancia.

M. As informacdes requeridas na convocagdo, conforme dispostas no §
Segundo, poderao ser divulgadas de forma resumida, com indicacao dos
enderecos na rede mundial de computadores onde a informagéo completa
deve estar disponivel a todosos investidores.

V. A convocacao da assembleia de cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagao.

V. Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd
realizada a assembleia de cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia
serparcial ou exclusivamente eletrénica.

VI. O aviso de convocacgao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em
que o cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida
aapreciacdo da assembleia.

VII. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao

Os Prestadores de Servigos Essenciais, o cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo,
5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, por meio de
solicitacdo encaminhada a Administradora, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do
dia de interesse do Fundo, da classe ou da comunhdo de cotistas.

l. O pedido de convocacgdo pela Gestora, custodiante ou por cotistas deve ser dirigida a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a assembleia de cotistas.

Il. A convocacgado e a realizacdo da assembleia devem ser custeadas pelos requerentes,
salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

Subscricao e Integralizacao

Planner Corretora 12
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 - 10° Andar - Itaim Bibi - S&o Paulo/SP - CEP:04538-1325
Tel.: +55 (11) 2172-2600 — Ouvidoria: 0800 0000 129 — planner.com.br



REGULAMENTO DO ITAKA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

planner )

Quando do ingresso do cotista no Fundo, o agente que tiver realizado a distribuicdo de
cotas deveradisponibilizar aversao vigente do Regulamento, o que inclui o anexo da classe
investidae o apéndice da subclasse investida, se for o caso.

Por meio de um termo de adesao e ciéncia de risco, ao ingressar no fundo todo cotista
deve atestar que:

Teve acesso ao inteiro teor do regulamento e, se for o caso, ao anexo da
classeinvestida e ao apéndice da subclasse investida; e
Tem ciéncia:

a)

b)

c)

d)

dos fatores de risco relativos a classe e, se for o caso, subclasse de cotas;

de que nao ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam serincorridas pela classe de cotas;

de que aconcesséo do registro de funcionamento ndo implica, por parte da
CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de adequacéo
do regulamento a legislacao vigente ou julgamento sobre a qualidade do
fundo ou de seus prestadores de servigos;

se for o caso, de que a integralizagdo de cotas ocorrera por meio de
chamadas de capital, nos termos da legislagao vigente; e

quando aplicavel, de que as estratégias de investimento podem resultar em
perdas superiores ao capital aplicado e, caso a responsabilidade do cotista
nao esteja limitada ao valor por ele subscrito, a consequente possibilidade
de o cotista ter que aportar recursos adicionais para cobrir o patriménio
liquido negativo esteja limitada ao valor por ele subscrito, a consequente
possibilidade de o cotista ter que aportar recursos adicionais para cobrir 0
patriménio liquido negativo.
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Resgate e Amortizacao

Sem prejuizo do previsto neste Regulamento, o Fundo podera realizar amortizagdes das
cotas de classe fechada e resgate das cotas de classe, de acordo com as condicoes
estabelecidas no respectivo suplemento da classe de cotas.

Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista Neste Regulamento, o
Administrador devera transferir ou creditar os recursos financeiros das classes do Fundo
correspondentes aostitulares das Cotas, em cada data de amortizacao ou resgate.

l. O Administrador efetuara o pagamento das amortizagoes e resgates por meio
de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central
do Brasil(“BACEN”).

Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares das
Cotas, quando de sua amortizagdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade,
nas respectivas datas de amortizagcdo, conforme o caso.

Os pagamentos serao efetuados em moeda corrente nacional ou, nas hipdteses previstas
neste Regulamento, em ativos integrantes na carteira de investimentos da respectiva
classe.

Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um dia util, a
Administradora efetuara o pagamento no dia util imediatamente subsequente, sem

qualquer acréscimo aos valores devidos.

Encargos Adicionais para Classe de Fundo FIDC
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Em adicdo aos Encargos constantes do Regulamento, a Classe de Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, pode contar com os
seguintes encargos:

a) taxa de performance;
b) registro de direitos creditorios;
c) despesas com consultoria especializada; e

d) Agente de Cobrancga.

Constituem encargos do fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente, assim como de suas classes de cotas, se houver, sem prejuizo de outras
despesas previstas neste Regulamento ou na lei vigente:

Taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
querecaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

Despesas com o registro de documentos, impresséo, expedicao e publicagcido de
relatérios e informacoes periédicas previstas neste Regulamento e na lei vigente;

Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacodes
aoscotistas;

V. Honorérios e despesas do auditor independente;

V. Emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

VL. Despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucgio de
garantia ou de acordo com devedor;

VII. Honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenacao imputada, se for o caso;

VIll. Gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servigos no exercicio de suas respectivas funcgoes;

IX. Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

X. Despesas com arealizacdo de assembleia de cotistas;

XI. Despesasinerentes a constituigao, fusao, incorporacgao, cisao, transformacgéo ou
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XIl.

XI.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XIX.

XX.

XXI.

XXILI.

XXV.

XVIII.

XXIII.

XXIV.

XXVI.

liguidacao da classe;

Despesas com liquidacgéo, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira;

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de

ativos;

No caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:
a) distribuicdo primaria de cotas; e
b) admisséo das cotas a negociagdo em mercado organizado;

Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a
instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

Taxas de administracdo e de gestao;

Montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragao
com base na taxa de administragcdo, performance ou gestdo, observado o
disposto na legislacao vigente;

Taxa maxima de distribuicao;
Despesas relacionadas ao servigo de formagéo de mercado;
Taxa maxima de custédia;

Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas,
desde que de acordo com as hipdteses previstas neste Regulamento e na
legislacaovigente; e

Contratacao da agéncia de classificagcao de risco de crédito.

Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a
instituicao que detém os direitos sobre o indice;

Taxas de administracao e de gestéo;

Montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragao
com base na taxa de administragcdo, performance ou gestdo, observado o
disposto na legislacao vigente;

Taxa maxima de distribuicao;
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XXVII. Despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado;

XXVIII. Taxa maxima de custodia;

XXIX. Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas,
desde que de acordo com as hipdteses previstas neste Regulamento e na
legislacaovigente; e

XXX. Contratacao da agéncia de classificagao de risco de crédito.

Caso o fundo conte comdiferentes classes de cotas, compete a Administradora promover
o rateio das despesas e contingéncias gue sejam comuns as classes.

Nas classes abertas, as taxas devidas aos prestadores de servicos devem ser
provisionadas pordia util, sempre como despesa da classe e apropriadas conforme
estabelecido no regulamento.

Quaisquer despesas nao previstas como encargos do fundo, correm por conta do
Prestador deServigo Essencial que a tiver contratado.

A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas de taxa de administragao
ou gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servigos
contratados, observado que o somatério dessas parcelas nao pode exceder o montante
total da taxa de administragcao ou gestao, conforme o caso.

Verificacao de Patrimoénio Liquido Negativo da Classe

Diariamente a ADMINISTRADORA ao realizar o calculo da cota desta Classe de Cotas,
devera verificar se o resultado do valor da cota é positivo ou negativo.

Caso seja constatado que a Classe de Cotas se encontra com Patriménio Liquido
Negativo, a ADMINISTRADORA devera seguir o procedimento disposto no Capitulo VIII do
Regulamento doFundo observada a classificacdo de Responsabilidade dos Cotistas nesta
Classe de Cotas.
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Pontos Adicionais de Liquidacao

Liquidacao e Encerramento

Na hipotese de liquidagao da classe de cotas por deliberagao da assembleia de cotistas,
a Administradora devera promover a divisdo de seu patrimbnio entre os cotistas, na
proporcao de suas cotas, no prazo eventualmente definido na assembleia de cotistas.

A assembleia de cotistas deve deliberar no minimo sobre:

I. O plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servigcos Essenciais, em
conjunto;e

II. Otratamentoaserconferidoaosdireitoseobrigagcdes dos cotistas quendo puderam
sercontatados quando da convocacao da assembleia.

Do plano de liquidagao deve constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos
valoresdevidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos.

O auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstragao da movimentacao do
patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragcoes
contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se sobre as
movimentagdes ocorridas no periodo.

Devera constar das notas explicativas as demonstragdes contabeis, analise quanto a
terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢cdes equitativas e de acordo
com a regulamentacgao pertinente, bem como quanto a existéncia ou nao de débitos,
créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.

Caso a carteira de ativos possua provento a receber, € admitida, durante o prazo previsto
no caput deste artigo, a critério da Gestora:

I. A transferéncia dos proventos aos cotistas, observada a participacdo de cada
cotista na classe; ou

Il. Anegociacao dos proventos pelo valor de mercado.

No ambito da liquidacao da classe de cotas, a Administradora deve:
I. Suspender novas subscrigcdes de cotas e, nas classes abertas, os pedidos de
resgate, salvose deliberado em contrario pela unanimidade dos cotistas presentes
a assembleia que deliberar pela liquidacao da classe de cotas;

II. Fornecer informagdes relevantes sobre a liquidagdo a todos os cotistas
pertencentes a classe em liquidagcdo, de maneira simultanea e tao logo tenha
ciéncia das informagbes, devendo providenciar atualizagcbes conforme as
circunstancias se modifiquem;

lll. Verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de ativos asseguram um
tratamento isondmico na distribuicado dos resultados da liquidagao aos cotistas,
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ainda que os resultados nao sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a
cada distribuicdo de resultados sejam contemplados diferentes cotistas; e

IV. Planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidacao da classe com
prazo de duracido determinado, dentro de um periodo adequado a data prevista
para o encerramento da classe.

No dmbito da liquidacao da classe de cotas, e desde que de modo aderente ao plano de
liquidacao, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

I. Submissao da carteira de ativos das classes abertas;

Il. Prazos de cotizagédo e conversdo de cotas e a data do pagamento do resgate ou
amortizacao de cotas;

lll. Compatibilidade da carteira de ativos com os prazos de cotizacdo e conversao de
cotase a data do pagamento do resgate ou amortizacdo de cotas; e

IV. Limites relacionados a composicao e diversificacdo da carteira de ativos,
conformeestabelecidos nas regras especificas para cada categoria de fundo.

A Superintendéncia competente pode dispensar outros requisitos regulatérios no &mbito
da liquidacao, a partir de pedido prévio e fundamentado dos Prestadores de Servigos
Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de
dispensa e apresentadasas razdes que desaconselham ou impossibilitam o cumprimento
da norma no caso concreto.

Apdbs pagamento aos cotistas do valor total de suas cotas, por meio de amortizagao ou
resgate,a Administradora devera efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da
classe, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da
assembleia de cotistasque tenha deliberado a liquidacao, se for o caso, e do termo de

encerramento firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou amortizacio total
de cotas.
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Metodologia de Avaliacao do Patrimoénio Liquido, das Cotas e dos Ativos do Fundo

O Patrimébnio Liguido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
deduzidas as exigibilidades.

As Cotas terao seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste Anexo.

Os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira terdo seu
valor calculado, de acordo com o disposto na Instrucdo CVM n® 489/11 e o manual de
precificagao adotado pela Administradora Fiduciaria.

Por nédo terem mercado de negociagao oficial, os Direitos Creditérios integrantes da
carteira doFundo poderdo ser contabilizados com base em seu custo de aquisi¢gdo, com
apropriagao de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita
em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento;

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da legislacao
emyvigor esegundo os critérios de precificagcao da Administradora.

Conforme determina a Instrugdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia de
redug¢do no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, devera ser registrada uma provisao para perdas. A perda porredugao no valor
de recuperacao sera mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo
antes da mudancga de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado,
calculado apés a mudanca de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma
deterioracao da estimativa anterior deperdas de créditos esperadas.

Os Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores permanecerao registrados em conta de compensacgao pelo prazo minimo de
5 (cinco) anos e enquanto ndo esgotados os procedimentos de cobrancga.

E obrigatéria a divulgagdo, em notas explicativas &s demonstragées financeiras anuais do
Fundo,de informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de
vencimento dos ativos integrantes da carteirado Fundo e, caso aplicavel, de mercado dos
ativos, segregadospor tipo de ativo, bem como os parametros utilizados na determinacao
desses valores.

Os Direitos Creditorios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores permaneceréo registrados em conta de compensagao pelo prazo minimo de
5 (cinco) anos e enquanto ndo esgotados os procedimentos de cobranca.
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E obrigatéria a divulgacéo, em notas explicativas as demonstragdes financeiras anuais do
Fundo,de informacdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de
vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e, caso aplicavel, de mercado dos
ativos, segregadospor tipo de ativo, bem como os pardmetros utilizados na determinagéao

desses valores.

Observada a ordem de alocacgéao de recursos prevista neste Anexo, o descumprimento de
qualquer obrigacao originaria dos Direitos Creditérios Elegiveis e demais ativos
componentes dacarteira do Fundo, sera atribuido as Cotas Subordinadas, até o limite
equivalente a somatdria do valor total destas.

Uma vez excedido os valores referentes as Cotas Subordinadas, a inadimpléncia dos
Direitos Creditérios Elegiveis de titularidade do Fundo sera atribuida as Cotas Seniores.

Por outro lado, na hipotese do Fundo atingir o Benchmark Sénior, toda a rentabilidade a ele
excedente sera atribuida somente as Cotas Subordinadas, razdo pela qual estas cotas
poderao apresentar valores diferentes das Cotas Seniores.

Vedacoes Adicionais — Classe Direitos Creditorios
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Em acréscimo as vedagdes previstas no artigo 31 do Regulamento, é vedada a aquisi¢gao
de direitos creditérios originados ou cedidos pela ADMINISTRADORA, GESTORA,
CONSULTORIA ESPECIALIZADA ou partes a eles relacionadas, exceto se:

a) a gestora, a entidade registradora e o custodiante dos direitos creditdrios nao
sejam partes relacionadas entre si;

b) a entidade registradora e o custodiante ndo sejam partes relacionadas ao
originador ou cedente.

c) aquisicdo de ativos ou aplicagcdo de recursos em modalidades de
investimento derenda variavel;

d) operacgodes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
nomesmo dia, independentemente de o Fundo possuirestoque ou posi¢cao anterior
do mesmo ativo; e

e) operagdes em mercados de derivativos.

Fica dispensada a observancia do item “a” quando a classe for destinada exclusivamente
a investidores profissionais.

E vedado a Administradora e ao Gestora, em suas respectivas esferas de atuacao, aceitar
que asgarantias em favor da classe sejam formalizadas em nome de terceiros que néao
representem ofundo, ressalvada a possibilidade de formalizagcdo de garantias em favor da
Administradora, Gestora ou terceiros que representem o fundo como titular da garantia,
que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios.

Fatores de Risco

O Fundo estara exposto aos riscos inerentes (i) aos ativos financeiros que compodem a
Carteirado Fundo, e (ii) aos mercados nos quais tais ativos financeiros sdo negociados.

Risco de Crédito: Possibilidade do emissor de determinado titulo/valor mobiliario
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representativo de direito de crédito ou contraparte ou coobrigado em operacdes do Fundo
se tornar inadimplente.

Risco de Investimento em Créditos Privados: O Fundo estd sujeito a risco de perda
substancialde seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento
dos ativos financeiros integrantes de sua Carteira, inclusive, por forga de intervencgao,
liguidacao, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou
extrajudicial dos emissoresresponsaveis pelos ativos financeiros do Fundo.

Risco de Mercado: Possibilidade do valor dos ativos financeiros do Fundo variar de acordo
comcondig¢des econdmicas ou de mercado.

Risco de liquidez: Possibilidade da Gestora do Fundo nao conseguir negociar seus ativos
financeiros em determinadas situacoes ou somente negocia-los por precos inferiores.

Risco de Perdas Patrimoniais: Este Fundo utiliza estratégias, inclusive com derivativos,
que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo
inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do
Fundo e, consequentemente dos cotistas de aportarem recursos adicionais para cobrir 0
prejuizo do Fundo, conforme previsto naregulamentagao emvigor, para cobrir as despesas
do Fundo.

Risco de Mercado Externo: O Fundo podera manter em sua Carteira ativos financeiros
negociados no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser afetada por
requisitoslegais ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos
quais ele invistaou, ainda, pela variagdo do Real em relagéo a outras moedas.

Os investimentos do Fundo estardo expostos a alteragcbes nas condi¢gdes politica,
econdmica ousocial nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de
seus ativos financeiros.

Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou
principal, entre paises onde o Fundo invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no
desempenhodo Fundo.

As operagodes do Fundo poderdo ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e
futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidacao financeira de
diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacao e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias
acerca da integridade das transacdes e nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢cdes
de acesso aos mercados locais.

Risco de Concentracao: A concentracdo de investimentos do Fundo em um mesmo Ativo
Financeiro pode potencializar a exposicéo da Carteira aos riscos aqui mencionados.
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De acordo com a politica de investimento do Fundo, este podera estar exposto a

significativa concentracdo em poucos ativos financeiros ou até em um mesmo ativo
financeiro (incluindo cota de fundo de Investimento).

O Fundo pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos
emissores, com os riscos dai decorrentes.

Risco de Partes Relacionadas: A carteira da classe podera conter Direitos de Crédito
Alvo originados por partes relacionadas dos prestadores de servicos do Fundo, podendo
assim gerar assimetria de informacdes dos Direitos de Crédito Alvo por ele adquiridos.

Risco de Prorrogacao do Prazo de Duragdao do Fundo: Na hipdtese de o Fundo ter prazo de
duracdo determinado, consiste na possibilidade de haver a prorrogacao do prazo de duracgao do
Fundo, mediante aprovacdao da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em vista que o Fundo nao
admite resgate das Cotas anteriormente ao término do seu Prazo de Durag¢do, na hipdtese da
aprovacdao da prorrogacdo de prazo, o cotista teria de aguardar até o término do periodo
prorrogado para obter o resgate de seu investimento.

Risco de Auséncia de Negociacdo das Cotas do Fundo: As cotas do Fundo ndo serdo negociadas
em bolsa de valores ou sistema de mercado de balcdo, ndo podendo ser assegurada a
disponibilidade de informacgdes sobre os precos praticados ou sobre negécios realizados com as
referidas Cotas.

A Administradora Fiducidria ndo podera, em hipétese alguma, ser responsabilizada por qualquer
resultado negativo na rentabilidade do Fundo e dos Fundos Investidos, depreciagdo dos ativos
financeiros da carteira do Fundo e/ou dos Fundos Investidos, descumprimento dos limites legais
estabelecidos nos regulamentos dos fundos investidos (exceto no caso de Fundos Investidos
administrados e geridos pela Administradora Fiduciaria), por eventuais prejuizos em caso de
liquidagdo do Fundo e/ou dos Fundos Investidos ou resgate de cotas com valor reduzido, sendo
a Administradora Fiduciaria responsavel tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de
comprovado erro ou ma-fé de sua parte, respectivamente.

~ Verificagdode Lastro por amostragem

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacao de verificacdo de lastro dos Direitos

Creditérios sera realizada por amostragem, podendo o Custodiante realiza-la mediante a
contratagcdo de Empresa de Auditoria.

Para a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante contratara uma empresa
de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e pardmetros em relacdo a
quantidadede créditos cedidos:

Procedimentos realizados
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Procedimento A
Obtencao de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selegdo de uma
amostra de itens para fins de verificagdo da documentagcdo comprobatdria dos recebiveis.

Procedimento B

Selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecao dos direitos
creditérios sera obtida de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da populagao (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida;
e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) € (ii) unificadas, obedecendo os
seguintes critérios:

Tamanho da amostra:
O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagao da seguinte formula matematica e
seguintes pardmetros estatisticos:

_ N*z?xpx(1—p)
CMEZ« (N —1)+z2xpx{1—p)

[FL

Onde:

n =tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditdrios adquiridos
z = Cristal Score = 1,96

p = proporgao a ser estimada = 50%

ME = erro médio =5,8%

Base de Selecao e Critério de Selegao

A populacdo base para a selecdo da amostra compreendera os direitos creditérios em aberto
(a vencer).

A selecao dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: (i) para os 5 (cinco) Cedentes
mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos
que tiverem titulos recomprados serao selecionados os 3 (trés) direitos creditérios de maior
\valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade
total de itens da amostra.

A selecdo dos itens indicados no item (ii) se dara dividindo-se o tamanho da populagao (N)
pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); sorteia-se o ponto de
partida; e a cada k elementos, sera retirado um para a amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extracdo da amostra.
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Politica de cobranca dos Direitos

Creditdrios

A cobranga bancaria dos Direitos Creditdrios é de responsabilidade do Custodiante. A
forma deliquidacao dos Direitos Creditérios sera:

I - por intermédio de boletos bancarios, tendo o Fundo por favorecido, emitidos pelo
Banco Cobrador e enviados aos devedores.

Il - por depdsito bancario ou transferéncia eletronica para uma das Contas do Fundo
ou escrowaccount do Fundo.

O recebimento dos Direitos Creditérios resultante da liquidagado dos boletos e cheques
relativosas operagoes realizadas pelo Fundo sera efetuado diretamente em conta corrente
do Fundo mantida no Banco Cobrador.

Cobranca dos Inadimplentes:

A cobranca dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos sera realizada pela Consultora
de Crédito Especializada diretamente, admitindo-se a contratacao de tais servicos com
empresa prestadora de servigos de cobranga indicada pela Consultora Especializada. Os
valores recebidosdevem ser depositados diretamente em conta de titularidade do Fundo
nos termos deste Anexo.

Os Direitos Creditérios poderao ser protestados e cobrados, inclusive judicialmente.
Todas as despesas de cobrancga, inclusive judiciais, serdo suportadas pelo Fundo até o
limite das Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior. A parcela que exceder a este
limite devera ser previamente aprovada pelos titulares das Cotas Seniores em Assembleia
Geral convocada especialmente para esse fim e, se for o caso, sera por eles aportada
diretamente ao Fundo por meio da subscricdo e integralizacdao de Cotas Seniores,
considerando o valor da participacao decada titular de Cotas Seniores no valor total das
Cotas, na data da respectiva aprovacdo. Os recursos aportados ao Fundo pelos Cotistas
serao reembolsados por meio do resgate ouamortizagado da respectiva série de Cotas
Seniores especifica, de acordo com os procedimentosprevistos neste Regulamento.

As instrucoes de cobranca dos Direitos Creditdrios deverao respeitar o seguinte:

| — as instrucdes de protesto, prorrogacao, baixa, cancelamento de protesto e abatimento
serdoenviadas ao Banco Cobrador;
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Il — as comunicagbes aos cartdrios de protesto de titulos serao realizadas pelo Banco
Cobrador, podendo ser empregada empresa terceirizada especializada em servicos dessa
natureza.

lll - havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, a
Consultora Especializada poderéa indicar advogado que respondera pela cobranca do
Devedor ou Cedente em juizo, ficando a Administradora obrigada a outorgar em nome do
Fundo o respectivo mandato ad-judicia.

*kk
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